RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
All'Assemblea degli azionisti della societa AER. S.p.A.

Premessa
If collegio sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre:2018, ha svolto sia le funzioni previste dagli artt. 2403 ess.ec.

sia quelle previste dall'art. 2409-bis c.c.

La presente refazione unitaria contiene nella sezione A) la "Relazione del revisore indipendente ai sensi delfart, 14 del

D.Lgs. 27 gennaio 2610, n.39" e nella sezione B) la-"Refazione ai sénsi-dei'art. 2429, comma 2, c.c.”.
A) Relazione del revisore indipendente ai sens| dell’art. 14 def D.Lgs. 27 gennaia 2610, n. 33

Relaziong sulla revislone contabite del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto 1a revisione contabile dell'aflégato bitancio d'esercizio della societd A.E.R. S.p.A., costituito dallo stato
patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto. economico, dal rendiconto finanziario per lesercizio chiuso a lale data e

gdaila nota integrativa.

A nostra giudizio, il bilancio d'esercizio fonisce una rappresentazione veriliera e corretta della situazione patrimeniale e
finanziaria delia socletd al 31 dicembre 2018, del risultato sconomice e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale

data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.
Elementi afla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione . Le nostre responsabilita ai sensi di tal principi
sono ulteriormente descritte nella sezione Respensabilita del revisore per la revisione contabile del bifancio d'esercizio
delia presente relazione. Siamo indipendenti rispetio alla societa in conformit alle norme e ai principi in matera di etica

e diindipendenza applicahili nell'ordinamento italianc alla revisione contabile del bilancio.
Riteniamo di aver acquisito efementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio
Responsabilita degli amministrator! e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per [a redazione del bitancio d'esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera
e corretta in conformita alle norme che ne disciplinano t eritert di redazione e, nei termini previsti ¢alla legge, per quella
parte det controllc internc dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga

errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzional.

Gli amministratori scno responsabill per la valutazione defla capacith delfa socleta di continuare ad operare come

un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizia, per I'appropriatezza deli utilizzo del presupposto
della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia, Gli amministratori utilizzano il presupposto




della continuitd aziendale nella redazicne del bifancio d'esercizio a2 menc che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione della societa o pear interruzione dell'attivitd o non abbiano allemative realistiche a tal

scelte.

li cotlegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nef termini previsti dalla legge, sul processe di predisposizione

dell'informativa finanziaria della sacieta.

Responsabilita del revisore per la revisione contabile def bilancio d'esercizio,

I nostri obiettivi sono acquisizione di una ragionevole sicurezza che il hilancio d'esercizio nel suo complesso non
coatenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a compertamenti o eventi non intenzicnali, e I'emissione di una refaziene di
revisione che inciuda il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un fivello elevato di sicurezza che, tultavia,
non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione individui sempre un errcre
significativo, qualora esistente. Gli errori possona detivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significalivi qualora i si possa ragionevolmente altenderg che essi, singolarmente o nel loro insieme, siang

in.grada di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito defla revisione contabile svolta, abbiamo esercitatc #f giudizio professionale ed abbiamo mantenuto lo

scelticismo professionale per ulta la durata della revisione contabile. Inalire:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuli a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionall; abbiamo acquisite elementi prabativi sufficienti ed appropriati su cuf basare il nostro giudizic.
If rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi @ pill elevato rispetto al rischio di non individuare un
efrore significativo derivante da comportamenti o eventi nen intenzionali, poiché la frode pud implicare fesistenza di

collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature de! controllo interno;

abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabil

effettuate dagli amministrater, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sullappropriatezza dell'utilizzo da parte degii amministratori del presupposto della
continuita aziendale e, in base agii elementi probativi acquisiti, sull sveniuale esistenza di una incertezza significativa
riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare
Faltenzione nella relazione di revisione sulla refativa informativa di bilancio, gvvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostre giudizio. Le nostre conclusiani sono basate sugli
elementi probativi acquisili fino alla data della presente refazione. Tuttavia, avénti o circostanze successivi possono

comportare ¢he la societa cessi di operare come un'entita in funzonamento;

» abbiamo valutato la preseniazione, la struttura e il contenuto del hilancio desercizio nel sua complessc, inclusa
{informativa, e se i bilancic d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta

rappresentazione;



»  abbiamo comunicato ai responsabili delle altivita di governance, tra gii altri aspetti, i risultati significativi emersi, incluse

le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile,

Relazione su altre disposizioni di legge e reqolamentati

Gli amministrator! della A.E.R S.p.A. sono responsabili per la predisposizione deila refazione sulfa gestione al 31/12/2018,

incluse fa sua coerenza con {l refativo bilancio d'esercizio € la sua conformil alle norme di legge.

Abbiame svolto le procedure indicate nel principio di revisione SA Ttalia n. 720B al fine di esprimere un giudizic sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio dslfa A.ER. S.p.A. al 31/12/2018 e sulla conformita

della stessa afle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventualt errori significativi.

A nostio giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della A.E.R. S.p.A, al 31122018 ed &

redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lett. &), del D.Lgs. 39/2010, rilasciata sulla base defle

conoscenze e della comprensiona dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dellattivita di revisione, non

abbtamo nulla da riportare.

B} Relazione sull’attivita di vigilanza ai sensi deli’art. 2429, comma 2, ¢.c.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni dilegge e alle Norme
di comportamento de! collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti & degfi Esperti
Contabiii, ne! rispetto delle quali abbiamo effettuato autovalutazione, con esito positivo; per agni componente i collegia

sindacale.
BA1) Attivita di vigilanza ai sensi dell'art. 2403 e ss, c.c.
Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e della statuto e sul ispetto dei principi di corretta amminisirazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglic di amministrazione, in relazione alle quali, sulla
base delle informazioni disponibill, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni

manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitfo di inferesse o tali da compromettere Iintegrith del

patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito durante le riunioni svolte, le informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operaziont di maggiore rilievo, per le loro dimensioni ¢ caratteristiche, effettuate dalla societa e

dalle sue confrollate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particclari da fiferire;

Abbiamo preso vislone della relazione annuale ed acquisito informazioni dafl'organismo di vigilanza:dalle quali non sono
emerse criticita rispelto alla corretia attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente

relazione .




Ahbiamo acquisito cancscenza e vigilato, per quanto di nostra compelenza, sulladegualezza e sul funzionamenlo
delf'assetto organizzativo della scciel, anche tramite |2 raccolta di informazioni dai respansabili delle funzioni. A tale
riguardo osserviamo che nel carso deil'esercizio in esame, per effelio della migrazione dei comuni di Rignano e Figline
incisa, it comparto ha subito una complessiva riorganizzazione in termini di attribuzioni funzionali per tener conto della
diminuzione del personale dedicata alf affivita di back office. Sulfadeguatezza del nuovo assetto ha riferito af collegio
sindacale e al consiglio di amministraziong il Direttore Generale. Considerata limportanza si rende necessario che su
tale ambito venga mantenuta alta l'attenzione atfraverso una costante attivita di monitoraggio e verifica puntuale

dell'efficacia delle soluzioni adottate.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra compelenza, sull'adeguatezza e sul funzionamento del
sistema amministrativo-contabile, ronché sull affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante f'ottenimento di informazioni dai resporsabili delle funzioni e l'esame dei documenti aziendali, A tale riguardo
si richiama quanto sopra evidenziato in merito agli assetto arganizzativo. Si da atto che i consulenti ed | professionisti
esterni incaricali dell'assistenza contabile, fiscale, societaria e giusiavoristica sono rimasti immutali.

Nen sone pervenute denunzie dal soci ex art. 2408 ¢.c.
Nel corso deff'esercizio non sono stali rifasciatt dal colieglo sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dellaltivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi aliri fatfi significativi tali da richiederne la

menzidne nella presente relazione.
B2) Osservazioni in ordine al bilancio d'esercizio

I progetto di bilancio dell'esercizio ehiuso al 31 dicembre 2018 & stalo approvato dalf'organo di amministrazione e
risulta costituito dallo stato. patrimoniale, dal conto economice, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa,

Inoltre:

+ [organo di amministrazione ha altres predispesto [a relazione sulla gestione di cui all'art, 2428 c.c.

» tali documenti sono stati consegnati al collegia sindacale in tempo utile affinché siano depositali presso la-sede defla
societd corredall dalla presente relazione.

E stalo, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono fomite ancora le. sequenti ulterior! informazioni:

- lcriteri di valutazione defle poste dell'altivo e del passivo non risultano sostanzialmente diversi da quelli adottati negli
esercizi precedenti; sono conformi al disposto dellart. 2426 c.c.; al riguardo si precisa che i criterio del costo
ammorlizzato previsto per [a valutaziene dei crediti; debili e deifiteli immobilizzali & stato utilizzato conuna valenza
prospetica ovvero le partite gia aperte al 1/1/2016 sono stale valutate secondo i criteripregressi fino ad esaurimento
degli effetti, mentre laddove necessario, & stato applicalo ai debiti, crediti & titoli acquisiti a partire dall'1/1/2016:

- & stata posta attenzione allimpostazione data al progetio di bilancio, sulla sua generale conformitz alla legge per
quello che riguarda [a sua formazione e struttira ¢ a tale riguardo non si hanno.osservazioni che debbano essere
-evidenziale nella presente ralazione;

- ¢&stata verificata I'osservanza deile norme di legge inerenti la predispasizione della relazione sulla gestione e a tale

riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenz:ale nella presente relazione;




- l'organc di amministrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle norme di legge ai sensi def'art, 2423,
commad, c.c.;

- & stata verificata la rispondenza del bifancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuia conoscenza a seguito
delfassolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale e a tale riguardo non vengono evidenziate ulteriori
osservazioni;

- ai sensi dellart. 2426, comma 3, c.c. | valori significativi di cui al punto B-I-1) dell'altivo sono stati iscritti pravio
nostro consenso;

- aisensi dell'art. 2426, n. §, c.c. it collegio siridacale ha preso atto che risulta iscritto alfa voce B-1-5) dell'attivo deflo
stalo patrimoniale ur valore di avviamento interamente ammortizzato;

- Inmerio ai credili per imposle anticipate IRES su accantoriamentao a fondo rischi su crediti TIA il collegio sindacale
ha preso allo della sua eliminazione per | venir meno della ragionevele certezza del recupero ditale credito in un
orizzonte lemporale di breve/medio periodo;

- Inmerito ai credili verso Erario per imposte anticipate per perdite fiscali il collegic sindacale ha preso alto della lord
iscrizione in bilancio essendo ritenuli recuperabili sulla base della previsione degli imponibili fiscali dei prossimi
cingue esescizi; '

- gli impegni, le garanzié & le passivitd polenziai commentate in nota integrativa permetiono una esauriente
Inteliigibilita det bilancio chiuso at 31 dicembre 2018;

- in merito alla proposta delt'organo di amministrazione circa if rinvio della perdita di esercizio esposta In chiusura
della relazione sulla gestione, it collegic non ha nulla da osservare, salvo evidenziare che la decisione in merito
spelia all'assemblea dei soci.

Risuffato dell'esercizio sociale
il fisuitato netto accertalo dall'organo di amministrazione relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, risulta

essere negalivo per euro 867.414,26
F risullati della revisione legale del bilancio da noi svoifa sono contenuti nelfa seziong A della presente relazione,

B3} Osservazion! e proposte in ordine alla approvazione del bitanclo

Considerando le risultanze dell'attivita da noi svolta it collegio propone alia assemblea di approvare it bilancio d'esercizio

chiuso al 31 dicembre 2018, cesl come redatto dagli amministratori.

i collegio-concorda con ta proposta di rinvie della perdita d'esercizio fatta dagli amministratori in nota integrativa.

Rufina, 26 aprile 2019
Il collegio sindacale

Nicola Bernardini Presxden!e
Libero Mannucer- (Sindaco. effeltlvo} / ('L‘ A, ,,.,,;

Raffaele Susini (Sindace effettivo)







