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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Agli azionisti della Acqua Toscana SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa Acqua Toscana SpA (la
Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei
flussi di cassa per 'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita dellamministratore unico e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

L’amministratore unico € responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

L’amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
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l'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. L’amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale
nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per
la liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

° abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi € piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

° abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

° abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dall’amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte
del’amministratore unico del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
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circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

L’amministratore unico della Acqua Toscana SpA é responsabile per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Acqua Toscana SpA al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Acqua Toscana
SpA al 31 dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi. :

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Acqua Toscana
SpA al 31 dicembre 2021 ed € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Firenze, 14 giugno 2022

PricewaterhouseCoopers SpA

Francesco Forzoni
(Revisore legale)

3di3



v.2,13.0 ACQUATOSCANAS.PA,

ACQUA TOSCANA S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021

Dati anagrafici

Sede In 50136 FIRENZE (Fi) PIAZZA LEON BATTISTA ALBERTI 1/A
Codice Fiscale 07107290483
Numero Rea Fi 680017
P.l. 07107290483
Capitale Scciale Euro 150000000.00 i.v.
Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI (SPA)
Settore di attivita prevalente ATTIVITA' DELLE HOLDING IMPEGNATE NELLE
(ATECO) ATTIVITA' GESTIONALI (HOLDING OPERATIVE) {701000)
Bocieta In liquidazione no
Societa con socio unico no
Societa sottoposta a_d altrui attivita .
di direzione e coordinamento
Appartenenza a un gruppo no
\
\
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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali
11l - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B}
C) Attivo circolante
Il - Crediti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti
IV - Disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C}
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale

Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni

VI - Altre riserve
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimanio netto

D) Debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
Totale debiti

Totale passivo

[0}
Altre riserve

Riserva da rivalutazione delle partecipazioni

31-12-2021

51.321
149.872.561
149.923.882

1.828

1.828
8.776.378
8.778.206
158.702.088

150.000.000
518.107
4.892.517
3.119.197
158.529.821

172.267
172.267
158.702.088

31/12/2021
4.892.517
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Conto economico

31-12-2021
Conto economico
B) Costi della produzione
7) per servizi 165.507
8) per godimento di beni di terzi an
9) per il personale
b) oneri sociali 64
c), d), e) trattamento di fine rapporto, trattamento di quiescenza, altri costi del personale 174
e) altri costi 174
Totale costi per il personale 238
10) ammortamenti e svalutazioni
a}, b),' c) ammortamento delle Immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni 13.837
delle immobilizzazioni
a) ammortamento delle immobllizzazioni immateriali 13.837
Totale ammortamenti e svalutazioni 13.837
14} oneri diversi di gestione 104
Totale costi della produzione 179.997
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) {179.997)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 6
Totale proventi diversi dai precedenti 6
Totale altri proventi finanziari 6
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 6
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni 3.299.188
Totale rivalutazioni 3.299.188
Totale delle rettifiche di valore di attivitd e passivita finanziarie (18 - 19) 3.299.188
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 3.119.197
21} Utite (perdita) dell'esercizio 3.119.197
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parte iniziale
Signori Azionisti,

I presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un uiile d'esercizio pari a €
3.119.197.

Differimento dei termini di approvazione del bilancio d'esercizio.

Ai sensi di quanto disposto dall'art. 2364, comma 2 del Codice Civile, ed in conformita con le previsioni statutarie di
cui all'art, 13 comma 6, ci si & avvalsi del maggior termine di 180 giomi per l'approvazione del Bilancio. L'esercizio
appena concluso rappresenta il primo di attivitd sociale. La societd, costituita nel giugno 2021 con il capitale sociale
interamente costituito dal conferimento dei soci della loro partecipazione in Publiacqua S.p.a., si configura come
holding industriale, tesa cioé alla gestione attiva delle partecipazioni detenute. Al momento detiene il 53,17% di
Publiacqua S.p.a. e quindi si sono rese necessarie approfondite considerazioni in merito alla corretta esposizione in
bilancio de! conferimento azionario ricevuto, olire alla necessita di attendere l'approvazione del bilancio deila
partecipata al 31 dicembre 2021,

Attivita svolte

Pill in particolare la Societd, & stata costituita il 14 giugno 2021, mediante il conferimento delle partecipazioni
singolarmente detenute in Publiacqua S.pa. da 32 Comuni e da Consiag S.p.a., al fine di creare un partner di Tivello che
possa maggiormente tutelare gli interessi pubblici. Per il dettaglio del conferimento rimandiamo alla parte della
presente Nota Integrativa relativa alle Immobilizzazioni Finanziarie. La partecipata svolge dal 2001 ia propria attivita
come gestore del Servizio Idrico Integrato dell'Ato 3 della Toscana.

Fatti di rilievo verificatisi nel corse dell'esercizio

In premessa & opportuno tipercorrere quelli che rappresentano sinteticamente i passaggi fondamentali del cammino
intrapreso da alcuni primari Enti Locali della Toscana.

II processo di creazione di una multiutility dei servizi essenziali dei territori di interesse dei Comuni di Firenze, di
Empoli, di Prato e di quelli limitrofi risale a circa un ventennio fa, senza che allora sia stato portato a buon fine.

Nel frattempo le direttive comunitarie hanno modificato in maniera profonda i profili delle aziende ex municipalizzate,
introducendo cambiamenti radicali, a partire dalla loro trasformazione in societd per aziomi e proseguendo con
I'attuazione di politiche di espansione per la conquista di nuovi mercati, con la diversificazione dei servizi, con lo
sviluppo di una dimensione specializzata rispetto agli aspetti della qualitd. Ma soprattutto le ex Aziende
Municipalizzate non sono pili monopoliste esclusive nel proprio territorio d'origine. Il passaggio al libero mercato ha
innescato anche una sostanziale variazione del modo di concepire il destinatario del servizio pubblico, trasformando
quello che era solo un utilizzatore finale dell'erogazione in un soggetto protagonista e tutelato che richiede un'adeguata
qualita di servizi. Trasparenza, ascolto, partecipazione, capacita di autovalutazione sono diventate le parole chiave
dell'innovazione, e la centralitd del cliente-utente ¢ oggi uno dei concetti di base delle Utilities.

La Toscana risulta oggi un territorio ricco di aziende di servizi pubblici locali, tipicamente mono-business, con una
buona qualitd dei servizi erogati, frammentate gestionalmente, che a causa delle loro limitate dimensioni manifestano
limiti patrimoniali, strutturali e funzionali per il raggiungimento di livelli di qualita e efficienza, di competitivita, di
capaciti di investimento, di ottimizzazione delle risorse pubbliche, di programmazione e pianificazione coerente anche
con le differenti esigenze dei territori, di creazione e distribuzione di ricchezza pubblica.

1l modello gestionale dei servizi pubblici locali che in questi anni si & affermato soprattutto nel centro — nord & stato
orientato, tramite processi aggregativi, alla creazione di societd multiservizi, c.d. “Multi-utility”, con l'obiettivo di
conseguire sinergie industriali, finanziarie e organizzative

In quest'ofttica & stato riavviato un dialogo fra i Sindaci dei territori sopra citati, che hanno ritenuto di poter interpretare
il complesso ruolo pubblico di soggetti regolatori ¢ garanti di interessi differenziati, cogliendo l'opportunita di dare
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adeguata valorizzazione alle risorse disponibili sul territorio, tramite una strategia di tipo aggregativo su ambiti
territorialmente rilevanti per bacino di utenza, intensita di insediamento e consolidata tradizione di intervento pubblico
nei settore dei servizi.

L'obiettivo ¢ quello di realizzare un progetto aggregativo di condivisione di strategie di crescita che porti alla
costituzione di una societd Multiutility, che valorizzi le esperienze delle aziende operanti nel territorio risolvendo al
ternpo stesso i loro limiti legati alle piccole dimensioni, alla frammentazione ed ai ritardi strutturali,

Il progetto complessivo, al fine di consentire alla proprietd pubblica il raggiungimento degli obiettivi generali di
salvaguardia degli interessi e delle volonta delle Istituzioni e dei cittadini Toscani, dovra inoltre:

. allargare il perimetro territoriale interessato e procedere ad un consistente rafforzamento patrimoniale
della Holding per consentirle di competere sul territorio nazionale con tutti gli attuali players,
. affrontare la sfida defla competizione sul tema dell'efficienza, superare i limiti nei sistemi industriali,

causa di ritardi nel patrimonio impiantistico e nell'ingegneria tecnologica, che imporra alla Holding un ingente
programma di investimenti,

. rappresentare un veicolo della transizione verso la Circular Economy dei distretti industriali locali,
avviando un virtuoso meccanismo di allocazione di risorse umane e finanziarie, per realizzare infrastrutture e
processi che rendano il territorio competitivo con le aree piti sviluppate del paese.

Si inserisce in questo contesto I'obiettivo del rafforzamento della posizione dei soci pubblici nella governance di
Publiacqua S.p.a., gestore del servizio idrico integrato, per perseguire strategie di rafforzamento del loro ruolo pubblico.
11 14 giugno 2021 32 Comuni e Consiag S.p.a., soci di Publiacqua S.p.a., hanno realizzato una concentrazione delle
partecipazioni detenute conferendole a una societd di nuova costituzione, Acqua Toscana S.p.a., la quale dopo tale
operazione detiene n. 15.484.752 azioni ciascuna con valore nominale di euro 5,16, per complessivi nominali euro
79.901.320,32, pari al 53,17% del capitale sociale. In particolare il conferimento ha riguardato la partecipazione in
Publiacqua S.p.a. - che ha sede legale ¢ operativa in Firenze, Via Villamagna, 90/c e un capitale sociale euro
150.280.056,72 interamente versato - ¢ si suddivide in € 141.680.856, valore rappresentativo delle azioni conferite, e in
€ 8.837.251 relativo ai crediti per dividendi.

In tale scenario, occorre evidenziare come il conseguimento deil'obiettivo di rafforzamento del ruolo dei soci pubblici
doveva realizzarsi tramite delle modifiche statutarie non accettate dal socio privato, Acque Blu Fiorentine S.p.a.
possessore del 40% di Publiacqua S.p.a. a seguito dell'aggiudicazione della gara a doppio oggetto indetta per la ricerca
di un socio industriale.

Fra i soci, pubblici e privati, erano stati sottoscritti dei patti parasociali, scaduti il 26 giugno 2021, che erano stati
disdettati dalla parte pubblica, entro i termini previsti, nel giugno del 2020.

Per dare seguito all'iniziativa di cui sopra e anche al fine della prosecuzione del percorso di costruzione della
Multiutility, nel dicembre 2021 I'Amministratore Unico di Acqua Toscana S.p.a. ha esercitato, ai sensi dell'art. 9 del
patto parasociale, il diritto di acquisto dell'intera partecipazione detenuta dal socio privato, al prezzo di euro
106.593.918 stabilito in base ad una perizia tecnica, La data di perfezionamento dell'acquisto ¢ stabilita per il 10 giugno
2022, previa delibera di approvazione dell'Assembiea dei Soci.

Con riferimento alle evoluzioni intervenute nel 2022 si veda quanto riportato nel paragrafo delle informazioni sugli
“Eventi di rilievo dopo la chiusura dell'esercizio™ della presente Nota Integrativa.

Criteri di formazione

1l presente bilancio ¢ stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui all'art. 2435 bis, 1° comma
del Codice civile.
Il Bilancio risulta costituito dai seguenti documenti:

- Stato Patrimoniale;

- Conto Economico;

- Rendiconto Finanziario;

- Nota Integrativa.
Con riferimento alla relazione sulla gestione, si fa presente che, ai sensi di quanto consentito dalla normativa vigente, &
stato predisposto un unico documento redatto in relazione al bilancio consolidato in quanto, fornire un'analisi puntuale
degli andamenti economico-finanziari del Gruppo, ¢ stato ritenuto piti espressivo e rappresentativo.

A completamento dell'informativa dovuta si precisa che ai senst dell'art. 2428 punti 3) e 4) C.C. non esistono né azioni
proprie né azioni o quote di societd controllanti possedute dalla societd anche per tramite di societd fiduciaria o per
interposta persona e che né azioni proprie né azioni o quote di societd controllanti sono state acquistate e/o alienate
dalla societd, nel corso dell'esercizio, anche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021
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I valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le eventuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce "Riserva da arrotondamento Euro" compresa tra le poste di
Patrimonio Netto ¢ "arrotondamenti da Euro” alla voce "proventi ed oneri straordinari” di Conto Economtico.

[ criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 tengono conto delle
novitd introdotte nell’ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla Direttiva
2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali OIC.

Si evidenzia infine che la Societd, detenendo partecipazioni di controllo ed avendo superato i limiti di cui all'art. 27 del
D.Lgs. n. 127/1991, ha l'obbligo di redigere il bilancio consolidato. In particolare, Acqua Toscana S.p.a. detiene sulla
partecipata Publiacqua S.p.a. un controllo qualificabile come “controllo azionario di diritto” di cui all'art. 2359, co. 1, n.
i,cc.

Principi di redazione

(Rif. art. 2423, e art. 2423-bis C.c..)

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivitd o passivitd, per evitare compensazioni tra perdite che dovevano essere riconosciute ¢ profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, 'effetto delle operazioni e degli altri eventi ¢ stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di dare una rappresentazione
veritiera e cotretta.

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilitd dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Considerando che il 2021 rappresenta il primo esercizio di attivita della Societa, nel presente bilancio non sono esposti i
dati comparativi.
Casi eccezionali ex art, 2423, quinte comma, del Codice Civile

(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile. Non sono stati riportati i valori dell'anno precedente poiché la societd ¢ stata costituita nel 2021 e fale
periodo rappresenta il primo esercizio di vita societaria.

Cambiamenti di principi contabili

Nel 2021 non si sono resi necessari cambiamenti di principi contabili.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Non sussistono problematiche di comparabilita e di adattamento.
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Criteri di valutazione applicati
(Rif. art. 2426, primo comma, C.c.)
Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso dell'esercizio e
imputati direttamente alle singole voci.

I costi di impianto € ampliamento e di sviluppo con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del
Collegio Sindacale e sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati nel periodo minore fra la durata legale o contrattuale e la residua possibilita di utilizzazione.

Qualora, indipendentemente dallammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate e collegate, iscritte ira le immobilizzazioni finanziarie, sono valutate con il
metodo del patrimonio netto.

Il metodo del patrimonio netto consiste nell'assunzione, nel bilancio della societd partecipante, del risultato d'esercizio
della partecipata, rettificato, in accordo con quanto prescritto dal principio contabile OIC 17: in particolare, il costo
originario della partecipazione si modifica nei periodi successivi all'acquisizione della partecipazione per tener conto
delle quote di pertinenza degli utili e delle perdite e altre variazioni del patrimonio netto della partecipata.

Le altre partecipazioni, ove presenti, sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della
societd.

Per le partecipazioni, che dovessero essere svalutate ¢ per le quali successivamente venissero meno le ragioni che hanno
reso necessario l'abbattimento al valore di realizzo, si procedera al ripristino del costo originario.

Crediti

I crediti originati da ricavi per operaziont di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati netl'attivo circolante in
basc al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento dei relativi ricavi.

I crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste “titolo” al credito e dunque quando essi
rappresentano effettivamente un'obbligazione di terzi verso I'impresa; se di natura finanziaria sono classificati tra le
immebilizzazioni finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro I'esercizio successivo.

I crediti commerciali ed altri sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione iniziale &
rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e abbuoni, ed inclusivo degli eventuali
costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. I costi di transazione, le eventuali commissioni
attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo
ammortizzato wtilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

E costituito, qualora necessario, un apposito fondo svalutazione a fronte di possibili rischi di insolvenza, la cui
congruita rispetto alle posizioni di dubbia esigibilitd & verificata periodicamente ed, in ogni caso, al termine di ogni
esercizio, tenendo in considerazione sia le situazioni di inesigibilitd gid manifestatesi o ritenute probabili, sia le
condizioni economiche generali, di settore e di rischio paese.

Cancellazione dei crediti

Un credito viene cancellato dal bilancio quando:
- idiritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dai credito si estinguono; oppure
- la titolaritd dei diritti contrattuali sui fussi finanziari derivanti dal credito & trasferita e con essa sond trasferiti
sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito.
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Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tiene conto di tutte le clausole contrattuali, quali gli obblighi di
riacquisto al verificarsi di certi eventi o I'esistenza di commissioni, di franchigie e di penali dovute per il mancato
pagamento,

Quando il credito & cancellato dal bilancio a seguito di un'operazione di cessione che comporta il trasferimento
sostanziale di tutti i rischi, la differenza tra corrispettivo e valore di rilevazione del credito al momento della cessione &
rilevata come perdita da cessione da iscriversi alla voce B14 del Conto Economico, salvo che il contratto non consenta
di individuare componenti economiche di diversa natura, anche finanziaria,

Debiti

I debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore termporale.

Se il tasso di interesse dell'operazione non ¢ significativamente differente dal tasso di mercato, il debito € inizialmente
iscritto ad un valore pani al valore nominale al netto di tutti i costi di transazione e di tutti i premi, gli sconti ¢ gli
abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha generato il debito. Tali costi di transazione, quali le spese
accessorie per ottenere finanziamenti, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e
valore nominale a scadenza sono ripartiti lungo la durata del debito utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Quando invece risulta che il tasso di interesse dell'operazione desumibile dalle condizioni contrattuali sia
significativamente differente dal tasso di mercato, il debito (ed il corrispondente costo in caso di operazioni
commerciali) viene inizialmente iscritto ad un valore pari al valore attuale dei flussi finanziari futuri e tenuto conto
degli eventuali costi di transazione. Il tasso utilizzato per attualizzare i flussi futuri & il tasso di mercato.

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. In particolare, l'attualizzazione dei debiti non si effettua per i debiti con scadenza
inferiore ai 12 mesi e/o in quanto gli effetti sono itrilevanti rispetto al valore non attualizzato. Pertanto i debiti sono
esposti al valore nominale.

1 debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici significativi
connessi alla proprietd sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. I debiti relativi a servizi sono rilevati quando i
servizi sono stati resi, ossia la prestazione ¢ stata effettuata.

1 debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dall'acquisizione di beni ¢
servizi sono rilevati quando esiste 'obbligazione dell'impresa verso la controparte, individuata sulla base delle norme
legali e contratiuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate.

Ratei e risconti

Sono determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono verificate le condizioni che ne determinano I'iscrizione originaria,
adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Disponibilita liquide
Sono formate da depositi bancari, denaro e valori in cassa e sono iscritte al valore nominale.
Fondi per rischi ¢ oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivita, di esistenza certa o probabile, dei quali tuitavia
alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono
la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i
criteri generali di prudenza e competenza e non si ¢ proceduio alla costituzione di fondi rischi generici privi di
giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC
28. Le azioni proprie sono state inserite a riduzione del patrimonio netto. Gli effetti derivanti dalle operazioni con azioni
proprie, quali ad esempio il differenziale tra il valore contabile e il valore di realizzo/acquisto, vengono rilevati a

patrimonio netto.

Imposte sul reddito

L
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