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Dzieta znajdujace si¢ na tych stronach zostaly stworzone przez artyste Gianfranco

Pardiego i sa czescig kolekcji sztuki wspotczesnej Fundacji Farmafactoring.

Cala kolekcja sktadajgca sie z okoto 250 prac od okresu powojennego do poczagtku XXI wieku,
stworzonych przez takich artystow jak Valerio Adami, Enrico Baj, Alberto Burri, Hsiao Chin,
Mario Schifano, Arnaldo Pomodoro iJoe Tilson, jest na state eksponowana we witoskich

biurach BFF w Mediolanie i Rzymie.

W 2020 roku BFF i Skira wydali tom ,,Art Factor. The Pop Legacy in Post-War Italian Art”
ktéry opowiada o witoskiej drodze do pop-artu poprzez prace tworcow, do ktérych nalezg
Valerio Adami, Franco Angeli, Enrico Baj, Lucio Del Pezzo, Gianfranco Pardi, Mario Schifano
i Emilio Tadini. W potowie lat szesédziesigtych artysci ci stali sie czescig diugiej tradycji
ikonograficznej, rewidujgc i wykraczajgc poza awangarde i techniki stylistyczne przesztosci,
wykorzystujgc bogate zasoby, ktére czesto stuzg aktywizmowi spotecznemu i kulturowemu.
Katalog ten i sama kolekcja istotnie opowiadajg te sama historie: pragnienie bycia aktywistami,

a nie widzami inicjatyw, ktore tworzg wartos¢ dla spoteczenstwa.

Tom dziet, ktéry bedzie rozpowszechniany od wiosny 2021 roku, stanowi pierwszg faze
szerszego projektu promujgcego kolekcje za granica wramach wystawy objazdowej
w Europie w latach 2021-2022.

Banca Farmafactoring S.p.A.

Jednostka Dominujgca Grupy Bankowej ,Banca Farmafactoring”
Siedziba w Mediolanie — Via Domenichino 5

Kapitat zaktadowy 131 400 994,34 EUR (w petni wptacony)
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Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia

31.12.2020 roku

Sprawozdanie
z dziatalnosci

Organy spofiki
RADA DYREKTOROW

Przewodniczacy
Dyrektor Generalny
Wiceprzewodniczacy

Dyrektorzy

Poswiadczenie przez
Specijaliste ds.
Sprawozdawczosci
Finansowej

Sprawozdanie Rady
Biegtych
Rewidentéw

Raport niezaleznego
biegtego rewidenta

Salvatore Messina
Massimiliano Belingheri
Federico Fornari Luswergh
Isabel Aguilera

Michaela Aumann

Ben Carlton Langworthy
Carlo Paris

Barbara Poggiali

Giorgia Rodigari (*)

Rada Dyrektorow zostata powotana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu

5 kwietnia 2018 roku, a jej kadencja zakonczy sie z dniem odbycia Zgromadzenia zwotanego

w celu zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego na dzien 31 grudnia 2020 roku.

*)

Powotany w wyniku kooptacji przez Rade Dyrektorow w dniu 11 grudnia 2019 roku

i zatwierdzony jako cztonek Komitetow — Wynagrodzeh oraz Kontroli i Ryzyka przez

Rade Dyrektorow w dniu 18 kwietnia 2020 roku, po zatwierdzeniu powofania na

stanowisko Dyrektora przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy!w dniu 2 kwietnia 2020

roku.
RADA BIEGLYCH REWIDENTOW

Przewodniczaca

Stali biegli rewidenci

Zastepcy biegtych rewidentow

Paola Carrara

Marco Lori

Patrizia Paleologo Oriundi
Giancarlo De Marchi

Fabrizio Riccardo Di Giusto

Rada Biegtych Rewidentéw zostata powotana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 5 kwietnia 2018 roku, a jej kadencja zakohczy sie z dniem odbycia Zgromadzenia

zwotanego w celu zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego na dzieh 31 grudnia 2020 roku.
NIEZALEZNI BIEGLI REWIDENCI

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

SPECJALISTA DS. SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Carlo Maurizio Zanni
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Komitety

Czlonkowie nastepujgcych komitetéw zostali powotani przez Rade Dyrektoréw w dniu
5 kwietnia 2018 roku.

KOMITET DS. WYNAGRODZEN

IMIE, | NAZWISKO KWALIFIKACJE STANOWISKO
Barbara Poggiali Dyrektor Niezalezny Przewodniczaca
Isabel Aguilera Dyrektor Niezalezny Cztonek Komitetu
Giorgia Rodigari Dyrektor Niewykonawczy Cztonek Komitetu

KOMITET DS. OCENY  TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
| STOWARZYSZONYMI

IMIE | NAZWISKO KWALIFIKACJE STANOWISKO
Carlo Paris Dyrektor Niezalezny Przewodniczacy
Michaela Aumann Dyrektor Niezalezny Cztonek Komitetu
Barbara Poggiali Dyrektor Niezalezny Czionek Komitetu

KOMITET DS. NOMINACJI

IMIE | NAZWISKO KWALIFIKACJE STANOWISKO
Federico Fornari Luswergh Dyrektor Niezalezny Przewodniczgcy
Isabel Aguilera Dyrektor Niezalezny Czionek Komitetu
Ben Carlton Langworthy Dyrektor Niewykonawczy Czionek Komitetu

KOMITET DS. KONTROLI | RYZYKA

IMIE | NAZWISKO KWALIFIKACJE STANOWISKO
Michaela Aumann Dyrektor Niezalezny Przewodniczgca
Federico Fornari Luswergh Dyrektor Niezalezny Cztonek Komitetu
Giorgia Rodigari Dyrektor Niewykonawczy Cztonek Komitetu

RADA DYREKTOROW

ROLA CZLONKOW RADY DYREKTOROW | WYMOGI DOTYCZACE NIEZALEZNOSCI

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO W BFF  WYKONAWCZY  NIEWYKONAWCZY NIEZALEZNOSC
NA PODSTAWIE

ZGODNIE
T sy ZKoRRCEn ALY
O FINANSACH
Salvatore Messina Przewodniczacy v v
Federico Fornari Wiceprzewodniczgcy v v v
Luswergh*
1 Nalezy zauwazy¢, ze pan Fornari petnit funkcje Dyrektora w Banku przez ponad 9 (dziewie¢) z ostatnich

12 (dwunastu) lat. Regulamin Rady Dyrektorow (art. 3.4.3, ust. 8, lit. €)) przewiduje, ze o ile w przypadku
Kodeksu tadu Korporacyjnego skutkowatoby to brakiem mozliwosci spetnienia wymogu niezaleznosci, to
samo w sobie nie jest wystarczajgce.
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Sprawozdanie Poswiadczenie przez Sprawozdanie Rady

Sprawozdanie finansowe za rok Specijaliste ds. Biegtych Raport niezaleznego
z dziatalnosci zakonczony dnia Sprawozdawczosci ! . biegtego rewidenta
. . Rewidentow
31.12.2020 roku Finansowej
IMIE | NAZWISKO STANOWISKO W BFF  WYKONAWCZY  NIEWYKONAWCZY NIEZALEZNOSC
NA PODSTAWIE
SOy N Z KODEKSEM EADU
0 FINANSACH KORPORACYJNEGO
Massimiliano Belingheri Dyrektor Generalny v
Isabel Aguilera Dyrektor v v v
Michaela Aumann Dyrektor v v v
Ben Carlton Langworthy  Dyrektor v
Carlo Paris Dyrektor v v 4
Barbara Poggiali Dyrektor v v v
Giorgia Rodigari Dyrektor v

Ponadto do oceny niezaleznosci wazniejsze jest rozwazenie tresci, a nie formy, a biorgc pod uwage wysoki
poziom profesjonalizmu, doswiadczenia i niezaleznosci pana Fornari, Bank ustalit, ze petnienie funkcji
dyrektora spotki przez ponad 9 (dziewie¢) z ostatnich 12 (dwunastu) lat pod rzgdami dwéch réznych
akcjonariuszy kontrolujgcych i przy wejsciu na gietde nie wplynie na jego autonomie osgdu.
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List Przewodniczgcego Rady Dyrektorow

Szanowni Akcjonariusze,

rok, ktéry wiasnie sie zakohczyt, z pewnosécig zostanie zapamietany w podrecznikach historii
bardziej niz inne. Pandemia Covid-19, kt6ra rozprzestrzenita sie z Chin na zachdd, docierajgc
najpierw do naszego kraju, nie tylko nieubtaganie naznaczyta swiatowe gospodarki i zycie
spotecznosci, ale takze postawita nowe wazne pytania i wymagata od oséb, przedsiebiorstw

i rzgdéw wysokiego poziomu elastycznosci i zdolnosci adaptacyjnych.

W szczegolnosci rzagdy musiaty podja¢ nadzwyczajne dziatania w celu wsparcia gospodarki,
przedsiebiorstw, rodzin i dobra podstawowego, jakim jest zdrowie publiczne, poprzez
interwencje w zakresie krajowych systeméw opieki zdrowotnej, ograniczen budzetowych oraz

poprzez zasilenie systemu w ptynnosé.

Po raz pierwszy caly aparat publiczny we Wioszech iw catej Europie doswiadczyt pracy
zdalnej, co przyspieszyto transformacje cyfrowa, do ktorej wielokrotnie odwotywano sie

w ostatniej dekadzie.

Przedsiebiorstwa, podobnie jak rzady, réwniez musiaty zmierzy¢ sie z innym sposobem
rozumienia telepracy, wtym z ograniczeniami mobilnosci i grup spotecznych, nowymi
réwnowagami rodzinnymi i osobistymi, ktére tgcznie wystawiaty na prébe zdrowie fizyczne

i psychiczne pracownikéw.

W tym konteks$cie dziataliSmy i zrobiliSmy, co do nas nalezato, juz od wczesnych etapéw
sytuacji kryzysowej. Podjelismy wszelkie $rodki niezbedne do ochrony zdrowia naszych
pracownikéw, ich rodzin i spotecznosci, w ktoérych dziatamy. Podobnie — aby zapewnié
wydajnos¢ i jakos¢ ustug, ktérych oczekujg nasi klienci — przez caty czas utrzymywalismy

petng gotowos$¢ operacyjna.

Z drugiej strony nasz model biznesowy — ze swej natury solidny i odporny — pozwolit nam
podaza¢ zgodnie z kierunkami wytyczonymi juz w planie strategicznym ,BFF 2023”, co

zilustruje niniejszy dokument.

Szybka zdolno$¢ naszej Grupy do przystosowania sie do sytuacji kryzysowych i zaktécen,
takich jak te, ktére wystgpity w 2020 roku, byta rowniez mozliwa dzieki stabilno$ci modelu
zarzadzania, ktory jest dostosowany do miedzynarodowych najlepszych praktyk. Dla BFF,
ktora dzis wyrdznia sie jako jedna z niewielu spotek publicznych we Wioszech, miato to
zasadnicze znaczenie dla odpowiedzialnego izrownowazonego wzrostu. W tym sensie
odnowienie sktadu Rady Dyrektorow, ktore zatwierdzito Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w marcu 2021 roku, stanowi rowniez kolejng okazje do zapewnienia stabilnosci, integracji

i doskonatych umiejetno$ci w zakresie tadu korporacyjnego.
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Sprawozdanie Poswiadczenie przez Sprawozdanie Rady

Sprawozdanie finansowe za rok Specjaliste ds. . Raport niezaleznego
. P . . " Biegtych . -
z dziatalnosci zakonczony dnia Sprawozdawczosci Rewidentow biegtego rewidenta
31.12.2020 roku Finansowej

Ta sciezka jest zgodna z zaangazowaniem spo&tki w promowanie zastug i réznorodnosci pici,
doswiadczen iwktadu, poczgwszy od odsetka kobiet w naszej Radzie Dyrektorow
i kierownictwie Grupy, a takze czternascie narodowosci reprezentowanych wsrod naszych

pracownikéw. Od dawna inwestujemy w merytokracje i promowanie doskonatosci.

Powyzsze dziatania, atakze wstuchiwanie sie w gfos interesariuszy, pozostawanie blisko
klientéw zarowno we Wioszech, jak i za granica, wspieranie spotecznosci, w ktorych dziatamy,
w tym poprzez akcje solidarnosciowe, inicjatywy ukierunkowane na badania naukowe i kulture,
ktérych obszerng dokumentacje przedstawiamy w Sprawozdaniu Niefinansowym, pozwolity
nam szybko zareagowac na wiele réznych skutkéw i aspektow sytuacii kryzysowej, takiej jak

pandemia Covid-19.

To byt zaszczyt dla catej Grupy pracowac¢ ramie w ramie z klientami, z ktérymi moglismy
stworzy¢ uzyteczny produkt gwarantujgcy dostawy sprzetu medycznego, aby zwiekszy¢ liczbe
stanowisk intensywnej terapii i intensywnego nadzoru we wtoskich szpitalach, ktére w tamtym
czasie zmagaly sie z pierwszg falg pandemii Covid-19. Jest to nasz sposéb na ciggte
rozwijanie odpowiedzialnych produktow i ustug, z korzyscig dla sprawiedliwego przejscia do
zréwnowazonych i integracyjnych modeli, nawet — i szczegdlnie — w najbardziej

skomplikowanych czasach.

Odpornosé¢ i solidno$¢ naszego modelu biznesowego opiera sie rowniez na dodatkowym
filarze naszej kultury korporacyjnej: innowacyjnosci. W dalszym ciggu inwestujemy

w infrastrukture, w biura, ktére coraz bardziej ewoluujg i stajg sie bardziej zréwnowazone.

Zawsze pracowalismy bezpiecznie, takze cyfrowo. GwarantowaliSmy to naszym klientom
i rowniez z myslg o nich uruchomilismy w Hiszpanii platforme internetowg, ktéra fgczy ustugi
faktoringu bez regresu i fakturowania elektronicznego ze znacznym uproszczeniem czasu
i procedur. W Polsce z powodzeniem zaczeliSmy stosowac podpisy cyfrowe, co — zwlaszcza
w takim roku jak ten, ktory wtadnie przezyliSmy — z jednej strony utatwito podpisywanie uméw
handlowych na odlegtosé, a z drugiej zagwarantowato cos, co jest dla nas najwazniejsze:

bezpieczenhstwo ludzi.

Gdy pandemia zmusita rzgdy do zamknigcia wielu granic, my chcieliSmy przypomnie¢ sobie
0 znaczeniu zjednoczonej Europy, ktéra patrzy w przysztos¢. Dlatego tez zrealizowaliSmy
projekt otwarcia oddziatu w Grecji, dzieki czemu znalezliSmy sie w pierwszej trojce wioskich

bankow pod wzgledem liczby oddziatow zagranicznych.
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Decyzja o miedzynarodowej dywersyfikacji, ktéra rozpoczeta sie ponad dziesie¢ lat temu od
Hiszpanii, gdzie integracja 10S Finance zostata zakonczona réwniez w 2020 roku, odniosta

olbrzymi sukces, o czym $wiadczg wyniki ekonomiczne z tych lat.

Wreszcie, co nie mniej wazne, ogtosilismy przejecie DEPObanku, niezaleznego operatora
i lidera we Witoszech w zakresie ustug zwigzanych z papierami wartosciowymi i bankowymi
ustugami ptatniczymi. Byta to operacja systemowa, wynegocjowana w miesigcach lockdownu
i rygorystycznych ograniczen, ktora stworzy z BFF wiodgcego wtoskiego gracza w finansach
specjalistycznych, dalej rozwinie dziatalnos¢ DEPObanku i poprawi dostepnos¢ finansowania
i kapitatu do obstugi tradycyjnych klientow BFF, przy jednoczesnym zachowaniu jego

dtugoletniego bardzo niskiego profilu ryzyka.

Wzmacniana bedzie dalej sita finansowa Grupy i jej historyczna zdolnosé do ciggtego

wynagradzania akcjonariuszy wysokimi poziomami rentowno$ci.

Polityka dywidendowa zostata potwierdzona przy zachowaniu zaleceh organu nadzorczego,
gdyz biorgc pod uwage sytuacje ekonomiczno-finansowg Grupy, takze w kontekscie pandemii,

skutki tych zalecen nalezy traktowac jedynie jako przesuniecie w czasie.

Rok 2021 przynosi réwniez odnowione ramy regulacyjne, charakteryzujgce sie miedzy innymi
wejsciem w zycie nowej definicji niewykonania zobowigzania, ze wszystkimi zwigzanymi z tym
pochodnymi operacyjnymi, ktére rozwigzujemy dzigki zdolnoSciom przygotowawczym,

planistycznym i wykonawczym wykazanym w ponad 30-letnim doswiadczeniu.

Rowniez w tym przypadku przejecie DEPObanku pozwala nam, dzieki szerszemu
finansowaniu i jeszcze nizszym kosztom, zagwarantowacC lepszg pozycje kapitatowa,
dodatkowo wzmocniong nowymi wymogami regulacyjnymi, ktére dajg nam réwniez mozliwos¢

korzystnej zmiany wagi stosowanej do ekspozycji wobec podmiotéw rzgdowych.

Dzi$ mamy model biznesowy, ktory jest stabilny i wysoce wyspecjalizowany, a jednoczesnie

bardziej zdywersyfikowany geograficznie i pod wzgledem dziatalno$ci.

Potwierdziwszy zdolno$¢ do osiggania doskonatych wynikéw nawet w sytuacjach
kryzysowych, 2020 byt rokiem, w ktérym spowolnienie odzyskiwania odsetek za zwtoke byto
nieuniknione, rowniez ze wzgledu na trudnosci administracji publicznej w obliczu kryzysu
zdrowotnego i wprowadzenia telepracy. Rezerwa pozabilansowa na odsetki za zwtoke wzrosta
do 681 min EUR.

To byt dtugi rok, a przed nami wiele nowych, ztozonych wyzwan.

Stad list ten stanowi zaproszenie do spojrzenia w przysztos¢ na wszystko, co mozemy jeszcze

osiggngc, wiedzac, ze juz osiggneliSmy tak wiele podczas skomplikowanego roku 2020. Jest
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Sprawozdanie Poswiadczenie przez Sprawozdanie Rady

Sprawozdanie finansowe za rok Specjaliste ds. . Raport niezaleznego
. P . . " Biegtych . -
z dziatalnosci zakonczony dnia Sprawozdawczosci Rewidentow biegtego rewidenta
31.12.2020 roku Finansowej

tez podzieckowaniem dla wszystkich ludzi — pracownikéw, klientow, inwestorow — ktorzy

sprawili, ze byto to mozliwe.

Salvatore Messina
Przewodniczgcy Rady Dyrektorow spotki
Banca Farmafactoring SpA
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Sprawozdanie Poswiadczenie przez
Sprawozdanie finansowe za rok specjaliste ds. Sprawozdanie Rady Raport niezaleznego
z dziatalnosci zakonczony dnia sprawozdawczosci  Bieglych Rewidentéw biegtego rewidenta
31.12.2020 roku finansowej
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Lider w Europie

BFF jest wiodgcym europejskim dostawcg ustug finansowych dla dostawcéw z sektora

administracji publicznej.

Grupa dziata w dziewieciu krajach — we Witoszech, w Chorwacji, Czechach, Francji, Grecji,
Portugalii, Polsce, Stowacji i Hiszpanii — idzieki konsekwentnej i metodycznej strategii
ekspansji miedzynarodowej jest obecnie jednym z trzech najwiekszych witoskich bankéw pod

wzgledem liczby oddziatéw zagranicznych.

Od ponad 35 lat BFF zapewnia poprawe ptynnosci finansowej dostawcéw rzgdowych poprzez
poprawe wynikow kredytowych, DSO (wskaznik cyklu regulowania naleznosci) i ograniczenie
kosztow. Dzieki faktoringowi bez regresu i ustugom zarzgdzania kredytami funkcjonuje jako
element tagodzgcy w kontekscie systemu publicznego nekanego strukturalnymi opdznieniami

ptatnosci na roznych poziomach i w wigkszos$ci krajow europejskich.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy miesci sie w ramach dyrektywy 2011/7 UE, ktéra ktadzie
szczegolny nacisk na relacje miedzy przedsigbiorstwami-wierzycielami a administracja
publiczng, co zostato réwniez potwierdzone w rezolucji Parlamentu Europejskiego z dnia
17 stycznia 2019 roku,? ktora zalicza korzystanie z faktoringu do $rodkéw naprawczych,
przydatnych do zapewnienia zgodnosci z dyrektywg wspdlnotowa i wspierania ptynnosci

w catym tancuchu wartosci.

W rzeczywistosci BFF oferuje ustuge wysoce dostosowang do potrzeb swoich klientow, ktorej
celem jest nie tylko zagwarantowanie im pitynnosci finansowej, ale rowniez wiekszej
wydajnosci. Faktoring bez regresu jest bowiem z jednej strony narzedziem umozliwiajgcym
zarzadzanie i finansowanie kapitalu obrotowego, a z drugiej strony pozwala
przedsiebiorstwom na planowanie wplywow i wyptywoéw w czasie, rowniez — i zwtaszcza —
w okresach kryzysu gospodarczego, ktory wigze sie z reglamentacjg kredytéw, jak to miato
miejsce na przyktad wroku 2020 w zwigzku z dramatyczng sytuacjg pandemiczng, ktéra

dotkneta swiatowe systemy opieki zdrowotnej, spotecznej i gospodarcze;j.
W tym kontekscie BFF zawsze w peini funkcjonowata, SciSle wspotpracujgc ze swoimi
klientami we Witoszech iza granicg, aby zapewni¢ najwyzszy poziom wydajnosci i jakosci

ustug w zakresie zakupu i zarzgdzania kredytami.

2 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-8-2019-0042_IT.pdf
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Ustugi
Grupa oferuje cztery gtéwne rodzaje ustug:

1) faktoring bez regresu (we Wioszech, Hiszpanii, Portugalii, Grecji, Chorwacji i Francji);

2) finansowanie dla placéwek stuzby zdrowia isamorzaddéw lokalnych w Europie
Srodkowo-Wschodniej (w Polsce, Czechach i na Stowacii);

3) zarzadzanie kredytami (we Wtoszech, Hiszpanii i Portugalii);

4) lokaty online we Wtoszech, Hiszpanii, Niemczech, Holandii, Irlandii i Polsce.

Historia Grupy

Grupa zostata zatozona we Wioszech w 1985 roku z inicjatywy konsorcjum przedsiebiorstw
dzialajgcych w przemysle farmaceutycznym i biomedycznym w celu zarzagdzania
naleznosciami handlowymi wtoskiej Narodowej Stuzby Zdrowia. W miedzyczasie Grupa stata
sie wiodgcym operatorem w zakresie zarzgdzania i zbywania naleznosci handlowych

naleznych od administracji publicznej w Europie.

Miedzynarodowa ekspansja Grupy rozpoczeta sie w 2010 roku od Hiszpanii, nastepnie Grupa
wkroczyta do Portugalii (2014) zgodnie z przepisami dotyczgcymi swobody swiadczenia ustug,
a nastepnie do Polski, Czech i na Stowacje w wyniku przejecia wiodgcego operatora

w finansowaniu sektora publicznego (2016).

Ta dywersyfikacja geograficzna byta kontynuowana na przestrzeni lat otwarciem oddziatow
w Portugalii (2018) i Grecji (2020), gdzie — jak wspomniano powyzej — Grupa dziatata juz
zgodnie z przepisami dotyczgcymi swobody swiadczenia ustug. W ciggu dwéch lat do tego
grona dodano réwniez Chorwacje (2018) i Francje (2019), rozszerzajgc zakres obstugiwanych
klientéw, a wiodgca pozycja w Hiszpanii zostata dodatkowo wzmocniona dzieki przejeciu

w 2019 roku IOS Finance, jednego z gtéwnych konkurentéw w tym kraju.

35 LAT W SLUZBIE DOSTAWCOW DLA ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ | OCHRONY ZDROWIA
W EUROPIE
2020 » LIDER W EUROPIE
BFF jest jedyng ogodlnoeuropejskg platforma — obecng w 9 krajach — wyspecjalizowang
w zarzadzaniu i bezregresowym nabywaniu wierzytelnosci od administracji publicznej
i krajowych systemow opieki zdrowotne;j.
2014-2019 » PRZEKSZTALCENIE W BANK, WEJSCIE NA GIELDE | ROZWOJ MIEDZYNARODOWY
BFF staje sig¢ Bankiem (2013), wchodzi na wioska gietde (2017) i rozwija si¢ w Europie
Srodkowej i Wschodniej dzieki duzemu przejeciu w Polsce (2016).
Jest rowniez obecna w Portugalii, Grecji, Chorwacji i Franciji.
Dziatalno$¢ w Hiszpanii jest konsolidowana w wyniku przejecia IOS Finance (2019).
2010-2013 » ODPORNOSC NA KRYZYSY, POCZATEK EKSPANSJI MIEDZYNARODOWEJ
Rozpoczyna sie ekspansja na nowe kraje europejskie (dziatalnos¢ w Hiszpanii w 2010
roku).
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Produkty i ustugi BFF oferowane sg wszystkim dostawcom instytucji publicznych
(Narodowy System Zdrowia i Administracja Publiczna), zawsze zgodnie z potrzebami
klientow.

1985-2009 » NARODZENIE BFF
BFF, zatozona przez grupe firm farmaceutycznych w odpowiedzi na ich potrzeby
w zakresie zarzadzania i windykacji naleznosci od systemu opieki zdrowotnej, od razu stata
sie liderem na rynku.

Przejecia dokonywane w zgodzie z planem strategicznym ,BFF 2023” kontynuowane w 2020
roku z DEPObankiem, wiodgcym niezaleznym operatorem we Wioszech w dziedzinie ustug
zwigzanych z papierami wartosciowymi i bankowych ustug ptatniczych, obstugujacym ponad
400 klientéw, wtym fundusze inwestycyjne, banki, instytucje ptatnicze i pieniezne, duze

korporacje i administracje publiczna.

Operacja, w wyniku ktérej powstanie najwiekszy niezalezny operator sektora finansow
specjalistycznych (ang. Specialty Finance) we Wioszech, oferuje znaczgce mozliwosci
tworzenia wartosci dzieki dywersyfikacji modelu biznesowego na rynki o atrakcyjnych
poziomach wzrostu, co dodatkowo wzmocni dziatalnosé DEPObanku oraz dostep do szerokiej
bazy finansowej i kapitatowej, ktéra umozliwi Grupie jeszcze lepszg obstuge dotychczasowych

klientow.

Zakonczenie operacji planowane jest na pierwszy kwartat 2021 roku.

BANK | JEGO JEDNOSTKI ZALEZNE NA DZIEN 31.12.2020 ROKU

Banca Farmafactoring S.p.A.

100% 0%
BFF Finance Iberia S.A. BFF SPV S.r.l.
100%

BFF Polska S.A.

_ BFF BFF
Ceska republika @ Central Europe
S.I.0.. s.r.o

BFF DEBT-RNT

Medfinance S.A. Csp zo.0.

Restrukturyzacyjna Kancelaria

Kancelaria Prawnicza Prawnicza

Karnowski i Karnowski i
Wspolnik sp. k. Wspdlnik sp. k.

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 17



Sprawozdanie
z dziatalnosci

Miedzynarodowy krajobraz ekonomiczny

3

Pandemia Covid-19 w 2020 roku zakfdcita zycie ludzi i spowolnita gospodarke europejska
i Swiatowag. Dramatycznie spadta zaréwno konsumpcija, jak i inwestycje. Wiele rzagdoéw zostato
zmuszonych do przyjecia nadzwyczajnych srodkéow zwigzanych ze zdrowiem publicznym,
ktore z jednej strony pomogty ochroni¢ wiele ludzkich istnien i zapobiec zatamaniu systemow
opieki zdrowotnej, ale z drugiej strony z pewnos$cig uniemozliwity kontynuacje normalnego
zycia gospodarczego, co miato reperkusje dla duzych czesci gospodarki. Rozpoczecie
kampanii szczepieh wgrudniu 2020 roku miato pozytywny wplyw na perspektywy
srednioterminowe. Chociaz termin i intensywnos$¢ ozywienia pozostajg niepewne, w zwigzku
Z wcigz trwajgcymi i stopniowo znoszonymi srodkami ograniczania pandemii, uwaza sie, ze
ozywienie wzrostu gospodarczego bedzie umiarkowanie pozytywne w drugim kwartale

i silniejsze w trzecim kwartale 2021 roku.

W lipcu 2020 roku Rada Europejska zakonczyta nadzwyczajne posiedzenie w celu zaradzenia
skutkom tego bezprecedensowego kryzysu, proponujgc pakiet stymulacyjny o wartosci
750 mld EUR nazwany Next Generation EU (,NGEU”). Zgodnie z symulacjami Komis;ji
Europejskiej NGEU powinien mie¢ pozytywny wplyw na wzrost gospodarczy UE, szacujgc

wzrost realnego PKB 0 2% w latach obowigzywania pakietu stymulacyjnego.

Polityka luzowania ilosciowego przyjeta zaréwno przez Europejski Bank Centralny, jak
i Rezerwe Federalng pozwolita na dalsze obnizenie stép procentowych na rynkach
kapitatowych, co zachecito inwestoréw do oczekiwania szybszego ozywienia gospodarczego.
Ponadto dostep do kapitatu dla przedsiebiorstw byt rowniez utatwiany dzieki kredytom
bankowym na korzystnych warunkach, zawsze gwarantujgc dobry poziom ptynnosci

i wyptacalnosci instytucji finansowych.

We wrzeéniu 2020 roku EBC potwierdzit, ze bedzie kontynuowat skup aktywoéw w ramach
Pandemicznego Programu Zakupow Awaryjnych (ang. Pandemic Emergency Purchase
Programme — PEPP) na tgczng kwote 1 350 mld EUR. Program ten bedzie kontynuowany do
konca czerwca 2021 roku — lub przynajmniej przez czas trwania pandemii Covid-19 — i bedzie

stuzyt skupowi aktywdéw o wartosci 20 mld EUR miesiecznie.

3 Zrédto: Europejska prognoza ekonomiczna — zima 2021 r. ($rédokresowa) Dokument instytucjonalny 144,
02/2020.
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Ukierunkowane dtuzsze operacje refinansujace (ang. Target Longer-Term Refinancing
Operations — TLTRO |Ill) bedg réwniez nadal zapewnia¢ ptynnos¢ bankom strefy euro,

wspierajgc przeptyw kredytéw do gospodarstw domowych i przedsiebiorstw.

Nieuchronnie ucierpiat rynek pracy. W Europie przyjeto srodki wspierajgce polityke krajowa,
takie jak europejski instrument tymczasowego wsparcia w celu zmniejszenia zagrozen
zwigzanych z bezrobociem w sytuacji nadzwyczajnej (ang. Support to mitigate Unemployment

Risks in an Emergency — SURE), aby ograniczy¢ utrate miejsc pracy w czasie pandemii.

Prognozy ekspertow Eurosistema z grudnia wskazujg, ze PKB spadnie o 7,3% w 2020 roku,*
przy wzroscie produkcji 0 3,7% i 3,9% w 2021 roku.® Jak wspomniano powyzej, prognozy te
sg obarczone znaczng niepewnoscig i wysokim ryzykiem, w zaleznosci od rozwoju pandemii

i powodzenia kampanii szczepien, ktére rozpoczety sie 27 grudnia 2020 roku.

Tempo wychodzenia z kryzysu bedzie rézne dla poszczegdlnych krajow. W rzeczywistosci
kraje, ktérych gospodarka opiera sie na turystyce, ucierpiaty bardziej i przewiduje sie, ze ich

gospodarka pozostanie staba przez dtuzszy czas.

Oczekuje sig, ze inflacja w strefie euro wyniesie 0,3% w 2020 roku, 1,4% w 2021 roku i 1,3%
w 2022 roku.

Na podstawie wstepnych danych zmiana cen konsumpcyjnych w grudniu wyniosta -0,3%
w okresie 12 miesiecy, ostabiona przez stabe ceny ustug zwigzanych z turystykg. Zgodnie
Z prognozami ekspertéw Eurosistema opublikowanymi w grudniu zmiana cen konsumpcyjnych

ma wynies¢ 1,0% w 2021 roku i wzrosng¢ do 1,1% i 1,4% odpowiednio w latach 2022 i 2023.

Oczekuje sie, ze w 2020 roku deficyt sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych wzrosnie
2 0,6% PKB w 2019 roku do 8% zaréwno w strefie euro, jak i w UE. Ten gwattowny wzrost
w duzej mierze odzwierciedla dziatanie automatycznych stabilizatoréw iznacznych
uznaniowych srodkéw budzetowych. Oczekuje sie, ze w latach 2021 i 2022 deficyt nominalny
spadnie odpowiednio do 2,3% i1,5% PKB w obu obszarach ze wzgledu na oczekiwane
ozywienie aktywnosci gospodarczej i zniesienie wigkszosci sSrodkéw tymczasowych podjetych
w odpowiedzi na kryzys zwigzany z pandemig Covid-19. Szacuje sie, ze po odnotowaniu
spadku w stosunku do wartosci szczytowej w 2014 roku tgczne zadtuzenie strefy euro
w stosunku do PKB osiggnie w 2020 roku nowy wysoki poziom wynoszgcy prawie 102%,

a nastepnie bedzie nadal rosto o okoto 1 punkt procentowy w 2022 roku.

Niedawne porozumienia miedzy Stanami Zjednoczonymi a Wielkg Brytanig w sprawie

warunkéw przysztej wspétpracy oraz zatwierdzenie Instrumentu na rzecz Odbudowy

4 Zréd’ro: Biuletyn Ekonomiczny Banku Wtoch nr 1, 2021.
5 Zrédto: Europejska prognoza ekonomiczna — zima 2021 r. (Srodokresowa) Dokument instytucjonalny 144,
02/2020.
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i Odpornosci (gtébwnego narzedzia odbudowy przewidzianego w unijnym planie ,Next
Generation EU”, ktéry zapewni wczesne wsparcie finansowe w postaci pozyczek i dotacji na
taczng kwote 672,5 mld EUR, aby poméc krajom UE w odbudowie po pandemii) poprawity

oczekiwania dotyczgce wzrostu gospodarczego w pierwszej potowie 2021 roku.
BREXIT

Prawie pie¢ lat po referendum w dniu 24 grudnia 2020 roku podpisano wreszcie umowe

regulujgcag wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskie;.

Pomimo znaczgcego i nieuniknionego wptywu na stosunki finansowe i handlowe wydarzenie

to nie miato wptywu na dziatalnos¢ BFF.
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Gospodarka, zadtuzenie publiczne oraz wydatki publiczne na towary i ustugi

w krajach, w ktérych Bank prowadzi dziatalnos¢
Wiochy
A) Tendencje gospodarcze

Pandemia Covid-19 i wynikajgca z niej niepewnosc, ktéra dotkneta Wiochy, wywotaty trend
cykliczny silnie zwigzany z zarazeniem iwynikajgcymi z niego Srodkami ograniczajgcymi.
W rzeczywistosci we Wioszech PKB spadt o0 5,3% w pierwszym kwartale 2020 roku,
a nastepnie spadt jeszcze bardziej, osiggajac spadek o 13% w drugim kwartale. Natomiast
w trzecim kwartale kraj ten odnotowat wzrost PKB o okoto 15,9% w stosunku do poprzedniego
kwartatu. Zgodnie z najnowszymi wskaznikami w ostatnim kwartale 2020 roku PKB ponownie
spadt wraz z nawrotem pandemii, odnotowujgc spadek o okoto 3,5% w stosunku do

poprzedniego kwartatu.®

Wzrost gospodarczy w miesigcach letnich 2020 roku byt wyzszy niz oczekiwano, co wskazuje
na znaczng odpornos$¢ naszej gospodarki dzieki wzrostowi zarowno eksportu, jak i popytu
krajowego oraz wzrostowi zaufania konsumentoéw i przedsiebiorstw. Jednak pod koniec 2020
roku zwiekszenie liczby zakazen spowodowato koniecznos¢ wprowadzenia nowych srodkéw
ograniczajgcych, ktére spowolnity ozywienie gospodarcze. Rzeczywisty wptyw na gospodarke,
a takze czas i intensywnos¢ ozywienia produkcji bedg zaleze¢ od wielu czynnikéw, w tym od

skutecznosci polityki gospodarczej i wynikbw kampanii szczepien.

Tendencje inflacyjne odzwierciedlaty staby popyt oraz spadajgce ceny ropy naftowej
i towardw, osiggajgc poziom -0,1% w 2020 roku. W 2021 roku inflacja powinna by¢ nadal

bardzo niska, a w 2023 roku stopniowo rosngé¢ do 1,2%.’

Ogdlnie rzecz biorgc, Bank Wioch oszacowat skurczenie sie PKB 0 9,2% w 2020 roku,

z ozywieniem na poziomie 3,5% w 2021 roku, 3,8% w 2022 roku i 2,3% w 2023 roku.®

W roku 2020 rzad zarzgdzit zwiekszenie wydatkdw, obnizenie obcigzen podatkowych, srodki
wsparcia kredytowego izmobilizowat znaczne zasoby na szczeblu krajowym. Instytucje
europejskie niezwiocznie uruchomity ogolng klauzule ochronng zawartg w pakcie stabilnosci

i wzrostu oraz uelastycznity przepisy dotyczace pomocy panstwa.

Znaczace wsparcie dla dziatalnosci gospodarczej pochodzito z polityki budzetowej
i wykorzystania funduszy europejskich dostepnych w ramach Next Generation EU (NGEU).
Wiochy przyjmg strategie obejmujgcg ponad 300 mid EUR, wykorzystujgc 210 mid EUR

6 Bank Wtoch: Biuletyn Ekonomiczny nr 1-2021.

7 Bank Wioch: Prognozy ekonomiczne dla gospodarki wioskiej — skoordynowana analiza prowadzona przez
Eurosistema.

8 Bank Wtoch: Biuletyn Ekonomiczny nr 1-2021.
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srodkéw z programu NGEU, uzupetnionych srodkami przyznanymi w budzecie na lata 2021
2026. Cassa Depositi e Prestiti szacuje, ze do 2026 roku, ostatniego roku Planu Naprawczego,
program doprowadzi do wzrostu wioskiego PKB o maksymalnie trzy punkty procentowe

w poréwnaniu z oczekiwanym PKB bez srodkow z NGEU.®

Rownolegle do dziatah podjetych przez rzad interweniowat EBC, obnizajgc stopy procentowe,
udzielajgc wsparcia kredytom bankowym oraz skupujgc publiczne iprywatne papiery

wartosciowe.

Ponadto witoskie banki w dalszym ciggu zaspokajaty popyt na srodki finansowe ze strony
przedsiebiorstw. Warunki podazy pozostaty ztagodzone dzieki statemu wsparciu ze strony
polityki monetarnej i gwarancji rzagdowych. Wydaje sie, ze ogdlny wzrost kredytow w duzej
mierze zaspokoit potrzeby ptynnosciowe przedsiebiorstw wynikajgce z sytuacji nadzwyczajnej
wynikajgcej z pandemii Covid-19. Ponadto, dzieki stabilizacji warunkéw finansowych
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, srodki wsparcia — przynajmniej tymczasowo —

spowolnity liczbe nowych przypadkéw niewyptacalnosci.
B) Potrzeby krajowej opieki zdrowotnej, sektora panstwowego i publicznego

Jesli chodzi o sektor panstwowy, w 2020 roku wystgpito zapotrzebowanie na ok. 158,8 mid
EUR, co oznacza wzrost 0 ok. 117,5 mld EUR w poréwnaniu z rokiem 2019, ktéry zamknat sie
zapotrzebowaniem na poziomie 41 mld EUR. Najwiekszy wzrost nastgpit w administraciji

centralnej.

W szczegolnosci wzrost wyptat byt spowodowany gtéwnie interwencjami panstwa majgcymi

na celu wsparcie gospodarki, ktéra ucierpiata w wyniku lockdownu.

Jesli chodzi o wydatki publiczne na towary i ustugi, w dokumencie dotyczgcym gospodarki
i finanséw (ang. Economy and Finance Document — EFD) zostaty one ustalone na poziomie
okoto 159 mld EUR na rok 2020. Oczekuje sie, ze w trzyletnim okresie 2021-2023 wydatki
zmniejszg sie do okoto 154 mid EUR rocznie. Na te zmiane majg wptyw wyzsze wydatki
w 2020 roku wynikajgce z witoskiego dekretu z mocg ustawy ,Cura Italia” nr 18/2020, ktory

przestanie obowigzywaé w nastepnym roku.

Poziom krajowych potrzeb w zakresie opieki zdrowotnej zostat ustalony na trzyletni okres
2019-2021 na 114,4 mld EUR, z planowanym wzrostem o 2 mld EUR na rok 2020 i o kolejne
1,5 mld euro na rok 2021. W zwigzku z nadzwyczajng sytuacjg zdrowotng wynikajgca

9 MEF: Next Generation ltaly, Plan projektowania przysztosci kraju.
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z pandemii Covid-19, potwierdzong w EFD 2020, rzad podjgt srodki, ktore zwiekszyly

standardowe potrzeby w zakresie opieki zdrowotnej do 119,6 mld EUR na rok 2020.

Na rok 2021 wymog ten zostat zwiekszony do 121,3 mld EUR na mocy wioskiej ustawy
nr 178/2020. Jesli chodzi o tendencje w zakresie wydatkéw panstwa na opieke zdrowotng,
w EFD na 2020 roku przewidziano wydatki w wysokosci okoto 120,8 mld, ktére w kolejnych
trzech latach wzrosng do 121,9 mid w 2021 roku, 122 mld w 2022 roku i 122,5 mid w 2023

roku.®

Na rok 2021 w nocie aktualizacyjnej EFD NADEF'! wyznaczony zostat cel w zakresie
zadtuzenia netto (deficytu) na poziomie 7% PKB. W poréwnaniu z obowigzujgcymi przepisami,
ktére ustanawiajg wskaznik deficytu na poziomie 5,7%, istnieje zatem mozliwos¢ manewru

ekspansywnego rownego 1,3% PKB, tj. ponad 22 mid EUR.

Przyszta ustawa budzetowa oraz dotacje z Instrumentu Wspierania Odbudowy i Odpornosci

wyniosg tgcznie okoto 2% PKB w 2021 roku.

Nalezy jednak zauwazyé, Zze sytuacja kryzysowa zwigzana z pandemig Covid-19
spowodowata znaczne obcigzenia finansowe zaréwno dla publicznych, jak i akredytowanych
prywatnych przedsiebiorstw opieki zdrowotnej. W systemie opieki zdrowotnej zatrudniono na
state ponad 30 tysiecy nowych pracownikow. Koszt zwiekszenia liczby t6zek na oddziatach
intensywnej terapii o tgcznej wartosci 1 mld EUR oznacza, ze dodatkowe Srodki finansowe

zostaty juz wchtoniete.

Jest prawdopodobne, ze ze wzgledu na te wazne inwestycje w czynniki w ramach systemu
opieki zdrowotnej w nadchodzgcych latach system ten bedzie zaangazowany w zwiekszanie
przeptywéw finansowych wykorzystywanych do pokrycia tych kosztéw kosztem poprawy
terminéw ptatnosci w procesach zakupowych zwigzanych z czynnikami zewnetrznymi
(towarami i ustugami). Stad znaczenie instrumentu, jakim jest faktoring bez regresu oraz
wiasciwe i efektywne zarzadzanie kredytami, ktére mogg wesprze¢ podmioty lecznicze w celu

wymiernego wsparcia ptynnosci catego tancucha dostaw.
C) Regionalna stuzba zdrowia: plany sptaty'?

W celu kontroli rownowagi ekonomiczno-finansowej w sektorze opieki zdrowotnej regiony
mogg by¢ poddane planom sptaty, ktére w oparciu o regionalne uznanie przyczyn, ktére
strukturalnie doprowadzity do powstania znacznych deficytédw w zarzadzaniu, selektywnie

okreslajg i rozwigzujg rézne problemy, ktére pojawity sie w samym regionie.

10 Dokument dotyczacy gospodarki i finanséw w 2020 roku.
u MEF: Nota aktualizacyjna EFD z 2020 roku
12 http://www.salute.gov.it/portale/pianiRientro/homePianiRientro.jsp
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Procedura ta zostata przyjeta w siedmiu regionach Witoch: Abruzji, Apulii, Kalabrii, Kampanii,
Lacjum, Molise i Sycylii, z czego dwa — Kalabria i Molise — zostaty objete zarzgdem komisarza

zewnetrznego.

Jezeli okresowe kontrole przeprowadzane przez komitety monitorujgce plany sptaty stwierdzg
jakiekolwiek niezgodnosci ze strony regiondéw, Rada Ministrow wszczyna procedure

umieszczenia w regionie komisarza zewnetrznego.

W przypadku tych regiondéw petnigcy obowigzki komisarza dba o to, aby plan sptaty byt

kontynuowany.

Obecnie szczegdlnie trudna sytuacja zwigzana z deficytem zostata rozwigzana na mocy
wioskiego dekretu z mocg ustawy 35/2019 (tzw. ,dekret kalabryjski’), ktérego pierwszy
rozdziat jest w catosci poswiecony przepisom szczegoélnym dla regionu Kalabrii, majgcym na
celu przywrocenie realizacji na podstawowych poziomach opieki zdrowotnej, a takze
zapewnienie spetniania celéw regionalnego planu naprawy deficytu stuzby zdrowia zgodnie

Z odpowiednimi programami operacyjnymi.

Wszystkie dziatania zaproponowane w dekrecie stanowig nadzwyczajne srodki regulacyjne
podejmowane na okres ograniczony do 18 miesiecy, ktorych celem jest przyczynienie sie do

przywrdcenia ,normalnej”’ sytuacji administracyjnej kalabryjskiej opieki zdrowotne;.

W listopadzie 2020 roku Rada Ministrow zatwierdzita dekret z mocg ustawy nr 150/2020, ktéry
wprowadza nowe, pilne $rodki na rzecz ozywienia stuzby zdrowia w Kalabrii. Dekret
przewiduje wzmocnienie kompetencji petnigcego obowigzki komisarza, powierzajgc mu
zadanie wdrozenia programéw operacyjnych w celu kontynuacji planu naprawy deficytu
w regionalnej stuzbie zdrowia iosiggniecia celu, jakim jest przywrdocenie réwnowagi
ekonomicznej, finansowej i budzetowej. Celem jest strukturalne wzmocnienie szpitalnej stuzby
zdrowia, odpowiednie reagowanie na sytuacje kryzysowe o charakterze pandemicznym, takie
jak trwajaca obecnie sytuacja kryzysowa zwigzana z pandemig Covid-19, oraz zapewnienie
wzrostu liczby hospitalizacji na oddziatach intensywnej opieki medycznej i w obszarach

0 wysokiej intensywnosci opieki.

Wydatki regionu do maksymalnej wysoko$ci 60 min EUR zostaty zatwierdzone na kazdy rok
z lat 2021, 2022 i 2023, z zastrzezeniem podpisania specjalnej umowy miedzy panstwem

a regionami.

W dniu 24 stycznia 2020 roku, na mocy wioskiego dekretu prezydenckiego z 5 grudnia 2019

roku, komisarz otrzymat nakaz opuszczenia regionu Kampanii.
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Na mocy uchwaty z dnia 5 marca 2020 roku i nastepujgcej po niej wspolnej oceny posiedzen
zarzadu, ktére odbyly sie w dniu 22 lipca 2020 roku, komisarzowi nakazano opuszczenie
regionu Lacjum. Miedzyresortowa rada pozostanie aktywna przez kolejne dwa lata,
monitorujgc rachunki regionu izapewniajgc utrzymanie akceptowalnych podstawowych

poziomow pomocy.

W odniesieniu do samorzadéw lokalnych znajdujgcych sie w trudnej sytuacji rozporzadzenia
nadzwyczajne nie zmienity przepiséw prawa powszechnego. Nadal obowigzuje zakaz
wszczynania postepowania egzekucyjnego wobec dtuznikobw zalegajgcych z ptatnosciami
w odniesieniu do ditugéw wchodzgcych w zakres zobowigzan ogodlnych, jak przewidziano

w skonsolidowanej ustawie o samorzgdach lokalnych.
D) Terminy ptatnosci w administracji publicznej

Jesli chodzi o dane dotyczace zadtuzenia handlowego sektora instytucji rzadowych
i samorzgdowych, zgodnie z najnowszymi — nadal czesciowymi — danymi opublikowanymi
przez MEF dotyczgcymi | kwartatu 2020 roku, udostepnionymi w czerwcu 2020 roku,
odnotowano faktury na kwote ok. 42 mld EUR, z czego 24 mid EUR to kwoty niezaptacone.
Inne informacje na temat ptatnosci dtugu handlowego administracji publicznej za 2020 rok nie

zostaly jeszcze opublikowane.

W celu uzyskania petnej analizy rocznej nalezy odnie$¢ sie do roku 2019, ktéry zamknat sie
liczbg 29,1 min faktur na kwote okoto 163,3 mld EUR (z czego 148,2 mld EUR faktycznie do
zaptaty). Platforma Naleznosci Handlowych (ang. Trade Receivables Platform — TRP)
odnotowata ptatnosci 24,5 min faktur, na tgczng kwote 140,4 mid (w tym udziat szacunkowy),
co odpowiada 94,8% catosci (po odliczeniu podatku VAT oraz kwot zawieszonych
i niezaptaconych). W zwigzku z tym w 2019 roku odnotowano okoto 23 miliardow w sumie
niezaptaconych faktur, podzielonych miedzy administracje publiczng, Narodowg Stuzbe
Zdrowia i gminy, lub okoto 8 miliardéw przy uwzglednieniu liczby pod odliczeniu podatku VAT

i zawieszonych/niezaptaconych kwot.*3

Dane udostepnione dotychczas przez Ministerstwo Gospodarki na stronie internetowej resortu
pokazujg jednak tylko kwote wptywow gotdwkowych jako odsetek faktur rozliczonych przez
administracje publiczng w danym okresie (a nie catkowitg liczbe wystawionych faktur), bez

odniesienia do wieku niezaptaconych i/lub zalegtych naleznosci.

W zwigzku z tym, mimo Ze nastgpita wyrazna poprawa w zakresie termindéw ptatnosci —
réwniez dzieki zaliczkom na poczet ptynnosci finansowej zagwarantowanym w dekretach

Z mocg ustawy, o ktérych mowa na poprzednich stronach — nalezy podjgé dalsze kroki

13 MEF: Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug administracji publicznej: analiza terminéw pfatnosci — dane za
2019 rok.
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w zakresie prezentacji iprzestrzegania termindw ptatnosci przewidzianych w dyrektywie

europejskiej.

Opodznienia w ptatnosciach w transakcjach handlowych stanowig powazne obcigzenie dla
przedsiebiorstw europejskich, nie tylko wioskich, negatywnie wptywajgc na ich efektywnos¢

finansowg i wzrost, zwlaszcza w czasach kryzysu, takich jak obecny.

Dyrektywa wspolnotowa 2011/7/UE zostata opracowana w celu ochrony praw wierzycieli,
w szczegolnosci w odniesieniu do najwiekszych i najsilniejszych podmiotow pod wzgledem
sity umownej, aby unikng¢ mechanizméw przymusowego finansowania dtuznikéw przez
wierzycieli. W rzeczywistosci to wiasnie ze wzgledu na obiektywnie silng pozycje, jaka cieszg
sie administracje publiczne, dyrektywa 2011/7/UE przewiduje obowigzkowe maksymalne

terminy pfatnosci, a takze zaptate odsetek za zwitoke.

W tym kontekscie i w zwigzku z nieprawidtowym stosowaniem lub niestosowaniem tej
dyrektywy Komisja Europejska wszczeta postepowania w sprawie uchybienia zobowigzaniom

panstwa czionkowskiego przeciwko Wiochom, Grecji, Portugalii, Stowaciji i Hiszpanii.

TRYBUNAL SPRAWIEDLIWOSCI UE W SPRAWIE DYREKTYWY 2011/7 -
POSTEPOWANIE W SPRAWIE UCHYBIENIA ZOBOWIAZANIOM PANSTWA
CZLONKOWSKIEGO 20142143

W styczniu 2020 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE orzekt, ze Wtochy naruszyly dyrektywe
2011/7 w sprawie zwalczania opdznien w ptatnosciach w transakcjach handlowych. W wyroku
Trybunatu Wtochy zostaty pociggniete do odpowiedzialnosci za nieprzestrzeganie terminéw
ptatnosci — ktére nie mogg przekracza¢ 30 lub 60 dni kalendarzowych, jak przewidziano

w art. 4 ust. 3i 4 dyrektywy — przez catg administracje publiczna, gdy jest ona winna pienigdze.

Przypomina sie, ze Komisja Europejska wystata wezwanie do usuniecia uchybienia w dniu

19 czerwca 2014 roku w nastepstwie skarg ztozonych przez witoskie przedsiebiorstwa

i stowarzyszenia. Na wniosek Komisji Wiochy przedtozyty dwumiesieczne sprawozdania
dotyczace rzeczywistych terminéw ptatnosci rzgdowych. Stwierdzono jednak, ze
sprawozdania te nie sg zgodne z art. 4 dyrektywy 2011/7 i w dniu 16 lutego 2017 roku wydano
uzasadniong opinie. Uznajgc, ze odpowiedz na uzasadniong opinie otrzymana w dniu
19 kwietnia tego samego roku od panstwa wtoskiego nie byta wystarczajgca, Komisja wniosta
przedmiotowy pozew, ktory zakonczyt sie w 2020 roku wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwos$ci
UE.
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E) Rynek faktoringu we Wloszech

Faktoring we Wtoszech zwiekszyt wsparcie finansowe udzielane gospodarce realnej i wspart
wzrost gospodarczy kraju w okresie, w ktdorym kredyty oferowane przedsiebiorstwom przez
banki i firmy finansowe utrzymywaty sie na zasadniczo stabilnym poziomie. Gdy dtug publiczny
i kredyty o obnizonej wartosci zawezajg pole manewru panstwa i posrednikéw finansowych,
faktoring wyréznia sie nizszym ryzykiem, potwierdzonym przez niewielki odsetek kredytéw

zagrozonych.

W tym kontekscie udziat BFF w rynku pod wzgledem zalegtosci w stosunku do sektora
administracji publicznej wynosit 27,7% w grudniu 2020 roku. Udziat ten jest réwny udziatowi
z wrzesnia 2020 roku i nizszy niz udziat z konca 2019 roku (31,1%). W ramach podsektorow
Administracji Publicznej w grudniu BFF posiadata 32,3% udziatu w rynku zalegtosci wobec

sektora samorzgdowego oraz 42% w odniesieniu do Narodowej Stuzby Zdrowia.

Dane dostepne dla rynku faktoringu we Wioszech za miesigc grudzien 2020 roku,
przygotowane przez Assifact (Wiloskie Stowarzyszenie Faktoringu) na podstawie préby
33 przedsiebiorstw, pokazujg spadek skumulowanego obrotu (-10,83% w poréwnaniu z tym
samym miesigcem w poprzednim roku) i zalegtosci (-6,08% w poréwnaniu z tym samym
miesigcem w poprzednim roku). Doktadniej — skumulowany obrét wynidst 227,8 mid EUR
(z czego 181 mid EUR dotyczyto transakcji bez regresu), a zalegtosci wyniosty 62,2 mid EUR
(z czego 46,8 mld EUR dotyczyto transakcji bez regresu).

Obroty podazaty za trendem sprzedazy przedsiebiorstw, normalizujgc sie w czwartym kwartale
roku. Nalezno$ci bez regresu stanowity 79,4% catosci. Ponadto w IV kwartale 2020 roku
nastgpita zmiana netto zaliczek o okoto +8 mild EUR, co spowodowato, ze pozostajgce do
wyptaty zaliczki w grudniu 2020 roku wyniosty tgcznie ponad 50 mld EUR. W ciggu 2020 roku
nastgpito przyspieszenie zakupow naleznosci handlowych naleznych od administracji
publicznej, ktdre wyniosty ponad 27 mld EUR. Zalegte naleznosci od instytucji publicznych na
koniec roku wyniosty 9,2 mld EUR, z czego 4 mld EUR stanowity naleznosci przeterminowane.
Wreszcie — naleznosci brutto z utratg wartosci wyniosty 4,05%, a kredyty nieregularne
utrzymaty sie na niskim poziomie 1,8%.

W sumie, nawet w roku pandemii Covid, faktoring nadal w petni wspierat kapitat obrotowy
przedsiebiorstw, przyczyniajgc sie do stabilnosci systemu produkcyjnego w perspektywie
ozywienia po pandemii.

Oczekiwania operatoréw sektora i cztonkdéw Assifact na rok 2021, choé ostrozne, zaktadajg

powrét do wzrostu obrotéw o okoto 2,8% rocznie, po ujemnym pierwszym kwartale

szacowanym na okoto -3,14%.
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F) Dzielone platnosci

W odniesieniu do pfatnosci dzielonych, komentowanych juz w poprzednich latach, nalezy
zauwazyc¢, ze mechanizm ten zostat wprowadzony w 2015 roku wraz z ,ustawg o stabilnosci
z 2015 roku” i odnowiony w 2017 roku jako wyjatek od systemu wspdlnotowego. W dniu
22 czerwca 2020 roku Komisja Europejska zaproponowata Radzie Europejskiej przedtuzenie
mechanizmu ptatnosci dzielonych, poczgtkowo zaplanowane na dzieh 31 grudnia 2023 roku,
a nastepnie przeniesione na 30 czerwca 2023 roku. Przedtuzenie to zostato zatwierdzone

w dniu 24 lipca 2020 roku przez Rade Europejska.

Nalezy pamieta¢, ze w przypadku dzielonej ptatnosci to podmioty publiczne — a nie dostawcy
— muszg odprowadza¢ podatek VAT do organéw podatkowych od niektérych transakcji
sprzedazy towardw i ustug swiadczonych na rzecz tych podmiotow. Ptatnos¢ za faktury jest
zatem dzielona miedzy organy podatkowe, jesli chodzi o VAT, idostawce, jesli chodzi

0 podstawe opodatkowania.

Przedsiebiorstwa, ktére dostarczajg towary i ustugi podmiotom stosujgcym ptatnos¢ dzielona,
borykajg sie gtéwnie z dwoma rodzajami probleméw: 1) trwalg pozycjg kredytowg w zakresie
podatku VAT i 2) zmniejszeniem ptynnosci. Catkowitg utrate ptynnosci finansowej poniesiong
przez wioskie przedsiebiorstwa w wyniku wprowadzenia ptatnosci dzielonej szacuje sie na
2019 roku na okoto 12,3 mid EUR (zrédto I-Com).

Polska

BFF rozpoczetfa dziatalno$¢ na polskim rynku w 2016 roku, wraz z przejeciem firmy Magellan
(obecnie Grupa BFF Polska), ktéra zapewnia finansowanie podmiotom swiadczgcym ustugi

medyczne oraz rzgdowi.

W Polsce grupa dziata réwniez z wtasnym oddziatem oferujgcym Rachunki Depozytowe od
2019 roku.

Wydatki publiczne za caty rok 2019 wyniosty 222,6 mid EUR, z czego 29,9 mld EUR mozna
przypisa¢ wydatkom na dobra iustugi administracji publicznej, a9,9 mld EUR mozna
przypisac¢ rzeczowym transferom socjalnym, co stanowi wzrost o 7,5% w poréwnaniu z rokiem
2018 (207 mld EUR, z czego 28,2 mld EUR mozna przypisa¢ wydatkom na dobra i ustugi

administracji publicznej, a 9,1 mld EUR mozna przypisa¢ rzeczowym transferom socjalnym).
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Realny PKB prognozowany na 2020 rok szacowany jest na okoto 422 mild EUR, przy jednej
Z najnizszych stép spadku w Europie: -3,4% w poréwnaniu z 2019 roku. MFW spodziewa sie

ozywienia na poziomie 2,7% w 2021 roku.
Nominalny deficyt budzetowy zakonczyt 2019 rok wzrostem o 3,7 min EUR, czyli 0,7% PKB.

Narodowy Bank Polski (,NBP”) od 2014 roku wspiera ekspansywng polityke pieniezng, aby
poradzi¢ sobie ze stabymi cenami (sygnalizujgcymi sytuacje potencjalnie deflacyjng) i ozywié

gospodarke.

W dniu 9 kwietnia 2020 roku NBP obnizyt stope referencyjng o 50 punktéw bazowych,
a nastepnie o kolejne 40 punktéw bazowych w dniu 28 maja 2020 roku. W omawianym okresie

spadt réwniez kurs euro do ztotego.

Na podstawie danych Eurostatu dtug publiczny brutto nadal spadat z ponad 50% PKB w 2017
roku do 48,8% PKB w 2018 roku i 45,7% w 2019 roku dzieki silnemu nominalnemu wzrostowi

PKB i stosunkowo niskiemu deficytowi nominalnemu.

W odniesieniu do wydatkéw publicznych budzet Narodowego Funduszu Zdrowia, organu
Ministerstwa Zdrowia, bedzie musiat rozwigzac problemy zwigzane ze spadkiem przychodéw
ze sktadek zdrowotnych w zwigzku z rosngcym bezrobociem. Najnowsze prognozy MFW
szacujg, ze bezrobocie wzroénie z 3,3% w 2019 roku do 3,8% w 2020 roku i do 5,1% w 2021

roku.

W odniesieniu do sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z pandemig Covid rzad polski:

»  wprowadzit pakiet ptynnosciowy poprzez NBP w celu utrzymania ptynnosci w sektorze
bankowym oraz obnizyt bazowg stope procentowg i stawke rezerwy obowigzkowej;

»  wprowadzit tarcze antykryzysowg”, ktérej celem jest udzielenie pomocy poprzez
wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w zakresie wydatkdéw biezgcych
i inwestycji w wysokosci 212 mid zt oraz 7,5 mid zt w NFZ;

»  przydzielit Srodki w celu zapewnienia gwarancji panstwowych i umozliwienia moratoriéw
na transakcje kredytowe;

» w odniesieniu do Srodkéw budzetowych wspart popyt krajowy poprzez bezposrednie
transfery do gospodarstw domowych i zawieszenie termindw podatkowych dla

pracownikow.

W dniu 28 czerwca 2020 roku, z opdznieniem ok. 1,5 miesigca z powodu zagrozenia
zdrowotnego koronawirusem, odbyty sie wybory prezydenckie. W Il turze kandydatem
0 najwiekszej liczbie gtosdow wyborcow, z 51% przewaga, byt urzedujgcy prezydent Andrzej

Duda, wybrany po raz pierwszy w 2015 roku.
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Hiszpania

Grupa Bankowa BFF rozpoczeta dziatalnos¢ w sektorze faktoringu bez regresu na rynku
hiszpanskim w 2010 roku i umocnita swojg pozycje lidera dzieki przejeciu 10S Finance,
jednego ze swoich gtéwnych konkurentéw (obecnie potgczonego poprzez inkorporacje w BFF
Finance Iberia), pod koniec 2019 roku. Zarzgdzanie kredytami jest rowniez swiadczone przez

BFF dla klientéw w Hiszpanii.
W Hiszpanii Grupa posiada réwniez oddziat oferujgcy Rachunki Depozytowe.

Pomimo pewnego spowolnienia szosty rok z rzedu realny PKB w Hiszpanii wzrost w 2019 roku
0 2,0%, powyzej sredniej dla strefy euro wynoszacej 1,2%. PKB byt rowny okoto 1 200 mid
EUR w 2019 roku.

Ogodlnie rzecz biorgc, MFW spodziewa sie spowolnienia wzrostu realnego PKB, ktéry wedtug
prognoz wyniesie -11,0% w 2020 roku, po czym w 2021 roku nastgpi ozywienie na poziomie
5,9%.

Wozrost zatrudnienia w 2019 roku dawat pewne nadzieje, odnotowujgc najnizszg stope
bezrobocia od 2007 roku (kiedy wynosita 8,2%), spadajgc do 14,1% wobec 15,3% w 2018
roku. prognozy MFW potwierdzajg jednak trwaty wzrost do 16,8% w 2020 roku i 17,5% w 2021

roku.

Jesli chodzi o dtug publiczny brutto, w 2019 roku relacja do PKB ulegta dalszemu zmniejszeniu
do 95,5% w poréwnaniu z 97,4% w 2018 roku. Spadek ten byt spowodowany gtéwnie

nominalnym wzrostem PKB.

Wydatki publiczne w catym 2019 roku wyniosty 523 mld EUR, z czego 63,9 mid EUR mozna
przypisa¢ wydatkom na dobra i ustugi administracji publicznej, a 32,8 mld EUR rzeczowym

transferom socjalnym, co oznacza wzrost 0 4,4% w poréwnaniu z 2018 rokiem.
Aby zwalczy¢ koronawirusa, rzad hiszpanski wprowadzit nastepujgce srodki:

» w2020 roku na ptatnosci dla dostawcéw przeznaczono tgcznie 39 076 min EUR, czyli
09 611 min EUR wiecej Srodkow niz w 2019 roku. Ponadto samorzgdy regionalne
otrzymaty dodatkowe $rodki w wysokosci 16 000 min EUR, z czego 8 000 min EUR

zostato juz wydane w 2020 roku.

Do regionow, ktore nie ztozyty wnioskoéw o finansowanie FLA, nalezg Madryt, Kraj Baskow

i Nawarra.
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»  Pakiet fiskalny majagcy na celu wsparcie popytu krajowego (np. bezposrednie transfery
do gospodarstw domowych, zawieszenie termindw podatkowych) oraz wprowadzenie
finansowania przez panstwo i gwarancji dla przedsiebiorstw.

»  Alokacja srodkéw na gwarancje panstwa na kredyty i moratoria na transakcje kredytowe.

W tym kontekscie konsekwencje dla Grupy doprowadzity do zmniejszenia DSO agencji

ptatniczej i zwiekszenia sciggalnosci.

Ponadto rzad zatwierdzit dalsze transfery do funduszy zabezpieczenia spotecznego (FSS)

w wysokosci 17,5 mld EUR.

Aby przeciwdziata¢ kryzysowi wywotanemu przez pandemie, Hiszpania zdecydowata sie
odrzuci¢ Europejski Mechanizm Stabilizacyjny (ESM), zwany takze funduszem ratunkowym,
aby nie zwieksza¢ dalej swojego dlugu publicznego, majgc jednoczeénie nadzieje na

otrzymanie okoto 70 mld EUR dotacji z Funduszu Naprawczego.

Po 10 miesigcach patowej sytuacji, podczas ktoérej Hiszpania pozostawata bez rzgdu — mimo
ze w listopadzie 2019 roku w kraju odbyly sie czwarte wybory w ciagu 5 lat, zaledwie pot roku
po ostatnich — 7 stycznia 2020 roku socjalista Pedro Sanchez Castejon ostatecznie wygrat
wotum zaufania w parlamencie z lewicowg egzekutywg utworzong przez PSOE i Unidas
Podemos, przy zewnetrznym wsparciu niektorych partii regionalistycznych. Jest to pierwszy

rzad koalicyjny w historii hiszpanskiej demokraciji.

Dnia 22 grudnia hiszpanski senat zaaprobowat ustawe budzetowg zaproponowang przez
premiera Sancheza, wywotujgc konsensus, poniewaz ostatni zatwierdzony budzet pochodzit
z 2018 roku.

Portugalia

Od 2014 roku Grupa BFF rozszerzyta swojg dziatalnos¢ w zakresie faktoringu bez regresu
w Portugalii, a w 2018 roku skonsolidowata swojg obecnos¢ na tym rynku, otwierajgc nowy
oddziat w Lizbonie. W Portugalii BFF prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania

wierzytelnosciami.

Wzrost realnego PKB Portugalii w 2019 roku na poziomie 2,2% pozostat zasadniczo zgodny
z poziomami z 2018 roku, ale oczekuje sie, ze w 2020 roku skurczy sie 0 10%. PKB byt rowny
okoto 200 mld EUR w 2019 roku. Szacunki Komisji Europejskiej na rok 2021 to wzrost 0 4,1%
i 4,3% w 2022 roku.

Jesli chodzi o stope bezrobocia, MFW szacuje wzrost 0 8,1% z 6,5% w 2019 roku. Sytuacja

ma stopniowo wraca¢ do normy w 2021 roku (7,7%).
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Na podstawie danych Eurostatu, po znacznym spadku o 4,6% w 2018 roku, stosunek
portugalskiego dtugu publicznego brutto do PKB zmniejszyt sie jeszcze bardziej w 2019 roku
do 117,2%.

Jesli chodzi o deficyt budzetowy, dane potwierdzajg znaczng poprawe i przesuniecie
na terytorium dodatnie, wynoszace 0,2 mld EUR (+0,1% PKB) w poréwnaniu z -0,7 mld EUR
(-0,4% PKB) w 2018 roku.

Wydatki publiczne w calym 2019 roku wyniosty 90,9 mld EUR, co oznacza wzrost o0 2,5%
w poréwnaniu z 2018 rokiem, z czego 11,2 mld EUR mozna przypisa¢ wydatkom na dobra

i ustugi administracji publicznej, a 4,0 mld EUR rzeczowym transferom socjalnym.

Aby przeciwdziata¢ gospodarczym skutkom pandemii, w 2020 roku rzad portugalski zasilit
instytucje Narodowej Stuzby Zdrowia tgczng kwotg 306,6 min EUR na uregulowanie

pozostatego zadtuzenia wobec dostawcow.

Ponadto rzad przedstawit Komisji Europejskiej pierwszy projekt krajowego planu naprawy
i odpornosci (ang. National Recovery and Resilience Plan — NRRP), w ktéorym wskazano,
w jaki sposéb dotacje w wysokosci 13 mld EUR zostang wykorzystane w ramach planu

naprawy, ze szczegoélnym naciskiem na inicjatywy ekologiczne i transformacje cyfrowa.
W tym kontekscie Grupa odnotowata niewielki wzrost wplywoéw.

Wybory w regionie Azorow, ktore odbyly sie w listopadzie 2020 roku, stanowity porazke dla
rzadu socjalistycznego, ktory stracit absolutng wiekszos¢ z powodu spadku o 4% gtosow
w regionie, w ktérym partia ta rzadzita przez 24 lata. W rzeczywistosci w dniu 7 listopada 2020
roku centroprawicowa opozycyjna Partia Socjaldemokratéw (PSD) i Partia Ludowa utworzyty
koalicje, aby rzadzi¢ regionem, otrzymujgc rowniez zewnetrzne wsparcie skrajnie prawicowej

partii CHEGA, ktéra zdobywajac 5%, dotgczyta do regionalnego rzadu.

Wreszcie — w styczniu 2021 roku Portugalia obejmie rotacyjne przewodnictwo w Radzie Unii
Europejskiej.
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Grecja

Grupa BFF rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie faktoringu bez regresu w Grecji w 2017 roku

i skonsolidowata swojg dziatalnos¢ w 2020 roku, otwierajgc we wrzesniu oddziat w Atenach.

Po zamknieciu 2019 roku na poziomie okoto 194 mid EUR (+1,9 % w poréwnaniu z 2018
rokiem), wedtug MFW oczekuje sie, ze grecki realny PKB skurczy sie 0 9,5 % w 2020 roku,
gtébwnie z powodu niekorzystnych wynikdw gospodarczych w sektorze turystycznym,

a nastepnie tylko czesciowo odbuduje sie w 2021 roku (+4,1%).

Dtug publiczny brutto osiggnat najwyzszy poziom 186,2% PKB w 2018 roku, a w 2019 roku
spadt do 180,5%.

Czwarty rok z rzedu budzet odnotowat w 2019 roku nadwyzke w wysokosci 1,5% PKB. Taki
rozwoéj sytuacji doprowadzit do poprawy miedzynarodowej wiarygodnosci Grecji, wraz

z odpowiednim spadkiem rentownosci obligacji rzgdowych.

Na koniec maja 2020 roku w budzecie panstwa odnotowano deficyt pierwotny w wysokosci
4,84 mld EUR w porownaniu z docelowg nadwyzkg w wysokosci 43 min EUR ze wzgledu na
wptyw pakietu pomocy panstwa, ktéry obejmowat odroczenie ptatnosci podatkéow i VAT.
Dochody sektora instytucji rzgdowych isamorzgdowych netto byly nizsze od wartosci
docelowej 0 14,5%, czyli 2,7 mld EUR, i wyniosty ogotem 16,0 mid EUR.

Wydatki publiczne w catym 2019 roku wyniosty 87,0 mld EUR, czyli tyle samo co w roku
poprzednim, z czego 8,5 mld EUR mozna przypisa¢ wydatkom na dobra i ustugi administracji

publicznej, a 4,3 mld EUR rzeczowym transferom socjalnym.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze kontrola kapitatu wprowadzona w lipcu 2015 roku zostata zniesiona

1 wrzesnia 2019 roku.

W zwigzku z kryzysem zwigzanym z pandemig Covid rzgd grecki wprowadzit pozyczke
rzagdowg o stopie referencyjnej 109 punktéw bazowych dla wszystkich przedsiebiorstw, ktére
wykazujg spadek sprzedazy o co najmniej 30% i zatrudniajg mniej niz 500 pracownikéw na

dzien 30 marca 2020 roku.

Grecja cieszy sie stabilnoscig polityczna: w lipcu 2019 roku prawicowa partia Nea Dimokratia
kierowana przez obecnego premiera Kyriakosa Mitsotakisa, ktéry ma solidng wigekszosc,

przejeta wtadze od rzadu partii Syriza Aleksisa Tsiprasa.

W grudniu rzad przedstawit Komisji Europejskiej projekt, ktory ilustruje, w jaki sposéb 32 mid
EUR pochodzace z funduszu naprawczego zostang zainwestowane, z czego okoto potowa

w projekty zwigzane z ekologig i transformacjg cyfrowa.
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Chorwacja

Od 2018 roku Grupa rozszerzyta swojg dziatalnos¢ w zakresie faktoringu bez regresu

w Chorwacji zgodnie z regulacjami dotyczgcymi swobody $wiadczenia ustug.

W 2019 roku realny PKB wzr6st zasadniczo zgodnie z oczekiwaniami o 2,9% do okoto 46 mid
EUR, ale szacuje sig, ze w tym roku skurczy sie 0 9%, a w 2021 roku nastgpi przypuszczalne

ozywienie 0 6%.

Relacja dtugu do PKB zmniejszyta sie z 74,3% w 2018 roku do 72,8% w 2019 roku. Chorwacja
osiggneta ogolng nadwyzke w wysokosci 0,4% PKB w 2019 roku, przy wzroscie o0 0,2%

w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Wydatki publiczne w catym 2019 roku wyniosty 25,5 mld EUR, co oznacza wzrost 0 6,5%
w poréwnaniu z 2018 rokiem, z czego 4,5 mld EUR przypada na wydatki na dobra i ustugi

administracji publicznej, a 1,2 mld EUR mozna przypisa¢ rzeczowym transferom socjalnym.

Z wypowiedzi ministra zdrowia wynika, ze na dzieh 30 wrzes$nia br. zadtuzenie systemu opieki
zdrowotnej wzrosto do 1,83 mild EUR, przy czym przeznaczany na ten cel kapitat wynosi

861 EUR na mieszkanca, podczas gdy srednia w krajach UE wynosi okoto 3000 EUR.

W marcu chorwacki Narodowy Fundusz Ubezpieczen Zdrowotnych przyznat szpitalom

dodatkowe 400 min HRK na spfate niektorych starszych dtugow.

DSO Narodowej Stuzby Zdrowia sie pogarsza, poniewaz kazdego miesigca generowane jest

okoto 20 min EUR nowego zadtuzenia.*
(*)Zrédto: Chorwacki Zwigzek Pracodawcéw — oficjalne pismo do premiera

Aby przeciwdziataé epidemii koronawirusa, rzad chorwacki zatwierdzit zastrzyk ptynnosci

finansowej w wysokosci 500 min HRK dla krajowego systemu opieki zdrowotne;j.

W Chorwacji odbyty sie wybory prezydenckie 22 grudnia 2019 roku (pierwsza tura) i 5 stycznia
2020 roku (druga tura). Zoran Milanovi¢ (SDP, centrolewica zjednoczona), premier w latach
2012-2015, zdobyt 52,6% gtosoéw w drugiej turze.

Ostatnie wybory parlamentarne w Chorwacji odbyty sie 5 lipca 2020 roku i zwyciezyt w nich
urzedujgcy premier Andrej Plenkovi¢ z HDZ.
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Francja

Od 2019 roku Grupa rozszerzyta swojg dziatalnos¢ we Francji zgodnie z przepisami
dotyczgcymi swobody swiadczenia ustug, nabywajgc pierwsze wierzytelnosci handlowe od

Narodowej Stuzby Zdrowia.

Oczekuje sie, ze realny PKB Francji spadnie 0 9,0% w 2020 roku, w poréwnaniu do +1,5%
w 2019 roku. MFW oczekuje wzrostu 0 5,5% w 2021 roku.

Relacja deficytu do PKB panstwa francuskiego wzrosta z 2,3% w 2018 roku do 3,0% w 2019

roku.

Relacja dtugu publicznego brutto do PKB ksztattuje sie ponizej 100%, wynoszgac 98,1%

zaréwno w 2018 roku, jak i w 2019 roku.

Nie oczekuje sie znaczgcego wplywu na stope bezrobocia, szacowang przez MFW na 8,9%
w 2020 roku i rosngcg w 2021 roku do 10,2%, w porownaniu z 8,5% odnotowanymi w 2019

roku.

Wydatki publiczne jako catos¢ pozostajg najwyzsze w Europie: 1 348 mld EUR w 2019 roku
(55,6% PKB), co oznacza wzrost o0 2,5% w poréwnaniu z 2018 rokiem, z czego 120 mid EUR
mozna przypisa¢ wydatkom na dobra iustugi administracji publicznej, a 144 mid EUR

rzeczowym transferom socjalnym.

Ustawa budzetowa Francji jest bardzo tagodna i zobowigzuje do ograniczenia rocznego

wzrostu wydatkow publicznych do srednio 0,4% do 2022 roku.

Aby przeciwdziata¢ epidemii koronawirusa, rzad francuski wprowadzit gwarancje panstwowg
w wysokosci 300 mild EUR, ktéra bedzie stosowana do wszystkich Srodkéw przyznawanych
od 16 marca 2020 roku.

Oczekuje sie, ze w pierwszej potowie 2021 roku poziom ograniczen zwigzanych
Z koronawirusem pozostanie wysoki. Gtéwne $rodki odnoszg sie do funduszy

solidarnosciowych i zwolnienia ze sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

W dniu 28 czerwca odbyta sie druga tura marcowych wyboréw lokalnych, przetozonych
z powodu pandemii. Zwyciezyli Zieloni — cho¢ w wyborach, w ktérych 59% os6b wstrzymato
sie od gtosu — wspierani przez kilka centrolewicowych koalicji, zdobywajgc wtadze w wielkich

miastach, takich jak Lyon, Marsylia, Bordeaux i Strasburg.

Jean Castex, z centroprawicy, jest nowym premierem od 3 lipca.
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Covid-19: wptyw na Bank

Jesli chodzi o zarzgdzanie pandemia, ktora dotkneta wszystkie kraje, w ktérych Bank prowadzi
dziatalnos¢, oraz wszystkie spotki Grupy, Rada Dyrektorow Banku byta stale informowana
o aktualnej sytuacji kryzysowej oraz o wynikajacych zniej decyzjach, ktére Grupa
podejmowata co jaki$ czas na posiedzeniach w dniach 25 lutego 2020 roku, 25 marca 2020
roku, 30 marca 2020 roku, 28 maja 2020 roku, 24 czerwca 2020 roku, 24 wrzesnia 2020 roku
i 28 pazdziernika 2020 roku. Gtowne kwestie, ktérymi zajmowata sie Rada Dyrektorow, byty

nastepujgce:
a) Ciaglosé dziatania Banku

Bank stale monitorowat sytuacje, ajego operacje przebiegaty bez zadnych sytuacji
krytycznych. W tym kontekscie Bank, ktéry zwraca szczegding uwage na ryzyko operacyjne,
podczas okresowej samooceny w zakresie ryzyka oraz z pomocg komorki zarzadzania
ryzykiem zebrat oceny kierownikéw réznych jednostek organizacyjnych, odnotowujgc znaczny
wzrost narazenia na ryzyko wynikajgce ze zmian spowodowanych niedawnym wybuchem
pandemii. W szczegodlnosci doradcy wykazali wiekszg troske oryzyko zwigzane
Z technologiami informacyjno-komunikacyjnymi i wynikajgce z mozliwych zdarzen zwigzanych
z brakiem ciggto$ci operacyjnej, zewnetrznymi zagrozeniami informatycznymi oraz
niedostepnoscig okreslonych aplikacji. Jednak dzieki wdrozonej przez Bank strategii percepcji
respondentow nie towarzyszyto pogorszenie rzeczywistych ryzyk (zaréwno pod wzgledem
oczekiwanej straty, jak ikapitalu wewnetrznego) w stosunku do poprzedniej oceny,
aw kazdym razie nie zwigzanych z sytuacjg kryzysowg. W rzeczywisto$ci Bank podjat
niezbedne srodki w celu zagwarantowania operacji i do chwili obecnej nie wystgpity zadne
problemy zwigzane z ciggtoscig dziatania. Struktura teleinformatyczna zostata w istocie
wzmocniona poprzez wydatki, ktére zostaty zrekompensowane oszczednosciami na

podrézach, wydatkach na rozrywke, media i materiaty eksploatacyjne.

Pracownicy dziatu technologii informacyjno-komunikacyjnych monitorowali ustugi Swiadczone
przez jednostki, ktéorym zlecane sg wazne funkcje organizacyjne, i nie stwierdzili pogorszenia

jakosci ustug pod wzgledem dostepnosci systemdw informatycznych do ich obstugi.

Ponadto wszyscy kluczowi dostawcy zostali zobowigzani do podjecia Srodkow wtasciwych dla
ustug Swiadczonych na rzecz BFF. Jesli chodzi o bezpieczenstwo cybernetyczne, Bank
okresowo informowat swoich pracownikdw o mozliwych oszustwach oraz o postepowaniu
niezbednym do unikniecia narazenia przedsiebiorcow na jakiekolwiek ryzyko. W tym celu

wszystkim pracownikom udostepniono obowigzkowe szkolenia online.
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W ciggu ostatnich kilku miesiecy regularnie odbywaty sie spotkania Komitetu Bezpieczenstwa.
Podczas tych spotkan podjeto decyzje, ze wszyscy pracownicy Banku bedg pracowaé z domu.
Decyzje te zostaly podjete przed zobowigzaniami natozonymi przez rzady krajéw, w ktérych

Bank prowadzi dziatalnosé.
Do dnia dzisiejszego:

»  personel posiada peing gotowos¢ operacyjna, pracuje zdalnie (wszyscy pracownicy sg
wyposazeni W narzedzia potrzebne do telepracy);

»  ustugi swiadczone przez dostawcéw i podmioty swiadczace ustugi zlecane nie uleglty
pogorszeniu pod wzgledem jakosciowym lub ilosciowym ani tez nie zostaty przerwane.
Jakiekolwiek pogorszenie jakosci ustug — ktére w zadnym wypadku nie jest w stanie
zagrozi¢ dziatalnosci Banku — jest w rzeczywistosci sledzone i oceniane/rozwigzywane

w konkretnej aplikacji wewnetrznej.

Wreszcie nalezy zauwazy¢, ze Bank, jako Jednostka Dominujgca, przyjat ,Protokot
Grupy Bankowej regulujgcy $rodki zwalczania i ograniczania rozprzestrzeniania sie pandemii
Covid-19 w miejscu pracy”. Protokét ten jest czedcig sSrodkdw przewidzianych przez
ustawodawstwo nadzwyczajne wydane przez rzad, poczgwszy od ogtoszenia stanu
wyjatkowego w dniu 31 stycznia 2020 roku. Srodki bezpieczenstwa wskazane w protokole sg
monitorowane i weryfikowane przez specjalny komitet wewnetrzny sktadajgcy sie z Delegata
ds. bezpieczenstwa, Kierownika Dziatu Kadr, Kierownika Stuzby Prewencji i Ochrony oraz
Lekarza zakladowego w celu zapewnienia, ze sg one aktualizowane w $wietle wszelkich
nowych dziatan regulacyjnych lub umownych miedzy partnerami spotecznymi, a w kazdym
razie w celu weryfikacji ich skutecznosci na miejscu. Srodki bezpieczenstwa wskazane
w protokole majg zastosowanie do wszystkich placowek Banku oraz — tam, gdzie jest to

zgodne z lokalnymi przepisami — do placowek spotek Grupy Bankowe;j.
W odniesieniu do rynkéw miedzynarodowych, na ktorych Bank prowadzi dziatalnosc:

» Bank wdrozyt polityke w zakresie bezpieczenstwa personelu is$rodowiska pracy
podobng do tej przyjetej we Wioszech, okreslajac specjalnie opracowany protokot
rozpowszechniany na poziomie Grupy;

» w odniesieniu do zarzgdzania handlowego i kredytowego, w zwigzku ze stopniowym
wznawianiem dziatalnosci, zespoty moga planowacé spotkania z klientami, potencjalnymi
klientami i dluznikami na terenie kraju, pod warunkiem uzyskania zgody kierownictwa.
Podréze miedzynarodowe nie sg jednak dozwolone.

b) Inicjatywy wspierajgce spotecznosci i przedsiebiorstwa

Jak lepiej okreslono i przedstawiono w Sprawozdaniu Niefinansowym, ktére ilustruje wszystkie

inicjatywy prowadzone przez Grupe w dziedzinie ESG (ang. environment, social, governance
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- srodowisko, spoteczenstwo, zarzgdzanie), przypomina sie, ze w 2020 roku BFF
potwierdzita swoje codzienne zaangazowanie w zréwnowazony rozwodj w spotecznosciach
i regionach, w ktoérych dziata. Zobowigzanie to stato sie jeszcze silniejsze w marcu, kiedy

doszio do sytuacji kryzysowej zwigzanej z wybuchem pandemii Covid-19.

Biorgc pod uwage, ze Wiochy i Hiszpania znajdujg sie na szczycie listy w Europie pod
wzgledem liczby zakazen, BFF zdecydowata sie dziata¢ szybko, zgodnie z licznymi prosbami

pracownikéw, ktorzy chcieli osobiscie wesprzec¢ dziatania w sytuacji zagrozenia zdrowia.

Interwencja byta zatem zaréwno bezposrednia, poprzez darowizny od Grupy, jak i posrednia,

poprzez proces pozyskiwania srodkow, w ktorym uczestniczyli rowniez pracownicy Grupy.
Beneficjentami tych darowizn byli:

» region Lombardii, ktory otworzyt rachunek bankowy przeznaczony do wspierania
wysitkéw personelu medycznego walczacego z wirusem na pierwszej linii frontu.
Darowizna BFF zostala przeznaczona w szczegdlnosci na zakup sprzetu
elektronicznego dla nowych oddziatow intensywnej terapii i intensywnego nadzoru;

»  gmina Madryt, ktéra uruchomita ,Programa Ayuda a Madrid Covid-19”, przeznaczajgc
srodki na potrzeby uznane przez administracje za najpilniejsze w walce z pandemia;

» the Generalitat de Catalunya, ktory rozpoczat inicjatywe zbierania funduszy ,Donacions

per fer front a la pandémia de la Covid-19” .
c) Gloéwne kwestie handlowe, ktérymi zajmowano sie podczas epidemii

Przede wszystkim nalezy zauwazyé, ze pandemia Covid-19 dotkneta wszystkie kraje,
w ktérych Bank prowadzi dziatalno$é, oferujgc faktoring bez regresu i/lub finansowanie
klientow. Zakazenia dotknety w wiekszym stopniu Portugalie, Hiszpanie, Chorwacje i Francje,
czyli kraje, w ktorych stosunek liczby zachorowan na Covid-19 do ogdlnej liczby ludnosci jest
znacznie wyzszy niz winnych. W ponizszej tabeli przedstawiony zostat procent populacji

dotknietej wirusem, uporzadkowany wedtug liczby przypadkdw.

Liczba przypadkéw Covid-19/

Kraj Liczba przypadkéw Covid-19 Populacja Populacja
Portugalia 770 502 10 295 909 7,5%
Hiszpania 3 005 487 47 329 821 6,4%
Chorwacja 236 333 4 058 165 5,8%
Francja 3 304 356 67 098 824 4,9%
Wiochy 2 655 319 60 244 639 4,4%
Polska 1563 645 37 958 138 4,1%
Grecja 166 067 10 709 739 1,6%

Zrédto: WHO w zakresie liczby przypadkéw Covid-19, dane zaktualizowane na dzien 11 lutego 2021 roku.
Eurostat, w zakresie danych demograficznych.
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Ogolnie rzecz biorac, Bank kontynuowat dziatalno$¢ przez caty okres kryzysu, gwarantujgc

petng sprawnos¢ obecnym i potencjalnym klientom.

Srodki restrykcyjne wprowadzone w zwigzku z pandemig miaty znaczacy wplyw na ryzyko
kredytowe, ale Bank ucierpiat w stosunkowo niewielkim stopniu, poniewaz gtéwnymi klientami

sg duze przedsiebiorstwa lub firmy miedzynarodowe.

Jesli chodzi o wolumeny, nastgpit wzrost popytu na ustugi faktoringowe ze wzgledu na wzrost
wydatkéw na zdrowie publiczne w celu poradzenia sobie ze skutkami pandemii. W tym
kontekscie Bank napotkat pewne trudnosci w rozwijaniu nowych relacji biznesowych,

poniewaz wizyty u klientdow nie byty mozliwe.

Naptyw ptynnosci do samorzgddw przyspieszyt takze ptatnosci ostatnich faktur. Przeciwnie —

odnotowano nizsze $ciggalnosci odsetek za zwtoke, ale za to wyzsze wskazniki skuteczno$ci.

Jesli chodzi o dziatalnos¢ prawng, nalezy jednak zauwazyé, ze w 2020 roku wszystkie
panstwa zawiesity terminy proceduralne (np. przedawnienie, nietrwatos¢, niewazno$g,
niewykonalno$¢). Ze wzgledu na pandemie koronawirusa w niektorych okresach 2020 roku
sady zarzadzaty otrzymanymi wnioskami w kolejnosci priorytetow, a nastepnie stopniowo
wznawiaty toczgce sie postepowania. W tej kwestii, jesli chodzi o Wiochy, zob. ponizszy ustep

.Nadzwyczajne otoczenie regulacyjne, w ktérym dziatata Jednostka Dominujgca”.

W odniesieniu do poszczegolnych krajow nalezy zwrdcié uwage na nastepujgce kwestie

dotyczgce zarzadzania:

WLOCHY

Na relacje Banku z wkadzami lokalnymi (zwtaszcza gminami) wptyw miaty krytyczne kwestie
zwigzane z blokowaniem podatkow lokalnych zarzgdzonym przez rzgd. Doprowadzito to do
spowolnienia procesu definiowania porozumien ugodowych. Wiadze lokalne nie podijety
zobowigzan finansowych, z wyjatkiem tych z dtugimi terminami sptaty. Oczywiste ryzyko
polega na tym, Zze trwatos¢ tych planéw sptat w Swietle zmniejszonych wplywéw z podatkow
moze popchng¢ podmioty, ktdre juz znajdujg sie w sytuacji zachwiania réwnowagi finansowej,
do stanu upadtosci.

Jesli chodzi o kwestie obstugi dtuznikéw, krytyczne problemy, ktére wystgpity podczas
lockdownu w pierwszej potowie 2020 roku, zostaty wyeliminowane w ciggu roku, nawet jesli

nadal wystepuje spowolnienie Sciggalnosci odsetek za zwitoke w zwigzku z okresem pracy

zdalnej administracji publiczne;.
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PORTUGALIA
Odnotowano niewielki wzrost wptywow.

Aby przeciwdziata¢ gospodarczym skutkom pandemii koronawirusa, w 2020 roku rzad
portugalski zasilit instytucje Narodowej Stuzby Zdrowia tgczng kwotg 306,6 min EUR na

uregulowanie pozostatego zadtuzenia wobec dostawcéw.

W Grecji, Chorwacji iFrancji wptyw na Grupe byt ograniczony izwigzany gtownie

z pozyskiwaniem nowych klientéw w zwigzku z niedawnym wejsciem na rynek tych krajow.
d) Monitorowanie i kontrola ptynnosci finansowej

Aby poradzi¢ sobie z obecng sytuacjg kryzysowa, Bank wdrozyt niezbedne srodki w celu

monitorowania i kontrolowania pozycji ptynnosciowe;.

Mimo Zze okolicznosci te mozna uzna¢ za stresujgce i mogace generowaé problemy
Z ptynnoscia, Grupa odnotowata istotng kontynuacje poprzedniej sytuacji. Wdrozenie srodkow
majgcych na celu zwiekszenie stabilnosci finansowania doprowadzito do nieznacznego

wzrostu kosztéw wzglednych.

W obliczu sytuacji kryzysowej Bank: (i) przeprowadza czestsze i bardziej szczegotowe analizy
warunkéw skrajnych oraz o rosngcym izmiennym wplywie, (ii) utrzymuje wiekszg czesc
aktywow swobodnie dostepnych wcelu zaspokojenia nieprzewidzianych potrzeb
ptynnosciowych, (iii) monitoruje rynki za posrednictwem bankéw, z ktérymi utrzymuje stosunki,
(iv) zwiekszyt czestotliwo$s¢ monitorowania zmian w tendencjach sptywu naleznosci od

dtuznikow administracji publiczne;.

Bank przyjat juz swdéj wikasny Awaryjny Plan Pozyskiwania Finansowania (ang. Contingency
Funding Plan — CFP), zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw i organy decyzyjne Jednostek
Zaleznych. Dokument ten ilustruje wskazniki iprogi odzyskiwania zidentyfikowane
w odniesieniu do wskaznika pokrycia ptynnosci (ang. liquidity coverage ratio — LCR) oraz
zwigzane z nimi procesy eskalacyjne i decyzyjne, ktére nalezy uruchomié w celu zapobiegania
ewentualnemu kryzysowi ptynnosci izarzadzania nim. Wskazniki CFP nie doprowadzity
do ustalenia sytuacji napie¢, niezaleznie od sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z pandemig
Covid-19. W rzeczywistosci opcje naprawcze sg uwazane za doskonale nadajgce sie do
stosowania w czasie obecnej zdrowotnej sytuacji kryzysowej, w zaleznosci od
prawdopodobienstwa ich realizacji istopnia skutecznosci w radzeniu sobie z wszelkimi

sytuacjami skrajnego napiecia kapitatu i ptynnosci banku.
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e) Wyplata dywidendy Banca Farmafactoring S.p.A.

W zwigzku z Rekomendacjg Europejskiego Banku Centralnego (,EBC”) i Banku Wtoch (ang.
Bank of ltaly — Bol), aby nie wyptaca¢ ani nie podejmowaé zadnych nieodwotalnych
zobowigzan dotyczacych wyptaty dywidendy za lata 2019 i 2020, w dniu 31 marca 2020 roku
Rada Dyrektoréw Banca Farmafactoring S.p.A. podjeta uchwate o zastosowaniu sie do wyzej
wymienionych instrukcji, potwierdzajgc polityke dywidendowag Grupy i proponujac wyptate
Przewidywanej Dywidendy tgcznej za rok 2019 w wysokosci 70,9 min EUR, z zastrzezeniem
zakonczenia stanu nadzwyczajnego zwigzanego z pandemia Covid-19, a w kazdym razie nie

przed 1 pazdziernika 2020 roku.

Decyzja ta zostata potwierdzona przez Rade Dyrektorow w dniu 6 sierpnia 2020 roku
w nastepstwie rekomendacji wydanych w dniach 27 i 28 lipca 2020 roku odpowiednio przez

EBC i Bol, ktére przedtuzyly zalecany okres ograniczen do dnia 1 stycznia 2021 roku.

Rada Dyrektorow BFF zwrdcita nastepnie uwage na rekomendacje z dnia 15 grudnia 2020
roku (,Rekomendacja EBC”) opublikowang przez EBC dla najwiekszych bankéw oraz na
podobng rekomendacje wydang przez Bol wdniu 16 grudnia 2020 roku, ktéra réwniez
rozszerzyta skutki Rekomendaciji EBC (,Rekomendacja Bol”) na banki podlegajgce nadzorowi
krajowego organu regulacyjnego. W dniu 17 grudnia 2020 roku BFF ztozyta wniosek
o wyjasnienie do Bol, podkreslajgc pewne argumenty przemawiajgce za mozliwoscig
kontynuowania wyptaty dywidend, jak ponizej:

»  czesto zadawane pytania opublikowane przez EBC w dniu 15 grudnia 2020 roku wydajg
sie wskazywac spotki dominujgce Grupy CRR jako adresatow Rekomendacji EBC;

» Termin ,dywidenda” uzyty w Rekomendacji Bol odnosi sie wytgcznie do ,pfatnosci
pienieznych, ktére majg wplyw na obnizenie poziomu i jako$ci kapitatu podstawowego
Tier 1...”, natomiast kwota Dywidendy tacznej 2019 byta dotychczas wytgczona
z kalkulacji wymogéw kapitatowych (stanowigc rezerwe niewykorzystywang do struktury
tych wymogow);

»  We wniosku o przejecie DEPObanku BFF poinformowata Bol o zamiarze kontynuowania
wypftaty kwoty réwnej co najmniej 70,9 min EUR poczgwszy od dnia 1 stycznia 2021 roku
oraz utrzymania przyjetej polityki w zakresie dywidendy. Biorgc pod uwage liczne
dyskusje, ktére miaty miejsce na temat obecnego i przysztego kapitatu Grupy, BFF
poinformowata réwniez Bol, ze uwaza warunek ,krytycznego sprawdzenia solidnosci
kapitatowej i zdolnosci do samofinansowania” za juz spetniony, poniewaz Bol i EBC

zatwierdzity przedmiotowe przejecie.

Zgodnie z tym, co zostato juz wskazane w komunikatach prasowych z 31 marca 2020 roku
i 6 sierpnia 2020 roku, w dniu 22 grudnia 2020 roku Rada Dyrektoréw BFF:
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(i) postanowita zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na 28 stycznia 2021
roku w celu podjecia decyzji o podziale zysku jednostkowego za 2019 roku (w wysokosci
12,4 min EUR), w oczekiwaniu na wynik rozmow podjetych z Bol, majgcych na celu
wyjasnienie niektorych aspektow Rekomendacii Bol w sprawie podziatu dywidendy, bez
uszczerbku dla mozliwosci odwotania proponowanej uchwaty w przypadku otrzymania
od Bol instrukcji sprzecznych z proponowanym podziatem,

(i)  ogtosita mozliwos¢ zwotania w tym samym dniu posiedzenia Rady Dyrektoréw w celu
podjecia decyzji o wyptacie dywidendy srdédrocznej z zysku za rok 2020 (do kwoty 58,5
min EUR), aby przystapi¢ — z zastrzezeniem wyzej wymienionej uchwaty akcjonariuszy
i wyzej wymienionych rozmow z Bol — do wyptaty tgcznej kwoty dywidendy za rok 2019

w wysokosci 70,9 min EUR.

Poniewaz w styczniu 2021 roku Bol poinformowat Bank, ze nie bedzie w stanie udzieli¢
pisemnej odpowiedzi na wniosek o przystgpienie do wyptaty Dywidendy t.gcznej za 2019 roku
przed datg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie 28 stycznia 2021 roku,
Rada Dyrektorow BFF, ktora zebrata sie w dniu 28 stycznia 2021 roku, postanowita udzieli¢
Przewodniczacemu petnomocnictwa, aby podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zwotanego na ten sam dzieh Przewodniczgcy mogt wstrzymac gtosowanie nad
proponowang uchwatg w sprawie podziatu zysku za 2019 roku, potwierdzajgc zobowigzanie
do jak najszybszej wyptaty Dywidendy tgcznej za rok 2019 w wysokosci 70,9 min EUR tak
szybko, jak to mozliwe, zgodnie z instrukcjami organu nadzorczego. Wszystko to stuzyto
zapewnieniu przyjecia ostroznego podejscia, inspirowanego zasadami zgodnosci ze
standardami nadzorczymi — réwniez w Swietle podejscia, jakie wedtug Banku przyjmujg
najmniejsze witoskie instytucje kredytowe — w oczekiwaniu na pisemng informacje zwrotng od
BOL i/lub publikacje wyjasnien, ktére zapewnig jasnos¢ réwniez w odniesieniu do zakresu

stosowania Rekomendacji BOL.
f) Gtéwne kwestie ksiegowe, ktérymi zajmowano sie podczas pandemii

Jesli chodzi o gtéwne dziatania ksiegowe majgce na celu prawidtowe ujecie w sprawozdaniu

finansowym skutkéw pandemii dla pozycji, na uwage zastugujg nastepujgce kwestie:
Utrata wartosci naleznosci: biorgc pod uwage wptyw obecnej sytuacji kryzysowej zwigzane;j
z pandemiag Covid-19, dla celéw obliczenia utraty wartosci na dzien 30 czerwca 2020 roku,

komorka zarzadzania ryzykiem zaktualizowata parametry ryzyka lezgce u podstaw kalkulacji

oczekiwanej straty kredytowej (np. aktualizacja krzywych PD i aktualizacja krzywych LGD).

W odniesieniu do krzywych PD zaktualizowano 1-letnie macierze przejsciowe dla segmentéw

Panstwa, Korporacji iInstytucji Finansowych. Nastepnie Komoérka Zarzadzania Ryzykiem
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dokonata aktualizacji scenariuszy makroekonomicznych majgcych na celu uzyskanie PD Point
in Time (PIT — pol. punkt w czasie) oraz Forward-Looking FLI (pol. odnoszgce sie do
przyszitosci). Prognozy Podstawowa, Duzego Wozrostu itagodnej Recesji zostaty
zaktualizowane w czerwcu 2020 roku idostarczajg prognozowanych wskaznikow
niewyptacalnosci dla 20 kwartatdw nastepujgcych po dacie pobrania. Aktualizacja w tym
terminie pozwolita na uwzglednienie negatywnych skutkdéw pandemii Covid-19, ktére
przektadajg sie na raczej recesyjny scenariusz Podstawowy iw konsekwencji na dalszy

niekorzystny scenariusz Lagodnej Recesiji.

Jesli chodzi okrzywe LGD, uzyskano wartosci LGD w calym okresie uzytkowania
zaktualizowane do czerwca 2020 roku w celu obliczenia wartosci uwzgledniajgcych skutki

wynikajgce z wystgpienia pandemii Covid-19.

Ponadto Komérka Zarzgdzania Ryzykiem dokonata poréwnania  scenariuszy
makroekonomicznych dostawcy zewnetrznego ze scenariuszami dostarczonymi przez Organ
Nadzoru (Europejski Bank Centralny) w czerwcu 2020 roku. Wyniki analizy wykazaty, ze
scenariusze wykorzystywane przez Bank sg zgodne ze scenariuszami dostarczonymi przez

Organ Nadzoru.
g) Nietypowe otoczenie regulacyjne, w jakim dziatata Jednostka Dominujaca

Aby poradzi¢ sobie z nadzwyczajng sytuacjg zwigzang z pandemig koronawirusa, rzgd wioski
podjat liczne nadzwyczajne $rodki w celu zapobiezenia rozprzestrzenianiu sie wirusa ijego
skutkom dla gospodarki oraz zahamowania go. W$rdd nich znalazty sie pilne srodki wydane
w okresie od marca do listopada, majgce na celu wsparcie gospodarstw domowych,
pracownikéw i przedsiebiorstw: wtoski dekret z mocg ustawy nr 11 z 2020 roku, ktérego srodki
potgczyty sie nastepnie w kolejng szerszg interwencje legislacyjng zawartg we witoskim
dekrecie z mocg ustawy nr 18 z 2020 roku ,,Uzdrowienie Wtoch” (wtoska ustawa nr 27/2020),
wioskim dekrecie z mocg ustawy nr 23 z 2020 roku ,Ptynnos¢” (wloska ustawa nr 40/2020),
witoskim dekrecie z mocg ustawy nr 34 z 2020 roku ,Wznowienie” (wtoska ustawa nr 77/2020),
wioski dekret z mocg ustawy nr 104 z 2020 roku ,Sierpien” i wreszcie wioski dekret z mocag
ustawy nr 137 z 2020 roku ,,Ulga”, wtoski dekret z mocg ustawy nr 149 z 2020 roku ,,Ulga dwa”,
wioski dekret z mocg ustawy nr 154 z 2020 roku ,Ulga trzy” i wioski dekret z mocg ustawy
nr 157 z 2020 roku ,Ulga cztery”.*4

Aby zapewni¢ skuteczne iszybkie wykorzystanie s$rodkéw wsparcia przewidzianych

w dekretach, utworzono grupe zadaniowg z udziatem Ministerstwa Gospodarki i Finansow,

14 https://www.camera.it/temiap/documentazione/temi/pdf/1210883.pdf?_1611763514331
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Banku Wioch, Wioskiego Stowarzyszenia Bankowego, Mediocredito Centrale, Ministerstwa

Rozwoju Gospodarczego oraz SACE.

W szczegodlnosci dekrety, ktore miaty najwiekszy wplyw na dziatalnos¢ Banku w zakresie

windykacji naleznosci, przedstawiaty sie nastepujgco:

a) po pierwsze na podstawie wtoskiego dekretu z mocg ustawy nr 11/2020 ustanowione
zostato zawieszenie wszystkich rozpraw w okresie od 9 marca do 22 marca 2020 roku,

b)  nastepnie na podstawie wtoskiego dekretu z mocg ustawy nr 18/2020 okreslone zostaty
dalsze ibardziej zdecydowane Srodki dotyczgce kwestii prawnych niz te przyjete
wczesniej.

c)  wioski dekret z mocg ustawy nr 34/2020 (tzw. dekret wznowienia), w celu zapewnienia
narodowej stuzbie zdrowia ptynnosci niezbednej do prowadzenia dziatan zwigzanych
Z sytuacjg nadzwyczajng, ustanowit zawieszenie dziatah egzekucyjnych do dnia
31 grudnia 2020 roku. Ponadto w art. 115, 116 i 117 dekretu o wznowieniu przewidziano
utworzenie Funduszu Plynnosci Finansowej przeznaczonego na sptate dlugéw
handlowych jednostek samorzadu terytorialnego narostych na dzien 31 grudnia 2019
roku. Wspomniany fundusz, zwany ,Funduszem na rzecz zapewnienia ptynnosci w celu
sptaty okreslonych, ptynnych i wymagalnych dtugéw”, dysponuje budzetem w wysokosci
12 mld EUR na rok 2020. Fundusz podzielony jest na dwie sekcje odpowiadajgce dwdm
artykutom odpowiedniego rozdziatu budzetu panstwa: pierwsza z dwoch sekcji nosi tytut
~oekcja majgca na celu zapewnienie ptynnosci na ptatnosci niektérych, ptynnych
i wymagalnych dilugéw wiadz lokalnych oraz autonomicznych regiondéw i prowincji
niezwigzanych z kwestiami finansowymi i zdrowotnymi” z przydziatem 8 mld EUR; druga
nosi tytut ,Sekcja majgca na celu zapewnienie ptynnosci dla regionéw i autonomicznych
prowincji na ptatnosci niektorych, ptynnych i wymagalnych dtugéw podmiotéw krajowej
stuzby zdrowia” z przydziatem 4 mid EUR.
W celu natychmiastowego uruchomienia funduszu Ministerstwo Gospodarki i Finanséw
musi w ciggu 10 dni od wejscia w zycie dekretu z mocg ustawy o0 jego uruchomieniu
zawrze¢ z Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. umowe, ktéra okresli miedzy innymi kryteria
i sposoby dostepu wtadz lokalnych, regiondw autonomicznych i prowincji do srodkow
funduszu. Umowa zostanie opublikowana na stronach internetowych Ministerstwa
Gospodarki i Finansoéw oraz Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. Zgodnie z dekretem z mocag
ustawy o wznowieniu, na mocy uchwaty Rady, w okresie od 15 czerwca 2020 roku do
7 lipca 2020 roku wiadze lokalne, regiony i prowincje autonomiczne mogg zwrocic sie do
Cassa Depositi e prestiti S.p.A. z wnioskiem o zaliczkowg wypfate ptynnosci z funduszu

ptynnosciowego. Whnioskowana zaliczka moze zostaé zwrécona w maksymalnym
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okresie 30 lat, przy czym pierwszy zwrot jest przewidziany od 2022 roku. W celu
maksymalizacji sciggalnosci naleznosci Bank wysytat do wiadz lokalnych informacije
wraz z corocznymi monitami, przypominajgc instytucjom o mozliwosci skorzystania
z Funduszu oraz udostepniajgc swoje ustugi w zakresie sporzgdzania list
potwierdzonych faktur w celu wsparcia instytucji w dostepie do przedmiotowego kredytu.
W okresie od ustanowienia funduszu do konca 2020 roku 78 organow lokalnych
zarzadzanych przez bank ztozyto wniosek o przyznanie srodkéw do Cassa Depositi
e Prestiti. Kwota s$rodkow, o ktére wystgpiono iktére przeznaczono na sptate

zobowigzan wobec Banku, wyniosta 76,7 min EUR.

d)  Na mocy wioskiego dekretu z mocg ustawy 104/2020 (tzw. dekret sierpniowego) Cassa
Depositi e Prestiti i MEF udostepnity wifadzom lokalnym przyznanie zaliczki
ptynnosciowej w celu przyspieszenia sptaty diugéw handlowych narostych na dzien
31 grudnia 2019 roku. W pazdzierniku dekret zostat przeksztatcony we wioskg ustawe
nr 126. Dzieki nowej ustawie odnowiono konkretne wsparcie dla administracji publicznej
na sptate okreslonych, ptynnych i wymagalnych dtugdéw. Po zawarciu umowy instytucja
publiczna otrzymuje ptynnos¢ od Cassa Depositi e Prestiti w ciggu 7 dni i ptaci swoim
dostawcom w ciggu 30 dni.’® Sptata zaliczki na poczet ptynnosci finansowej odbywa sie
w perspektywie dtugoterminowej, do 30 lat. Nowa wioska ustawa nr 126 aktualizuje
przepisy ,ustawy budzetowej na 2019 rok” dotyczace zaliczki na poczet ptynnosci.
W tamtym przypadku instytucje musiaty sptaci¢ kwote w ciggu roku, co sprawiato, ze
skutki dla banku byty w najlepszym razie marginalne. Jednak teraz, biorgc pod uwage
nowy 30-letni termin, skutki mogg by¢ bardziej znaczgce. Na mocy tzw. dekretu
sierpniowego fundusz dla samorzadow lokalnych zostat zwigkszony o 1,67 mld EUR na
rok 2020 (1,22 mid EUR dla gmin i 450 min EUR dla prowincji i miast metropolitalnych).
taczne srodki funduszu samorzadowego wynoszg zatem 5,17 mld EUR (z czego 4,22
mld EUR dla gmin); fundusz dla regiondw autonomicznych i prowincji zostat zwiekszony
0 2,8 mld EUR na 2020 roku (1,6 mld EUR dla regionéw autonomicznych i 1,2 mid EUR
dla zwyktych regionéw). Laczne $rodki na fundusz regionéw wzrosty do 4,3 mid EUR
(2,6 mld EUR dla regionéw autonomicznych i 1,7 mld EUR dla zwyktych regionéw).
Ponadto dekret sierpniowy przewiduje zawieszenie wszystkich dziatan egzekucyjnych
podejmowanych przez wierzycieli wobec instytucji odpowiedzialnych za zapewnienie
réwnowagi budzetowej do dnia 30 czerwca 2021 roku, nawet jedli dziatania te zostaty

podjete przed wejsciem w zycie dekretu.

15 CDP: wznowienie warunkow udzielania zaliczek na poczet ptynnosci finansowej dla wiadz lokalnych.
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Ogodlnie rzecz ujmujac, powyzsze przepisy miaty wptyw na dziatalnos¢ Banku w zakresie

windykacji naleznosci w nastepujacy sposob:
a) Odroczenie rozpraw

W okresie od 9 marca 2020 roku do 11 maja 2020 roku wstrzymano wszystkie rozprawy,
a w okresie od 12 maja 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku pozostawiono wiekszg swobode,

przekazujgc organom sgdowym uprawnienia organizacyjne.

W zwigzku z powyzszym od 9 marca 2020 roku do 11 maja 2020 roku rozprawy
w postepowaniach cywilnych i karnych toczacych sie we wszystkich kancelariach sgdowych

zostaty odroczone na termin po 11 maja 2020 roku.

Dotyczy to rowniez postepowania mediacyjnego i wspomaganego postepowania
negocjacyjnego, jak rowniez wszystkich pozasgdowych postepowan w sprawie rozwigzywania

sporéw regulowanych obowigzujgcymi przepisami.
Rozprawy zwigzane z pozwami Banku zostaty odroczone na termin po 11 maja 2020 roku.

Urzednicy sgdowi informowali o masowych przesunieciach wszystkich rozpraw, a nowe
terminy wyznaczano daleko w przyszto$é, zwtaszcza w sadach, ktére itak byly juz

przecigzone.

» W odniesieniu do sprzeciwu od trwajgcego nakazu zaprzestania szkodliwych praktyk
odroczenie pociggneto za sobg nieuchronnie opdznienie w uzyskaniu jakichkolwiek
srodkow karnych o charakterze prewencyjnym, jak réwniez w wydaniu wyrokéw, ktére
byly juz na zaawansowanym etapie, poniewaz termin sktadania wyrokéw réwniez zostat
zawieszony. W zwigzku z tym dtuznicy — zwitaszcza w sektorze zdrowia — byli mniej
skftonni do rozstrzygania sporéw z powodu wspomnianego opéznienia.

» W odniesieniu do wyrokéow zwyklych odroczenia doprowadzity do opédznienia
w uzyskaniu jakichkolwiek srodkéw zapobiegawczych. Roéwniez wtym przypadku
konsekwencjg byta mniejsza sktonno$¢ dtuznikow — zwtaszcza w sektorze zdrowia — do
rozstrzygania wszelkich sporéw z powodu wspomnianego opdznienia.

» W odniesieniu do egzekucji odroczenie rozpraw w postepowaniu egzekucyjnym

uniemozliwito jednak uzyskanie tytutdbw wykonawczych.

Odroczenie rozpraw prawdopodobnie uniemozliwito Sciggniecie kwot przewidywanych na
2020 rok na podstawie oczekiwanych nakazow cesji, a zamrozenie zaje¢ doprowadzito do
wstrzymania roznych procedur egzekucyjnych na ich obecnych etapach, niezaleznie od tego,
jakie by one nie byty, co w konsekwencji opdznito zakonczenie procesow, ktdre umozliwityby

bankowi Sciggniecie kwot.
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Aby zapobiec takim sytuacjom, Bank zlecit prawnikom zewnetrznym sktadanie wnioskow
0 przesuniecie terminéw rozpraw, w przypadku gdy zostaty one odroczone na zbyt odlegtg
przysztos¢, lub wnioskdw o podjecie czynnosci przez sedzidw w sprawach dotyczgcych
egzekucji, w ktérych konieczne jest jedynie wydanie nakazu zaptaty, a zatem mozliwe jest

przeprowadzenie tych czynnosci drogg elektroniczna.
b) Zawieszenie terminow

Od 9 marca 2020 roku do 11 maja 2020 roku zawieszone zostaly terminy na wszystkie

czynnosci postepowania cywilnego i karnego.

» W odniesieniu do jeszcze niewydanych wnioskéw o wydanie nakazéw zaprzestania
szkodliwych praktyk zawieszenie to oznaczato, ze zostaty one wydane pod koniec
okresu zawieszenia, a zatem dtuznicy czekali kolejne 40 dni na ich wykonalnos¢ (lub na
wniesienie $rodka zaskarzenia). Spowolnito to rowniez pozasgdowe dziatania
windykacyjne prowadzone przez Biuro Zarzgdzania Wierzytelnosciami.

» W odniesieniu do sprzeciwu od trwajgcego nakazu zaprzestania szkodliwych praktyk
zawieszenie pociggneto za sobg nieuchronnie opdznienie w uzyskaniu jakichkolwiek
srodkéw karnych o charakterze prewencyjnym, jak réwniez w wydaniu wyrokéw, ktére
byly juz na zaawansowanym etapie, poniewaz termin sktadania wyrokéw rowniez zostat
zawieszony. Ze wzgledu na trudnosci w uzyskaniu s$rodkéw umozliwiajgcych
zobowigzanie dtuznikbw do zaptaty, sktonnos¢ dtuznikéw — zwlaszcza w sektorze
zdrowia — do rozstrzygania wszelkich sporéw z powodu wspomnianego opéznienia byta
mniejsza.

» W odniesieniu do wyrokoéw zwyktych zawieszenie to nie miato wptywu, poniewaz wyroki
zwykte byly nadal na etapie wstepnym.

»  Z drugiej strony, w odniesieniu do egzekucji, zawieszenie termindw miato negatywne
skutki, poniewaz spowodowato wydtuzenie okresu odzyskiwania naleznosci, co

sparalizowato wydanie catego wyroku.

Jesli chodzi o Portugalie, w dniu 2 marca 2021 roku wszedt w zycie dekret, ktéry z mocg
wsteczng zawiesit wszystkie czynnosci sgdowe i terminy uznane za niepilne od dnia

22 stycznia:

i. terminy dotyczgce dziatan nastepczych w odniesieniu do aktow prawnych (takich jak
zaskarzenie, sprzeciw itp.) zostajg zawieszone;

ii. oznacza to, ze wszczecie postepowania sgdowego moze nastgpi¢ w zwykty sposdb, ale
sad nie ma obowigzku dotrzymania terminu,

iii.  w szczegodlnosci:
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a. zawiadomienia mogg by¢ doreczane lub nie, w zaleznosci od aktywnosci sadu,
a w kazdym razie bez ograniczeh czasowych;

b.  warunki zaskarzenia dtuznika ulegajg zawieszeniu;

C. dtuznik moze zatem zgtosi¢ sprzeciw bez ograniczen czasowych po doreczeniu
zawiadomienia, ale jesli go zgtosi, sad nie ma obowigzku prowadzenia dalszych
faz postepowania na zwyktych zasadach;

iv.  zawieszenie to pozostaje w mocy do czasu ustalenia innego terminu; w chwili obecnej
nie ma daty koncowej;
V. orzeczenia sgdowe, ktdre nie wymagajg dalszego wspétdziatania stron, mogg byc¢

wydawane, a bieg terminu do wniesienia apelacji w tej sprawie nie ulega zawieszeniu.

Jesli chodzi o Grecje, od listopada 2020 roku rzgd grecki przyjat srodki majgce na celu
ograniczenie rozprzestrzeniania sie pandemii COVID-19, ktére nastepnie zostaly przedtuzone
i od dzi$ obowigzujg do 1 marca 2021 roku. Nalezy zauwazy¢, ze przyjecie tych srodkow
spowodowato duze trudnosci w dostepie do rejestréw sadowych. Zawieszono réwniez
wszystkie procedury egzekucyjne i rozprawy w sgdach cywilnych, karnych i administracyjnych

(z wyjatkiem spraw pilnych).

Wyniki operacyjne

Sprawozdanie finansowe Banca Farmafactoring S.p.A. na dzien 31 grudnia 2020 roku

wykazato zysk netto w wysokosci 143,3 min EUR za dany okres i uwzgledniato:

»  obcigzenia w wysokosci 0,8 min EUR z tytutu Programu Opcji na Akcje dla niektérych
beneficjentow Banku. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskow i strat i generujg
wzrost, przed opodatkowaniem, w kapitale wtasnym;

»  dochdd z tytutu roznic kursowych w wysokosci 4,1 min EUR,;

v

odsetki jednorazowe z tytutu fuzji i przeje¢ w wysokos$ci 7,6 min EUR;

» jednorazowe wptywy z dywidend od spoétek zaleznych w wysokosci 77,0 min EUR, po
odliczeniu podatku biezgcego;

» obcigzenia zwigzane z nadzwyczajnymi sktadkami na rzecz Krajowego Funduszu
Naprawczego w wysokosci 0,5 min EUR po opodatkowaniu oraz nadzwyczajnymi
sktadkami na rzecz FITD w wysokosci 0,4 min EUR po opodatkowaniu;

»  dostosowanie wartosci podatkowej iwartosci ksiegowej nieruchomosci potozonej

w Mediolanie i bedgcej wtasnoscig BFF, co przyniosto pozytywny efekt ekonomiczny

w wysokosci 1,2 min EUR.
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Po odjeciu wyzej wymienionych skutkbw znormalizowany zysk za okres wyniost 70,3 min EUR.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Bank Wioch wprowadzit pewne zmiany do okdélnika nr 272
w sprawie jakosci kredytowej i zasad dotyczgcych nowej definicji niewykonania zobowigzania.
Zmiany te uwzgledniajg postanowienia rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 171/2018

Komisji Europejskiej z dnia 19 pazdziernika 2017 roku.

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie ze wskazaniami EBA dla mniejszych bankéw stosowanie
ostroznosciowej regulacji dotyczacej niewykonania zobowigzan zawartej w 27. aktualizaciji
okélnika nr285 oraz data wejscia wzycie zmian w nadzorczych sprawozdaniach
statystycznych i bilansie bankow zawartych w komunikacie z dnia 26 czerwca 2019 roku

zostaly przesuniete na 1 stycznia 2021 roku.

W przepisach dotyczgcych nowej definicji niewykonania zobowigzania, w nocie wyjasniajgcej
z 15 pazdziernika Urzad Nadzoru wprowadzit obowigzek stosowania daty wymagalnosci

faktury jako daty poczatkowej przy obliczaniu dni przeterminowania.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w celu zblizenia przepisow dotyczgcych nowej definicji
niewykonania zobowigzania, zgodnie z wyzej wymienionym komunikatem Grupa przyjeta date
wymagalnosci faktury (z pierwotnym terminem waznosci krotszym niz trzy miesigce) jako date
poczatkowg zamiast szacowanej wewnetrznej daty sptywu naleznoéci do liczenia kwoty
przeterminowanej dla produktu faktoringu bez regresu, dostosowujac sie do tego, co zrobili

inni posrednicy.

Takie podejscie prowadzi do rozwazenia preferencyjnej wagi 20% przewidzianej w art. 116
ust. 3 CRR dla wszystkich ekspozycji wobec podmiotéw administracji publicznej o pierwotnym
terminie zapadalnosci krétszym niz trzy miesigce. Skutkiem tej zmiany jest nizsza absorpcja
kapitatu, a w konsekwencji poprawa wspotczynnikdw kapitatowych. Zmiana ta pozwala na
dostosowanie kalkulacji RWA (ang. risk weighted assets — aktywa wazone ryzykiem) do
podejscia stosowanego przez innych posrednikéw oraz na uniezaleznienie kalkulacji absorpcji
kapitatu od ocen dokonywanych przez agencje ratingowe krajéw, w ktérych Grupa prowadzi

dziatalnosé.

W 2020 roku jakos¢ kredytowa byta nadal dobra icharakteryzowata sie wysoka

wyptacalnoscig kontrahentéw, poniewaz byli oni gtdwnie przypisani do administracji publicznej.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty pozycje netto z utratg wartosci w poréwnaniu do
31 grudnia 2019 roku.
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Indywidualne

(w min EUR)
31.12.2019 31.12.2020 Delta
Kredyty zagrozone 58,2 64,8 6,6
Z czego habyte niezagrozone 52,5 59,1 6,6
Z czego kredyty zagrozone nabyte z rozpoznang utratg wartosci 57 5,6 -0,1
Pozycje z mato prawdopodobng sptatg 0 0,0 0,0
Ekspozycje naleznosci przeterminowanych 30,6 39,6 9,0
Razem naleznosci z rozpoznang utratg wartosci 88,8 104,3 15,5
Razem kredyty zagrozone (NPL) (z wytaczeniem gmin 0,0% 0,0%
zagrozonych)/NALEZNOSCI 0,0%
Razem ekspozycje zagrozone (NPE) (z wylaczeniem gmin
zagrozonych)/NALEZNOSCI 0,9% 1,1% 0,2%

W ciggu roku tgczne naleznosci netto z rozpoznang utratg wartosci wzrosty o 104,3 min EUR

na dzien 31 grudnia 2020 roku w poréwnaniu do 88,8 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Sposréd naleznosci z rozpoznang utratg wartosci 103,6 min EUR na dzieh 31 grudnia 2020
roku dotyczyto sektora publicznego, w poréwnaniu do 87,3 min EUR na dzien 31 grudnia 2019

roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ kredytéw zagrozonych wyniosta 64,8 min EUR, co
oznacza wzrost w porownaniu z poprzednimi okresami. Z tej kwoty 64,0 min EUR dotyczy
naleznosci z tytutu ,Samorzgdow lokalnych w trudnej sytuacji finansowej”, z czego 5,6 min

EUR zostato nabyte juz z utratg wartosci.
Gminy znajdujgce sie w trudnej sytuacji finansowej sg klasyfikowane jako kredyty zagrozone,
zgodnie z regulacjami Organu Nadzoru, przy czym Grupa Bankowa BFF jest uprawniona do

otrzymania 100% kwoty gtéwnej iodsetek za zwloke po zakonhczeniu procedury

upadiosciowe;j.

Nalezy zauwazy¢, ze 0,4 min EUR dotyczy ekspozycji wobec szpitala San Raffaele,

w odniesieniu do ktérej Bank oczekuje na petne odzyskanie kwoty.

Wskaznik NPL bez uwzglednienia gmin zagrozonych na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniést

0,02%, zasadniczo na poziomie z 31 grudnia 2019 roku.

Ekspozycje naleznosci przeterminowanych netto wyniosty 39,6 min EUR na dzien 31 grudnia

2020 roku, co oznacza wzrost 0 30,6 min EUR w poréwnaniu z 31 grudnia 2019 roku.

Jednostek administracji publicznej (gtéwnie samorzaddéw) oraz innych spoétek sektora

publicznego dotyczy 99,6% tej kwoty.
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Pozycja ,Naleznosci od klientow” obejmuje réwniez papiery wartosciowe sklasyfikowane
w portfelach HTC (Held to Collect) sktadajgcych sie wytacznie z wtoskich rzgdowych papieréw
wartosciowych, o tgcznej wartosci 1 682,1 min EUR, co stanowi wzrost 0 686,0 min EUR
(+69%) w poréwnaniu z 996,0 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wzrost ten obejmuje
réwniez kwote rzgdowych papieréw wartosciowych, ktére byly w posiadaniu DEPObanku
i zostaty sklasyfikowane jako Held to Collect, a ktére zostaty zakupione (zakup zakonczony
w dniu 13 maja 2020 roku) przez BFF wedtug biezgcej wartosci rynkowej, rownej 742 min EUR
i z pozostatym terminem zapadalnosci wynoszacym okoto 5 lat, w nastepstwie Umowy
Wigzgcej dotyczacej nabycia DEPO bank - Banca Depositaria Italiana S.p.A. Wiecej informacji

na temat tej Umowy znajduje sie w czesci szczegétowej na kolejnych stronach.

Caly portfel HTC&S (Held to Collect and Sell) zostat sprzedany w 2020 roku. Na dzien
31 grudnia 2019 roku wartosc¢ tego portfela wynosita 82,9 min EUR.

W ciggu roku Bank kontynuowat prace nad rozszerzeniem, dywersyfikacjg i optymalizacjg
struktury depozytowej. Bank oferuje na rynku wioskim internetowy rachunek depozytowy
(Conto Facto), skierowany do klientéw detalicznych i korporacyjnych, gwarantowany przez
FITD.

Ponadto hiszpanhski i polski oddziat BFF oferujg na swoich rynkach podobne internetowe konta
depozytowe, odpowiednio Cuenta Facto ilLokata Facto, réwniez skierowane do klientow

detalicznych i korporacyjnych i gwarantowane przez FITD.

Zbieranie depozytow emitowanych przez hiszpanski oddziat BFF izarezerwowanych
wytgcznie dla oszczedzajgcych detalicznie poprzez internetowg platforme Weltsparen jest
réwniez aktywne w Niemczech, Holandii i Irlandii, zgodnie z przepisami dotyczgcymi swobody

Swiadczenia ustug.

W szczegolnosci ponizej przedstawiono gtowne dziatania prowadzone w 2020 roku, majgce
na celu optymalizacje struktury finansowej Banku i zwiekszenie jego efektywnosci, jak rowniez
przedtuzenie linii kredytowych, ktorych termin zapadalnosci przypada w tym okresie. Na dzien
31 grudnia 2020 roku tgczna kwota finansowania korporacyjnego dostepna dla Banku po
wytgczeniu Finansowania Przejecia w PLN, jak juz wspomniano, sktada sie gtownie
Z przyjmowania depozytéw w wysokosci 1 652 min EUR, emisji obligacji o wartosci nominalnej
750 min EUR (w tym emisji obligacji Tier 2 o wartosci nominalnej 100 min EUR), obligaciji
w ramach programu sekurytyzacji w wysokosci 150 min EUR, a takze srodkéw finansowych

pochodzacych z hurtowego finansowania bankow.
Kapital wtasny i fundusze wtasne
Kapitaty wtasne Banku wyniosty 445 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 roku w poréwnaniu

do 302 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku. Ekspozycja na ryzyko, zwigzana
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Z prowadzong dziatalnoscig, jest wiecej niz adekwatna w stosunku do poziomu kapitalizaciji

i zidentyfikowanego profilu ryzyka.

Zysk netto za okres nie jest uwzgledniany w kalkulacji kapitatu podstawowego Tier 1 na dzien
31 grudnia 2020 roku. Nalezy rowniez pamieta¢, ze Fundusze Wtasne nie obejmujg czesci
zysku za rok obrotowy 2019 przeznaczonej na Dywidendy tgczne 2019, rownej 70,9 min EUR.
Catkowita ekspozycja Banca Farmafactoring na ryzyko na dzien 31 grudnia 2020 roku,
w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci, jest odpowiednia zgodnie z poziomem kapitalizacji
i zidentyfikowanym profilem ryzyka. Wskazniki kapitatowe CET1, wspotczynnik kapitatu Tier 1
i catkowity wspotczynnik kapitatu wynoszg odpowiednio 10,6%, 10,6% i 14,9%.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Bank Witoch wprowadzit pewne zmiany do okélnika nr 272
w sprawie jakosci kredytowej i zasad dotyczgcych nowej definicji niewykonania zobowigzania.
Zmiany te uwzgledniajg postanowienia rozporzgdzenia delegowanego (UE) nr 171/2018

Komisji Europejskiej z dnia 19 pazdziernika 2017 roku.

Nalezy zauwazyC, ze zgodnie ze wskazaniami EBA dla mniejszych bankéw stosowanie
ostroznosciowej regulacji dotyczacej niewykonania zobowigzan zawartej w 27. aktualizaciji
okélnika nr 285 oraz data wejscia w zycie zmian w nadzorczych sprawozdaniach
statystycznych i bilansie bankéw zawartych w komunikacie z dnia 26 czerwca 2019 roku

zostaly przesuniete na 1 stycznia 2021 roku.

W przepisach dotyczgcych nowej definicji niewykonania zobowigzania, w nocie wyjasniajgcej
z 15 pazdziernika Urzad Nadzoru wprowadzit obowigzek stosowania daty wymagalnoci

faktury jako daty poczatkowej przy obliczaniu dni przeterminowania.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w celu zblizenia przepisow dotyczgcych nowej definicji
niewykonania zobowigzania, zgodnie z wyzej wymienionym komunikatem Grupa przyjeta date
wymagalnoéci faktury (z pierwotnym terminem waznoéci krétszym niz trzy miesigce) za date
poczatkowg zamiast szacowanej wewnetrznej daty sptywu naleznoéci do liczenia kwoty
przeterminowanej dla produktu faktoringu bez regresu, dostosowujgc sie do tego, co uczynili

inni posrednicy.

Takie podejscie prowadzi do rozwazenia preferencyjnej wagi 20% przewidzianej w art. 116
ust. 3 CRR dla wszystkich ekspozycji wobec podmiotow administracji publicznej o pierwotnym
terminie zapadalnosci krotszym niz trzy miesigce. Skutkiem tej zmiany jest nizsza absorpcja
kapitatu, a w konsekwencji poprawa wspotczynnikow kapitatowych. Zmiana ta pozwala na
dostosowanie kalkulacji RWA (ang. risk weighted assets — aktywa wazone ryzykiem) do

podejscia stosowanego przez innych posrednikdw oraz na uniezaleznienie kalkulacji absorpcji
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kapitatu od ocen dokonywanych przez agencje ratingowe krajow, w ktérych Grupa prowadzi

dziatalnosc.
(w min EUR)
31.12.2019 31.12.2020
Fundusze witasne 352,7 339,1
Wspotczynnik kapitatu CET1 8,5% 10,6%
Wspétczynnik kapitatu Tier 1 8,5% 10,6%
Wskaznik catkowitego kapitatu 11,8% 14,9%

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

»  Na posiedzeniu w dniu 5 lutego 2020 roku Rada Dyrektorow BFF Finance Iberia S.A.U.
zaproponowata podziat zysku za rok 2019 w wysokosci 5 794 779 EUR na rzecz Banca
Farmafactoring S.p.A., jak rowniez 37 668 600 EUR z rezerw, co daje fgczng kwote
w wysokosci 43 463 379 EUR. Wniosek ten zostat zatwierdzony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 lutego 2020 roku. Dywidenda zostata wyptacona
w dniu 16 marca 2020 roku.

» Na posiedzeniu w dniu 10 grudnia 2020 roku Rada Dyrektoréw BFF Finance Iberia
S.A.U. zaproponowata przyznanie Banca Farmafactoring S.p.A. czesci zysku za rok
2020 w wysokosci 5 243 922 EUR. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 grudnia
2020 roku.

» Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 4 lutego 2020 roku
zaproponowata wyptate dywidendy w wysokosci 64 965 000,00 zt, rownej 15 000 000
EUR, na rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. z zysku za rok 2019. Wniosek ten zostat
przedtozony Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 marca 2020 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 23 marca 2020 roku.

» Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 9 grudnia 2020 roku
zaproponowata wyptate na rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. dywidendy w wysokosci
67 170 000 zl, co stanowi réwnowartos¢ 15 000 000 EUR, z kapitatéw rezerwowych
z zysku za lata ubiegte oraz czesci zysku za rok 2020. Wniosek ten zostat zgtoszony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 grudnia 2020 roku. Dywidenda

zostata wyptacona w dniu 11 grudnia 2020 roku.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze na koniec 2019 roku Grupa Bankowa zrealizowata tgczny zysk
w wysokosci 93,2 min EUR, z czego 70,9 min EUR przeznaczono na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy zgodnie z politykg dywidendowg zatwierdzong przez Rade Dyrektoréw Banku,
ktéra umozliwia wyptate Akcjonariuszom czesci skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany
rok, ktéra nie jest niezbedna do utrzymania minimalnego Wspétczynnika Catkowitego Kapitatu

na poziomie 15% (obliczonego z uwzglednieniem zakresu dziatalnosci Grupy Bankowej,
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zgodnie ze skonsolidowanym Prawem Bankowym i/lub CRR) (,Dywidenda taczna za 2019
rok”).

Zgodnie z wyzej wymieniong politykg dywidendowg w tym roku zamierzamy przeznaczy¢ na
dywidende dla Akcjonariuszy tgczng kwote w wysokosci 168,5 min EUR. Kwota ta odpowiada
sumie: (i) indywidualnego zysku za 2019 roku w wysokosci 12,4 min EUR (odpowiadajgcego
pierwszej czesci Dywidendy tgcznej za 2019 rok); (ii) indywidualnego zysku za 2020 rok
w wysokosci 143,3 min EUR (obejmujgcego drugg i rezydualng czes¢ Dywidendy tacznej za
2019 rok w wysokosci 58,5 min EUR); (iii) dodatkowej kwoty 12,8 min EUR odpowiadajgcej
rezerwom podlegajgcym podziatowi, juz obecnym w sprawozdaniu finansowym na dzieh
31 grudnia 2020 roku.

W sSwietle ograniczen w zakresie wyptaty dywidend za lata obrotowe 2019 i 2020, o ktérych
mowa w Rekomendacjach Banku Wioch i1EBC wydanych w nastepstwie kryzysu
gospodarczego zwigzanego z pandemig Covid-19, Bank wielokrotnie potwierdzat swoje
zobowigzanie do jak najszybszej wyptaty Dywidendy tagcznej za rok 2019 izysku

znormalizowanego za rok 2020, zgodnie z instrukcjami regulatora.

Wreszcie, w zwigzku z Rekomendacjg Banku Wioch z dnia 16 grudnia 2020 roku
(,Rekomendacja Bol”), komunikatem prasowym z dnia 28 stycznia 2021 roku Bank
poinformowat rynek, ze oczekuje na pisemng informacje zwrotng z Banku Witoch lub kryteria
interpretacyjne, ktére zapewnig wyjasnienie réwniez w odniesieniu do zakresu zastosowania
Rekomendaciji Bol do BFF w $wietle tego, co Bank zaproponowat regulatorowi i podsumowat

w komunikacie.

W zwigzku z tym, w celu zachowania mozliwosci jak najszybszej wyptaty catej kwoty 168,5
min EUR, Bank nie zamierza przeznacza¢ zadnej kwoty zwigzanej z zyskiem za rok 2020 na

Fundusze Wtasne.
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Wyniki Banca Farmafactoring

Na dzien 31 grudnia 2020 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 143,3 min EUR.

Na ponizszym wykresie przedstawiona zostata tgczng wielkos¢ nowych zakupdéw Banku

w wysokosci 3 359 min EUR w poréwnaniu do 3 312 min EUR w 2019 roku.

NOWE WOLUMENY

min EUR

4,000

3,500

3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

5

o

0

0

3,447
* 3,312 3,359
3,035

2,536 2657
2,313
4,308 % 2,147 2,175
1,976 2,050
I | | | 1,703 1,716 I

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Lata

W zakresie wielko$ci nabytych i wyptaconych wierzytelnosci:

>

>

TEUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE

taczne zakupy bez regresu we Wtoszech wyniosty 3 031 min EUR, co oznacza spadek
0 2% z 3 082 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku;

Zakupy wierzytelnoéci naleznych od portugalskiego sektora publicznego wyniosty

248 min EUR, co oznacza wzrost 0 42% w poréwnaniu do 174 min EUR w 2019 roku;

Zakupy na rynku greckim wyniosty 65 min EUR, co oznacza wzrost 0 21% z 54 min EUR

na dzien 31 grudnia 2019 roku;

Wolumen naleznosci wobec chorwackiego systemu opieki zdrowotnej nabytych w ciggu

roku wyniést 1 min EUR, w poréwnaniu do 1 min EUR w 2019 roku;

| wreszcie we Francji dokonano zakupéw o wartosci 15 min EUR w poréwnaniu z 1 min

EUR w 2019 roku, czyli w pierwszym roku dziatalnosci na tym rynku.
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WOLUMENY BEZ REGRESU I INKASO
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Tendencja w zakresie wptywow, wzrost w stosunku do 2019 roku, i wyzsze niz zrealizowane
nowe wolumeny, odzwierciedla przyspieszenie ptatnosci wynikajgce z zasilenia w ptynno$é
przez rzady.

Uwzgledniajgc rowniez dziatalnos¢ zarzgdczg, ogdlne wolumeny wyniosty 6 182 min EUR
w poréwnaniu do 6 211 min EUR w 2019 roku.
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W 2020 roku $redni dzien zalegtoSci w sptacie naleznosci zarzgdzanych przez Banca
Farmafactoring bezposrednio i w imieniu oséb trzecich wynosit we Wtoszech 163 dni, stabilny
w porownaniu z 2019 roku, jak pokazano na ponizszym wykresie, ktory przedstawia sredni

dzien zalegtosci w sptacie w ciggu ostatnich 14 lat.

SREDNI DZIEN ZALEGLOSCI W PLATNOSCIACH, WLOCHY — ZARZADZANIE | BEZ
REGRESU
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Struktura akcjonariatu

W 2020 roku BFF Luxembourg S.a r.l. (Centerbridge) (,BFF Lux”) zawarta trzy procedury
przyspieszonego tworzenia ksiegi zaméwien (ang. accelerated bookbuilding — ABB) w dniach
9 stycznia, 1 czerwca i 6 pazdziernika, sprzedajgc odpowiednio 18 700 000, 17 000 000
i 6 800 000 akcji BFF.

Ponadto w dniu 11 maja 2020 roku BFF Lux ogtosita, ze od 1 kwietnia do 6 kwietnia 2020 roku
nabyfa tgcznie 167 279 akcji BFF. Po tych zakupach itrzech procedurach ABB opisanych
powyzej, na dzien 31 grudnia 2020 roku BFF Lux posiadata 13 563 387 akcji BFF,
stanowigcych 7,948% kapitatu zaktadowego wyemitowanego i subskrybowanego na ten sam
dzien.

W dniu 10 lutego 2021 roku, przy zamknietych rynkach, Scalve S.a r.l. (,Scalve”), spétka
kontrolowana przez Massimiliano Belingheri’ego, Dyrektora Generalnego Grupy Bankowej
BFF, ogtosita, ze rozpoczeta procedure odwrdcong przyspieszonego tworzenia ksiegi
zamowien (ang. reverse accelerated book-building — ,RABB”) skierowang wytgcznie do
inwestorow instytucjonalnych i majgcg na celu nabycie maksymalnie 3,5 min akcji zwyktych
BFF. Zakonhczenie transakcji RABB nastgpito nastepnego dnia 11 lutego 2021 roku wraz
z nabyciem przez Scalve 1 938 670 akcji zwyktych BFF.
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W tym samym dniu 11 lutego 2021 roku spotka BFF Lux rozpoczeta, a nastepnie zakohczyta

w dniu 12 lutego sprzedaz wszystkich pozostatych udziatow w BFF:

(i) w ramach ABB skierowanej do okreslonych kategorii inwestorow instytucjonalnych, na
11 806 970 akgji,

(i)  po wykonaniu opcji kupna przez Massimiliano Belingheriego, Dyrektora Generalnego
BFF, zfizyczng dostawg 1,76 min akcji, przewidziang zgodnie z odpowiednim

istniejgcym ,Porozumieniem w sprawie blokady i opcji”.

Dzieki tej operacji, ktérej rozliczenie planowane jest na 16 lutego 2021 roku, BFF Lux

zakonczyta wyjscie z kapitatu BFF.

Na dzien 12 lutego 2021 roku Massimiliano Belingheri posiada zatem — zaréwno
bezposrednio, jak i posrednio przez osoby blisko zwigzane (w tym Scalve i Bray Cross Ltd.) —

okoto 10,04 min akcji BFF, co odpowiada 5,9% kapitatu zaktadowego na ten dzien.

Sktad akcjonariuszy BFF na dzien 12 lutego 2021 roku przedstawiono na ponizszym wykresie.
Odzwierciedla on wyniki transakcji, opisanych powyzej oraz zakomunikowanych juz na rynku,
bezptatnych podwyzszeh kapitatu zaktadowego, ktére miaty miejsce w ciggu 2020 roku
poprzez emisje nowych akcji zwyktych BFF, przydzielonych personelowi Grupy BFF na

potrzeby zwigzane z politykg wynagrodzen i politykg motywacyjng, w ramach:

()  systemu motywacyjnego ,Zarzadzanie przez cele 2019”;
(i) ,Planu Opcji na Akcje Grupy Bankowej Banca Farmafactoring”, pierwotnie
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 grudnia 2016 roku,

zmienionego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2019 roku.

LACZNA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCJI: 170 650 642

6.12%
‘ Zarzadzanie®
2020
93.88%

W wolnym obrocie®

Zrédio: formalne powiadomienie otrzymane przez BFF (formularz 120A-120B) oraz

.Sprawozdanie roczne Grupy Banca Farmafactoring Banking dotyczgce wynagrodzen
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i polityki motywacyjnej”. Procent jest obliczany na podstawie catkowitej liczby akcji

wyemitowanych na dzieh 23 wrzesnia 2020 roku.

(1) Akcje w posiadaniu Dyrektora Generalnego na dzien 12.02.21 roku przez osoby blisko
zwigzane (Bray Cross Ltd. i Scalve S.a.r.l.) oraz 5 innych cztonkéw kadry kierowniczej
o strategicznej odpowiedzialnosci.

(2) W tym akcje wtasne.
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Umowa zobowigzujgca do przejecia DEPObank - Banca Depositaria Italiana
S.p.A. i zatwierdzenie Planu Potaczenia w celu polaczenia przez wiaczenie do
BFF S.p.A.

W dniu 13 maja 2020 roku BFF podpisata wigzgce porozumienie regulujgce przejecie od
Equinova UK Holdco Limited!® (,Equinova”) kontroli nad DEPObankiem oraz pozniejsze

pofgczenie poprzez wigczenie go do BFF (,Operacja”).

W wyniku operacji powstanie wioski gracz numer jeden w sektorze Specialty Finance, nastgpi
dalszy rozwdj dziatalnosci DEPObanku oraz poprawa dostepu do finansowania i kapitatu

w celu obstugi tradycyjnych klientéw BFF.

Operacja ma zosta¢ zakoriczona w pierwszym kwartale 2021 roku po zatwierdzeniu
pofaczenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BFF,'’ ktére odbyto sie
28 stycznia 2021 roku.

W dniu 24 czerwca 2020 roku rady dyrektoréw BFF i DEPObanku zatwierdzity plan potgczenia
poprzez wigczenie DEPObanku do BFF, w tym: (i) stosunek wymiany 4,2233377 akcji BFF za
kazdg akcje DEPObanku, bez zadnych ptatnosci w gotéwece, (ii) w zakresie ograniczonym do
BFF plan zmiany Statutu regulujgcy zmiane nazwy Banku i grupy bankowej, ktére od dnia
wejscia w zycie potgczenia zostang zmienione odpowiednio na ,BFF Bank S.p.A.” i ,Grupa
Bankowa BFF”, jak rowniez zmiane kapitatu zaktadowego, ktéry zostanie podwyzszony
poprzez emisje 14 043 704 nowych akcji zwyktych BFF dla Equinova. Ponadto, w nastepstwie
zezwolen wiadz (Bank Wtoch i Europejski Bank Centralny) uzyskanych w dniu 9 grudnia 2020
roku, BFF i DEPObank zatwierdzity swoje odpowiednie sprawozdania ilustrujgce dotyczgce
Planu Potgczenia w odniesieniu do pofgczenia przez witgczenie DEPObanku do BFF,
przygotowane zgodnie z art. 2501 quinquies wioskiego kodeksu cywilnego i art. 70
rozporzgdzenia o emitentach, a takze zwotanie nadzwyczajnych zgromadzen akcjonariuszy
w celu zatwierdzenia potgczenia oraz zatwierdzenia i udostepnienia opinii publicznej Planu
Potagczenia oraz dodatkowej dokumentacji wymaganej w zwigzku z wyzej wymienionymi

nadzwyczajnymi walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy.

W ramach transakcji Banca Farmafactoring zmieni nazwe na BFF Bank S.p.A.

16 Spotka holdingowa, ktérej udziatowcami sg fundusze zarzadzane przez Advent International Corporation,
Bain Private Equity Europe LLP i Clessidra SGR S.p.A., posiadajgca okoto 91% udziatéw w DEPObanku.
Pozostate 9% udziatéw nalezy do réznych wtoskich bankéw: Banco BPM (2,5%), Credito Valtellinese (2,0%),
Banca Popolare di Sondrio (2,0%), UBI Banca (1,0%) oraz inne banki wioskie (,Akcjonariusze
Mniejszosciowi”).

v Potgczenie nie spowoduje powstania praw do odstgpienia od umowy dla akcjonariuszy BFF,
ktérzy nie zagtosujg za przyjeciem odpowiedniej uchwaty.
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Oddziat grecki

W dniu 29 stycznia 2019 roku Rada Dyrektorow Banca Farmafactoring S.p.A. zatwierdzita
ztozenie wniosku do Banku Witoch w celu otwarcia oddziatu w Greciji. Po podjeciu tej uchwaty
w dniu 13 lutego 2020 roku BFF powiadomita Bank Wioch o zamiarze otwarcia oddziatu

w Grecji, rozpoczynajgc tym samym powigzany proces uzyskiwania zezwolenia.

Proces ten zostat zakonczony w dniu 15 kwietnia 2020 roku po otrzymaniu zezwolenia od

greckiego organu lokalnego.

Grecki oddziat rozpoczat dziatalnosé¢ 11 wrzesnia 2020 roku po dopetnieniu formalnosci

administracyjnych w rejestrze spétek i lokalnym urzedzie skarbowym.

Ratingi

W dniu 26 marca 2020 roku agencja ratingowa Moody’s potwierdzita swoje ratingi i pozytywna
perspektywe dla Banca Farmafactoring S.p.A. (,BFF”), po raz pierwszy przyznane i podane
do publicznej wiadomosci w dniu 2 pazdziernika 2019 roku. Méwigc konkretnie, potwierdzono
zaréwno dtugoterminowy rating Emitenta (Bal), jak i dlugoterminowy rating depozytéw (Baa3).
W tym samym dniu agencja Moody’s ogtosita negatywne ratingi dla 14 innych wtoskich

bankéw. Opinia kredytowa dotyczgca BFF zostata wydana w dniu 27 kwietnia 2020 roku.

W zwigzku z proponowanym przejeciem DEPObank - Banca Depositaria Italiana S.p.A.,
ogtoszonym w dniu 13 maja 2020 roku i majgcym zostac sfinalizowanym do konca pierwszego
kwartatu 2021 roku, w dniu 12 czerwca agencja Moody’s potwierdzita wszystkie ratingi BFF
oraz pozytywng perspektywe dla depozytéw, zmieniajgc jedynie perspektywe dla
diugoterminowego ratingu Emitenta na rozwojowg z pozytywnej. Perspektywa Rozwojowa
odzwierciedla poglad agencji, ze moze wystgpi¢ pozytywna lub negatywna presja na rating,
w zaleznosci od powodzenia przejecia. W dniu 22 stycznia 2021 roku agencja Moody’s
opublikowata nowg opinie kredytowa, w ktérej ponownie potwierdzita wszystkie ratingi

przyznane BFF.

Podsumowujac, ratingi BFF przyznane przez Moody’s sg nastepujace:

»  Dtugoterminowy rating emitenta: ,Bal”, perspektywa Rozwojowa;

»  Dtugoterminowy rating depozytow: ,Baa3”, perspektywa Pozytywna,
»  Krétkoterminowy rating depozytéw bankowych: ,P-3”;

»  Ocenaindywidualna (ang. Baseline Credit Assessment — BCA): ,Ba3”.

Rating Emitenta BFF jest tylko o jeden stopien nizszy od ratingu panstwa Republiki Wtoskiej.

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 61



Sprawozdanie
z dziatalnosci

Dodatkowe informacje mozna znalezé na stronie internetowej agencji oraz w sekcji

,Inwestorzy” na stronie Grupy BFF: bff.com

Sptata uprzywilejowanej i niezabezpieczonej obligacji wyemitowanej 5.12.2017 r.

W terminie zapadalnosci, 5 czerwca 2020 roku, zakonczono spfate obligacji o zmiennym
oprocentowaniu o wartosci 200 min EUR, wyemitowanej 5 grudnia 2017 roku i czesciowo

sptaconej za 10 min EUR w pierwszym kwartale roku.

Po tym wykupie na dzieh 31 grudnia 2020 roku fgczna wartos¢ emisji uprzywilejowanych

obligacji niezabezpieczonych wyzszego szczebla wyniosta 650 min EUR.

Nabycie akcji wkasnych

W okresie od 29 maja do 4 czerwca 2020 roku Bank nabyt 521 830 akcji wlasnych o fgcznej
wartosci — bez optat — 2 699 778,27 EUR: (i) po wydaniu wymaganego zezwolenia przez Bank
Wioch, (i) zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
2 kwietnia 2020 roku, (iii) po uruchomieniu programu zakupu zatwierdzonego przez Rade
Dyrektoréw w dniu 28 maja 2020 roku, ujawnionego juz na rynku zgodnie z rozporzgdzeniem
delegowanym 2016/1052/UE w dniu 29 maja 2020 roku i zakonczonego w dniu 4 czerwca
2020 roku.

Nabycie zostato dokonane za posrednictwem koncesjonowanego posrednika Mediobanca
S.p.A.

Plan zakupu akcji wtasnych miat na celu wyposazenie Banku w wystarczajgce instrumenty
finansowe w celu spetnienia wymogow systeméw wynagrodzen imotywacji zgodnie
z obowigzujgcg ,Polityka wynagrodzen i motywacji dla cztonkéw organdéw sprawujgcych
nadzoér strategiczny, zarzgdzajgcych i kontrolujgcych oraz pracownikow Grupy Bankowej

Banca Farmafactoring”.

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Bank posiadat 330 776 akcji wtasnych, co stanowito 0,19%

kapitatu zakladowego na ten dzien.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank posiadat 675 768 akcji wtasnych, co stanowito 0,396%

kapitatu zakladowego.
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Skonsolidowane ujawnienie informacji niefinansowych

W celu zapewnienia bardziej kompleksowego i przejrzystego ujawniania informacji, jak
réwniez poprawy komunikacji z interesariuszami, Grupa Bankowa BFF sporzgdzita
skonsolidowane Ujawnienie informacji niefinansowych na dzieh 31.12.2020 roku zgodnie
Zz wtoskim dekretem z mocg ustawy nr 254/2016. Skonsolidowane ujawnienie informaciji
niefinansowych Grupy Bankowej BFF jest oddzielone od niniejszego Sprawozdania
z Dziatalnosci, zgodnie z art. 5 § 3, lit. b) wyzej wymienionego wioskiego dekretu z moca

ustawy, i jest dostepne na stronie internetowej: www.bff.com.

Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 2 kwietnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku podjeto

m.in. nastepujace uchwaty:

»  Zatwierdzenie mianowania pani Giorgii Rodigari na stanowisko niewykonawczego
i niezaleznego dyrektora Spotki, mianowanego w drodze kooptacji zgodnie z art. 2386
wioskiego kodeksu cywilnego i art. 2386 kodeksu spoétek handlowych oraz § 14 Statutu
Spétki w dniu 11 grudnia 2019 roku;

» upowaznienie KPMG S.p.A. do przeprowadzenia badania prawnego Kksiag
rachunkowych za lata 2021-2029;

»  Odwolanie poprzedniego upowaznienia do nabycia i zbycia akcji wlasnych udzielonego
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28 marca 2019 roku w czesci niewykonanej
do dnia 2 kwietnia 2020 roku, a zatem bez uszczerbku dla transakcji przeprowadzonych
w miedzyczasie, oraz upowaznienie Rady Dyrektoréw — zgodnie z art. 2357 wioskiego
kodeksu cywilnego i do jego celdéw — do nabycia maksymalnie 8 323 880 akcji zwyktych
BFF, z uwzglednieniem akcji juz znajdujgcych sie w obrocie, w celach wskazanych
w punkcie ,Nabycie akcji wtasnych”;

»  Zatwierdzenie polityki wynagrodzen i polityki motywacyjnej na 2020 rok oraz Planu Opcji
na Akcje Grupy Banca Farmafactoring na 2020 rok (ang. Stock Option Plan — SOP
2020).

W celu zapewnienia kompletnosci informacji nalezy zauwazy¢, ze na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Przewodniczgcy — w zwigzku z uchwatg Rady Dyrektorow z 30 marca 2020
roku, w celu zastosowania sie do zalecen Europejskiego Banku Centralnego (EBC) i Banku
Witoch (skierowanych do wszystkich bankéw witoskich) — przetozyt dyskusje i gtosowanie nad
punktem ,Podziat zysku operacyjnego”, odktadajgc jego prezentacje na kolejne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére, zgodnie z wytycznymi organu nadzoru bankowego, Rada

Dyrektoréw zobowigzata sie juz zwota¢ w odpowiednim czasie, aby zapewni¢ wyptate
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dywidendy po przeprowadzeniu przegladu stwierdzajgcego zakohczenie stanu kryzysowego
zwigzanego z pandemig Covid-19 (na dzien 2 kwietnia, zgodnie z instrukcjami EBC, wstepnie

przewidzianego na pazdziernik 2020 roku).

W dniu 2 kwietnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku

podjeto uchwate w sprawie:
» zmiany § 5 Statutu Spotki w celu:

- uniewaznienia, w czesci niewykonanej, (i) ptatnego podwyzszenia kapitatu
zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28
marca 2019 roku w ramach realizacji obowigzujgcego wowczas Planu Opcji na
Akcje Grupy Bankowej Banca Farmafactoring, (ii) upowaznienia przekazanego
Radzie Dyrektoréw przez wspomniane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2019 roku do nieodptatnego podwyzszenia
kapitatu jednorazowo lub wielokrotnie, nawet oddzielnie, o0 maksymalnie 3 003 000
EUR, przy emisji nie wiecej niz 3,9 min nowych akcji zwyktych, na potrzeby
zwigzane z politykg wynagrodzen i politykg motywacyjng Spétki, atakze (iii)
podwyzszenia kapitalu zatwierdzonego, zgodnie z przedmiotowym przekazaniem
uprawnien, przez Rade Dyrektoréw w dniu 8 kwietnia 2019 roku;

- swobodnego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Banku w jednej lub kilku
transzach zgodnie z art. 2349 wioskiego kodeksu cywilnego, na tgczng
maksymalng kwote 5 254 563,16 EUR, poprzez emisje do 6 824 108 akcji zwyktych
na cele zwigzane z wynagrodzeniem Grupy. 2349 wioskiego kodeksu cywilnego,
na tgczng maksymalng kwote 5 254 563,16 EUR, poprzez emisje do 6 824 108
akcji zwyktych do celéw zwigzanych z politykg wynagrodzen i politykg
motywacyjng Grupy, wtym ,Planem Opcji na Akcje Grupy Bankowej Banca
Farmafactoring (,Podwyzszenie Kapitatu 2020”).

Czesciowe wykonanie upowaznienia do swobodnego podwyzszenia kapitatu
zakladowego udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
z dnia 28 marca 2019 roku i odwolanego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

z dnia 2 kwietnia 2020 roku (od 1 stycznia 2020 roku do odwotania)

W dniu 8 kwietnia 2019 roku Rada Dyrektoréw podjeta miedzy innymi uchwate o bezptatnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, bez wymogu subskrypcji wszystkich akcji, na kwote
rowng 1 015 272,72 EUR, w czesciowym wykonaniu upowaznienia udzielonego zgodnie
z art. 2443 wtoskiego kodeksu cywilnego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Banku, ktore odbyto sie w dniu 28 marca 2019 roku. PodwyZzszenie zostato
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osiggniete w ramach realokacji kapitatu w tej samej wysokosci z kapitatu zapasowego
z zyskéw zatrzymanych, z wykorzystaniem nieprzydzielonego zysku zadeklarowanego
w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. Skutkowato to emisjg maksymalnie
do 1 318 536 nowych akcji zwyktych BFF, ktére zostang przydzielone pracownikom Grupy
BFF w zwigzku z politykg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen i politykg motywacyjng

(,Delegowane Swobodne Podwyzszenie Kapitatu 2019”).

Do dnia odwotania emisje akcji w oparciu o Delegowane Swobodne Podwyzszenie Kapitatu

2019 byty realizowane w ramach obstugi:

»  potrzeby bilansowania miedzy sktadnikiem pienieznym a sktadnikiem instrumentu
finansowego wynagrodzenia zmiennego naleznego kluczowym pracownikom Grupy
BFF (Osobom Podejmujgcym Ryzyko);

»  wykonania opcji bezgotéwkowych przez pracownikéw uprzednio upowaznionych przez
Rade Dyrektorow lub przez Dyrektora Generalnego zgodnie z obowigzujgcym Planem

Opcji na Akcje.

W okresie od 22 stycznia 2020 roku do 5 lutego 2020 roku powyzsze upowaznienie zostato
czedciowo zrealizowane, poprzez emisje 48 939 nowych akcji zwyktych bez wartosci
nominalnej i ze zwyktymi prawami poboru, o takich samych cechach jak akcje bedace juz

w obrocie w momencie przydziatu.

Czesciowa realizacja Podwyzszenia Kapitatu 2020 zatwierdzonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 2 kwietnia 2020 roku (od uchwaty z dnia
2 kwietnia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku)

W zwigzku z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy z dnia 2 kwietnia 2020
roku, na ktorym podjeto decyzje o Podwyzszeniu Kapitatu 2020, ktére moze zostaé
przeprowadzone w kilku transzach zgodnie z art. 2349 wioskiego kodeksu cywilnego, na
taczng kwote nieprzekraczajgcg 5 254 563,16 EUR, poprzez emisje maksymalnie 6 824 108
akcji zwyktych na cele zwigzane z politykg wynagrodzen i politykg motywacyjng Grupy, w tym
SOP 2020 — w okresie od 27 maja 2020 roku do 25 sierpnia 2020 roku to samo PodwyZzszenie
Kapitatu 2020 zostato czeSciowo zrealizowane poprzez emisje 47 925 nowych akcji zwyktych,
bez wartosci nominalnej i z prawem do regularnej dywidendy, posiadajgcych takie same cechy

jak akcje bedace juz w obrocie w momencie przydziatu.

W odniesieniu do Planu Opcji na Akcje z 2016 roku, ktory przewidywat przyznanie 8 960 000
opcji na akcje do 31 grudnia 2019 roku, nalezy zauwazy¢, ze od poczatku okresu realizaciji
(8 kwietnia 2019 roku) do 31 grudnia 2020 roku (okres brany pod uwage na potrzeby
najnowszego komunikatu w sprawie zmiany kapitatu zaktadowego w 2020 roku) przyznano

348 252 akcje, z czego 324 752 nowo wyemitowane, odpowiednio w ramach ,Podwyzszenia
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Kapitatu 2020” na 8 877 akcji oraz 315875 dotyczgce ,Delegowanego Swobodnego
PodwyZzszenia Kapitatu 2019”.

W odniesieniu do Planu Opcji na Akcje 2020, ktory przewiduje przyznanie tgcznej liczby
8 960 000 opcji do 31 grudnia 2023 roku w podziale na trzy transze, w dniu 29 maja 2020 roku
przyznano 6 700 000 opcji z pierwszej transzy.

Kapitat podstawowy

W 2020 roku kapitat zaktadowy wzrdst z 131 326 409,06 € (na dzien 31 grudnia 2019 roku) do
131 400 994,34 €. Wzrost ten wynikat z czesciowego wykonania nastepujgcych czynnosci

w okresie od 22 stycznia 2020 roku do 25 sierpnia 2020 roku:

» Delegowanego Swobodnego Podwyzszenia Kapitatu (odwotane przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 2 kwietnia 2020 roku) na kwote 37 683,03 EUR;
»  Podwyzszenia Kapitatu 2020 o kwote 36 902,25 EUR.

Zmiany w strukturze organizacyjnej

W zakresie dziatan zmierzajgcych do ciagtej poprawy zarzgdzania Bankiem i jego sprawnosci
organizacyjnej w stosunku do Oddziatéw i Jednostek Zaleznych podjeto inicjatywy majace na
celu dostosowanie metod i proceséw pracy Jednostek Zaleznych do metod i proceséw pracy
Banku oraz ujednolicenie struktury organizacyjnej w poszczegodlnych jednostkach

wymienionych powyzej.
W szczegolnosci nalezy zauwazy¢, ze w ciggu roku:

1) zostata utworzona Credit Management Services OU w celu: (i) zarzgdzania czescig
dziatalnosci bytej OU Business Support, (ii) skoncentrowania sie gtéwnie na tancuchu
dostaw w dziedzinie ochrony zdrowia;

2) dla wszystkich dziatan Grupy BFF w zakresie ustalania cen ustanowiono
sprawozdawczos¢ funkcjonalng do Jednostki Dominujgcej w celu: (i) usprawnienia
procesu podejmowania decyzji, (ii) skuteczniejszego ich monitorowania. Aby zapewni¢
odpowiednie wsparcie dla dziatan lokalnych i miedzynarodowych w ramach Pricing OU
utworzono dwie nowe jednostki organizacyjne:

(i) the Pricing Foreign Markets OU, ktéra bedzie koncentrowata sie na wszystkich

dziataniach cenowych zwigzanych z rynkiem zagranicznym, Pricing Domestic Market

66 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

OU, ktora bedzie koncentrowata sie na wszystkich dziataniach cenowych zwigzanych
Z rynkiem wtoskim;

3) w ramach Departamentu Rynkéw Miedzynarodowych utworzono nowg jednostke
organizacyjng o nazwie Miedzynarodowe Zarzgdzanie Wierzytelnosciami, w celu: (i)
lepszego nadzorowania koordynacji i wytycznych w zakresie zarzgdzania, odzyskiwania
i windykacji naleznosci zagranicznych oraz efektywnosci terminow; (ii) rozwijania
synergii miedzy réznymi jednostkami organizacyjnymi ds. zarzgdzania kredytami
i prawnymi na wiasciwych rynkach iw spotkach. Dziatanie to obejmowato zaréwno
aktualizacje, jak i modyfikacje zaangazowanych struktur organizacyjnych, a mianowicie:
BFF Iberia i BFF Central Europe, jak réwniez wynikajgcg z tego sprawozdawczos$é
funkcjonalng w ramach Jednostki Dominujacej (BFF) i Oddziatow (Grecja i Portugalia);

4)  zagraniczna struktura organizacyjna zostata zmieniona w wyniku nastepujgcych
wyborow strategicznych: (i) zaprzestania oferowania korporacyjnych rachunkéw
depozytowych (w Hiszpanii), (ii) centralizacji dziatah i podziatlu obowigzkéw w ramach
jednostki operacyjnej BFF Polska, (iii) utworzenia nowej jednostki organizacyjnej —
komérki zasobow ludzkich — w oddziale hiszpanskim, ktérej funkcjonalnie podlegaé
bedzie jednostka organizacyjna o tej samej nazwie w BFF lberia i ktéra funkcjonalnie

odpowiada przed Jednostkg Dominujaca.

Audyt inspekcji skarbowej

Jak ujawniono w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku, w raporcie
biegtych rewidentéw wydanym wdniu 29 stycznia 2020 roku po zakonczeniu kontroli
podatkowej spotki, inspekcja skarbowa zarzucita Bankowi, jako podmiotowi pobierajgcemu,
nieprawidiowe zastosowanie obnizonego podatku u Zrodta w miejsce zwyktego podatku
u zrédta od dywidend wyptaconych w 2016 roku przez luksemburska spétke BFF Luxembourg
S.a r.l. (,BFF Lux”) oraz uznanie zwolnienia z podatku u zrddfa od dywidend wyptaconych

spétce dominujgcej w 2017 i 2018 roku.

Spotka podjeta niezwtoczne dziatania po doreczeniu raportu biegtych rewidentow, sktadajgc
dwa oswiadczenia obronne we wiasciwym urzedzie wioskiej Agencji Skarbowej, pierwsze

w dniu 9 kwietnia 2020 roku, a drugie w dniu 9 listopada 2020 roku.

Po szeroko zakrojonej debacie z wtoskg Agencjg Skarbowg urzednicy zdecydowali sie
utrzymacé zarzuty wytgcznie w odniesieniu do czesci dywidend wyptaconych BFF Lux w 2016
roku, w odniesieniu do ktérych, wedtug urzedu oceniajgcego, BFF Lux nie kwalifikuje sie jako

wiasciciel odsetek.
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Pod wzgledem kar, na podstawie argumentéw przedstawionych przez Spétke, Agencja

stwierdzita, ze nalezy odstgpi¢ od nich w cato$ci.

Nastepnie w dniu 23 grudnia 2020 roku podpisana zostata ugoda, na mocy ktérej ustalono
wyzszy podatek u zrédta odpowiadajgcy spornemu podatkowi u zrodia, po potrgceniu kwoty

pierwotnie zaptaconej przez Bank.

Bank dokonat zaptaty catej naleznosci zgodnie z dyspozycjg urzedu w ustalonym terminie do
12 stycznia 2021 roku.

Nastepnie Bank poinformowat swojego udziatowca BFF Lux o skorzystaniu z prawa do
odzyskania nalezno$ci na podstawie przepisow prawa od podatnika, otrzymujgc zwrot catej

naleznosci w dniu 26 stycznia 2021 roku.

System gwarancji depozytéow

Dyrektywa UE 2014/49 (dyrektywa w sprawie systeméw gwarancji depozytéw, ang. Deposit
Guarantee Schemes Directive — DGS) wprowadzita w 2015 roku nowy mieszany mechanizm
finansowania, oparty na sktadkach zwyklych (ex ante) inadzwyczajnych (ex post) na
podstawie kwoty gwarantowanych depozytow i stopnia ryzyka ponoszonego przez dany bank

cztonkowski.

Doktadniej: w art. 10 tej dyrektywy, transponowanego do art. 24 ust.1 regulaminu
Miedzybankowego Funduszu Ochrony Depozytow (wt. Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi — FITD), przewidziano ustanowienie mechanizmu obowigzkowej sktadki
zapewniajgcego, ze do dnia 3 lipca 2024 roku dostepne srodki finansowe zostang odtozone

do docelowego poziomu 0,8% tgcznej wartosci gwarantowanych depozytow.

W ust. 5 wyzej wymienionego artykutu przewidziano, ze banki cztonkowskie muszg corocznie
wptaca¢ sktadki zwykie (tzw. Program Obowigzkowy) proporcjonalne do kwoty
gwarantowanych depozytow pozostajgcych w obiegu na dzien 30 wrzeénia kazdego roku
z catosci systemu bankowego, uwzgledniajgc rowniez korekty z tytutu ryzyka wynikajgce
z zastosowania nowego modelu wskaznikéw efektywnosci metodami  opisanymi
w ,Przepisach dotyczgcych sprawozdan i sktadek uzaleznionych od ryzyka wnoszonych przez

banki cztonkowskie do FITD” dostepnych na stronie internetowej FITD.

W roku 2020 sktadka zwykta zgtoszona przez FITD w dniu 11 grudnia 2020 roku wyniosta
1 856 tys. EUR, natomiast w roku 2019 BFF wptacito sktadke zwyktg w wysokosci 913 tys.
EUR.
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Jesli chodzi o sktadki nadzwyczajne, art. 23 statutu FITD stanowi, ze ,w przypadku, gdy
dostepne zasoby finansowe sg niewystarczajgce do sptaty deponentéw, banki cztonkowskie
wptacajg sktadki nadzwyczajne nieprzekraczajgce 0,5% gwarantowanych depozytéw w roku
kalendarzowym. W wyjgtkowych okolicznosciach, za zgodg Banku Wtoch, FITD moze

wymagac wyzszych sktadek”.

W dniu 26 listopada 2015 roku spotkanie czionkéw FITD zatwierdzito réwniez program
dobrowolny (,Program Dobrowolny”), jako uzupetnienie programu obowigzkowego (,Program
Obowigzkowy”), w celu wdrozenia srodkéw wsparcia bankéw cztonkowskich w punkcie lub na
granicy ryzyka niewyptacalnosci. BFF zdecydowata sie na udziat w tym programie. Nastepnie
wycofata sie z niego w dniu 17 wrzesnia 2017 roku. Z tego powodu, poczgwszy od tej daty,
Bank nie bedzie juz zmuszony do dokonywania dodatkowych wptat do wyzej wymienionego

Dobrowolnego Programu.

Fundusz Naprawczy

Rozporzadzenie (UE) 806/2014 regulujgce jednolity mechanizm restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, ktére weszto w zycie 1 stycznia 2016 roku, ustanowito europejski
jednolity fundusz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji (ang. European Single
Resolution Fund — SRF), zarzadzany przez nowy europejski organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji — Jednolitg Rade ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej
Likwidacji. Poczagwszy od tej daty, krajowe fundusze naprawcze (NRF) ustanowione
dyrektywg (UE) 2014/59 (dyrektywa w sprawie dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ang. Bank Recovery and Resolution Directive — BRRD)

i wdrozone w 2015 roku, staty sie czescig nowego Europejskiego Funduszu Naprawczego.

Rozporzadzenie ustanawia porozumienie finansowe, zgodnie z kiérym w okresie osmiu lat, {j.
do dnia 31 grudnia 2023 roku, panstwa cztonkowskie zapewnig SRF $rodki finansowe
w wysokosci co najmniej 1% kwoty gwarantowanych depozytéw wszystkich uprawnionych

podmiotéw na danym terytorium.

Aby osiggna¢ ten cel, sktadki muszg by¢ pobierane co najmniej raz w roku od uprawnionych

podmiotéw na danym terytorium.

Zwykly roczny wkiad wymagany od BFF w2020 roku przez Bank Wioch notg z dnia
28 kwietnia 2020 roku wynosit 2 296 tys. EUR i zostat wptacony w maju 2020 roku.

Sktadka wymagana w 2019 roku wyniosta 1 734 tys. EUR, ptatna w maju 2019 roku, natomiast
sktadka wymagana w 2018 roku wyniosta 1 872 tys. EUR.
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Zgodnie z wioskg ustawg 208/2015 (tzw. ustawa o stabilnosci z 2016 roku), jezeli zasoby
finansowe Narodowego Funduszu Naprawczego (ang. National Resolution Fund — NRF) sg
niewystarczajgce do podtrzymania dziatah naprawczych i restrukturyzacyjnych prowadzonych
w czasie, banki muszg wnie$¢ dodatkowe sktadki do danego NRF, przy czym ich wysokos$¢

okresla Bank Wtoch.

W czerwcu 2020 roku Bank Wioch zwrocit sie do systemu bankowego o wniesienie
dodatkowego wkifadu nadzwyczajnego w wysokosci 310 min EUR za 2018 rok, biorgc pod

uwage nadchodzace potrzeby finansowe funduszu.

Kwota naliczona BFF, wyptacona w lipcu 2020 roku, wyniosta 726 tys. EUR. W 2019 roku
sktadka nadzwyczajna za 2017 rok wyniosta 635 tys. EUR, natomiast w 2018 roku sktadka
nadzwyczajna za 2016 roku wyniosta 701 tys. EUR. W 2017 roku nie wystgpiono o sktadke

nadzwyczajng do systemu bankowego.

W dniu 28 grudnia 2016 roku Bank Wioch, w ramach programu naprawczego dla kryzyséw
w Banca delle Marche, Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio, Cassa di Risparmio della
Provincia di Chieti oraz Cassa di Risparmio di Ferrara, zwrécit sie z prosbg o wniesienie
wkfadu nadzwyczajnego réwnego dwukrotnosci kwoty zwyktego wkiadu rocznego ustalonego
na 2016 rok. W przypadku BFF wyniosta ona 2 179 tys. EUR.

System kontroli wewnetrznej

Dyrektor Generalny jest dyrektorem odpowiedzialnym za system kontroli wewnetrznej Grupy

Bankowej, zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie tadu Korporacyjnego.

Na podstawie przepisow Organu Nadzorczego ramy organizacyjne systemu kontroli

wewnetrznej Grupy oparte sg na nastepujgcych trzech stopniach kontroli.
Kontrole pierwszego stopnia

Kontrole pierwszego stopnia (kontrole liniowe) majg na celu zapewnienie, ze transakcje sg
przeprowadzane prawidtowo isg wykonywane przez te same struktury operacyjne, ktére
realizujg transakcje, rowniez przy wsparciu procedur informatycznych i statego monitorowania

przez kierownikow takich struktur operacyjnych.
Kontrole drugiego stopnia

Kontrole drugiego stopnia majg na celu zapewnienie prawidtowej realizacji procesu
zarzadzania ryzykiem i zgodnosci, w tym ryzykiem prania pieniedzy i finansowania terroryzmu

i sg powierzone Komorce ds. Zarzadzania ryzykiem, Specjalicie ds. Sprawozdawczosci
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Finansowej oraz Komérce ds. Zgodnosci i Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy

Jednostki Dominujgcej, ktére zgodnie 2z zapisami aktualnych regulacji nadzoru

ostroznosciowego realizujg nastepujgce gtéwne zadania:

>

Zarzadzanie Ryzykiem: komorka ta zapewnia spéjnos$¢ systeméw pomiaru i kontroli
ryzyka z procesami imetodologig dziatalnosci spdtki poprzez koordynacje
z odpowiednimi jej strukturami, nadzoruje realizacje wewnetrznego procesu okreslania
adekwatnosci kapitatu i systemoéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci
(,ICAAP/ILAAP”),monitoruje kontrole zarzadzania ryzykiem w celu okre$lenia metod
pomiaru tego ryzyka, pomaga organom spotki w projektowaniu ram apetytu na ryzyko
(ang. Risk Appetite Framework — RAF), sprawdza, czy limity przypisane do
poszczegdlnych komérek operacyjnych sg przestrzegane, atakze sprawdza, czy
dziatania poszczegolnych obszarow sg zgodne z przypisanymi celami w zakresie ryzyka
i zZwrotu.

Specjalista ds. Sprawozdawczosci Finansowej: zgodnie z przepisami i zasadami
prawa, pracownicy podlegajgcy SpecjaliScie ds. Sprawozdawczosci Finansowej
oceniajg skuteczno$¢ nadzoru zapewnianego przez System Kontroli Wewnetrznej
w zakresie Ryzyka Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci dokonuje oceny
i monitoringu na poziomie Grupy, oceniajgc adekwatnos¢ ochrony przed potencjalnym
ryzykiem poprzez biezgce przeprowadzanie testow adekwatnosci iskutecznosci
kluczowych kontroli, identyfikujgc mozliwe punkty poprawy Systemu Kontroli
Wewnetrznej w obszarze rachunkowosci. W tym kontekscie Specjalista ds.
Sprawozdawczosci Finansowej i Dyrektor Generalny Jednostki Dominujgcej wspolnie
poswiadczajg nastepujgce aspekty poprzez szczegdtowe raporty zatgczone do rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan $rédrocznych:
odpowiednios¢ procedur ksiegowych stosowanych przy sporzadzaniu rocznego,
skonsolidowanego i srodrocznego sprawozdania finansowego; zgodno$¢ dokumentacji
z majgcymi  zastosowanie  miedzynarodowymi  standardami  rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska; czy ksiegi i rejestry rachunkowe sg odpowiednie
do zapewnienia prawdziwego irzetelnego obrazu sytuacji finansowej, wynikéw
finansowych i przeptywdw pienieznych Grupy na poziomie skonsolidowanym oraz
poszczegoélnych jednostek zaleznych objetych zakresem konsolidaciji, a takze rzetelnosé
tresci, w odniesieniu do poszczegdlnych aspektdéw, sprawozdania Dyrektora
z dziatalno$ci i sprawozdawczosci srodrocznej.

Zgodnos¢ i Przeciwdziatanie Praniu Brudnych Pieniedzy: komoérka ta nadzoruje,
zgodnie z podejsciem opartym na ocenie ryzyka, zarzgdzanie ryzykiem braku zgodnosci

z przepisami, w odniesieniu do wszystkich dziatah mieszczgcych sie w ramach
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regulacyjnych Banku i Grupy — rowniez poprzez osoby odpowiedzialne/komorki lokalne
w jednostkach zaleznych i/lub oddziatach — stale weryfikujgc, czy procesy i procedury
wewnetrzne sg odpowiednie w zapobieganiu takiemu ryzyku oraz identyfikujgc
odpowiednie ryzyka, na ktdére narazony jest Bank i jednostki zalezne, gwarantuje ona
0golng i zintegrowang wizje ryzyka braku zgodnosci, na ktore narazony jest Bank
i jednostki zalezne, zapewniajgc odpowiednie ujawnienie odpowiednim organom spofki.
Ponadto komérka ta ma za zadanie przeciwdziata¢ praniu brudnych pieniedzy i zwalczaé
pranie brudnych pieniedzy oraz finansowanie terroryzmu, rowniez poprzez ciggte
ustalanie obowigzujgcych przepiséw wtym zakresie, atakze weryfikacje spojnosci
proceséw spotki w celu zapewnienia zgodnos$ci Banku i Grupy z prawem w zakresie
przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy ifinansowaniu terroryzmu. Jest réwniez

odpowiedzialna za kontrole wymagane przez odpowiednie przepisy.
Kontrole trzeciego stopnia

Dziatania w zakresie audytu wewnetrznego prowadzone sg przez komorke Audytu
Wewnetrznego Grupy, podlegajacg bezposrednio Radzie Dyrektorow. Komoérka Audytu
Wewnetrznego przeprowadza niezalezne kontrole, nie tylko w Jednostce Dominujgcej, ale
takze w spoice zaleznej BFF Finance Iberia na mocy specjalnej umowy o swiadczenie ustug,
ktéra reguluje swiadczenie ustug audytorskich, oraz w ramach instytucjonalnych jako funkcja
Jednostki Dominujgcej dla spétki zaleznej BFF Polska. Zarzgdzenie zatwierdzone przez Rade
Dyrektoréw okresla, ze komorka Audytu Wewnetrznego, w ramach kontroli trzeciego stopnia,
ocenia ogolne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej izwraca uwage organow
korporacyjnych na wszelkie mozliwe ulepszenia, ze szczegolnym uwzglednieniem RAF (ram

apetytu na ryzyko), procesu zarzgdzania ryzykiem oraz narzedzi do jego pomiaru i kontroli.

Kierownik komérki Audytu Wewnetrznego posiada niezbedng autonomie i jest niezalezny od
struktur operacyjnych, zgodnie zrozporzadzeniem Banku Wioch w sprawie kontroli
wewnetrznej, Kodeksem tadu Korporacyjnego i regulaminami wewnetrznymi, a takze posiada

uprawnienia organizacyjne do monitorowania procesow w spétce.

W 2020 roku komérka Audytu Wewnetrznego przeprowadzita dziatania testowe przewidziane
w wieloletnim Planie Audytu Grupy na lata 2019-2021, przygotowanym zgodnie z podejsciem
opartym na ocenie ryzyka, zaktualizowanym przez Rade Dyrektoréw w marcu 2020 roku,
przeprowadzajgc dziatania nastepcze iprzekazujac wyniki swoich testow w formie
sprawozdan co kwartat do organéw zarzgdzajgcych i kontrolnych Banku za posrednictwem

pulpitu nawigacyjnego.

72 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

W szczegdblnosci komorka Audytu Wewnetrznego, stanowigc komorke Jednostki Dominujgcej,
byta odpowiedzialna za zarzgdzanie i koordynacje dziatan prowadzonych przez komodrke

Audytu Wewnetrznego BFF Polska.

Audyty przewidziane na rok 2020 w Planie Audytu Grupy zostaly przeprowadzone przez te
komérke bez zakiécen, cho¢ okres kryzysu zdrowotnego wymagat, aby audyty te byly
w wiekszosci  przeprowadzane zdalnie. W szczegdlnosci przeprowadzono  audyty
wewnetrznych struktur Banku, spotki zaleznej BFF Finance Iberia, oddziatu w Hiszpanii,
oddziatu w Polsce oraz BFF Polska i jego spotek zaleznych. Ponadto, w ramach tej komorki,
przeprowadzono przewidziane przepisami prawa bankowego audyty polityki wynagrodzen
i polityki motywacyjnej, podmiotéow Swiadczacych ustugi zlecane istotnych funkcji

operacyjnych, procesow ICAAP i ILAAP.
Organ nadzorczy zgodnie z wtoskim dekretem z mocg ustawy 231/2001

Bank posiada Model Organizacji, Zarzgdzania iKontroli (zwany dalej ,Modelem”)
przygotowany zgodnie z witoskim dekretem z mocg ustawy 231 z dnia 8 czerwca 2001 roku
(zwanym dalej ,Dekretem”) oraz wytycznymi wydanymi przez ASSIFACT, ABI i Confindustria,

zgodnie z najlepszymi praktykami branzowymi.

Model zawiera Cze$¢ Ogodlng, ktéra obejmuje skrocony opis referencyjnych ram
regulacyjnych, kluczowe cechy iwilasciwosci Modelu zidentyfikowane w ramach operacji
okreslonych jako ,wrazliwe” dla celow Dekretu, strukture i sktad Organu Nadzorczego, jak
réwniez system sankcji majgcych na celu zapobieganie naruszeniom postanowien zawartych

w Modelu.

Ponadto Model zawiera Czesci Szczegdtowe obejmujgce: i) matryce operacji zagrozonych
popetnieniem przestepstwa, majgcg na celu identyfikacje przestepstw, kiére mogg zostac
potencjalnie popetnione w ramach dziatalnosci Bankus; ii) protokoty zgodnie z dekretem z mocg
ustawy 231/2001, ktoére szczegbtowo opisujg operacje, audyty i mechanizmy sprawozdawcze
majgce na celu zapewnienie, ze system organizacyjny i kontrolny Banku — w tym oddziatéw
zagranicznych w Hiszpanii, Portugalii, Polsce i Grecji — jest zgodny z przepisami Dekretu; iii)
przeptyw informacji do organu nadzorczego.

Kodeks Etyczny jest czescig Modelu i okresla zbiér wartosci etycznych, ktorymi kieruje sie

Grupa, aktére pozwalajg miedzy innymi zapobiega¢ przestepstwom wymienionym

w Dekrecie.

Bank zapewnia wszystkim pracownikom odpowiednie szkolenia, w szczegdlnosci
w przypadku aktualizacji regulacji zewnetrznych iwewnetrznych dotyczgcych tematyki

okreslonej w Dekrecie.
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Prace Organu Nadzorczego w 2020 roku koncentrowaty sie gtéwnie na aktualizacji
i adekwatnosci Modelu, ktory zostat zaktualizowany we wrzesniu 2020 roku, monitorowaniu
przeptywu informacji oraz monitorowaniu sytuacji w pracy pod katem przestrzegania
przepiséw dotyczgcych bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikdw w czasie zagrozenia

zdrowotnego koronawirusem.

W | pétroczu 2020 roku Organ Nadzorczy ztozyt Radzie Dyrektorow sprawozdanie ze swojej

pracy, w ktérym stwierdzit w szczegodlnosci, ze nie otrzymat zadnej skargi w ramach Dekretu.

W zakresie odpowiedzialno$ci administracyjnej Grupy nalezy zwréci¢ uwage na nastepujace

kwestie:

» hiszpanska spodtka zalezna BFF Finance Iberia przyjeta swoj wiasny Model
Organizacyjny zgodnie z art. 31-bis hiszpanskiego kodeksu karnego, podobny w swojej
strukturze do Modelu Organizacyjnego Banku (cze$¢ ogdlna, czes¢ szczegodina
dotyczgca dziatalnosci obcigzonej ryzykiem i przeptywu informacji), z niezaleznym,
jednoosobowym Organem Nadzorczym,;

»  polska spoétka zalezna BFF Polska i jej spétki zalezne przyjety szczegotowe wytyczne
dotyczgce kwestii ,antykorupcyjnych”, wraz 2z okresleniem odpowiedniego,
jednoosobowego  organu, reprezentowanego  przez  komoérke  Zgodnosci

i Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy w BFF Polska.

W 2020 roku sktad Organu Nadzorczego pozostat niezmieniony w poréwnaniu z 2019 roku:
jest dwéch czionkéw zewnetrznych, z ktérych jeden petni funkcje Przewodniczgcego, oraz

jeden cztonek wewnetrzny, Kierownik komorki Audytu Wewnetrznego.

Badania i rozwdj

W Il potroczu 2020 roku zrealizowano szereg inicjatyw majgcych na celu zwigkszenie udziatu
Grupy w rynku, na ktérym Grupa jest juz obecna lub usprawnienie proceséw wewnetrznych

i systemdw informatycznych.
W szczegolnosci zrealizowano nastepujace gtowne projekty:

» usprawnienie dziatalnosci zwigzanej z nabywaniem przez Bank wierzytelnosci bez

regresu w Grecji, poprzez otwarcie nowego oddziatu (we wrzesniu 2020 roku);

»  zakonczenie prac nad platformg internetowg do $wiadczenia ustugi bez regresu na rynku

hiszpanskim i uruchomienie ustugi (9 lipca 2020 roku);
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» poprawa efektywnosci systemow informatycznych wspierajgcych podstawowg
dziatalnos¢ Grupy, wtym systemu prawnego oraz systemu zarzgdzania
wierzytelnosciami i windykacji pozasgadowej, atakze rozwdj nowych rozwigzan
technologicznych majgcych na celu zarzgdzanie zgodnoscig z regulacjami wymaganymi

od wszystkich spotek Grupy.

Zmiana liczby pracownikow

Na dzien 31 grudnia 2020 roku tgczna liczba pracownikow Banku wynosita 317 o0sob,
w nastepujgcym podziale geograficznym: 246 we Witoszech, 10 w oddziale BFF w Portugalii,

6 w oddziale w Grecji, 12 w Hiszpanii, 43 w Polsce.

W ponizszej tabeli przedstawiony zostat sktad personelu Grupy w podziale na kraje, w ktérych

Grupa Bankowa BFF prowadzi dziatalno$¢ poprzez state placowki.

KATEGORIA 2019 2020

Wioc Hls_zp Polska Por_tugal Raze Wtoc Hls_zp Polska
hy ania ia m hy ania

Raze

Portugali Grecja
a m

Kierownictwo wyzszego
szczebla/ kadra
kierownicza 18 - - - 18 19 - - - - 19

Kierownicy/ kierownicy

Sredniego szczebla/

koordynatorzy 37 4 7 2 50 4 6 6 2 3 58
Profesjonalisci/

specjalisci 180 ° 3 6 221 186 6 O 8 3 240

Razem wedtug kraju 235 9 37 8 289 246 12 43 10 6 317

Na dzien 31 grudnia 2020 roku byto 246 osob: 126 (51%) to mezczyzni, a 120 (49%) to kobiety.

Ponizej przedstawiamy szczegdéty w podziale na kraje:

Kobiety Mezczyzni Razem

Wiochy 120 126 246

Hiszpania 4 8 12

Portugalia 4 6 10
Oddziat

Polska 28 15 43

Grecja 2 4 6
Wyniki akcji

Akcje Banca Farmafactoring (kod ISIN: IT0005244402 — wioski symbol gietdowy: BFF) sg
przedmiotem obrotu na MercatoTelematico Azionario (MTA) Borsa Italiana od 7 kwietnia 2017
roku, przemyst ,Finanse”, naddsektor ,Ustugi finansowe”, i sg czescig nastepujgcych indekséw
FTSE:
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FTSE All-Share Capped

FTSE ltalia All-Share

FTSE lItalia Mid Cap

FTSE ltalia Finanza

FTSE lItalia Servizi Finanziari
FTSE Italia PIR PMI All

FTSE lItalia PIR Mid Small Cap
FTSE Italia PIR PMI

FTSE Italia PIR Mid Cap

vVvyvyvyvVvYvyVvyvYyy

oraz nastepujgcych indekséw STOXX:

EURO STOXX Total Market

EURO STOXX Total Market ESG-X

EURO STOXX Total Market Financial Services
EURO STOXX Total Market Financials

EURO STOXX Total Market Small

STOXX All Europe Total Market

STOXX Developed Markets Total Market
STOXX Developed Markets Total Market ESG-X
STOXX Developed Markets Total Market Small
STOXX Developed and Emerging Markets Total Market
STOXX Europe Total Market

STOXX Europe Total Market ESG-X

STOXX Europe Total Market Financial Services
STOXX Europe Total Market Financials
STOXX Europe Total Market Small

STOXX Europe ex UK Total Market

STOXX Europe ex UK Total Market Small
STOXX Global Total Market

STOXX ltaly Total Market

iISTOXX Europe Carry Factor

iISTOXX Europe Multi-Factor

iISTOXX Europe Value Factor

iISTOXX Italy Small Mid Cap

VY VYV VY VY VY Y Y VY Y Y VY VY VY VY VY YVYYY
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Akcje BFF sg réwniez uwzglednione w réznych indeksach MSCI (w tym MSCI Europe Small
Cap Index, MSCI Italy Small Cap Index, MSCI Italy Investable Market Index oraz MSCI Europe

IMI Financials Index).

Cena akcji BFF na dzien 30 grudnia 2020 roku wynosita 4,94 EUR, co oznacza wzrost 0 5%
w stosunku do ceny IPO, w ktérej umieszczono akcje, wynoszgcej 4,70 EUR. Od momentu
wejscia na gielde do konca 2020 roku Bank wyptacit fgczne dywidendy brutto w wysokosci
1,031 EUR na akcje (0,492 EUR na akcje w kwietniu 2018 roku i 0,539 EUR na akcje
w kwietniu 2019 roku). Biorgc pod uwage wyptacone dywidendy i zaktadajgc, ze zostang one
ponownie zainwestowane w akcje BFF w dniu ex date, catkowity zwrot dla akcjonariuszy na
dzien 30 grudnia 2020 roku w poréwnaniu z ceng emisji IPO wynidst 16,5%. W tym samym

okresie catkowita stopa zwrotu indeksu FTSE ltalia All-Share Index wyniosta 22,2%.

ZWROT CALKOWITY

e BFF Indeks FTSE ltalia All-Share
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Gléwne pozycje bilansowe

Najwazniejsze pozycje skonsolidowanego bilansu zostaty skomentowane ponizej i opisane

bardziej szczegdtowo w Notach w Czesci B.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Rzgdowe papiery wartosciowe —

(HTC&S) 82 748 0 (82 748)
Inwestycje kapitatowe 17 17 0
Kapitatowe papiery wartosciowe 147 147 0
Razem 82912 164 (82 748)
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Portfel rzgdowych papierow wartosciowych HTC&S zostat sprzedany w drugiej potowie 2020
roku. Na dzien 31 grudnia 2019 roku portfel ten obejmowat papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu (CCT), z pozostatymi terminami zapadalnosci w ciggu pieciu lat, na fgczng
kwote 82,7 min EUR.

Te papiery wartosciowe zostaty zaklasyfikowane do modelu biznesowego Held to Collect and
Sell (HTC&S) od 1 stycznia 2018 roku, po wprowadzeniu nowej zasady rachunkowosci
MSSF 9.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Rzgdowe papiery wartosciowe — (HTC) 996 022 1682 050 686 028
Od bankow 102 123 21 001 (81 122)
Naleznosci od klientow 3347 185 3642483 295 298
Razem 4 445 330 5345534 900 204 1

Kwota ta sklada sie w catosci zrzgdowych papieréw wartosciowych, sklasyfikowanych
w portfelu Held to Collect (HTC), zakupionych w celu zabezpieczenia ryzyka ptynnosci,
o tgcznej wartosci nominalnej 1 682 min EUR. Sredni czas trwania takich papieréw

wartosciowych wynosi 34,2 miesigca.

Papiery te majg statg stope procentowg (BOT, BTP iCTZ), zterminami zapadalnosSci
zwigzanymi ze zrodtami finansowania zaangazowanego i niezabezpieczonego, z wyjgtkiem
CCT 4/2025 zakupionego w ramach Przejecia DEPObanku. Zostaty one zaklasyfikowane do
portfela HTC i w zwigzku z tym sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, a odsetki

wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Portfel HTC odnosi sie do aktywow finansowych, ktére Bank zamierza utrzymywac do daty
wygasniecia ustalonej w umowie, iktére pozwalajg na pobranie statych i mozliwych do
ustalenia kwot. Zgodnie z MSSF 9 jednostka nie moze zaklasyfikowa¢ zadnego sktadnika
aktywow finansowych jako utrzymywanego do terminu wymagalnosci, jesli w biezgcym lub
poprzednim okresie sprzedata Ilub przeklasyfikowata nieistotng kwote inwestycji

zaklasyfikowanych do portfela HTC przed terminem wymagalnosci.

Warto$¢ godziwa tych papieréw wartosciowych HTC na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta
1739 min EUR, przy czym dodatnia réznica, po opodatkowaniu, w stosunku do wartosci
bilansowej na ten sam dzien wyniosta okoto 38 min EUR i nie zostata ujeta w sprawozdaniu

finansowym.
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Na pozycje ,Naleznosci od bankoéw” sktadajg sie gtownie salda rachunkéw bankowych Banku

na koniec | poétrocza 2020 roku.

Pozycja ta obejmuje 3 214 tys. EUR w depozycie rezerwy obowigzkowej w DEPObanku,
poniewaz BFF jest posrednim uczestnikiem tego systemu, oraz 9 531 tys. EUR zdeponowane
w Banco de Espana jako CRM (Coeficiente de Réservas Minimas) za dziatalnos¢ depozytowa

prowadzong przez hiszpanski oddziat Banku za posrednictwem Cuenta Facto.

Szczegoty dotyczagce pozycji ,Naleznosci od klientéw” przedstawiajg sie nastepujgco:

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Naleznosci zakupione bezwarunkowo 2 504 987 2464774 (40 213)
Naleznosci nabyte ponizej warto$ci nominalnej 29 852 24 358 (5 494)
Inne naleznosci 812 347 1153351 341 005
Razem 3347185 3642483 295 298

Naleznosci nabyte bez regresu wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu w oparciu
o wartos¢ biezgcg szacunkowych przysziych przeptywow pienieznych i obejmujg zaréwno
kapitat, jak i odsetki za zwtoke naliczane od dnia wymagalnosci naleznosci w kwocie uznanej
za mozliwg do odzyskania na podstawie analizy szeregéw czasowych dotyczgcych procentu

i czasu sciggalnosci naleznosci.

Od 2014 roku Bank co roku aktualizuje analize szeregéw czasowych dotyczgcych $redniego
procentu $ciggalnosci oraz czasu dla odsetek za zwtoke. W 2019 roku po raz kolejny dokonat
przegladu $redniego procentu Sciggalnosci iczasu dla odsetek za zwioke, aktualizujgc

istniejgce szeregi czasowe.
W odniesieniu do tego przegladu prosze rozwazy¢ nastepujgce kwestie:

» dla roku 2020 Bank dodat wiecej szczegdtow do swoich szeregdéw czasowych poprzez

wigczenie podstawy odniesienia dla roku 2019 do istniejgcych szeregéw czasowych;

»  gtebokos¢ szeregéw czasowych wydaje sie by¢ znaczaca dla wszystkich istniejgcych
relacji; szczegdlnie gteboka jest baza danych dla wioskiej administracji publicznej, ktéra

siega roku 2010.

W wyniku tej analizy potwierdzono na rok 2020, na podstawie analizy szeregéw czasowych,
wskaznik sSciggalnosci na poziomie 45% w przypadku odsetek za zwioke i1l 800 dni

w przypadku czasu Sciggania naleznosci.

W odniesieniu do jakosci kredytowej, catkowite naleznosci netto z utratg wartosci wzrosty
0 104,3 min EUR na dzieh 31 grudnia 2020 roku w poréwnaniu do 88,8 min EUR na dzien
31 grudnia 2019 roku.
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W celu analizy ekspozycji kredytowych, majgcej na celu m.in. identyfikacje odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartodci aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9, Bank

klasyfikuje ekspozycje jako niezagrozone i zagrozone.

Ekspozycje zagrozone, ktorych tgczna kwota brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita
106,3 min EUR, a odpisy aktualizujgce wyniosty 16,3 min EUR, podzielone sg na nastepujgce
kategorie:

Kredyty zagrozone

Sg to ekspozycje wobec podmiotdw, ktére znajdujg sie w stanie niewyptacalnosci lub

w sytuacjach zasadniczo podobnych, bez wzgledu na rozpoznane przez Bank prognozy strat.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku catkowita kwota kredytéw zagrozonych bez utraty wartosci
wynosita 64,8 min EUR, z czego 5,6 min EUR zostato juz nabyte z utratg wartosci. Wsrod tych
ekspozycji zagrozonych 64,0 min EUR (98,8% ogotu) dotyczyto witadz regionalnych

znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej.

Wartos¢ kredytéw zagrozonych brutto wyniosta 66,7 min EUR, a zwigzane z nimi korekty

wyniosty 1,9 min EUR.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w przypadku ekspozycji wobec wtadz lokalnych (gmin i prowinciji),
zgodnie z okdlnikiem Banku Wioch nr 272 cze$é podlegajgca odpowiedniej procedurze
rozliczeniowej, naleznosci z tytutu zobowigzan zalegtych, jest klasyfikowana jako zagrozona,

mimo ze wszystkie naleznosci mogg by¢ odzyskane zgodnie z prawem.
Pozycje z mato prawdopodobng sptatg

Ekspozycje o niskim prawdopodobienstwie spfaty odzwierciedlajg ocene posrednika
dotyczacg braku prawdopodobienstwa, ze diuznik w petni wywigze sie ze swoich zobowigzan
kredytowych (w zakresie kapitatu lub odsetek), jezeli nie zostang podijete takie dziatania, jak
wyegzekwowanie gwarancji. Ocena ta powinna by¢é dokonywana niezaleznie od istnienia
jakichkolwiek przeterminowanych i niesptaconych kwot (lub rat). Dlatego nie trzeba czekaé na
wyrazng oznake anomalii (np. brak spfaty), jesli istniejg czynniki sygnalizujgce ryzyko

niewykonania zobowigzania przez dtuznika.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku ekspozycje brutto sklasyfikowane jako mato prawdopodobne

do zapfaty wynosity tgcznie 301 EUR.
Przeterminowane ekspozycje z rozpoznana utratg wartosci

Ekspozycje przeterminowane z utratg wartosci to ekspozycje wobec rzaddéw i bankow

centralnych, podmiotéw lokalnych i publicznych, podmiotow non-profit i przedsigbiorstw, ktére
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na koniec okresu sprawozdawczego byly przeterminowane o ponad 90 dni. Bardziej
szczegolowo — ekspozycje wobec agencji rzgdowych ibankéw centralnych, podmiotéw
sektora publicznego i podmiotdéw lokalnych uznaje sie za przeterminowane z utratg wartosci,
gdy dluznik nie dokonat zadnej pfatnosci ztytutu pozycji dluznych wobec posrednika

finansowego przez okres diuzszy niz 90 dni.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku tgczna wartos¢ ekspozycji przeterminowanych netto wyniosta
39,6 min EUR, z czego 99,6% dotyczyto kontrahentéw z sektora administracji publicznej oraz

spotek sektora publicznego krajow, w ktérych Grupa Bankowa prowadzi dziatalnos¢.

Zalegte ekspozycje brutto wyniosty 39,6 min EUR, a zwigzane z nimi korekty wyniosty 45 000
EUR.

W odniesieniu do pomiaru i kalkulacji utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9, metodologia oparta
jest na nowym modelu oczekiwanych strat, ktéry prospektywnie uwzglednia straty kredytowe
w catym okresie zycia instrumentu finansowego i wymaga ich natychmiastowego ujecia, a nie
w momencie wystgpienia zdarzenia wyzwalajgcego, jak wymaga tego model strat

poniesionych zgodnie z MSR 39.

W tym kontekécie za wykonalne uznaje sie podejscie oparte na wykorzystaniu parametréw
ryzyka kredytowego (prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania — PD, strata z tytutu
niewykonania zobowigzania — LGD, ekspozycja z tytutu niewykonania zobowigzania — EAD),

ponownie zdefiniowanych w oparciu o perspektywe wielookresowa.

Doktadniej méwigc, model oczekiwanej straty z tytutu utraty wartosci wymaga od spétek
podziatu portfela na trzy poziomy (etapy), w zaleznosci od zmiany ryzyka kredytowego

skfadnika aktywow w poréwnaniu z poczgtkowym ujeciem.

W szczegolnosci etap 1 obejmuje ekspozycje, ktére nie wykazujg znaczgcego wzrostu ryzyka
kredytowego w okresie miedzy datg poczgtkowego ujecia a datg sprawozdawczg. W tym

przypadku oczekiwane straty mierzone sg w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Etap 2 obejmuje ekspozycje wykazujgce znaczne pogorszenie jakosci kredytowej
w porownaniu z poczatkowym ujeciem, a do obliczenia oczekiwanej straty wykorzystuje sie

caly pozostaty okres zycia sktadnika aktywow (parametr lifetime).

Etap 3 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych ryzyko kredytowe ulegto znacznemu
pogorszeniu, do tego stopnia, ze ekspozycja uznawana jest za zagrozong utratg wartosci
(niewykonywang). Dla ekspozycji zaklasyfikowanych réwniez do tego etapu oczekiwana strata
obliczana jest w okresie zycia sktadnika aktywow, ale w przeciwienstwie do pozycji
zaklasyfikowanych do etapu 2 utrata wartosci mierzona jest indywidualnie dla kazdego

przypadku. Etap 3 obejmuje réwniez ekspozycje przeterminowane z utratg wartosci
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(niewykonane), ktére jednak podlegajg szczegdinym korektom obliczanym na bazie zbiorczej
(etap 2), poniewaz — pomimo zmienno$ci i gldwnej dziatalnosci Grupy Bankowej — szczegoiny

pomiar nie jest konieczny dla ekspozycji przeterminowanych z utratg wartosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata kwote naleznoéci od klientéw wraz ze wskazaniem

korekt w podziale na ,ekspozycje zagrozone” i ,aktywa z rozpoznang utratg wartosci”.

(warto$ci w tys. EUR)

Typ 31.12.2019 31.12.2020
Kwota .Od.plsy Wartosé¢  Kwota 'Od.p|sy Wartos¢
aktualizujace/ aktualizujace/
brutto i netto brutto < netto
korekty odpisow korekty odpisow

Ekspozycje z rozpoznang

utratg wartosci zakupione

z wynikiem pozytywnym

(Etap 3) 84 921 a774) 83 147 100 465 (A737) 98727
Ekspozycje z rozpoznang

utratg wartosci nabyte

Z rozpoznang utratg

wartosci (Etap 3) 5879 (224) 5655 5828 (214) 5614
3540 63 353814

Ekspozycje niezagrozone 3263 156 (4891) 3258265 0 (2 488) 3
Razem 3646 92 364248
3353957 (6 889) 3347067 3 (4 439) 3

Ponadto, poza klasyfikacjg ekspozyciji jako niezagrozone i zagrozone, Grupa Bankowa mierzy
réwniez ekspozycje jako wstrzymane zgodnie z odpowiednimi Wykonawczymi Standardami

Technicznymi.
Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Rzeczowe aktywa trwate 12 983 14 389 1406
Wartosci niematerialne i prawne 3798 4 565 767
- z czego wartos¢ firmy 0 0 0
Razem 16 781 18 954 2173

Na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy (1 stycznia 2005 roku) budynki bedgce
wiasnoscig Grupy i wykorzystywane w dziatalnosci gospodarczej (Mediolan i Rzym) zostaty
wycenione w wartosci godziwej, ktéra stata sie nowg wartoscig bilansowg aktywéw na ten
dzien.

Wycena dokonana przy pierwszym zastosowaniu spowodowata przeszacowanie wartosci

budynkdéw o okoto 4 min EUR, z 5 min EUR do 9 min EUR.

(wartos$ci w tys. EUR)

82 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2020
Grunty 3685 3685
Budynki 7528 2808 (882) 9454
Wyposazenie 150 85 (88) 147
System teleinformatyczny 508 86 (339) 255
Inne 1112 570 (835) 847
Razem 12 983 3549 (2 144) 14 389

(wartosci w tys. EUR)

Wartosci niematerialne

Okres obowigzywania 31.12.2019 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2020

i prawne
Wartos¢ firmy 0 0
Inne warto$ci materialne (@] O_KRESLONYM
i prawne: OKRESIE UZYTKOWANIA
generowane przez .
jednostke we wtasnym O NIEOKRESLONYM
zakresie OKRESIE UZYTKOWANIA 3798 2685 (1 919) 4 565
(0] O_KRESLONYM
Inne wartoséci materialne OKRESIE UZYTKOWANIA
i prawne: pozostate O NIEOKRESLONYM
OKRESIE UZYTKOWANIA
Razem 3798 4 565

Wartosci niematerialne i prawne wynoszg 4 565 000 EUR idotyczg inwestycji w nowe

programy i oprogramowanie uzywane przez kilka lat.

Aktywa i zobowigzania podatkowe

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany

Aktywa podatkowe 7 745 10 294 2549
biezgce 0 2970 2970

przedptacone 7745 7 325 (421)

Zobowigzania podatkowe 71 552 78 373 6 821
biezgce 1577 0 (2577)

odroczone 69 976 78 373 8 398

Aktywa podatkowe wyniosty 10 294 tys. EUR i obejmujg gtéwnie zaliczki na poczet podatkéw

IRES i IRAP ptacone przez BFF, po potrgceniu biezgcych zobowigzan podatkowych, ktére

stanowig $rodki na poczet podatkéw dochodowych naliczonych za rok 2020.

Zobowigzania podatkowe wyniosty 78 373 tys. EUR i obejmujg gtéwnie podatki naliczone od

naliczonych i narostych odsetek za zwtoke w ptatnosciach BFF, ktére zostang zaptacone po

ich sciggnieciu.
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Poczagwszy od 1 stycznia 2018 roku, zgodnie z aktualizacjami okdlnika Banku Wtoch nr 262

z 2005 roku, zgodnie z nowym MSSF 9, pozycja ta jest podzielona w nastepujgcy sposéb:

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Zobowigzania wobec bankow 581 995 755 324 173 329
Kwoty nalezne wobec klientéw 2813010 3604513 791 503
- Z czego ha rzecz instytucji finansowych 258 359 189 656 (68 703)
Wyemitowane papiery wartosciowe 955 669 758 896 (196 773)
Razem 4 350 675 5118 732 768 057 1

~Zobowigzania wobec bankéw” dotyczg kredytow udzielonych Jednostce Dominujgcej przez

system bankowy.

,Zobowigzania wobec instytucji finansowych” dotyczg gtéwnie relacji z innymi niz banki

przedsigbiorstwami finansowymi.

Zobowigzania wobec klientow obejmujg ekspozycje ztytutu internetowych ,kont
depozytowych” Conto Facto i Cuenta Facto w wysokosci 1 654 min EUR oraz umowy odkupu
w wysokosci 1 616 min EUR (wartos¢ nominalna), z Cassa di Compensazione e Garanzia jako

kontrahentem, zawarte w celu refinansowania portfela papieréw wartosciowych Banku.

Wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe sktadajg sie z obligacji wyemitowanych przez
podmiot dominujgcy BFF i odpowiednie spotki celowe. Majg one tgczng wartos¢ nominalng
750 mIn EUR i sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 759 min EUR wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Pozycja obejmuje:

» 100 min EUR podporzgdkowanych niezabezpieczonych obligacji bez ratingu Tier 2 (ISIN
XS1572408380) wyemitowanych przez BFF w marcu 2017 roku. Dziesiecioletnia
obligacja o terminie wykupu w marcu 2027 roku ma prawo do daty wezwania emitenta
(jednorazowego) w pigtym roku od emisji (w marcu 2022 roku). Obligacje daja

wynagrodzenie o statym kuponie w wysokosci 5,875% w skali roku;

» 200 min EUR uprzywilejowanych niezabezpieczonych obligacji bez ratingu (ISIN
XS1639097747) wyemitowanych przez BFF w czerwcu 2017 roku, z terminem wykupu

w czerwcu 2022 roku. Obligacje ptaca staty kupon w wysokosci 2% w skali roku;
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» obligacja o wartosci 150 min EUR (ISIN XS1435298275) wyemitowana przez BFF
w czerwcu 2016 roku, zterminem wykupu w czerwcu 2021 roku. Obligacje dajg

wynagrodzenie o statym kuponie w wysokosci 1,25% w skali roku;

» 300 min EUR uprzywilejowana, niezabezpieczona i niepodlegajgca ratingowi obligacja
Z ratingiem Bal (ISIN XS2068241400) wyemitowana przez BFF w pazdzierniku 2019
roku. Okres trwania emisji wynosi 3,5 roku, a termin wykupu przypada na maj 2023 roku.

Obligacje dajg wynagrodzenie o statym kuponie w wysokosci 1,75% w skali roku.
Rezerwy na pokrycie ryzyka i kosztow

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ pozycji ,Rezerwy na pokrycie ryzyka i kosztow”
wynosita 6 313 tys. EUR. Obejmujg one gtéwnie alokacje na ,Swiadczenia emerytalne i inne
Swiadczenia po okresie zatrudnienia” w wysokos$ci 4 715 tys. EUR oraz ,Pozostate rezerwy”

w wysokosci 821 tys. EUR.

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Zaciggniete zobowigzania i udzielone gwarancje 1536 777 (759)
Swiadczenia pracownicze 4 205 4715 510
Pozostate rezerwy 1378 821 (557)
Razem 7119 6 313 (806)

,Swiadczenia emerytalne iinne $wiadczenia po okresie zatrudnienia” wycenia sie, zgodnie

z MSR 19, na podstawie wyceny aktuarialnej.

Przydzielenie do ,Innych rezerw” odnosi sie do réznego rodzaju ryzyka.

Gioéwne pozycje rachunku zyskow i strat

Ponizej przedstawiono krétki komentarz do gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat,
natomiast bardziej szczegdtowy opis znajduje sie w czesci dotyczacej wynikow dziatalnosci
oraz w Czesci C Not objasniajgcych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zysk netto Banku wynidst 143,3 min EUR, w poréwnaniu do

91,1 min EUR rozpoznanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Prowizje za zwtoke w zaptacie i odsetki za zwtoke od naleznosci

bez regresu 153 068 139 025 (14 043)
Przychody z tytutu odsetek od papieréw warto$ciowych 6 292 13573 7281
Pozostate odsetki 20 040 21 290 1251
Przychody z tytutu odsetek i podobne przychody 179 399 173 888 (5511)
Koszty odsetek (31 536) (36 683) (5 147)
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(wartosci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Przychody netto z tytutu optat i prowizji 6 326 6 564 238
Przychody z tytutu dywidend i podobne przychody 78 707 78 707
Wynik handlowy netto (689) 5725 6414

Wynik na zabezpieczeniach netto
Zyski (straty) ze zbycia lub odkupu:

a) aktywdw finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu 371 (371)
b) aktywdw finansowych wycenianych wediug wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody Q) 363 364
b) zobowigzania finansowe 56 56
Marza posrednictwa 153 870 228 620 74 750

Marza odsetkowa na dzieh 31 grudnia 2020 roku wyniosta 137,2 min EUR, co oznacza spadek
0 7% w porownaniu do 147,9 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku. Marza posrednictwa
wyniosta 228,6 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 roku, co oznacza wzrost 0 49% z poziomu
153,8 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie z pobierania
dywidend od spétek zaleznych, jak juz przedstawiono w poprzednich punktach, z przychodéw

odsetkowych otrzymanych z CCT 4/25 pochodzacych z przejecia DEPObank S.p.A.

Ujecie w rachunku zyskow i strat prowizji od zapadalnosci i odsetek za zwtoke w zaptacie od
zakupu wierzytelnosci bez regresu odzwierciedla efektywny zwrot z zastosowania kryterium
.Zamortyzowanego kosztu” do wyceny nabytych wierzytelnosci bez regresu, zgodnie
z MSSF 9. Oznacza to, ze przychdd jest ujmowany w relacji do zwrotu z oczekiwanych

przeptywdw pienieznych.

BFF corocznie aktualizuje szeregi czasowe dotyczgce odsetkow za zwtoke i czasu windykaciji,
kiedy przygotowywane sg sprawozdania finansowe. W wyniku tej analizy potwierdzono na rok
2020, na podstawie analizy szeregdw czasowych, wskaznik sciggalnosci na poziomie 45%

w przypadku odsetek za zwioke i 1 800 dni w przypadku czasu $ciggania naleznosci.

Stan odsetek za zwtoke narostych od naleznosci nabytych bezwarunkowo przez BFF i BFF

Finance Iberia (tzw. rezerwa na odsetki za zwtoke) wynidst 681 min EUR.

Skumulowana kwota odsetek za zwtoke naleznych BFF i BFF Finance Iberia, ale jeszcze nie
pobranych, w odniesieniu do naleznosci bez regresu, wyniosta 634 min EUR na dzien
31 grudnia 2019 roku, z czego 238 min EUR zostato ujete w rachunku zyskow i strat okresu

sprawozdawczego i w latach poprzednich.
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Rezerwa na odsetki za zwtoke wzrosta o 7% miedzy 31 grudnia 2019 roku a 31 grudnia 2020
roku. Z tej rezerwy na dzien 31 grudnia 2020 roku odsetki za opdznienia w ptatnosciach, ktére

nie zostaty jeszcze ujete w rachunku zyskow i strat, wynoszg 406 min EUR.

Przychody z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych w wysokosci 13,6 min EUR pochodzg
Z rzadowych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych do portfeli HTC&S i HTC. Te papiery
wartosciowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, a odsetki obliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Koszty odsetek wzrosty z 31,5 min EUR na dziehA 31 grudnia 2019 roku do 36,7 min EUR na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Saldo prowizji netto wykazuje wzrost 0 0,2 min EUR w poréwnaniu z rokiem 2019.

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Przychody z tytutu optat i prowizji 8114 8 261 147
Koszty z tytutu optat i prowizji (2 789) (1 697) 92
Przychody netto z tytutu optat

i prowizji 6 325 6 545 239

Naleznosci z tytutu prowizji wynikajg gtdwnie ze zlecen na zarzgdzanie i windykacje
naleznosci. Naleznosci z tytutu prowizji obejmujg zyski ze zbycia papierow wartosciowych
dotyczgce sprzedazy rzgdowych papieréw wartosciowych w portfelu HTC&S dokonanej
w okresie sprawozdawczym, ktéra przyniosta zysk w wysokosci 363 tys. EUR, przed

opodatkowaniem.
Koszty administracyjne

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020 Zmiany
Wydatki zwigzane z personelem 31 848 32593 745
Inne koszty administracyjne 33809 39 150 5341
Catkowite koszty administracyjne 65 657 71743 6 086

Koszty administracyjne wyniosty 72 min EUR na dzieh 31 grudnia 2020 roku, co oznacza

wzrost 0 9% w poréwnaniu z 66 min EUR w tym samym okresie ubiegtego roku.

Kwota ta obejmuje koszty fuzji i przeje¢ w wysokosci 11,4 min EUR oraz sktadki nadzwyczajne
na Narodowy Fundusz Naprawczy i FITD w wysokos$ci 1,3 min EUR. Obejmuje ona réwniez
koszty opcji na akcje dla dyrektorow i niektorych pracownikéw w wysokosci 1,4 min EUR przed
opodatkowaniem. Koszty te powodujg réwniez wzrost kapitalu wlasnego przed

opodatkowaniem.
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Nalezy réwniez zauwazy¢, ze w pozycji ,Pozostate koszty i przychody operacyjne” BFF
odnotowata kwote réwng 5,4 min EUR w zwigzku ze zbieraniem faktur dotyczgcych zwrotu

kosztow poniesionych w celu odzyskania kwot niezaptaconych bezzwtocznie przez dtuznika.

Cele i polityka Banku w zakresie przyjmowania, zarzadzania i zabezpieczania
ryzyk
Ujawnienie informacji na temat zatozenia kontynuaciji dziatalnosci

Zgodnie z MSR 1, ust. 4, Bank ocenia swojg zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci przy
uwzglednieniu ksztaltowania sie gtéwnych wskaznikébw oraz dostepnych informaciji
dotyczgcych przysztosci, obejmujgcych okres co najmniej 12 miesiecy po dniu

sprawozdawczym.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, zwigzane z historyczng i perspektywiczng oceng
wynikbw oraz mozliwosci uzyskania dostepu do zrédet finansowania, Bank bedzie
kontynuowat dziatalno$¢ operacyjng przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci. W zwigzku z tym

niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy takim zatozeniu.
Przeglad wynikéw z ostatnich kilku lat wskazuje na utrzymujgcg sie pozytywng tendencje.
Dane te mozna podsumowac w nastepujgcy sposob:

» tendencja wzrostowa w kapitale wtasnym;

» adekwatnos¢ kapitatowa w odniesieniu do ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig

kredytowg;

»  wystarczajgca dostepnosc srodkow finansowych;

»  pozytywne perspektywy handlowe zwigzane z tendencjg popytu;

»  wysoka jakos¢ kredytowa.

llosciowe podsumowanie tej analizy znajduje sie ponize;j.

Pozycje 31.12.2019 31.12.2020
Marza odsetkowa 147,9 137,2
Marza posrednictwa 153,9 228,6
EBITDA 94,2 169,1
Zysk za dany okres 65,2 143,3
ROE (stopa zwrotu z kapitatu wfasnego) (%) 22% 32%
Marza posrednictwa/wolumen bez regresu (%) 4,5% 6,8%
Marza odsetkowa netto/odsetki i podobne przychody (%) 82,4% 78,9%
NPL (po odliczeniu utraty wartosci)/naleznosci od klientéw (%) 1,7% 1,8%
Fundusze wtasne/naleznosci od klientéw (%) 16,9% 21,3%
Dzwignia 20,3 24.8
Kapitat wlasny 301,7 374,0
Fundusze wiasne 352,7 339,1
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Zarzadzanie ryzykiem i zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi nadzoru ostroznosciowego

Przepisy dotyczgce nadzoru ostroznosciowego sg regulowane gtownie przez okolnik Banku
Wtoch nr 285 ,Postanowienia nadzorcze dla bankéw” i okélnik nr 286 ,Instrukcje dotyczgce
przygotowywania sprawozdawczosci nadzorczej przez banki iposrednikow papierow
warto$ciowych”, oba z dnia 17 grudnia 2013 roku, ktére przyjmujg zharmonizowane regulacje
dla bankéw ifirm inwestycyjnych zawarte w rozporzgdzeniu ECCRR (rozporzgdzenie
w sprawie wymogow kapitatowych) oraz w europejskiej dyrektywie CRD IV (dyrektywa

w sprawie wymogow kapitatowych) z dnia 26 czerwca 2013 roku.

Regulacje te obejmujg standardy okreslone przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego
(ramy bazylejskie 3), za ktérych wdrozenie, zgodnie ze skonsolidowang ustawg bankowa,
odpowiedzialny jest Bank Wifoch, oraz okreslajg sposoby wykonywania uprawnien

przyznanych przez regulacje unijne wtadzom krajowym.

Powyzsze okdlniki nakreslajg kompletne, organiczne iracjonalne ramy regulacyjne,
zintegrowane z bezposrednio obowigzujgcymi przepisami unijnymi, ktérych dopetnieniem jest
wydanie srodkéw wykonawczych zawartych w regulacyjnych standardach technicznych
i wykonawczych standardach technicznych przyjetych przez Komisje Europejskg na
podstawie propozycji EBA.

Regulacja obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2020 roku opiera sie na trzech filarach.

Filar | — adekwatno$c¢ kapitatowa w stosunku do typowych ryzyk zwigzanych z operacjami

finansowymi

Z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej absorpcja ryzyka jest obliczana réznymi metodami:
» ,metoda standardowa” w przypadku ryzyka kredytowego;

» ,metoda standardowa” w przypadku ryzyka kontrahenta;

» ,metoda podstawowa” w przypadku ryzyka operacyjnego;

» ,metoda standardowa” w przypadku ryzyka rynkowego.
Filar Il — raport ICAAP/ILAAP

Zgodnie z przepisami o nadzorze ostroznosciowym, a takze w celu umozliwienia Organowi
Nadzoru dokonania doktadnej i kompleksowej oceny podstawowych cech jakosciowych
procesu planowania kapitatowego i finansowego, ekspozycji na ryzyko oraz wynikajgcej z tego
kalkulacji catkowitego kapitatu wewnetrznego i odpowiednich rezerw ptynnosci, Bank — jako
Jednostka Dominujgca Grupy Bankowej — przygotowat ,Raport ICAAP/ ILAAP za 2017 rok”
dotyczgcy wewnetrznych procesdow wyznaczania adekwatnosci kapitatu oraz systemoéw

zarzadzania i tadu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

Filar Ill — ujawnianie informacji do wiadomoS$ci publicznej
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Zgodnie z art. 433 CRR banki publikujg ujawnienia wymagane przez regulacje unijne co

najmniej raz w roku, w powigzaniu z datg publikacji sprawozdania finansowego.

Postanowienia Filaru 1l ustanawiajg szczeg6lne obowigzki okresowego ujawniania informaciji
dotyczgcych adekwatnosci kapitatowej, ekspozycji na ryzyko oraz ogdélnych cech powigzanych

systemow identyfikacji, pomiaru i zarzgdzania takimi ryzykami.

Grupa Bankowa BFF sporzadza ten dokument, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w ujeciu skonsolidowanym, z odniesieniem do zakresu konsolidacji istothego dla celéw

nadzoru ostroznosciowego.

W tym celu Rada Dyrektorow BFF zatwierdzita specjalng procedure o nazwie ,Ujawnianie

informacji do wiadomosci publicznej (Filar I1I)”.
Zgodnie z tg procedurg ujawnienie powinno byé¢:
»  zatwierdzone przez Rade Dyrektoréw przed podaniem ich do publicznej wiadomosci;

»  opublikowane na stronie internetowej www.bff.com co najmniej raz w roku w terminie
publikacji sprawozdania finansowego, a zatem w ciggu 21 dni od dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie.

W odniesieniu do postanowien okdélnika Banku Wtoch nr 285 z dnia 17 grudnia 2013 roku oraz
pozniejszych aktualizacji Grupa BFF bedzie publikowa¢ na swojej stronie internetowej
www.bff.com, raz w roku, w terminach ustalonych dla publikacji sprawozdan finansowych,
dokument sprawozdawczy z podziatem na poszczegdlne kraje, zawierajgcy informacije
wiasciwe dla dziatalnosci, obrotu i liczby pracownikdw w réznych krajach, w ktérych Grupa jest

obecna.

Informacje, ktére majg by¢ opublikowane, sg okreslone w Zatgczniku A, czesé pierwsza,

tytut Ill, rozdziat 2 powyzszego okdlnika.

Ujawnienie informacji dotyczacych tworzenia rezerw i przeterminowanych naleznosci

W ogdlnym celu przyjecia coraz bardziej ostroznego podejscia do klasyfikacji i objecia NPE
dodano szereg interwencji regulacyjnych.

W odniesieniu do tego kontekstu w kwietniu 2019 roku Komisja Europejska zatwierdzita
aktualizacje rozporzadzenia UE nr575/2013 (CRR) w zakresie minimalnego pokrycia

naleznosci z rozpoznang utratg wartosci. Dla celow oceny przepisow ostroznosciowych

przedmiotowy akt prawny przewiduje, ze naleznosci wyptacone i sklasyfikowane jako
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naleznosci z utratg wartosci po 26 kwietnia 2019 roku podlegajg tworzonym rezerwom.
Ekspozycje uruchomione wczesniej, a nastepnie zaklasyfikowane jako NPE nie bedag
podlegaty przepisom zawartym w nowelizacji rozporzadzenia nr 575 (CRR). Aktualizacja ta
wymaga od bankéw utrzymywania odpowiedniej wartosci rezerw, odliczajgc od CET1 kazdg
dodatnig réznice miedzy rezerwami ostroznosciowymi (zidentyfikowanymi poprzez wazenie
wartosci brutto gwarantowanych i niezabezpieczonych NPE przez okre$lone procenty)
a funduszami korygujgcymi iinnymi aktywami (rezerwy bilansowe, ostrozna wycena, inne
odliczenia CET1).

Zapis ten opiera sie na zasadzie, ze ostroznosciowa definicja niewykonania zobowigzania (ij.
przeterminowane, prawdopodobne niewykonanie zobowigzania izagrozone) skutecznie
okresla stan pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji, nie dajgc swobody decyzyjnej i nie
zapewniajgc, ze niektére przypadki niereprezentatywne dla pogorszenia ryzyka kredytowego

(jak w przypadku wiekszosci ekspozycji Grupy) sg traktowane inaczej.

Ponadto w dniu 27 czerwca 2019 roku Bank Wtoch wprowadzit pewne zmiany do okdlnika
nr 272 w sprawie jakosci kredytowej izasad dotyczgcych nowej definicji niewykonania
zobowigzania. Zmiany te uwzgledniajg postanowienia rozporzadzenia delegowanego (UE)

nr 171/2018 Komisji Europejskiej z dnia 19 pazdziernika 2017 roku.

Nalezy zauwazyC, ze zgodnie ze wskazaniami EBA dla mniejszych bankéw stosowanie
ostroznosciowej regulacji dotyczacej niewykonania zobowigzan zawartej w 27. aktualizaciji
okélnika nr285 oraz data wejscia wzycie zmian w nadzorczych sprawozdaniach
statystycznych i bilansie bankéw zawartych w komunikacie z dnia 26 czerwca 2019 roku

zostaty przesuniete na 1 stycznia 2021 roku.

W przepisach dotyczacych nowej definicji niewykonania zobowigzania, w nocie
wyjasniajgcej z 15 pazdziernika Urzgd Nadzoru wprowadzit obowigzek stosowania daty

wymagalnosci faktury jako daty poczgtkowej przy obliczaniu dni przeterminowania.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w celu zblizenia przepiséw dotyczacych nowej definicji
niewykonania zobowigzania, zgodnie z wyzej wymienionym komunikatem Bank przyjat date
wymagalnosci faktury (z pierwotnym terminem waznosci krétszym niz trzy miesigce) jako date
poczatkowg zamiast szacowanej wewnetrznej daty sptywu naleznosci do liczenia kwoty
przeterminowanej dla produktu faktoringu bez regresu, dostosowujac sie do tego, co zrobili

inni posrednicy.

Takie podejscie prowadzi do rozwazenia preferencyjnej wagi 20% przewidzianej w art. 116
ust. 3 CRR dla wszystkich ekspozycji wobec podmiotéw administracji publicznej o pierwotnym
terminie zapadalnosci krétszym niz trzy miesigce. Skutkiem tej zmiany jest nizsza absorpcja

kapitatu, a w konsekwencji poprawa wspotczynnikow kapitatowych. Zmiana ta pozwala na
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dostosowanie kalkulacji RWA (ang. risk weighted assets — aktywa wazone ryzykiem) do
podejscia stosowanego przez innych posrednikdw oraz na uniezaleznienie kalkulacji absorpcji
kapitatu od ocen dokonywanych przez agencje ratingowe krajow, w ktérych Bank prowadzi

dziatalnosé.

Takie procedury, ktore warunkujg petne wdrozenie nowej zasady dotyczgcej niewykonania
zobowigzania, zostaty wczesniej oméwione z Bankiem Wioch, rowniez w kontekscie ztozenia

wniosku o przejecie DEPObanku.

Dzigki tym dziataniom do chwili obecnej nie odnotowano znaczacego wptywu na pozycje

kapitatowg Grupy w wyniku wprowadzenia nowej definicji niewykonania zobowigzania.

Inne informacje
Transakcje ze stronami powigzanymi

W odniesieniu do relacji z podmiotami powigzanymi i stowarzyszonymi, w dniu 11 listopada
2016 roku Rada Dyrektorow BFF SpA zatwierdzita, ze skutkiem uzaleznionym od rozpoczecia
negocjacji w sprawie Mercato Telematico Azionario zarzadzanego przez Borsa ltaliana —
a zatem od 7 kwietnia 2017 roku — ,Zasady kontroli wewnetrznej przyjetej przez Grupe BFF
w celu zarzgdzania konfliktami intereséw” (tzw. ,Polityka zarzgdzania konfliktami intereséw”)
oraz ,Regulamin Grupy BFF dotyczgcy zarzgdzania transakcjami ze stronami majgcymi
konflikty intereséw” (,Regulamin OPC”) — w wykonaniu przepisow nadzorczych tytutu V,
rozdziat 5 okdlnika Banku Wioch nr 263 z 27 grudnia 2006 roku (,Okdélnik nr 263”) oraz
rozporzgdzenia Consob w sprawie transakcji z podmiotami powigzanymi, przyjetego uchwatg
nr 17221 z 12 marca 2010 roku, zmienionego nastepnie uchwatg nr 17389 z 23 czerwca 2010
roku — pod warunkiem uzyskania pozytywnej opinii Rady Bieglych Rewidentéw i Komitetu
OPC.

W dniu 22 grudnia 2020 roku Bank zatwierdzit aktualizacje Polityki zarzgdzania konfliktem
intereséw oraz Regulaminu OPC w celu zaktualizowania nowych odniesien regulacyjnych

wynikajgcych z wigczenia Okodlnika nr 263 do Przepisdw nadzorczych dla bankow.

Polityka zarzgdzania konfliktami intereséw reguluje procesy kontrolne majgce na celu
zapewnienie prawidtowego pomiaru, monitorowania i zarzgdzania ryzykiem podejmowanym

przez Grupe w odniesieniu do Podmiotow Stowarzyszonych.

Celem Regulaminu jest nadzorowanie ryzyka, ze ewentualna bliskos¢ takich podmiotéw

w stosunku do osrodkéw decyzyjnych Grupy Bankowej moze zagrozi¢ obiektywizmowi
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i bezstronnosci decyzji podejmowanych w sprawie transakcji z udziatem tych podmiotéw,
Zz mozliwymi zakiéceniami w procesie alokacji zasobow, narazeniem Banku na ryzyko, ktére
nie jest odpowiednio mierzone lub nadzorowane, oraz potencjalnymi szkodami dla

akcjonariuszy i interesariuszy.

Regulamin zarzadzania transakcjami ze stronami, ktére mogg pozostawac¢ w konflikcie
intereséw oraz Polityka Grupy w zakresie zarzgdzania konfliktami interesow sg podane do
publicznej wiadomosci poprzez strone internetowg Banku w sekcji ,Zarzadzanie/Procedury

i Regulaminy/Transakcje z Podmiotami Powigzanymi.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w Czesci H niniejszego

dokumentu.

Odstepstwo od obowigzku publikacji dokumentéw informacyjnych zgodnie z art. 70

ust. 8 oraz art. 71 ust. 1-bis Regulaminu Emitentéw

Bank przestrzegat postanowien art. 70 ust. 8 oraz art. 71 ust. 1-bis Regulaminu Emitentow
przyjetego uchwatg Consob nr 11971 z dnia 14 maja 1999 roku z pézniejszymi zmianami,
w zwigzku z czym odstgpit od obowigzku publikacji dokumentéw informacyjnych wymaganych
w przypadku tgczenia, podziatu, podwyzszania kapitatu przez wniesienie aportu, nabycia

i zbycia.

Ujawnienie informacji o przestrzeganiu kodekséw postepowania zgodnie z art. 89-bis

Regulaminu Emitentéw

Bank przestrzegat Kodeksu tadu Korporacyjnego dla spétek gietdowych — zatwierdzonego
w marcu 2006 roku przez Komitet ds. tadu Korporacyjnego i promowanego przez Borsa
Italiana ze zmianami zlipca 2018 roku - opisanego w Sprawozdaniu dotyczacym tadu
Korporacyjnego i Struktury Wiasnosciowej Banku (,Sprawozdanie dotyczgce tadu
Korporacyjnego”). W dniu 22 grudnia 2020 roku, jak wspomniano w Sprawozdaniu
dotyczacym tadu Korporacyjnego za rok 2020, Rada Dyrektorow zatwierdzita aktualizacje
swoich wewnetrznych regulacji w celu wtgczenia — w zakresie, ktéry zostanie przedstawiony
w Sprawozdaniu dotyczgcym tadu Korporacyjnego za rok 2021 — postanowien Kodeksu tadu

Korporacyjnego, ktory wejdzie w zycie w styczniu 2021 roku.
Niestandardowe lub nietypowe transakcje

W okresie sprawozdawczym Bank nie przeprowadzat transakcji niestandardowych lub

nietypowych, o ktérych mowa w komunikacie Consob nr 6064293 z dnia 28 lipca 2006 roku.

Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
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Nie wystgpity zadne inne zdarzenia lub fakty po zakohczeniu okresu sprawozdawczego, ktore
wymagatyby korekty wynikéw sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020

roku.
Akcje wiasne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Bank posiadat 330 776 akcji wkasnych, co stanowito 0,19%

kapitatu zaktadowego na ten dzien.

Na dzien 30 grudnia 2020 roku Bank posiadat 675 768 akcji wtasnych, stanowigcych 0,396%
kapitatu zaktadowego, z czego 521 830 zostato nabytych w wyniku programu odkupu akcji
wiasnych, ktéry zostat zakomunikowany rynkowi w dniu 29 maja 2020 roku i zakonczyt sie

w dniu 4 czerwca 2020 roku.

W 2020 roku Bank nabyt 521 830 akcji wtasnych i przeznaczyt 176 838 z nich, 103 299 na
polowe przedptaconej czesci premii zatrzymujgcej Dyrektora Generalnego wyptacanej
w instrumentach finansowych, 31 451 na potowe przedptaconej czesci premii MBO 2019
Dyrektora Generalnego, 23 500 w zwigzku z realizacjg opcji w ramach ,Plan Opcji na Akcje
2016” oraz 18 588 na umowy o zakazie konkurencji i mechanizmy zachecajgce do wycofania
sie.

Bank nie sprzedat zadnych akcji wtasnych.

Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w odpowiednim punkcie Not objasniajgcych do

sprawozdania finansowego.
Pozostate biura

BFF ma biuro w Rzymie przy Via di San Basilio 41. Bank otworzyt oddziat w Madrycie w 2015
roku, w Lizbonie w lipcu 2018 roku, w todzi w lipcu 2019 roku i w Atenach we wrze$niu 2020

roku.

Perspektywy gospodarcze

Zgodnie z piecioletnim planem strategicznym zatwierdzonym przez Rade Dyrektorow BFF
w dniu 29 maja 2019 roku (,BFF 2023” lub ,Plan”) celami Grupy Bankowej BFF do 2023 roku,

potwierdzonymi przez budzet na rok 2021, zatwierdzony w dniu 29 stycznia 2021 roku, s3:

1) kontynuacja rozwoju obecnej podstawowej dziatalnosci ipoprawa efektywnosci
operacyjnej w celu dalszego wzmocnienia pozycji lidera Grupy we Wtoszech:

»  rozszerzenie dziatalnosci na Europe Potudniows;
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» wzmocnienie relacji z centralami klientow izwiekszenie liczby transakgciji
transgranicznych;

»  rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary geograficzne;

» rozszerzenie bazy  klientéw  docelowych o mniejszych  dostawcow,
z wykorzystaniem platform cyfrowych;

»  poszerzenie oferty produktowej o segmenty ilinie biznesowe sgsiadujgce
Z dotychczasowg dziatalnoscia;

2)  kontynuacja optymalizacji finansowania i kapitatu, wtym poprzez uruchomienie 19
wrzesnia 2019 roku polskiego oddzialu do przyjmowania depozytéw online oraz
swiadczenie ustug — zgodnie z przepisami o swobodzie swiadczenia ustug — réwniez
w Holandii i Irlandii poprzez platforme Raisin, podobnie jak w Niemczech;

3) konsolidacja dotychczasowej dziatalnosci i/lub ekspansja na inne nisze rynkowe poprzez

przejecia.

Mozliwosci rozwoju na rok 2021 obejmujg integracje linii biznesowych DEPObanku
(w szczegolnosdci ustug zwigzanych z papierami  wartosciowymi i ptatnosciami  dla
przedsiebiorstw) w ramach Grupy. Prowadzone sg rowniez dalsze analizy majgce na celu

zdobywanie innych rynkéw europejskich.

Bank uwaza, ze kontynuacja obecnej sytuacji rynkowej i wynikajgcy z niej klimat niepewnosci
nie wptyng w istotny sposéb na perspektywy gospodarcze na rok 2021, pomimo skutkow
opisanych w akapicie ,Scenariusz stworzony przez epidemie Covid-19”, poniewaz sktadniki
dochodu majg zasadniczo charakter powtarzalny, azatem sg w wysokim stopniu
przewidywalne. W szczegodlnosci w przypadku marzy posrednictwa nie oczekuje sie
znaczacych zmian sktadki w stosunku do wspomnianego wyzej planu strategicznego ze
wzgledu na oczekiwang stabilnos¢ kredytow w aktywach finansowych, bez uwzglednienia
réowniez dalszego wzrostu sktadnikow dochodu wynikajgcych z obecnego kryzysu

i wspomnianej wyzej roli spétek wspierajgcych, ktérg Bank mégtby dalej oferowac.

W odniesieniu do ryzyka kredytowego charakter udzielanych przez Bank kredytéw sprawia, ze
ryzyko strat na Aktywach Finansowych jest bardzo niskie, biorgc pod uwage istniejacy model

biznesowy.

Jesli chodzi o wszelkie przychody jednorazowe, mozna sie ich spodziewaé w zwigzku ze
specjalnymi projektami, ktére firma ocenia i o ktérych cze$ciowo wspomniano powyzej, ale

ktére sg starannie monitorowane.
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Podziat zysku Banku

Zysk Banku za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku wyniost 143,4 min EUR. Jak opisano
powyzej, wynik ten obejmuje obcigzenia zwigzane z Planem Opcji na Akcje przyznane
niektorym beneficjentom, dochdéd ztytutu réznic kursowych, obcigzenia zwigzane
z nadzwyczajnymi wptatami na Narodowy Fundusz Naprawczy, koszty fuzji i przejec, dochod
z tytutu jednorazowej wyptaty dywidend od jednostek zaleznych po potrgceniu biezgcego
opodatkowania oraz pozytywny efekt wynikajgcy z wyrdwnania wartosci podatkowej i wartosci
ksiegowej nieruchomosci potozonej w Mediolanie i bedgcej wlasnoscig BFF. Po wylgczeniu

tych efektéw znormalizowany zysk na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniést 70,3 min EUR.
W zwigzku z tym nalezy zauwazyc, ze:

»  Na posiedzeniu w dniu 5 lutego 2020 roku Rada Dyrektorow BFF Finance Iberia S.A.U.
zaproponowata podziat zysku za rok 2019 w wysokosci 5 794 779 EUR na rzecz Banca
Farmafactoring S.p.A., jak rowniez 37 668 600 EUR z rezerw, co daje fgczng kwote
43 463 379 EUR. Wniosek ten zostat zatwierdzony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 lutego 2020 roku. Dywidenda zostata wyptacona

w dniu 16 marca 2020 roku.

» Na posiedzeniu w dniu 10 grudnia 2020 roku Rada Dyrektoréw BFF Finance Iberia
S.A.U. zaproponowata przyznanie Banca Farmafactoring S.p.A. czesci zysku za rok
2020 w wysokosci 5 243 922 EUR. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 grudnia
2020 roku.

» Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 4 lutego 2020 roku
zaproponowata wyptate dywidendy w wysokosci 64 965 000,00 zt, rownej 15 000 000
EUR, na rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. z zysku za rok 2019. Wniosek ten zostat
przedtozony Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 marca 2020 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 23 marca 2020 roku.

» Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 9 grudnia 2020 roku
zaproponowata wypfate na rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. dywidendy w wysokosci
67 170 000 zt, co stanowi réwnowartos¢ 15 000 000 EUR, z kapitatébw rezerwowych
z zysku za lata ubiegte oraz czesci zysku za rok 2020. Wniosek ten zostat zgtoszony
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 grudnia 2020 roku. Dywidenda

zostata wyptacona w dniu 11 grudnia 2020 roku.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze na koniec 2019 roku Grupa Bankowa zrealizowata tagczny zysk

w wysokosci 93,2 min EUR, z czego 70,9 min EUR przeznaczono na wypfate dywidendy dla

96 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

akcjonariuszy zgodnie z politykg dywidendowg zatwierdzong przez Rade Dyrektoréw Banku,
ktéra umozliwia wyptate Akcjonariuszom czesci skonsolidowanego zysku netto Grupy za dany
rok, ktéra nie jest niezbedna do utrzymania minimalnego Wspétczynnika Catkowitego Kapitatu
na poziomie 15% (obliczonego z uwzglednieniem zakresu dziatalnosci Grupy Bankowe;j,
zgodnie ze skonsolidowanym Prawem Bankowym i/lub CRR) (,Dywidenda taczna za 2019
rok”).

Zgodnie z wyzej wymieniong politykg dywidendowg w tym roku zamierzamy przeznaczy¢ na
dywidende dla Akcjonariuszy tgczng kwote w wysokosci 168,5 min EUR. Kwota ta odpowiada
sumie: (i) indywidualnego zysku za 2019 roku w wysokoséci 12,4 min EUR (odpowiadajgcego
pierwszej czesci Dywidendy tgcznej za 2019 rok); (i) indywidualnego zysku za 2020 rok
w wysokosci 143,3 min EUR (obejmujgcego drugg i rezydualng czes¢ Dywidendy tgcznej za
2019 rok w wysokosci 58,5 min EUR); (iii) dodatkowej kwoty 12,8 min EUR odpowiadajgcej
rezerwom podlegajgcym podziatowi, juz obecnym w sprawozdaniu finansowym na dzienh
31 grudnia 2020 roku.

W Swietle ograniczeh w zakresie wypfaty dywidend za lata obrotowe 2019 i 2020 wedtug
rekomendacji Banku Witoch i EBC (tzw. ,Rekomendacji”) wydanych w nastepstwie kryzysu
gospodarczego zwigzanego z pandemig Covid-19, Bank wielokrotnie potwierdzat swoje
zobowigzanie do jak najszybszej wyptaty Dywidendy tagcznej za rok 2019 izysku

znormalizowanego za rok 2020, zgodnie z instrukcjami regulatora.

Wreszcie, w zwigzku z Rekomendacjg Banku Wioch z dnia 16 grudnia 2020 roku
(,Rekomendacja Bol”), komunikatem prasowym z dnia 28 stycznia 2021 roku Bank
poinformowat rynek, ze oczekuje na pisemng informacje zwrotng z Banku Wtoch lub kryteria
interpretacyjne, ktére zapewnig wyjasnienie réwniez w odniesieniu do zakresu zastosowania
Rekomendacji Bol do BFF w Swietle tego, co Bank zaproponowat regulatorowi i podsumowat

w komunikacie.

W lutym 2021 roku miaty miejsce rozmowy z Bankiem Wioch, w ktérych, rowniez po wyjsciu
Banku z kapitatu zaktadowego BFF Luxembourg S.ar.l. (w tym zakresie prosimy o zapoznanie
sie z komunikatem dotyczgcym pomysinego zakohczenia operacji przyspieszonego
budowania ksiegi zamowien z dnia 12 lutego 2021 roku), co spowoduje strate Grupy Bankowej
CRR kierowanej przez BFF Luxembourg S.a r.l., Organ Nadzoru wskazat, ze maksymalna
kwota dywidendy podlegajgcej podziatowi zgodnie z Rekomendacjg wydang przez
Bank Wtoch w dniu 16 grudnia 2020 roku jest nizsza z 15% skumulowanych zyskéw za lata
2019-2020 i 20 punktow bazowych wspotczynnika CETI.
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Whniosek w sprawie podziatu zysku Banca Farmafactoring
Akcjonariusze,

Bank zweryfikowat mozliwos¢ zaproponowania wyptaty dywidendy w wysokosci 20 punktow
bazowych wspétczynnika CETI, obliczonego w odniesieniu do Grupy Bankowej,
z wytgczeniem BFF Luxembourg S.a r.l. na dzien 31 grudnia 2020 roku, spo6tki dominujgcej
zakresu ostrozno$ciowego. Srodek ten jest znacznie nizszy niz 15% skumulowanych zyskéw
z lat 2019-2020 (réownych okoto 27,6 min EUR). W zwigzku z tym propozycja podziatu wynosi
okoto 3,2 min EUR.

Bank zamierza réwniez potwierdzi¢ zamiar przyznania swoim Akcjonariuszom, tak szybko jak
to mozliwe, zgodnie z ograniczeniami dotyczacymi wyptaty dywidendy w nastepstwie sytuacji
kryzysowej w gospodarce wynikajgcej z pandemii Covid-19, tacznej kwoty dywidendy
w wysokosci 168,5 min EUR (,Dywidenda taczna 2019-2020") odpowiadajgcej sumie:
i) zysku indywidualnego za 2019 roku w wysokosci 12 min EUR (odpowiadajgcego pierwszej
czesci Dywidendy tagcznej 2019); ii) zysku indywidualnego za 2020 roku w wysokosci
143,3min EUR (w tym druga irezydualna czes¢ Dywidendy tagcznej za 2019 roku
w wysokosci 58,5 min EUR), iii) dodatkowej kwoty w wysokosci 12,8 min EUR, odpowiadajgcej
rezerwom podlegajagcym podziatowi, juz wykazanym w sprawozdaniu finansowym na dzieh
31 grudnia 2020 roku), w zwigzku z czym zobowigzuje sie do zwofania, tak szybko jak to
mozliwe, zgodnie z zaleceniami Organu, a wiec prawdopodobnie po 30 wrzesnia 2021 roku,
zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty o podziale

rezydualnej kwoty w wysokosci 165,3 min EUR.

Przywotujgc zatem uchwate Rady Dyrektoréw z dnia 10 lutego, ktéra miedzy innymi
obejmowata zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego za rok 2020 z wykazanym
jednostkowym zyskiem netto w wysokosci 143 281 246 min EUR, skonsolidowanym zyskiem
netto w wysokosci 91 072 581 min EUR, i przeznaczyta catg kwote w wysokosci 143 281 246
min EUR na Rezerwe Zyskéw Zatrzymanych, na podstawie sprawozdania finansowego Rada

Dyrektoréw jest wezwana do podjecia uchwaty w sprawie wniosku o:

(i)  wypfate, z zysku w wysokosci 3 231 388 EUR, dywidende w wysokosci 0,018935 EUR
na kazda z 170 650 642 akcji pozostajgcych w obrocie;
(i)  przeznaczenie 140 049 858 EUR na kapitat zapasowy Banku zrezerwy zyskow

zatrzymanych.
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Biorgc pod uwage ograniczong kwote dywidendy podlegajgcej podziatowi, koszty techniczne
zwigzane z wyptatg, bedgce funkcjg liczby posrednikéw, u ktérych zdeponowane sg akcje,

szacuje sie na okoto 90 000 EUR.

W odniesieniu do proponowanego terminu wyptaty dywidendy przypomina sie, ze zgodnie z
art. 2.6.2 Regulaminu Rynkéw organizowanych i zarzgdzanych przez Borsa lItaliana S.p.A.
oraz art. IA.2.1.2 odpowiednich Instrukcji, Spotka jest zobowigzana do podania do publicznej
wiadomosci informacji o proponowanym dniu ustalenia prawa do dywidendy, dniu nabycia
prawa do wyptaty dywidendy zgodnie z art. 83-terdecies wioskiego dekretu z mocg ustawy
nr 58/1998, ktory jest ustalany na dzien nastepujacy po dniu ustalenia prawa do dywidendy
(record date), oraz o proponowanym dniu wyptaty dywidendy (payment date).
W szczegolnosci nalezy zauwazyé, ze miedzy datg posiedzenia organu, ktory decyduje
0 podziale dywidendy, a dniem ustalenia prawa do dywidendy (ex date) musi uptyng¢ co

najmniej jeden dzien otwarty na rynku.

Zgodnie z kalendarzem gietdowym Borsa Italiana (zgodnie z ktérym data realizacji kuponu
przypada na pierwszy dzien otwarty kazdego tygodnia), przy czym w kalendarzu finansowym
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zaplanowane na czwartek 25 marca 2021 roku,
proponuje sie, aby data realizacji kuponu nr 3 zostata wyznaczona na poniedziatek 29 marca
2021 roku, data rejestracji uczestnictwa na wtorek 30 marca 2021 roku, a data ptatnosci na
31 marca 2021 roku.

W zwigzku z powyzszym proponuje sie przedtozenie Walnemu Zgromadzeniu nastepujgcej

propozycji uchwaty:

,<Zgromadzenie Akcjonariuszy Banca Farmafactoring S.p.A., po zapoznaniu sie ze

sprawozdaniem z dziatalno$ci przygotowanym przez Rade Dyrektorow,
postanawia

i. zgodnie z ograniczeniami okre$lonymi przez Bank Wioch, wyptaci¢ Akcjonariuszom
czeS$c¢ zysku netto za rok obrotowy w wysokosci 3 231 388 EUR, rowng 0,018935 EUR
przed opodatkowaniem za kazdg ze 170 650 642 akcji zwykfych pozostajgcych
w obrocie w trzeciej dacie ex date, tj. 29 marca 2021 roku. W przypadku realizacji
podwyZzszenia kapitatu stuzgcego Fuzji jednostkowa dywidenda bedzie réwna 0,017495
EUR za kazdg z 184 694 346 akcji zwyktych BFF. Dywidenda ta obejmuje cze$¢
przypadajgcg na akcje wtasne posiadane przez Spotke w dniu ustalenia prawa do
dywidendy (record date). Zgodnie z art. 83-terdecies wfoskiego dekretu z mocg ustawy
nr 58 z dnia 24 lutego 1998 r. (skonsolidowana ustawa finansowa nr 58 z dnia 24 lutego

1998 roku, prawo do wypftaty dywidendy jest ustalane na podstawie rachunkéw
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posrednika, o ktérych mowa w art. 83-quater, ust. 3 skonsolidowanej ustawy finansowej,

na koniec dnia ksiegowego 30 marca 2021 roku (record date);

przeznaczy¢ pozostatg cze$¢ w wysokoSci 140 049 858 EUR na ,Rezerwe zyskow
zatrzymanych”, bez uszczerbku dla zobowigzania Rady Dyrektoréw Banku do zwofania
w mozliwie najkrotszym terminie — zgodnie z rekomendacjami Regulatora wydanymi
W zwigzku z kryzysem gospodarczym zwigzanym z pandemig COVID-19, a zatem
prawdopodobnie po 30 wrzesnia 2021 roku — zwyczajnego zgromadzenia akcjonariuszy
w celu podjecia decyzji o podziale pozostatej czesci dywidendy za lata 2019-2020
w wysoko$ci 165 275 418 EUR;

aby dywidenda zostata wyptacona z dniem 31 marca 2021 roku (dzier wypftaty). Wyptata
zostanie dokonana za posrednictwem upowaznionych poSrednikow, u ktérych akcje

zostaty zarejestrowane w systemie Monte Titoli.”

W imieniu Rady Dyrektorow
PRZEWODNICZACY

(Salvatore Messina)
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Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

Bilans
(warto$ci w jednostkach euro)
Aktywa 31.12.2020 31.12.2019
10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 173 278 882 78 303 395
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
30. catkowite dochody 163 924 82 911 963
40. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 5 345 534 660 4445 329 811
a) od bankéw 21 000 939 102 123 190
b) nalezno$ci od klientow 5324533721 4 343 206 621
70. Inwestycje kapitatowe 141 927 288 141 927 288
80. Rzeczowe aktywa trwate 14 388 562 12 983 105
90. Wartosci niematerialne i prawne 4565 071 3798 378
z czego
- wartos$¢ firmy 0 0
100. Aktywa podatkowe 10 294 393 7 745 387
a) biezgce 2 969 622 0
b) odroczone 7324771 7 745 387
120. Inne aktywa rzeczowe 23613 308 8 225 068
AKTYWA RAZEM 5713 766 088 4781 224 395
(wartosci w jednostkach euro)
Zobowigzania i kapitat wtasny 31.12.2020 31.12.2019
10. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 5 118 731 966 4 350 674 741
a) wobec bankéw 755 323 661 581 995 400
b) wobec klientow 3604512 791 2813010 037
¢) emisja dtuznych papieréw wartosciowych 758 895 514 955 669 304
60.  Zobowigzania podatkowe 78 373 474 71552 326
a) biezgce 0 1576 799
b) odroczone 78 373 474 69 975 527
80. Pozostate zobowigzania 64 809 165 49 361 085
90. Odprawy pracownicze 666 641 843 205
100. Rezerwy na pokrycie ryzyka i kosztow 6 313 279 7 119 284
a) udzielone zobowigzania i gwarancje 776 986 1536118
b) $wiadczenia, przystugujgce po okresie zatrudnienia 4715 160 4 205 289
C) pozostafte rezerwy 821 133 1377877
110. Rezerwy na wyceny 3921324 3791125
140. Rezerwy 169 092 204 102 400 120
150. Rezerwa z tytutu agio emisyjnego 693 106 693 106
160. Kapitat podstawowy 131 400 994 131 326 409
170. Akcje wiasne (3517 312) (1 762 756)
180. Zysk (strata) za dany okres 143 281 247 65 225 749

RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

5713766 088

4781 224 395
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Rachunek zyskoéw i strat

(wartosci w jednostkach euro)

> BFF

Pozycje 31.12.2020 31.12.2019
10. Dochdd z odsetek i podobne dochody 173 888 294 179 399 428

w tym: przychody z tytutu odsetek obliczone zgodnie z metodg

efektywnej stopy procentowej 146 871 673 149 360 456
20. Koszty odsetek i podobne koszty (36 683 178) (31 535 855)
30. Marza odsetkowa 137 205 116 147 863 573
40. Przychody z tytutu optat i prowiz;ji 8 261 654 8114 233
50. Koszty z tytutu opfat i prowizji (1 697 450) (1 788 649)
60. Optaty i prowizje netto 6 564 204 6 325584
70. Przychody z tytutu dywidend i podobne przychody 78 707 302 0
80.  Zyski (straty) z dziatalnosci handlowe;j 5725 469 (689 409)
100. Zyski (straty) ze zbycia lub odkupu:

a) aktywow finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego 0 371 090

kosztu

b) aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 362 572 (1 320)

¢) zobowigzania finansowe 56 001 0
120. Marza posrednictwa 228 620 664 153 869 518
130. Straty/odzyskane kwoty netto z tytutu ryzyka kredytowego zwigzanego

z:

a) aktywami finansowymi wycenianymi wedfug zamortyzowanego

kosztu 2 287 236 (2 645 993)

b) aktywami finansowymi wycenianymi wedfug wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody 11281 11 302
150. Wynik netto dziatalnosci bankowej 230919 181 151 234 827
160. Koszty ogdlnego zarzadu:

a) koszty osobowe (32 592 976) (31 848 122)

b) pozostate koszty administracyjne (39 150 159) (33808 714)
170. Rezerwy netto na ryzyko i optaty

a) udzielone zobowigzania i gwarancje 756 774 (725 642)

b) pozostate rezerwy netto (1 031 250) (2 814 727)
180. Odpisy aktualizujgce/korekty odpisow netto z tytutu Srodkéw trwatych (1989 195) (2077 735)
190. Odpisy aktualizujgce/korekty odpiséw netto z tytutu wartosci

niematerialnych i prawnych (1918 668) (1 884 986)
200. Pozostate przychody i koszty z dziatalno$ci operacyjnej 12 509 987 9519 469
210. Koszty operacyjne (63 415 487) (63 640 457)
260. Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 167 503 694 87 594 370
270. Podatek dochodowy za rok obrotowy z dziatalnos$ci biezacej (24 222 448) (22 368 621)
280. Zysk (strata) z dziatalnosci biezgcej po opodatkowaniu 143 281 247 65 225 749
300. Zysk (strata) za dany okres 143 281 247 65 225 749

Podstawowy zysk na jedng akcje 0,840 0,382

Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,808 0,366
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(warto$ci w jednostkach euro)

Pozycje 31.12.2020 31.12.2019
10.  Zysk (strata) za dany okres 143 281 247 65 225 749
Inne sktadniki dochodu po opodatkowaniu, ktére nie moga byé
przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
20. catkowite dochody
30.  Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat (zmiany wiarygodnosci kredytowej)
40.  Zabezpieczenie instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
50. Rzeczowe aktywa trwate
60.  Wartosci niematerialne i prawne
70. Programy okreslonych swiadczen 7312 (15 881)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢

80. zaniechana

Udziat w kapitale rezerwowym z wyceny inwestycji wycenianych

90. w kapitale wlasnym

Inne sktadniki dochodu po opodatkowaniu przeniesione do rachunku zyskéw i strat

100. Zabezpieczenie inwestycji zagranicznych

110. Rbznice kursowe

42 979 (4 270)

120. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

0 0

130. Instrumenty zabezpieczajace (elementy nieokreslone)

140. Aktywa finansowe (inne niz instrumenty kapitalowe) wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 79 908 4089 737

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢

150. zaniechana

Udziat w kapitale rezerwowym z wyceny inwestycji wycenianych

160. w kapitale wlasnym

170. Razem inne sktadniki dochodu po opodatkowaniu 130 199 4 069 587

180. Catkowity dochdd (pozycje 10+170)

143 411 446 69 295 337 1

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Na dzien 31.12.2019 roku Bilanse na Zmiana Bilanse na Podziatl wyniku za rok
dzien bilansow dzien poprzedni
31.12.2018 otwarcia 01.01.2019 Rezerwy Dywidendy

roku roku i inne alokacje

Kapitat zaktadowy:

a) akcje zwykte 130 982 698 130 982 698

b) pozostate akcje

Rezerwy z tytutu agio

emisyjnego

Rezerwy

a) zyski zatrzymane 111 613 938 111 613 938 399658 (18 763 155)

b) inne 4 206 588 4 206 588

Rezerwy na wyceny (278 463) (278 463)

Instrumenty kapitatowe

Akcje wiasne (244 721) (244 721)
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Zysk (strata) za dany rok 73389 737 73389 737 (399 658) (72990 079)
Kapitat wtasny 319669 777 319 669 777 0 (91753 234)
(wartosci w jednostkach euro)
Zmiany w ciggu roku Kapitat
Zmiana Transakcje na kapitale wlasnym Catkowity \évzi?::y na
stanu dochéd za 2019 31 12 2019
rezerw rok roku
Emisja Zakup Nadzwyczajna Zmiana Instrumenty Opcje
nowych akcji wyptata instrumentéw pochodne na na
akcji wiasnych dywidendy kapitatowych akcje wiasne  akcje
343711 131 326 409
0
693 106 693 106
2381625 95 632 066
1486 811 662 012 412 644 6 768 054
4 069 587 3791125
0
(1681679
163 644 ) (1762 756)
65 225 749 65 225 749
(1681679
4032080 1698829 ) 412 644 69 295337 301673754

Na dzien 31.12.2020 roku Bilanse na Zmiana Bilanse na Alokacja zysku/straty za rok
dzien bilansow dzien poprzedni
31.12.2019 otwarcia 01.01.2020 Rezerwy Dywidendy
roku roku i inne alokacje
Kapitat zaktadowy:
a) akcje zwykle 131 326 409 131 326 409
b) pozostate akcje
Rezerwa z tytutu agio
emisyjnego 693 106 693 106
Rezerwy
a) zyski zatrzymane 95 632 066 95 632 066 65 225 749
b) inne 6 768 054 6 768 054
Rezerwy na wyceny 3791125 3791125
Instrumenty kapitatowe
Akcje wiasne (1 762 756) (1 762 756)
Zysk (strata) za dany rok 65 225 749 65225749 (65 225 749) 0)
Kapitat wtasny 301 673 754 301 673 754 0 0)
(wartosci w jednostkach euro)
Zmiana w ciagu roku Kapitat
. . wilasny na
Zmiana Transakcje na kapitale wkasnym Catkowity dzien
stanu dochod za 2020 31.12.2020
rezerw rok roku
Instrumenty
Emisja Nadzwyczajna Zmiana pochodne
nowych Zakup akcji wyptata instrumentéw na akcje  Opcje

akcji skarbowych

dywidendy kapitatowych

wilasne na akcje
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(wartosci w jednostkach euro)

Zmiana w ciagu roku Kapitat
Transakcje na kapitale wtasnym wiasny na
Zmiana 4 P! W Y Catkowity dzien
stanu dochéd za 2020 31.12.2020
rezerw rok roku
Instrumenty
Emisja Nadzwyczajna Zmiana pochodne
nowych Zakup akcji wyptata instrumentéow na akcje  Opcje
akcji skarbowych dywidendy kapitatowych wiasne na akcje
74 585 131 400 994
0
693 106
820 008 161 677 823
127776
(631 437) 4 7 414 381
130199 3921324
0
947 913 (2 702 469) (3517 312)
143 281 247 143 281 247
127776

1136 484 74585 (2702 469)

4 143 411 446 444 871 563

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Metoda posrednia

(wartosci w jednostkach euro)

Kwota
31.12.2020 31.12.2019

A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
1. Zarzadzanie 144 095 868 73 694 936
- zysk/(strata) netto za dany rok (+/-) 143 281 247 65 225 749
- zyskilstraty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

oraz innych aktywéw/zobowigzan finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy (-/+)
- zyski/straty z operacji zabezpieczajgcych (-/+)
- korekty wartosci netto/odpisy z tytutu ryzyka kredytowego (+/-) (2 287 236) 2 636 268
- korekty/odzyski netto dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych (+/-) 3907 863 3962721
- alokacje netto na rezerwy na ryzyko i obcigzenia oraz pozostate

koszty/dochody (+/-) (806 006) 1870 197
- podatki, cta i niezaptacone ulgi podatkowe (+/-)
- korekty wartosci netto/odpisy z tytutu dziatalnosci zaniechanej, po

uwzglednieniu efektu podatkowego (+/-)
- inne korekty (+/-)
2. Przeptywy pieniezne wygenerowane/zaabsorbowane przez aktywa
finansowe 829 231 513 429 193 037
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe;j

- inne aktywa finansowe podlegajgce obowigzkowi wyceny do wartosci
godziwej
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(wartosci w jednostkach euro)

Kwota

31.12.2020

31.12.2019

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

(82 827 946)

(81 933 633)

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 211 888 963 466 458 619
- pozostate aktywa 700 170 495 44 668 052
3. Przeptywy pieniezne wygenerowane/zaabsorbowane przez

zobowigzania finansowe 787 558 047 457 656 015
- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 768 122 341 464 275 491
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe;j

- pozostate zobowigzania 19 435 707 (6 619 476)
Srodki pieniezne netto wygenerowane/zaabsorbowane przez 102 157 914
dziatalnos¢ finansowa 102 422 402

B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Ptynno$¢é wygenerowana przez 0 0
- sprzedaz inwestycji kapitatowych

- dywidendy pobierane od inwestycji kapitatowych

- sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

- sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych

- zbycie jednostek gospodarczych

2. Plynnos¢ zaabsorbowana przez (4 819 031) (31 212 874)
- nabycie inwestycji kapitatowych 0 (26 440 276)
- nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 133 670) (2 851 433)
- nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych (2 685 362) (1921 165)
- nabycie jednostek gospodarczych

Srodki pieniezne netto wygenerowane/zaabsorbowane przez

dzialalnos$¢ inwestycyjna (4 819 031) (31 212 874)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA

- Emisja/zakup akcji wtasnych (2 702 469) (1381679)
- emisja/zakup instrumentéw kapitatowych 74 585 1036 817
- wyptata dywidendy i inne cele 0 (91 753 234)
Srodki pieniezne netto wygenerowane/zaabsorbowane przez

dzialalnos¢ finansowa (2 627 884) (92 098 095)
SRODKI PIENIEZNE NETTO

WYGENEROWANE/ZAABSORBOWANE W CIAGU ROKU

OBROTOWEGO 94 975 487 (21 153 055)

UZGODNIENIE

(CD.)

(warto$ci w jednostkach euro)

Pozycje sprawozdania finansowego Kwota

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 78 303 395 99 456 450
Srodki pieniezne netto wygenerowane/zaabsorbowane w ciggu roku
obrotowego, razem 94 975 487 (21 153 055)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: wptyw zmian kurséw walutowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 173 278 882 78 303 395
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Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Akcjonariusze,

Informacje dodatkowe mozna podzieli¢ na nastepujgce czesci:

Czesc A — Zasady rachunkowosci

Czes¢ B — Informacje dodatkowe do bilansu

Czes¢ C — Informacje dodatkowe do rachunku zyskéw i strat

Czesc D — Catkowity dochod

Czes¢ E — Informacje o ryzyku i zwigzanych z nim politykach zabezpieczajgcych
Czes¢ F — Informacje o kapitale wikasnym

Czes¢ G — Potgczenia jednostek gospodarczych lub zespotdéw jednostek gospodarczych
Czes¢ H — Transakcje z podmiotami powigzanymi

Czes¢ | — Pratnosci w formie akcji

Czes¢ M — Sprawozdawczos$¢ dotyczgca leasingu
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Czes¢ A - Zasady rachunkowosci
A.1 INFORMACJE OGOLNE

Sekcja 1 - OsSwiadczenie 0 zgodnosci z miedzynarodowymi standardami

rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku zostato sporzgdzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR/MSSF) wydanymi przez RMSR,
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska, zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606 z dnia
19 lipca 2002 roku regulujgcym stosowanie MSR/MSSF oraz zwigzanych z nimi interpretaciji
(Interpretacje KIMSF), zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg i obowigzujgcymi na koniec

okresu sprawozdawczego.

Stosowanie MSSF odbywa sie poprzez przestrzeganie ,systematycznych ram” sporzgdzania
i prezentacji sprawozdan finansowych (zatozenia koncepcyjne), ze szczegolnym
uwzglednieniem fundamentalnej zasady przewagi tresci nad formg prawng oraz koncepcji

istotnosci lub znaczenia informacji.
Sekcja 2 — Ogélne zasady przygotowania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na dziehn 31 grudnia 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie
Z instrukcjami przekazanymi przez Bank Wioch w okélniku nr 262 z dnia 22 grudnia 2005 roku

~Sprawozdania finansowe bankéw: uktad i przygotowanie”, z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow
i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz noty objasniajgce do sprawozdania

finansowego, a towarzyszy mu sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

Zgodnie z postanowieniami art. 5 ust. 2 witoskiego dekretu z mocg ustawy nr 38 z dnia
28 lutego 2005 roku sprawozdanie finansowe jest denominowane w euro, ktére jest walutg

funkcjonalna.

Wszystkie kwoty w notach wyrazone sg w tysigcach euro, o ile nie podano inaczej; dane z lat

ubiegtych podano dla celéw poréwnawczych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu 0 ogéing zasade ostroznosci oraz
zasade memoriatowg i kontynuacji dziatalnosci, poniewaz biorgc pod uwage prowadzong
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy, a takze po zbadaniu ryzyk, na jakie
jest ona narazona, Rada Dyrektoréw nie zidentyfikowata zadnych kwestii, ktére mogtyby
wzbudzi¢ watpliwosci co do zdolnodci Banku do wywigzywania sie zjego zobowigzan

w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
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Ponadto, w $wietle przepiséw uzupetniajgcych wydanych przez Bank Wioch w komunikacie
z dnia 15 grudnia 2020 roku, sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2020 roku zostato
sporzadzone, w stosownych przypadkach, zgodnie z rekomendacjami zawartymi
w nastepujgcych komunikatach EBA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), EBC
(Europejskiego Banku Centralnego) i ESMA (Europejskich Urzedéw Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych):

»  Komunikat EBA z dnia 25 marca 2020 roku ,Oswiadczenie w sprawie stosowania ram
ostroznosciowych dotyczgcych niewykonania zobowigzan, zwioki oraz MSSF 9
w Swietle srodkéw podejmowanych w zwigzku z pandemig Covid-19”;

»  Komunikat ESMA z dnia 25 marca 2020 roku ,O8wiadczenie publiczne. Konsekwencje
ksiegowe wynikajgce z wybuchu pandemii Covid-19 w zakresie kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych zgodnie z MSSF 9”;

»  Dokument Fundacji MSSF z dnia 27 marca 2020 roku ,MSSF 9 i Covid-19 — ujmowanie
oczekiwanych strat kredytowych z zastosowaniem MSSF 9 Instrumenty finansowe
w swietle obecnej niepewnosci wynikajgcej z pandemii Covid-19”;

»  Pismo EBC z dnia 1 kwietnia 2020 roku ,MSSF 9 w kontekscie pandemii koronawirusa
(Covid-19)” skierowane do wszystkich znaczgcych instytucji;

»  Wytyczne EBA z dnia 2 kwietnia 2020 roku ,Wytyczne w sprawie ustawodawczych
i nieustawodawczych moratoriow dotyczacych sptat pozyczek stosowanych w zwigzku
z kryzysem wywotanym pandemig COVID 197;

»  Komunikat ESMA z dnia 20 maja 2020 roku ,Konsekwencje wybuchu pandemii Covid-
19 na péiroczne sprawozdania finansowe”;

»  Wytyczne EBA z dnia 2 czerwca 2020 roku ,Wytyczne dotyczgce sprawozdawczosci
i ujawniania informacji na temat ekspozycji podlegajgcych $rodkom zastosowanym
w odpowiedzi na kryzys wywotany pademig Covid-19”;

»  Komunikat ESMA z dnia 28 pazdziernika 2020 roku ,Europejskie wspdlne priorytety
w zakresie egzekwowania prawa w odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych
za rok 20207;

»  Wytyczne EBA zdnia 2 grudnia 2020 roku ,Wytyczne zmieniajgce Wytyczne
EBA/GL/2020/02 w sprawie ustawodawczych i nieustawodawczych moratoriow
dotyczacych sptat pozyczek stosowanych w zwigzku z kryzysem wywotanym pandemig
Covid-19”;

» Pismo EBC z dnia 4 grudnia 2020 roku ,ldentyfikacja i pomiar ryzyka kredytowego
w kontekscie pandemii koronawirusa (Covid-19)” skierowane do wszystkich znaczacych

instytuciji.
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Powyzsze komunikaty okreslajg szereg wytycznych majacych na celu wsparcie Banku

w stosowaniu standardéw rachunkowosci w swietle skutkéw pandemii Covid-19.

Rozwazania dotyczgce gtownych skutkdow, zagrozehn iniepewnosci zwigzanych
Z zagrozeniem zdrowia znajdujg sie w szczegétowym omowieniu w Czesci 4 — Inne aspekty —

zagrozenia, niepewnosci i skutki epidemii Covid-19.
Standardy rachunkowosci, zmiany i interpretacje obowiazujace od 2020 roku
Ponizsze przepisy majg zastosowanie od 2020 roku:

»  Zmiany w odniesieniach do Zatozen koncepcyjnych w zbiorze MSSF. Zmiany aktualizujg
kilka odniesien i cytatéw w standardach iinterpretacjach MSSF, aby odnie$¢ sie do
zmienionych Zatozen koncepcyjnych lub okresli¢ wersje Zatozen koncepcyjnych, do
ktérej sie odnoszg. Dokument ten pomaga zapewni¢ spojnos¢ koncepcyjng standardow
oraz to, ze podobne transakcje sg traktowane w ten sam sposob, w celu dostarczenia
uzytecznych informacji inwestorom, kredytodawcom i innym wierzycielom.

» Zmiany wMSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych iMSR 8 — Zasady
rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw, majgce na celu
wyjasnienie definicji ,istotnego”, aby ufatwi¢ spotkom ocene istotnosci i poprawic
przydatnos¢ informacji zawartych w informacjach dodatkowych do sprawozdania
finansowego.

» Zmiany wMSSF 9 — Instrumenty finansowe, MSR 39 — Instrumenty finansowe:
Ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji,
wprowadzajgce tymczasowe wyjatki iograniczenia w stosowaniu  przepisow
dotyczgcych ksiegowego ujecia operacji zabezpieczajgcych, tak aby jednostki mogty
nadal stosowac sie do tych przepisow poprzez zatozenie, ze odpowiednie indeksy do
wyznaczania obowigzujgcych stép procentowych nie zostaty zmodyfikowane przez
reforme miedzybankowej stopy procentowej (reforme wskaznikéw referencyjnych stopy
procentowej). Zmiana naktada réwniez na spotki obowigzek sprawozdawczy
w odniesieniu do dodatkowych informacji o ich powigzaniach zabezpieczajgcych, na
ktére bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reformg, do ktérej odnoszg sie te
odstepstwa.

» Zmiany w MSSF 3: Potaczenia jednostek gospodarczych, zawierajgce wyjasnienia

dotyczgce definicji przedsiewziecia w celu utatwienia praktycznego zastosowania.

Nie zidentyfikowano Zzadnych szczegdlnych istotnych wplywéw powyzszych zmian na

sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje rachunkowosci nieobowigzkowe od 2020 roku:
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Zmiany w MSSF 16 — Leasing w celu utatwienia leasingodawcom rozliczania zachet do
wynajmu (np. zawieszenie czynszu lub czasowe obnizenie czynszu) wynikajgcych
z pandemii Covid-19. Zmiana zwalnia leasingobiorcéw z koniecznosci analizowania
poszczegdlnych uméw leasingowych w celu ustalenia, czy zachety przyznane w wyniku
pandemii Covid-19 stanowig zmiany w umowie i pozwala tym samym stronom rozlicza¢
te zachety tak, jakby nie byly zmianami, a wiec od razu w rachunku zyskow i strat.
Praktyczny $rodek zaradczy ma zastosowanie do zachet zwigzanych z pandemig Covid-
19, ktére zmniejszajg ptatnosci czynszow naleznych do 30 czerwca 2021 roku i nie ma

wplywu na leasingodawcow.

Dokument ,Reforma wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej — faza II”
opublikowany przez RMSR w $wietle Reformy Miedzybankowej Stopy Procentowej

(IBOR), ktory zawiera zmiany w nastepujacych standardach:

MSSF 9 — Instrumenty finansowe;

MSR 39 — Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena;
MSSF 7 — Instrumenty finansowe: informacje uzupetniajace;
MSSF 4 i MSSF 17 — Umowy ubezpieczeniowe;

MSSF 16 — Leasing.

Zmiany fazy 2 dotyczg kwestii, ktére pojawity sie w trakcie reformy referencyjnych stop

procentowych, wtym zastgpienia stopy referencyjnej stopg alternatywng. Zmiany weszty

w zycie od 1 stycznia 2021 roku, przy czym dopuszczalne jest wczesniejsze zastosowanie.

Nie zidentyfikowano Zzadnych szczegdlnych istotnych wplywéw powyzszych zmian na

sprawozdanie finansowe Grupy.

Przyszte standardy rachunkowosci, zmiany i interpretacje

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nastepujgce standardy rachunkowosci, zmiany i interpretacje zostalty wydane przez RMSR,

ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska:

vvyvyvVvyyy

Zmiany w MSSF 3 — Potgczenia jednostek gospodarczych;

Zmiany w MSR 16 — Rzeczowe aktywa trwate;

Zmiany w MSR 37 — Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe;

Roczne poprawki do MSSF (cykl 2018-2020);

Zmiany w MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych;

Zmiany w MSR 8 — Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych

i korygowanie btedow.
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Potencjalne reperkusje przysziego zastosowania tych standardow, zmian iinterpretacji dla

sprawozdawczosci finansowej Grupa Bankowa BFF sg nadal badane i oceniane.
Sekcja 3 — Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

W zwigzku z Rekomendacjg Europejskiego Banku Centralnego (,EBC”) i Banku Wioch, aby
nie wypfaca¢ ani nie podejmowac¢ zadnych nieodwotalnych zobowigzanh dotyczgcych wyptaty
dywidendy za lata 2019 i2020, wdniu 31 marca 2020 roku Rada Dyrektorow Banca
Farmafactoring S.p.A. podjeta uchwate o zastosowaniu sie do wyzej wymienionych instrukciji,
potwierdzajac polityke dywidendowg Banku iproponujac wyptate oczekiwanej tgcznej
dywidendy za rok 2019 w wysokosci 70,9 min EUR, po zakonczeniu stanu nadzwyczajnego
zwigzanego z pandemig Covid-19, a w kazdym razie nie wypfacanej przed 1 pazdziernika
2020 roku.

Decyzja ta zostata potwierdzona przez Rade Dyrektoréw w dniu 6 sierpnia 2020 roku.

W lutym 2021 roku miaty miejsce rozmowy z Bankiem Witoch, w ktorych, réwniez po wyjsciu
Banku z kapitatu zaktadowego BFF Luxembourg S.ar.l. (w tym zakresie prosimy o zapoznanie
sie z komunikatem dotyczgcym pomysinego zakohczenia operacji przyspieszonego
budowania ksiegi zamowien z dnia 12 lutego 2021 roku), co spowoduje strate Grupy Bankowej
CRR kierowanej przez BFF Luxembourg S.a r.l., Organ Nadzoru wskazat, Zze maksymalna
kwota dywidendy podlegajgcej podziatowi zgodnie z Rekomendacjg wydang przez Bank
Witoch w dniu 16 grudnia 2020 roku jest nizsza z 15% skumulowanych zyskow za lata 2019—-

2020 i 20 punktéw bazowych wspétczynnika CETI.

Zakonczenie operacji potgczenia DEPObanku planowane jest na pierwszy kwartat 2021 roku.
Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w ponizszym ustepie.
Sekcja 4 — Pozostate kwestie

Umowa zobowigzujaca do przejecia DEPObank - Banca Depositaria Italiana S.p.A. oraz

zatwierdzenie Planu Potaczenia w celu potaczenia przez wlgczenie do spétki BFF S.p.A.

W dniu 13 maja 2020 roku BFF podpisata wigzgce porozumienie regulujgce przejecie od
Equinova UK Holdco Limited® (,Equinova”) kontroli nad DEPObankiem oraz pdzniejsze

potgczenie poprzez wigczenie go do BFF (,Operacja”).

Spotka holdingowa, ktérej udziatowcami sg fundusze zarzadzane przez Advent International
Corporation, Bain Private Equity Europe LLP i Clessidra SGR S.p.A. i ktéra posiada okoto 91%
udziatbw w DEPObank. Pozostate 9% jest w posiadaniu ré6znych wtoskich bankéw: Banco BPM
(2,5%), Credito Valtellinese (2,0%), Banca Popolare di Sondrio (2,0%), UBI Banca (1,0%) oraz inne banki
wioskie (,Akcjonariusze Mniejszosciowi”).
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W wyniku operacji powstanie wioski gracz numer jeden w sektorze Specialty Finance, nastapi
dalszy rozwdj dziatalnosci DEPObanku oraz poprawa dostepu do finansowania i kapitatu

w celu obstugi tradycyjnych klientow BFF.

Operacja ma zosta¢ zakonczona w pierwszym kwartale 2021 roku po zatwierdzeniu
potgczenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BFF,° ktore odbyto sie
28 stycznia 2021 roku.

W dniu 24 czerwca 2020 roku rady dyrektorow BFF i DEPObanku zatwierdzity plan potgczenia
poprzez wigczenie DEPObanku do BFF, w tym: (i) stosunek wymiany 4,2233377 akcji BFF za
kazdg akcje DEPObanku, bez Zadnych ptatnosci w gotéwce, (i) w zakresie ograniczonym do
BFF plan zmiany Statutu regulujgcy zmiane nazwy Banku i grupy bankowej, ktére od dnia
wejscia w zycie pofgczenia zostang zmienione odpowiednio na ,BFF Bank S.p.A.” i ,Grupa
Bankowa BFF”, jak réwniez zmiane kapitatu zakladowego, ktory zostanie podwyzszony
poprzez emisje 14 043 704 nowych akcji zwykltych BFF dla Equinova. Ponadto, w nastepstwie
zezwolen wiadz (Bank Wtoch i Europejski Bank Centralny) uzyskanych w dniu 9 grudnia 2020
roku, BFF i DEPObank zatwierdzity swoje odpowiednie sprawozdania ilustrujgce dotyczgce
Planu Potgczenia w odniesieniu do potgczenia przez wigczenie DEPObanku do BFF,
przygotowane zgodnie z art. 2501-quinquies witoskiego kodeksu cywilnego i art. 70
rozporzadzenia o emitentach, a takze zwotfanie nadzwyczajnych zgromadzen akcjonariuszy
w celu zatwierdzenia potgczenia oraz zatwierdzenia i udostepnienia opinii publicznej Planu
Potgczenia oraz dodatkowej dokumentacji wymaganej w zwigzku z wyzej wymienionymi

nadzwyczajnymi walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy.
W ramach transakcji Banca Farmafactoring zmieni nazwe na BFF Bank S.p.A.
Kontrola przez inspekcje skarbowa

Jak ujawniono w sprawozdaniu finansowym na dziehn 31 grudnia 2019 roku, w raporcie
biegtych rewidentéw wydanym wdniu 29 stycznia 2020 roku po zakonczeniu kontroli
podatkowej spotki, inspekcja skarbowa zarzucita Bankowi, jako podmiotowi pobierajgcemu,
nieprawidiowe zastosowanie obnizonego podatku u ZzZrodla w miejsce zwyktego podatku
u zrodta od dywidend wyptaconych w 2016 roku przez luksemburskg spétke BFF Luxembourg
S.ar.l. (,BFF Lux”) oraz uznanie zwolnienia z podatku u zrédta od dywidend wyptaconych

spotce dominujgcej w 2017 i 2018 roku.

19 Potgczenie nie spowoduje powstania praw do odstgpienia od umowy dla akcjonariuszy BFF, ktorzy nie
zagtosujg za przyjeciem odpowiedniej uchwaty.
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Spotka podjeta niezwtoczne dziatania po doreczeniu raportu biegtych rewidentéw, skfadajgc
dwa oswiadczenia obronne we wtasciwym urzedzie wioskiej Agencji ds. Skarbowej, pierwsze

w dniu 9 kwietnia 2020 roku, a drugie w dniu 9 listopada 2020 roku

Po szeroko zakrojonej debacie z witoskg Agencjg Skarbowg urzednicy zdecydowali sie
utrzymac zarzuty wytgcznie w odniesieniu do czesci dywidend wyptaconych BFF Lux w 2016
roku, w odniesieniu do ktdrych, wedtug urzedu oceniajgcego, BFF Lux nie kwalifikuje sie jako

wiasciciel odsetek.

Pod wzgledem kar, na podstawie argumentéw przedstawionych przez Spétke, Agencja

stwierdzita, ze nalezy odstgpic¢ od nich w catosci.

Nastepnie w dniu 23 grudnia 2020 roku podpisana zostata ugoda, na mocy ktérej ustalono
wyzszy podatek u zrédta odpowiadajgcy spornemu podatkowi u Zrodta, po potrgceniu kwoty

pierwotnie zaptaconej przez Bank.

Bank dokonat zaptaty catej naleznosci zgodnie z dyspozycjg urzedu w ustalonym terminie do
12 stycznia 2021 roku.

Nastepnie Bank poinformowat swojego udziatowca BFF Lux o skorzystaniu z prawa do
odzyskania naleznoéci na podstawie przepiséw prawa od podatnika, otrzymujac zwrot catej

naleznosci w dniu 26 stycznia 2021 roku.
Centerbridge

W 2020 roku BFF Luxembourg S.a r.l. (Centerbridge) (“BFF Lux”) zawarta trzy procedury
przyspieszonego tworzenia ksiegi zamoéwien (ang. accelerated bookbuilding — ABB) w dniach
9 stycznia, 1 czerwca i 6 pazdziernika, sprzedajgc odpowiednio 18 700 000, 17 000 000
i 6 800 000 akcji BFF.

Ponadto w dniu 11 maja 2020 roku BFF Lux ogtosita, ze od 1 kwietnia do 6 kwietnia 2020 roku
nabytfa tgcznie 167 279 akcji BFF. Po tych zakupach itrzech procedurach ABB opisanych
powyzej, na dzien 31 grudnia 2020 roku BFF Lux posiadata 13 563 387 akcji BFF,
stanowigcych 7,948% kapitatu zaktadowego wyemitowanego i subskrybowanego na ten sam
dzien.

Nalezy zauwazy¢, ze pomimo zmniejszenia proporcji udziatu wiascicielskiego BFF Lux, BFF

Lux nadal spetnia warunki Jednostki Dominujgcej Grupy CRR okreslone przez Bank Wtoch.

W zwigzku ze zmniejszeniem udziatu w kapitale zaktadowym w dniu 12 sierpnia 2020 roku
Bank wystgpit do Regulatora z formalnym wnioskiem o wytgczenie BFF Lux z grupy CRR. Na

dzien dzisiejszy Bank nie otrzymat Zadnej formalnej informacji zwrotne;j.
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Nastepnie 11 lutego 2021 roku BFF Lux zainicjowata, a nastepnie 12 lutego zakonczyta
sprzedaz wszystkich swoich pozostatych udziatéw w BFF, za posrednictwem ABB, skierowang
do okreslonych kategorii inwestorow instytucjonalnych, w odniesieniu do 11 806 970 akcji oraz
w nastepstwie wykonania opcji kupna z fizyczng dostawg 1,76 min akcji przez Massimiliano
Belingheriego, Dyrektora Generalnego BFF, zgodnie z odpowiednig istniejgcg ,Umowa

dotyczgca ograniczenia zbywalno$ci i opcji”.
Wraz z tym ABB BFF Lux zakonczyta swoje wyjscie z kapitatu BFF.
Ryzyko, niepewnosé i wplyw epidemii Covid-19

Do istotnych wydarzen w 2020 roku nalezy zaliczy¢ pojawienie sie i rozprzestrzenianie sie
wirusa Covid-19 (zwanego dalej ,koronawirusem?”), ktéry w pierwszych tygodniach ubiegtego
roku poczgtkowo dotkngt Chiny, by nastepnie rozprzestrzeni¢ sie na inne kraje, wywotujgc

reperkusje dla ich dziatalnosci gospodarcze;.

Te czynniki niestabilnosci, ktére ujawnity sie w znacznym stopniu, miaty znaczny wptyw na
perspektywy wzrostu gospodarczego Wioch w przysziosci, wywotujac reperkusje dla calej
gospodarki i rynkéw finansowych w wyniku decyzji podjetych przez organy rzgdowe w celu

powstrzymania rozprzestrzeniania sie epidemii.

Obecny stan globalnego zagrozenia wywotany przez Covid-19 stanowi czynnik niestabilnosci,
ktéry generalnie ma znaczacy wptyw na scenariusze makroekonomiczne krajéw, w ktorych

Grupa BFF prowadzi dziatalnos¢, oraz na perspektywy wzrostu ich PKB.

Scenariusz krajowy i miedzynarodowy, ktory rozpoczat sie w lutym i trwat przez caty rok 2020,
charakteryzowat sie rozprzestrzenianiem sie wirusa i wynikajgcymi z tego restrykcyjnymi
srodkami majgcymi na celu jego powstrzymanie, wprowadzonymi przez organy rzgdowe.
Jednoczesnie poszczegdlne rzady europejskie wprowadzity szereg srodkéw wspierajgcych

gospodarke, w tym zastrzyki ptynnosci do systemu.

W odniesieniu do dziatalnosci Banku, uwaza sie jednak, ze wptywy te zostaty ograniczone

i mozna je podsumowac w nastepujgcy sposob:

»  zmniejszenie kwoty pobranych odsetek za zwioke, poniewaz trudniejsze okazato sie
zawieranie ugod z administracjg publiczng za posrednictwem kanatéw zdalnych;

»  spowolnienie procesu nawigzywania nowych relacji biznesowych, ktory ze wzgledu na
specyfike oferowanych wustug wymaga intensywnych idtugotrwatych dziatan

komunikacyjnych, na co ponownie negatywnie wptynety warunki pracy zdalnej;
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przyspieszenie sptywu naleznosci z tytutu nowszych faktur, spowodowane znaczng
plynnoscig systemu, ktéra zostata skierowana na spfate tych pozycji zadtuzenia, ktére

byty mniej ztozone (tj. na ogdt nowszych faktur).

W swietle modelu biznesowego Banku oraz charakteru jego kontrahentow ryzyka, epidemia

wirusa Covid-19 nie spowodowata zmian w modelu okreslania oczekiwanych strat. Podjete

zostaty jednak dziatania skutkujgce aktualizacjg przez Bank, jako Jednostke Dominujgca,

scenariuszy makroekonomicznych w celu uwzglednienia skutkéw pandemii w szacunkach

ECL (wiecej szczegdtow znajduje sie w ustepie ,MSSF 9 — Aktualizacja uwzgledniajgca kryzys

finansowy wywotany pandemig Covid-19”).

Informacje dotyczg nastepujgcych tematow i srodkow:

>

ciggtosé dziatania: Bank stale monitorowat sytuacje, a jego operacje przebiegaty bez

zadnych probleméw o znaczeniu krytycznym. W tym kontekscie szczegdlng uwage
zwrocono na ryzyko operacyjne, podejmujac odpowiednie S$rodki w celu
zagwarantowania dziatalnosci. Do chwili obecnej nie odnotowano zadnych problemow
zwigzanych z ciggto$cig dziatania. W istocie wzmocniona zostata struktura
informatyczna, a zwigzane z tym wydatki zostaty zrekompensowane oszczednosciami
wynikajgcymi z nizszych kosztow podrézy, wydatkédw na rozrywke, media i materiaty
eksploatacyjne.

Jesli chodzi o bezpieczenstwo cybernetyczne, Grupa okresowo informowata swoich
pracownikéw o mozliwych oszustwach oraz o postepowaniu niezbednym do unikniecia
narazenia przedsiebiorcow na jakiekolwiek ryzyko. W tym celu wszystkim pracownikom
udostepniono obowigzkowe szkolenia online. W ciggu ostatnich kilku miesiecy
regularnie odbywaty sie spotkania Komitetu Bezpieczenstwa. Podczas tych spotkan

podjeto decyzje, ze wszyscy pracownicy Banku bedg pracowa¢ w domu.

Personel posiada petng gotowos¢ operacyjng, pracujgc zdalnie, posiadajgc narzedzia
potrzebne do telepracy. Ustugi swiadczone przez dostawcow i podmioty Swiadczace
ustugi zlecane nie ulegty pogorszeniu pod wzgledem jakosciowym lub ilosciowym ani tez
nie zostaty przerwane. Jakiekolwiek pogorszenie jakosci ustug — ktore w zadnym
wypadku nie jest w stanie zagrozi¢ dziatalnosci Grupy — jest w rzeczywistosci sledzone

i oceniane/rozwigzywane w konkretnej aplikacji wewnetrznej.

Aspekty handlowe: przede wszystkim nalezy zauwazy¢, ze pandemia Covid-19 dotkneta

wszystkie kraje, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé, oferujgc faktoring bez regresu
i/lub finansowanie klientéw. Zakazenia dotknety w wiekszym stopniu Republike Czeska,
Portugalie, Hiszpanie, Chorwacje Francje i Stowacje, czyli kraje, w ktérych stosunek

liczby zachorowan na Covid-19 do ogdlnej liczby ludnosci jest znacznie wyzszy niz

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 117



Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

w innych. Ogodlnie rzecz biorgc, Grupa kontynuowata dziatalnos¢ przez caty okres

kryzysu, gwarantujgc petng sprawnos¢ obecnym i potencjalnym klientom.

Srodki restrykcyjne wprowadzone w zwigzku z pandemig miaty znaczacy wplyw na
ryzyko kredytowe, ale Grupa ucierpiata w stosunkowo niewielkim stopniu, poniewaz

gtéwnymi klientami sg duze przedsiebiorstwa lub firmy miedzynarodowe.

Jesli chodzi o wolumeny, nastgpit wzrost popytu na ustugi faktoringowe ze wzgledu na
wzrost wydatkow na zdrowie publiczne w celu poradzenia sobie ze skutkami pandemii.
W tym kontekscie Bank napotkat takze pewne trudnosci w rozwijaniu nowych relacji

biznesowych, poniewaz wizyty u klientow nie byty mozliwe.

Naptyw plynnosci do samorzaddéw przyspieszyt takze ptatnosci ostatnich faktur.
Odnotowano natomiast nizsze $ciggalnosci odsetek za zwioke, ale za to wyzsze

wskazniki skutecznosci.

Jesli chodzi o dziatalnos¢ prawng, nalezy jednak zauwazy¢, ze w 2020 roku wszystkie
panstwa zawiesity terminy proceduralne (np. przedawnienie, nietrwato$¢, niewaznosg,
niewykonalnos¢). Ze wzgledu na pandemie koronawirusa w niektérych okresach 2020
roku sgdy zarzadzaty otrzymanymi wnioskami w kolejnosci priorytetdow, a nastepnie
stopniowo wznawiaty toczace sie postepowania. W tej kwestii, jesli chodzi o Wiochy,
zob. ponizszy ustep ,Nadzwyczajne otoczenie regulacyjne, w ktérym dziatata Jednostka

Dominujgca”.

»  Plynnosc¢: aby poradzi¢ sobie z obecng sytuacjg kryzysowa, Bank wdrozyt niezbedne
Srodki w celu monitorowania ikontrolowania pozycji ptynnosciowej. Jednostka
Dominujgca: (i) przeprowadza czestsze ibardziej szczegdtowe analizy warunkow
skrajnych oraz o rosngcym i zmiennym wptywie, (ii) utrzymuje wiekszg czes¢ aktywéw
swobodnie dostepnych w celu zaspokojenia nieprzewidzianych potrzeb ptynnosciowych,
(i) monitoruje rynki za posrednictwem bankdéw, z ktorymi utrzymuje stosunki, (iv)
zwiekszyt czestotliwo$¢ monitorowania zmian w tendencjach sptywu naleznosci od
dtuznikow administracji publicznej. W rzeczywistosci Bank przyjgt juz swoj wiasny
awaryjny plan finansowania (ang. Contingency Funding Plan — CFP), zatwierdzony
przez Rade Dyrektorow. Dokument ten ilustruje wskazniki iprogi odzyskiwania
zidentyfikowane w odniesieniu do wskaznika pokrycia ptynnosci (ang. liquidity coverage
ratio — LCR) oraz zwigzane z nimi procesy eskalacyjne idecyzyjne, ktére nalezy
uruchomi¢ w celu zapobiegania ewentualnemu kryzysowi ptynnosci i zarzadzania nim.
Wskazniki CFP nie doprowadzity do ustalenia sytuacji napie¢, niezaleznie od sytuacji

nadzwyczajnej zwigzanej z pandemig Covid-19. W rzeczywistosci opcje naprawcze sg
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uwazane za doskonale nadajgce sie do stosowania w czasie obecnej zdrowotnej
sytuacji kryzysowej, w zaleznosci od prawdopodobienstwa ich realizacji i stopnia
skutecznosci w radzeniu sobie z wszelkimi sytuacjami skrajnego napiecia kapitatu

i ptynnosci Grupy.

» Wymogi kapitatlowe: nie ma szczegdlnego wplywu na Fundusze Wtasne i wymogi

regulacyjne w zwigzku z kryzysem zdrowotnym spowodowanym pandemig Covid-19.

Wskazniki kapitalowe sg powyzej minimum wymaganego przez organ regulacyjny.

Ponadto w dniu 27 czerwca 2019 roku Bank Witoch wprowadzit pewne zmiany do
okdlnika nr 272 w sprawie jakosci kredytowej izasad dotyczacych nowej definicji
niewykonania zobowigzania. Zmiany te uwzgledniajg postanowienia rozporzgdzenia

delegowanego (UE) nr 171/2018 Komisji Europejskiej z dnia 19 pazdziernika 2017 roku.

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie ze wskazaniami EBA dla mniejszych bankow stosowanie
ostroznosciowej regulacji  dotyczacej niewykonania  zobowigzan  zawartej
w 27. aktualizacji okdlnika nr 285 oraz data wejscia w zycie zmian w nadzorczych
sprawozdaniach statystycznych i bilansie bankéw zawartych w komunikacie z dnia

26 czerwca 2019 roku zostaty przesuniete na 1 stycznia 2021 roku.

W przepisach dotyczgcych nowej definicji niewykonania zobowigzania, w nocie
wyjasniajgcej z 15 pazdziernika Urzgd Nadzoru wprowadzit obowigzek stosowania daty

wymagalnosci faktury jako daty poczatkowej przy obliczaniu dni przeterminowania.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w celu zblizenia przepisow dotyczgcych nowej definicji
niewykonania zobowigzania, zgodnie z wyzej wymienionym komunikatem Grupa
przyjeta date wymagalnosci faktury (z pierwotnym terminem waznosci krétszym niz trzy
miesigce) jako date poczatkowg zamiast szacowanej wewnetrznej daty sptywu
naleznosci do liczenia kwoty przeterminowanej dla produktu faktoringu bez regresu,

dostosowujgc sie do tego, co zrobili inni posrednicy.

Takie podejscie prowadzi do rozwazenia preferencyjnej wagi 20% przewidzianej
wart. 116 ust. 3 CRR dla wszystkich ekspozycji wobec podmiotéw administracji
publicznej o pierwotnym terminie zapadalnosci krotszym niz trzy miesigce. Skutkiem tej
zmiany jest nizsza absorpcja kapitatu, a w konsekwencji poprawa wspoétczynnikéw
kapitatowych. Zmiana ta pozwala na dostosowanie kalkulacji RWA (ang. risk weighted
assets — aktywa wazone ryzykiem) do podejscia stosowanego przez innych posrednikéw
oraz na uniezaleznienie kalkulacji absorpcji kapitatu od ocen dokonywanych przez

agencje ratingowe krajow, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé.

Wiecej informaciji i spostrzezen dotyczgcych wptywu Covid-19 na ryzyko kredytowe znajduje

sie w Czesci E Not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Nagta sytuacja zdrowotna nie miata wptywu na umowy leasingowe (MSSF 16), zyski/straty
aktuarialne zwigzane z funduszem odpraw (MSR 19) oraz warunki naliczania ptatnosci
w formie akcji (MSSF 2).

Zmiany umoéw w zwigzku z pandemia Covid-19
1) Zmiany w umowach i wytaczenie z bilansu (MSSF 9)

W ciggu 2020 roku Bank nie udzielit klientom moratoridow o charakterze scisle dobrowolnym,
zgodnie z wytycznymi EBA z dnia 2 grudnia 2020 roku ,Wytyczne zmieniajgce Wytyczne
EBA/GL/2020/02 w sprawie ustawodawczych i nieustawodawczych moratoriow dotyczgcych

sptat pozyczek stosowanych w zwigzku z kryzysem wywotanym pandemig Covid-19".
2) Zmiana standardu rachunkowosci MSSF 16

W 2020 roku Bank nie zastosowat zadnego z praktycznych rozwigzah przewidzianych

w rozporzgdzeniu (UE) nr 1434/2020 w wyniku modyfikacji warunkow kredytow.
Badanie rocznego sprawozdania finansowego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Farmafactoring S.p.A., ktére odbyto sie 3 maja
2012 roku, wyznaczyto PricewaterhouseCoopers S.p.A. do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych za lata 2012-2020, zgodnie z przepisami artykutu 2409-bis

wioskiego kodeksu cywilnego oraz dekretu z mocg ustawy 39/2010.
Upowaznienie do wydania sprawozdania

Zgodnie z MSR 10, ust. 17, nalezy zwrdci¢ uwage, ze Rada Dyrektorow Banca Farmafactoring

S.p.A. zatwierdzita niniejsze sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 17 lutego 2021 roku.

A.2 GLOWNE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej opisano zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z MSR 1 oraz instrukcjami zawartymi w okdlniku
Banku Wioch nr262 z 22 grudnia 2005 roku, z pdzniejszymi zmianami. Te zasady
rachunkowosci obejmujg gtéwne kryteria ujmowania, klasyfikowania, wyceny i wylgczania
z bilansu gtéwnych aktywéw i pasywéw, jak réwniez ujmowania przychoddéw i kosztow, jest

przedstawiona ponizej wraz z innymi informacjami.
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1 - Aktywa finansowe
Standard rachunkowosci MSSF 9 dzieli aktywa finansowe na trzy kategorie:

»  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
»  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

»  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

2 — Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody
Kryteria klasyfikacji

Zgodnie z MSSF 9 skiadnik aktywow finansowych zaliczany jest do tej kategorii, jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) Skltadnik aktywow finansowych jest utrzymywany w ramach modelu biznesowego,
ktérego cel jest osiggany zaréwno poprzez gromadzenie przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywéw finansowych (model biznesowy
HTC&S), awarunki umowne sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie
w okreslonych terminach przeptywow pienieznych bedgcych wylgcznie splatg kapitatu
i odsetek od niesptaconej kwoty kapitatu (spetnienie testu SPPI).

Ponadto instrumenty kapitatowe, dla ktorych Bank zdecydowat sie na opcje FVOCI (ang. Fair

Value through Other Comprehensive Income — warto$¢ godziwa przez inne catkowite

dochody) sg réwniez wyceniane w wartosci godziwej przez OCI (ang. other comprehensive

income — inne catkowite dochody). Opcja FVOCI pozwala na ujecie w innych catkowitych
dochodach wszystkich sktadnikow dochodu dotyczgcych tych instrumentéw, bez wptywu

(nawet w przypadku zbycia) na wynik finansowy.

Bank podjat decyzje o zastosowaniu opcji FVOCI dla posiadanych instrumentéw kapitatowych,

ktérych wartos¢ nie jest znaczaca.
W szczegdlnosci gldwne pozycje w tej kategorii to:

» rzadowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w portfelu HTC&S i ktére przeszly test
SPPI,

» inwestycja kapitatowa w Nomisma S.p.A. (poniewaz spétka ta nie podlega znaczgcemu

wpltywowi) oraz skfadki wymagane w Programie Dobrowolnym FITD.
Model biznesowy HTC&S
Aktywa finansowe klasyfikowane w modelu biznesowym HTC&S sg utrzymywane w celu

uzyskania umownych przeptywow pienieznych i sprzedazy aktywow finansowych. Sprzedaz
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jest zatem czestsza ibardziej znaczaca w poréwnaniu z modelem biznesowym ,hold to
collect”. Wynika to z faktu, ze sprzedaz aktywow finansowych jest integralng czescia realizacji

celu modelu biznesowego, a nie tylko jego czescig uboczna.

Aktywa te mogg byé utrzymywane przez czas nieokredlony i mogg zaspokajaé potrzebe
dostepu do ptynnosci lub reagowaé na wahania stop procentowych, kurséw walutowych lub

cen.

W zwigzku ztym, inaczej niz w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (HTC), MSSF 9 nie wymaga definiowania progow w zakresie

czestotliwosci i istotnosci sprzedazy dla modelu biznesowego HTC&S.

Jednoczesnie, kierujgc sie zasadg ostroznosci, Bank okreélit maksymalny roczny wskaznik
rotacji portfela papierow wartosciowych pozwalajgcy na odréznienie tego modelu biznesowego
od modelu Inne (ij. aktywéw przeznaczonych do obrotu), liczony jako stosunek tgcznej
wartosci sprzedazy do sredniego stanu zapaséw w roku ((stan na poczatek roku + stan na

koniec roku)/2).

Jesli chodzi o przeklasyfikowanie aktywéw finansowych (z wylaczeniem kapitatowych
papierow wartosciowych, ktére nie kwalifikujg sie do przeklasyfikowania), MSSF 9 zezwala
jednostce na przeklasyfikowanie jej aktywéw finansowych do innych kategorii aktywow

finansowych wytacznie wtedy, gdy zmienia sie model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

W takich przypadkach, ktére zgodnie ze standardem majg by¢ bardzo rzadkie, aktywa
finansowe mogg by¢ przekwalifikowane z FVOCI do jednej z dwoch pozostatych kategorii
przewidzianych przez MSSF 9 (zamortyzowany koszt lub FVPL (ang. fair value through profit

or loss — warto$¢ godziwa przez wynik finansowy).

Wartos¢ przekazania jest wartoscig godziwg ustalong na dzien przekwalifikowania, a skutki
przekwalifikowania sg stosowane prospektywnie od tego dnia. W szczegdlnosci, jesli sktadnik
aktywow finansowych jest przeklasyfikowany na zamortyzowany koszt, jego warto$¢ godziwa
na dzien przeklasyfikowania jest korygowana w celu odzwierciedlenia skumulowanych zyskéw
(strat) ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny. Z drugiej strony, jesli sktadnik aktywow
finansowych jest przeklasyfikowany do FVPL, skumulowane zyski (straty) poprzednio ujete

w kapitale z aktualizacji wyceny sg przenoszone z kapitatu wtasnego do zysku (straty) okresu.
Kryteria ujmowania

Aktywa finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej na dzien rozliczenia. Kwota
ta odpowiada zwykle uiszczonej zaptacie, tgcznie z kosztami transakcji i przychodami, ktére

mozna bezposrednio przypisa¢ do danego instrumentu.
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Kryteria wyceny

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych aktywa te sg nastepnie wyceniane w wartosci
godziwej, a odsetki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu w rachunku zyskow i strat
w pozycji 10 ,Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody”. Zyski i straty wynikajgce ze
zmian wartosci godziwej ujmowane sg w kapitale wtasnym w pozycji 110 ,Kapitat z aktualizacji
wyceny” za wyjatkiem utraty wartosci, ktéra ujmowana jest w pozycji 130 ,Korekty/odwrécenia
netto utraty wartosci: b) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody”.

Zyski i straty sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu zbycia sktadnika
aktywow finansowych, kiedy to skumulowane zyski lub straty sg uimowane w rachunku zyskéw
i strat w pozycji 100 ,Zyski (straty) ze zbycia lub odkupu: b) aktywow finansowych wycenianych

w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody”.

Zmiany wartosci godziwej ujete w pozycji 110 ,Kapitat z aktualizacji wyceny” sg réwniez

wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Instrumenty kapitatowe (akcje) niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, ktérych
warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona ze wzgledu na brak lub niewiarygodnosé¢
informaciji potrzebnych do jej ustalenia, wycenia sie wedtug ostatniej wiarygodnie ustalonej

wartosci godziwe;.

Instrumenty kapitatowe, ktére zostaty zaklasyfikowane do tej kategorii, sg wyceniane
w wartoéci godziwej, akwoty ujete jako réwnowazny zapis kapitatu wlasnego netto
(Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw) nie mogg by¢ nastepnie przeniesione do rachunku
zyskéw i strat, nawet w przypadku ich zbycia. Jedynym sktadnikiem odnoszgcym sie do
omawianych instrumentéw kapitatowych, ktory podlega ujeciu w rachunku zyskéw i strat, sg

dywidendy wzgledne.

Do celdow MSSF 9 utrata wartosci aktywéw finansowych nalezgcych do tych kategorii
rozpoznawana jest wtrzech réznych etapach w oparciu o odpowiedni poziom ryzyka

kredytowego.

W szczegolnosci dla instrumentdéw z Etapu 1 (aktywa finansowe, ktére nie majg utraty wartosci
kredytowej w momencie poczagtkowego ujecia oraz instrumenty bez znaczgcego wzrostu
ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia) 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe sg rozpoznawane na dzien poczatkowego ujecia oraz na kazdy kolejny dzien

sprawozdawczy.

W przypadku instrumentéw z Etapu 2 (aktywa o znacznym wzroscie ryzyka kredytowego od

momentu poczatkowego ujecia, ale bez utraty wartosci kredytowej) i instrumentéw z Etapu 3
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(ekspozycje z utratg wartosci kredytowej) zamiast tego ujmuje sie oczekiwane straty

kredytowe w catym okresie ich trwania.

W przypadku instrumentéw dtuznych dowodem utraty wartosci sg wszelkie okolicznosci
wskazujgce na to, ze pozyczkobiorca lub emitent ma trudnosci finansowe, ktére moga utrudni¢

sptate kapitatu lub odsetek.

Jezeli istniejg obiektywne dowody utraty wartosci, skumulowane straty, ktore byty poczatkowo
ujete w kapitale wtasnym w pozycji 110 ,Kapitat z aktualizacji wyceny” przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat w pozycji 130 ,Korekty/odwrdcenia netto z tytutu utraty wartosci: b)
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody”.
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat jest rowna réznicy miedzy wartoscig bilansowg
skfadnika aktywow (warto$¢ przy poczatkowym ujeciu pomniejszona o wszelkie poprzednie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére zostaty juz ujete w rachunku zyskéw i strat)

a jego biezgcag wartoscig godziwa.

Jezeli wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego wzro$nie, a wzrost ten mozna obiektywnie
przypisaC zdarzeniu zwigzanemu z poprawg wiarygodnosci kredytowej dtuznika, majgcemu
miejsce w okresie nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to utrata
wartosci ulega odwrdceniu, a kwota odwrdcenia ujmowana jest w tej samej pozycji rachunku
zyskow i strat. Nie dotyczy to kapitatowych papieréw wartosciowych, ktére nie sg poddawane

testom na utrate wartos$ci.

Po przywroceniu wartos¢ bilansowa w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ wyceny wedtug

zamortyzowanego kosztu, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.

Korekty/odwrdcenia utraty wartosci uimowane sg zgodnie z kryteriami alokacji etapowej oraz
nastepujgcymi parametrami ryzyka: prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD),
strata z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) oraz ekspozycja w momencie niewykonania
zobowigzania (EAD) — zdefiniowanymi zgodnie z kolejnym ustepem ,Wycena odpisow

aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych”.
Instrumenty kapitatowe nie sg poddawane procesowi utraty wartosci.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wytgczane
z bilansu, gdy wygasajg prawa umowne i gdy w nastepstwie zbycia nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow zwigzanych ze sprzedanym skfadnikiem
aktywow finansowych. Z drugiej strony, jesli znaczgca czes¢ ryzyka i korzysci zwigzanych ze

sprzedanymi aktywami finansowymi zostata zachowana, aktywa te sg nadal ujmowane
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w sprawozdaniu finansowym, nawet jesli z prawnego punktu widzenia ich wtasnosc zostata

skutecznie przeniesiona.
3 — Aktywa finansowe wyceniane weditug zamortyzowanego kosztu
Kryteria klasyfikacji

Zgodnie z MSSF 9 skiadnik aktywow finansowych zaliczany jest do tej kategorii, jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany wramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych do uzyskania umownych
przeptywéw pienieznych (model biznesowy HTC);

b)  warunki umowne sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych bedacych wytgcznie sptatg kapitatu i odsetek od
niesptaconej kwoty kapitatu (spetniajgcych test SPPI).

Na podstawie zestawien ksiegowych przewidzianych w 6. aktualizacji okdInika Banku Wioch

nr 262 z dnia 22 grudnia 2005 roku pozycja ta obejmuje:

> naleznosci od bankoéw;
»  naleznosci od klientow, w tym diuzne papiery wartosciowe zaklasyfikowane do modelu

biznesowego HTC, ktére przeszly test SPPI.

Naleznosci od bankéw dotyczg gtdéwnie zwyktych rachunkéw biezgcych oraz generowanych
przez ptynnos¢ pobierang w ostatnich dniach okresu, oczekujgcych na rozliczenie, zwigzanych
zarbwno z umowami o zarzgdzanie naleznosciami, jak i zarzgdzaniem nalezno$ciami bez

regresu.

Na naleznosci od klientow sktadajg sie przede wszystkim naleznosci od dtuznikow z tytutu
dziatalnosci faktoringowej oraz odsetki za zwtoke, naliczane od naleznosci nabytych bez
regresu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami (wioski dekret z mocg ustawy 231/2002
,Wdrozenie dyrektywy 2000/35/WE w sprawie zwalczania opdznien w ptatnosciach

w transakcjach handlowych”).

Naleznosci z tytutu transakcji faktoringowych dotyczg prawie wytgcznie transakcji zakupu bez
regresu, w ktérych nastepuje petne przeniesienie ryzyka ikorzysci zwigzanych

Z naleznosciami.

Dtuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane jako HTC sktadajg sie z rzgdowych papierow

wartosciowych.
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Model biznesowy HTC

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, ktorego celem jest uzyskanie umownych przeptywdw pienieznych

poprzez gromadzenie ptatnoéci w okresie trwania instrumentu.

Nie wszystkie aktywa muszg by¢ utrzymywane do terminu wymagalnosci. MSSF 9 podaje
nastepujgce przykfady przypadkéw, w ktorych sprzedaz aktywdw finansowych moze byé

zgodna z modelem biznesowym HTC:

»  sprzedazy mozna dokonac w zwigzku ze zwigkszonym ryzykiem kredytowym sktadnika

aktywow finansowych;

»  sprzedaz jest nieczesta (nawet jesli jest znaczgca pod wzgledem kwoty) lub nieistotna

na poziomie indywidualnym i w formie zagregowanej (nawet jesli jest czesta);

»  sprzedaz ma miejsce blisko terminu wymagalnosci sktadnika aktywéw finansowych,
a przychody ze sprzedazy sa zblizone do kwoty pozostatych umownych przeptywoéw

pienieznych.

Bank okreslit progi istotnosci dla czestotliwosci i wielkosci sprzedazy, wymagane do analizy,

czy model biznesowy HTC zostat zachowany.

W zwigzku z tym w przypadku sprzedazy (zgodnie z danym modelem biznesowym), na mocy
powszechnej praktyki rynkowej, okreslono procent istotnosci dla rocznej wielkosci sprzedazy,
ustalony jako suma wartosci sprzedazy dokonanej w ciggu roku/wartosci bilansowej portfela

HTC na poczatku roku.

W zakresie czestotliwosci sprzedazy Bank okreslit prog miesieczny, zgodnie z Ramami
Apetytu na Ryzyko (RAF), ktory zgodnie z maksymalnym akceptowalnym ryzykiem, okresla
model biznesowy i plan strategiczny —apetyt na ryzyko, progi tolerancji, limity ryzyka, polityki

zarzgdzania ryzykiem oraz procesy odniesienia dla ich projektowania i wdrazania.

Jesli chodzi o przeklasyfikowanie aktywow finansowych, MSSF 9 zezwala jednostce na
przeklasyfikowanie jej aktywdéw finansowych do innych kategorii aktywow finansowych

wytgcznie wtedy, gdy zmienia sie¢ model biznesowy zarzgdzania tymi aktywami.

W takich przypadkach, ktére zgodnie ze standardem majg by¢ bardzo rzadkie, aktywa
finansowe mogg byc¢ przekwalifikowane z kosztu zamortyzowanego do jednej z dwdch
pozostatych kategorii przewidzianych przez MSSF 9 (FVOCI lub FVPL).

Wartos¢ przekazania jest wartoscig godziwg ustalong na dzieh przekwalifikowania, a skutki

przekwalifikowania sg stosowane prospektywnie od tego dnia. Zyski lub straty wynikajgce
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z réznicy miedzy zamortyzowanym kosztem sktadnika aktywow finansowych a jego wartoscig
godziwg sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w przypadku przekwalifikowania do FVPL lub
w kapitale wtasnym jako czesc¢ kapitatu z aktualizacji wyceny w przypadku przekwalifikowania
do FVOCI.

Kryteria ujmowania

W odniesieniu do naleznosci z tytulu transakcji faktoringowych aktywa te sg poczatkowo
ujmowane wedtug wartosci godziwej, ktéra zazwyczaj odpowiada uiszczonej zaptacie,
Z uwzglednieniem kosztow i przychoddw zwigzanych z transakcja, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowaé nabyciu i udostepnieniu sktadnika aktywéw finansowych, mimo ze nie

zostaly jeszcze rozliczone.
W szczegolnosci naleznosci bez regresu:

a) nabyte bez regresu, z istotnym przeniesieniem catego ryzyka i korzysci oraz przeptywow
pienieznych, sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej, ktérg stanowi warto$é
nominalna naleznosci pomniejszona o optaty i prowizje pobierane od cedenta;

b) jezeli zostaty nabyte za kwote nizszg od warto$ci nominalnej, sg wykazywane w kwocie

faktycznie zaptaconej w momencie zakupu.

Aktywa finansowe zwigzane z kredytami udzielonymi przez Bank sg poczatkowo ujmowane
w dacie udzielenia kredytu. Aktywa te sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej,
obejmujgcej wyptacone kwoty, w tym koszty transakcji lub przychody bezposrednio zwigzane
z danym instrumentem. W szczegdlnosci, w odniesieniu do pozyczek, datg wypfaty jest
zazwyczaj data podpisania umowy. W przeciwnym razie w momencie podpisania umowy

zawarte zostanie zobowigzanie do wyptaty srodkéw, ktére wygasa w dniu wyptaty pozyczki.

Dtuzne papiery wartosciowe HTC majg state lub mozliwe do okreslenia ptatnosci oraz staty
termin zapadalnosci i mogg by¢ wykorzystane do umoéw odkupu, pozyczek lub innych

tymczasowych operacji refinansowania.

Aktywa te sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej na dzien rozliczenia. Kwota ta

odpowiada zwykle uiszczonej zaptacie, tgcznie z kosztami transakcji i przychodami.

Kryteria wyceny

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
rownego wartosci poczatkowej, pomniejszonej o sptaty kapitatu iodpisy ztytulu utraty
wartosci, powigkszonej o wszelkie odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci i umorzenia,

obliczonego przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem réznicy

miedzy kwotg wyptacong a kwotg mozliwg do uzyskania w terminie wymagalnosci, odnoszacg
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sie do kosztéw/przychoddéw dodatkowych, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do danej

naleznosci.

W szczegdlnosci naleznosci bez regresu nabyte wramach prowadzonej dziatalnosci
faktoringowej wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, ustalonego w oparciu
0 wartosc¢ biezgcg szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, zaréwno w odniesieniu
do kwoty gtdwnej, jak i odsetek za zwioke w zaptacie naliczanych od daty wymagalnosci

naleznosci i uznanych za mozliwe do odzyskania.

Ze wzgledu na swoj charakter nowym terminem wymagalnosci tych naleznosci jest ich
oczekiwany termin sptywu, ustalony w momencie wyceny isformalizowany z cedentem

W umowie cesji.

Zgodnie z MSSF 15 przychody z tytutu odsetek (w tym odsetek za zwloke) ujmowane sg
w rachunku zyskoéw i strat tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze zostang wygenerowane
dodatnie przeptywy pieniezne dla jednostki, a ich wysokos¢ mozna wiarygodnie oszacowac.
W tym przypadku, zgodnie z ,Dokumentem Banku Witoch/Consob/Ivass nr 7 z dnia 9 listopada
2016 roku” w sprawie ,Traktowania w sprawozdaniach finansowych odsetek za zwioke
zgodnie z dekretem z mocg ustawy 231/2002 w sprawie zakupdw bez regresu naleznosci
niepodlegajgcych utracie wartosci”, BFF uwzglednita réwniez szacunek mozliwych do

odzyskania odsetek za zwtoke w kalkulacji zamortyzowanego kosztu, biorgc pod uwage, ze:

»  model biznesowy i struktura organizacyjna przewidujg, ze systematyczne odzyskiwanie
odsetek za zwioke w pfatnosciach od naleznosci nieobcigzonych utratg wartosci,
nabytych na zasadzie bez regresu, jest elementem strukturalnym zwykitej dziatalnosci
biznesowej w zakresie zarzgdzania takimi naleznosciami;

» takie odsetki za zwloke, ze wzgledu na ich wptyw na strukture wynikow, nie stanowig
elementu pomocniczego w transakcjach zakupu bez regresu i zostaty uwzglednione

przy petnej analizie perspektywicznych profili rentownosci.

Ponadto BFF posiada szeregi czasowe danych dotyczgcych procentowego i czasowego
poboru — uzyskane za pomocg odpowiednich narzedzi analitycznych — umozliwiajgce ocene,
czy szacunek odsetek za zwloke uwzglednionych w obliczaniu zamortyzowanego kosztu jest
wystarczajgco wiarygodny izgodny z wymogami dotyczgcymi uznawania okreslonymi
w MSSF 15. Takie szeregi czasowe sg corocznie aktualizowane przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego w celu okreslenia procentowego iczasowego wskaznika
Sciggalnosci, ktory ma by¢ stosowany do obliczania odsetek za zwtoke. Nastepnie co kwartat
analizuje sie zmiany w $ciggalnosci naleznosci, aby potwierdzi¢ te warto$ci procentowe

w sprawozdawczosci okresowej.
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Jesli chodzi o naleznosci BFF, aktualizacja szeregdw czasowych, ktora zostata
przeprowadzona z uwzglednieniem $cigganych naleznosci za 2019 rok, potwierdzita

stosownos¢ istniejgcego odsetka Sciggalnosci (45%).

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej papiery wartosciowe HTC sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Kwota
wynikajgca z zastosowania tej metody jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat w pozycji 10

.Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody”.

Bank przeprowadza analize portfela naleznosci i zabezpieczen HTC w celu zidentyfikowania
utraty wartosci aktywow finansowych. MSSF 9 wprowadzit koncepcje oczekiwanych strat
kredytowych dla aktywéw finansowych ujetych wtej pozycji sprawozdania finansowego.
Oczekiwane straty kredytowe sg wazonym prawdopodobienstwem szacunkiem strat
kredytowych w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego. Zgodnie z tg koncepcja
strata nie musi koniecznie wystgpi¢, zanim zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym,

dlatego tez generalnie wszystkie aktywa finansowe bedg wigzaty sie z utworzeniem rezerwy.

Przyjete podejscie jest reprezentowane przez ogolny model pogorszenia jakosci, ktéry
przewiduje klasyfikacje w trzech etapach. Etapy te odzwierciedlajg pogorszenie jakosci

kredytowej instrumentow finansowych objetych zakresem zastosowania MSSF 9.

Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka ocenia, czy nastgpita znaczgca zmiana ryzyka
kredytowego w poréwnaniu z poczatkowym ujeciem. Jezeli tak, to skutkuje to zmiang etapu:

model jest symetryczny, a aktywa mogg przechodzi¢ miedzy réznymi etapami.

W przypadku aktywow zaklasyfikowanych do Etapu 1 odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do kazdego pojedynczego sktadnika aktywow finansowych ustala sie
na podstawie 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych (niedobory umownych
przeptywdéw pienieznych oszacowane poprzez uwzglednienie potencjalnego niewykonania
zobowigzania w ciggu kolejnych 12 miesiecy), natomiast w przypadku aktywow
zaklasyfikowanych do Etapow 2 i 3, obliczenia opierajg sie na dozywotnich oczekiwanych
stratach kredytowych (niedobory umownych przeptywdw pienieznych oszacowane poprzez
uwzglednienie potencjalnego niewykonania zobowigzania w pozostatym okresie zycia

instrumentu finansowego).

Jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci i sktadnik aktywow zaliczany jest do Etapu
3, strate wycenia sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
a wartoscig biezgcg szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych

Z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywéw finansowych.

Kwota straty jest okreslana na podstawie indywidualnej oceny, a nastepnie indywidualnie

przypisywana do kazdej pozycji, z uwzglednieniem informacji odnoszgcych sie do przysziosci
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i potencjalnych alternatywnych scenariuszy odzyskania naleznosci. Aktywa z utratg wartosci
obejmujg instrumenty finansowe, ktére otrzymaty status zagrozonych, o niskim
prawdopodobienstwie sptaty lub przekroczonych/ przeterminowanych o ponad 90 dni zgodnie
z regulacjami Banku Witoch, zgodnie z MSR/MSSF i regulacjami europejskimi. Oczekiwane
przeptywy pieniezne uwzgledniajg oczekiwany czas odzyskania naleznosci oraz zaktadang

wartosc realizacji ewentualnych gwarancji.

W przypadku rozpoznania utraty wartosci wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
odpowiednio pomniejszana, a strata ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji 130
,Straty/odzyskane kwoty netto ztytutu ryzyka kredytowego zwigzanego z: a) aktywami

finansowymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu”.

Jezeli w nastepnym okresie kwota odpisu z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposob przypisa¢ zdarzeniu zwigzanemu z poprawg wiarygodnosci
kredytowej dtuznika, ktére wystgpito po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujety odpis z tytutu
utraty wartosci ulega odwréceniu. Po przywrdceniu wartosc bilansowa w zadnym wypadku nie
moze przekroczy¢ wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety. Kwota przywrdcenia ujmowana jest w tej samej pozycji rachunku

zyskow i strat.

Korekty/odwrdocenia utraty wartosci ujmowane sg zgodnie z kryteriami alokacji etapowej oraz
nastepujgcymi parametrami ryzyka: prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD),
strata z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) oraz ekspozycja w momencie niewykonania
zobowigzania (EAD) — zdefiniowanymi zgodnie z kolejnym ustepem ,Wycena odpisow

aktualizujgcych z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych”.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Wytgczenie sktadnika aktywow finansowych z bilansu nastepuje w momencie wygasniecia
umownych praw do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub
w przypadku, gdy jednostka przenosi skfadnik aktywow finansowych, a przeniesienie takie

spetnia kryteria wytgczenia.

Sprzedane naleznoéci sg wytaczane z bilansu tylko wtedy, gdy nastgpito przeniesienie catego

ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z tymi naleznosciami.

Z drugiej strony, jesli ryzyko ikorzysci sg zachowane, sprzedane naleznosci bedg nadal
ujmowane w sprawozdaniu finansowym, nawet jesli tytut prawny do tych aktywdéw zostat

skutecznie przeniesiony.

130 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

4 — Operacje zabezpieczajgce
Kryteria ujmowania

Bank skorzystat z opcji wynikajgcej z MSSF 9, aby kontynuowac¢ stosowanie zasad MSR 39

do operacji zabezpieczajgcych nawet po wprowadzeniu MSSF 9.

,Operacje zabezpieczajagce” polegajg na wyznaczeniu instrumentu finansowego, ktéry moze
kompensowaé czesc lub catosé zyskéw lub strat wynikajgcych ze zmiany wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczanego. Zamiar zabezpieczenia musi by¢é
formalnie wyrazony, nie moze dziata¢ wstecz i musi by¢ zgodny ze strategig zabezpieczania
ryzyka przyjeta przez kierownictwo Banku. Zgodnie z MSR 39 instrumenty pochodne moga
by¢ ujmowane jako instrumenty zabezpieczajgce tylko pod pewnymi warunkami, tj. gdy

powigzanie zabezpieczajgce jest:

»  jasno okreslone i udokumentowane;
> wymierne;
»  obecnie skuteczne.

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone na zabezpieczenia sg poczatkowo ujmowane

wedtug wartosci godziwej.

Operacje zabezpieczajgce majg na celu kompensacje potencjalnych strat zwigzanych

z okreslonymi rodzajami ryzyka.
Mozliwe rodzaje zabezpieczen to:

»  zabezpieczenia warto$ci godziwej: majg na celu zabezpieczenie przed zagrozeniem
zmianami wartosci godziwej pozycji bilansowej;

»  zabezpieczenia przeptywéw pienieznych: majg na celu zabezpieczenie przed
zagrozeniem zmianami przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z okreslonymi
pozycjami bilansu;

»  zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce dziatajgcej za granica.

Zabezpieczenia mogg by¢ dokonywane przy uzyciu kontraktow pochodnych (w tym zakup
opcji) oraz instrumentéw finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi (wytgcznie
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego). W bilansie zabezpieczajgce instrumenty
pochodne klasyfikowane sg do pozycji 50 ,Pochodne instrumenty zabezpieczajgce” po stronie
aktywow i 40 ,Pochodne instrumenty zabezpieczajgce” po stronie pasywow w zaleznosci od

tego, czy na dzien sprawozdawczy majg dodatnig czy ujemng wartosé godziwag.
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Kryteria wyceny
Pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

W przypadku, gdy instrument finansowy jest klasyfikowany jako zabezpieczenie, Bank,
zgodnie z powyzszymi zasadami, formalnie dokumentuje powigzanie miedzy instrumentem
zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang, weryfikujgc zardbwno na poczatku powigzania,
jak i w trakcie jego trwania, czy zabezpieczenie przez instrument pochodny jest efektywne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji
zabezpieczanej. Zabezpieczenie uznaje sie za efektywne, jesli zarbwno w momencie
ustanowienia, jak iw trakcie jego trwania, zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej sg kompensowane przez zmiany warto$ci godziwe;j

zabezpieczajacego instrumentu pochodnego.

W zwigzku z tym efektywnos¢ ocenia sie poprzez poréwnanie powyzszych zmian, biorgc pod
uwage zamiar, jaki przyswiecat jednostce przy zawieraniu zabezpieczenia. Zabezpieczenie
jest efektywne (w granicach wyznaczonych przedziatem 80-125%), gdy oczekiwane,
efektywne zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych zabezpieczajgcego

instrumentu finansowego kompensujg prawie catkowicie zmiany pozycji zabezpieczane;.

Efektywnosc¢ jest oceniana na kazdy dzien sprawozdawczy na koniec roku lub w okresie

srédrocznym przy uzyciu:

» testow prospektywnych, ktére uzasadniajg stosowanie rachunkowosci zabezpieczenh
poprzez udowodnienie oczekiwania skutecznosci zabezpieczenia;

» testow retrospektywnych, ktére okreslajg stopien efektywnosci zabezpieczenia
osiggniety w okresie, do ktérego sie odnoszg, mierzgc w ten sposob stopien, w jakim

rzeczywiste wyniki odbiegaty od idealnego zabezpieczenia.

Ujecie ksiegowe zyskow i strat z tytutu zmian wartoéci godziwej rézni sie w zaleznosci od

rodzaju zabezpieczenia:

»  zabezpieczenie wartosci godziwej: zmiana wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej,
ktérg mozna przypisac wytgcznie zabezpieczanemu ryzyku, jest uymowana w rachunku
zyskow i strat, podobnie jak zmiana wartosci godziwej zabezpieczajgcego instrumentu
pochodnego; ewentualna roznica, ktdéra stanowi czesciowg nieefektywnosé
zabezpieczenia, okresla zatem wptyw netto na rachunek zyskow i strat;

»  zabezpieczenie przeptywow pienieznych: zmiany w wartosci godziwej instrumentu
pochodnego ujmowane sg w kapitale wtasnym, w efektywnej czesci zabezpieczenia,

i przenoszone do rachunku zyskow i strat tylko wtedy, gdy w odniesieniu do pozycji
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zabezpieczanej, zmiana w przeptywach pienieznych, ktéra ma by¢ skompensowana,
ujawnia sie, lub w czesci zabezpieczenia uznanej za nieefektywng;

»  zabezpieczenia udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica: tego rodzaju
zabezpieczenia ujmuije sie zgodnie z tg samg metoda, ktérg stosuje sie do zabezpieczen

przeptywéw pienieznych.

Sktadniki dochodu sg przypisywane do odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat

W nastepujgcy sposéb:

» réznice naliczone od instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej (oprécz odsetek od pozycji zabezpieczanych) zalicza sie do pozycji 10
.Przychody z tytutu odsetek i podobne przychody” lub do pozycji 20 ,Zobowigzania
Z tytulu odsetek i podobne koszty” w zaleznosci od znaku rdéznicy, tj. czy jest ona
dodatnia czy ujemna;

» ujemne lub dodatnie zmiany wartosci godziwej wynikajgce z wyceny wartosci godziwej
zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych lub pozycji zabezpieczanych odnoszone
sg do pozycji 90 ,Korekty wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen”;

» dodatnie lub ujemne zmiany warto$ci godziwej wynikajgce z wyceny instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne sg odnoszone w czesci efektywnej
na kapitat rezerwowy ,Rezerwa na zabezpieczenie przeptywow pienieznych”, po
potraceniu podatku odroczonego. W czesci nieefektywnej zmiany te odnoszone sg do

pozycji 90 rachunku zyskow i strat — ,Wynik netto z zabezpieczen”.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Zaprzestaje sie ujmowania operacji zabezpieczajgcych w ksiegach rachunkowych
w nastepujgcych przypadkach: a) zabezpieczenie ustanowione poprzez instrument pochodny
wygasa lub przestaje by¢ wysoce efektywne; b) pozycja zabezpieczana zostata sprzedana lub
wykupiona; c) operacja zabezpieczajgca zostata uprzednio odwotana; d) instrument pochodny

wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany.

Jesli efektywnos$¢ zabezpieczenia nie zostanie potwierdzona, czes¢ kontraktu pochodnego,
ktora nie jest juz wyznaczana jako zabezpieczenie (,over-hedging”), zostaje
przeklasyfikowana do kategorii przeznaczonej do obrotu. Jesli zaprzestanie stosowania
powigzania zabezpieczajgcego wynika ze sprzedazy Ilub wygasniecia instrumentu
zabezpieczajgcego, pozycja zabezpieczana przestaje by¢é takg pozycjg ijest ponownie

wyceniana zgodnie z kryteriami obowigzujgcymi dla danego portfela.

Zabezpieczajgce aktywa i zobowigzania finansowe sg wytgczane z bilansu, gdy nie istniejg juz
zadne umowne prawa (np. wygasniecie kontraktu, przedterminowe zamkniecie wykonane

zgodnie z klauzulami umownymi — tzw. ,odwracanie”) do otrzymywania przeptywow
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pienieznych z instrumentéw finansowych, zabezpieczanych aktywow/zobowigzan i/lub
instrumentu pochodnego wyznaczonego jako zabezpieczenie lub gdy aktywa/zobowigzania

finansowe sg sprzedawane, przenoszgc zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci z nimi zwigzane.
5 — Inwestycje kapitatowe
Kryteria ujmowania

Poczatkowe ujecie inwestycji kapitatowych nastepuje w dniu rozliczenia, jezeli obrét nimi
odbywa sie zgodnie z praktykg rynkowg (w sposob regularny), w przeciwnym razie w dniu

zawarcia transakcji.
Inwestycje kapitatowe sg poczgtkowo wyceniane wedtug kosztu.
Kryteria klasyfikacji

Termin ,inwestycje kapitalowe” odnosi sie do inwestycji w kapitat innych przedsiebiorstw,
zwykle reprezentowany przez akcje lub udzialy i klasyfikowany jako pakiet kontrolny i pakiet

stowarzyszony. W szczegolnosci:

»  jednostka zalezna: przedsiebiorstwo, nad ktérym spoétka dominujgca sprawuje ,kontrole
dominujgcg”, tzn. ma prawo do decydowania o wyborach administracyjnych
i operacyjnych oraz do uzyskiwania wzglednych korzysci;

»  jednostka stowarzyszona: jednostka gospodarcza, na ktérg inwestor wywiera znaczacy

wplyw i ktdra nie jest ani jednostkg zalezng, ani wspdlnym przedsiewzieciem inwestora.

Posiadanie — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne — 20% lub wiecej gtoséw
uprawniajgcych do gtosowania na zgromadzeniu akcjonariuszy jednostki, w ktérej dokonano

inwestyciji, stanowi warunek konieczny dla uzyskania znaczacego wptywu.
Kryteria oceny i uyymowania skfadnikéw dochodu

Inwestycje kapitatowe w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjga wyceniane sg

wedtug ceny nabycia skorygowanej w razie koniecznosci o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze warto$¢ inwestycji kapitatowej mogta ulec
zmniejszeniu, wartos¢ odzyskiwalna inwestycji kapitalowej zostanie oszacowana
Zz uwzglednieniem zdyskontowanej wartosci przysztych przeptywdéw pienieznych, ktére
inwestycja kapitatowa mogtaby wygenerowac¢, wtym ostatecznej wartosci zbycia, lub
z uwzglednieniem metodologii mnoznikdw rynkowych jako alternatywy dla przysztych

przeptywdw pienieznych (test na utrate wartosci).
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Jezeli nie jest mozliwe zebranie wystarczajgcych informacji, za wartosé, ktérg nalezy

zastosowag, uznaje sie wartos¢ kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ujetej w sprawozdaniu finansowym,
réznica ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji 220 ,Zyski (straty) z inwestycji

kapitatowych”.

Jezeli przestanki utraty wartosci przestajg mie¢ zastosowanie na skutek podzniejszego
zdarzenia, ktére nastgpito po ujeciu zmiany wartosci, zwigzane z tym odpisy alokowane sg do
tej samej pozycji wrachunku zyskéw istrat, ale w granicach kosztu inwestycji przed

dokonaniem odpisow.

Dywidendy od spotek zaleznych sg ujmowane wroku, w ktérym zostaty uchwalone

w pozycji 70 ,Przychody z tytutu dywidend i podobne przychody”.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Inwestycje kapitatowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasajg umowne prawa do przeptywdw
pienieznych ztych aktywéw Ilub gdy inwestycja zostaje sprzedana wraz zistotnym

przeniesieniem catego zwigzanego z nig ryzyka i korzysci.
6 — Rzeczowe aktywa trwate
Kryteria klasyfikacji

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg ruchomosci i budynki przemystowe, zaktady i inne maszyny

i urzgdzenia przeznaczone do uzytkowania przez Bank przez czas diuzszy niz jeden okres.
Kryteria ujimowania

Rzeczowe aktywa trwate sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, ktora obejmuje wszelkie koszty niezbedne do doprowadzenia sktadnika aktywéw
do stanu zdatnego do uzywania zgodnie zjego planowanym przeznaczeniem (koszty
transakgciji, optaty za obstuge, bezposrednie koszty dostawy poniesione w celu dostarczenia

sktadnika aktywow na wyznaczone miejsce, koszty instalacji, koszty demontazu).

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym zwiekszajg warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow
lub sg ujmowane jako odrebny sktadnik aktywow tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest
wystgpienie przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajgcych korzysci pierwotnie
przewidywane, a kwote kosztdw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb (np. nadzwyczajne
koszty konserwaciji). Pozostate koszty ponoszone w terminie pdzniejszym (np. zwykte koszty
utrzymania) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji 160 b) ,pozostate koszty
administracyjne”, jezeli dotyczg aktywow wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej

Grupy.
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Pozycja ta obejmuje réwniez aktywa wykorzystywane przez Bank jako leasingobiorca

w umowach leasingowych — ,Prawo uzytkowania” (MSSF 16).

Na dzien rozpoczecia leasingu Bank, jako leasingobiorca, ujmuje ,skfadnik aktywow z tytutu
prawa uzytkowania” wedtug kosztu, na ktory sktadajg sie: a) kwota poczgtkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu; b) wszelkie optaty leasingowe wniesione do dnia rozpoczecia
leasingu lub wczesniej, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe; c) wszelkie
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, tj. krancowe Kkoszty
uzyskania leasingu, ktére nie zostatyby poniesione, gdyby leasing nie zostat uzyskany,
z wyjatkiem kosztéw poniesionych przez leasingodawce bedgcego producentem lub
posrednikiem w zwigzku z leasingiem; d) szacunkowe koszty, ktére leasingobiorca poniesie
w zwigzku z demontazem i usunieciem skfadnika aktywow, rekultywacjg miejsca, w ktérym sie
on znajduje lub przywréceniem sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki

leasingu, chyba ze koszty te zostaty poniesione w celu wytworzenia zapaséw”.

Sktadnik aktywow ,Prawo uzytkowania” w odniesieniu do uméw leasingu wystepujgcych na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostato ujete zgodnie ze ,Zmodyfikowang metoda

retrospektywng”.

Bank nie traktuje podatku VAT jako sktadnika optat leasingowych dla celéw kalkulacji miar
MSSF 16 (aktywa z tytutu prawa uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, dla ktérych
nalezy odniesc¢ sie do pozycji Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu).
Kryteria wyceny

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonego 0 umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Takie aktywa amortyzuje sie metodg liniowg przez szacowany okres ich uzytkowania,
rozumiany jako okres, w ktérym oczekuje sie, ze dany skfadnik aktywdéw lub nieruchomosci
pozwoli na wniesienie wktadu w dziatalnos¢ spotki, przyjmujac jako kryterium amortyzaciji

metode liniowg. Szacunkowy okres uzytkowania zostat przedstawiony ponize;:

> budynki: maksymalnie 40 lat;
wyposazenie: maksymailnie 9 lat;
urzgdzenia techniczne: maksymalnie 14 lat;

urzgdzenia biurowe: maksymalnie 3 lata;

vvyyvyy

inne: maksymalnie 11 lat.
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Grunty i budynki sg traktowane oddzielnie dla celéw ksiegowych, nawet jesli zostaty zakupione
razem. Grunty nie sg amortyzowane, poniewaz z zasady majg nieokreslony okres

uzytkowania.

Szacowany okres uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych jest weryfikowany na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem warunkéw uzytkowania aktywow,
warunkéw konserwacji, przewidywanego starzenia sie itp. i w przypadku, gdy oczekiwania
réznig sie od wczesniejszych szacunkéw, korygowany jest koszt amortyzacji dla biezgcego

i kolejnych okresow.

Na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy (1 stycznia 2005 roku) budynki bedgce
wiasnoscig Grupy i wykorzystywane w dziatalnosci gospodarczej (Mediolan i Rzym) zostatly
wycenione w wartosci godziwej, ktéra stata sie nowg wartoscig bilansowg aktywéw na ten
dzien.

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw,
poréwnywana jest wartos¢ bilansowa tego sktadnika z jego wartoscig odzyskiwalng, ktora
odpowiada wyzszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia
i wartosci uzytkowej, czyli wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych, ktérych
uzyskania oczekuje sie od tego skfadnika aktywow. Wszelkie korekty wartosci sktadnika
aktywow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji 180 ,Korekty/odwrécenia netto

utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych”.

W przypadku przywrécenia wartosci sktadnika aktywéw, ktéry uprzednio utracit warto$¢, nowa
wartos¢ bilansowa nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej netto, ktéra bytaby przypisana
do danego sktadnika aktywdéw, gdyby w poprzednich latach nie ujeto zadnego odpisu

aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

W odniesieniu do skfadnika aktywéw — prawa uzytkowania, wynikajgcego z zastosowania
MSSF 16, po dacie rozpoczecia Bank wycenia sktadnik aktywéw — prawo uzytkowania,
stosujac model kosztu w nastepujgcy sposob: a) pomniejszony o skumulowang amortyzacje,
obliczong w horyzoncie czasowym zgodnym z okresem leasingu, z uwzglednieniem realizacji
opcji zawartych w umowach leasingu oraz skumulowanych odpiséw aktualizujgcych z tytutu

utraty wartosci; b) korygujgc o ewentualne przeszacowanie zobowigzania z tytutu leasingu.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych powinna zosta¢ wytgczona z bilansu w momencie jej
zbycia lub w momencie trwatego wycofania z uzytkowania inie oczekuje sie zadnych

przysztych korzysci ekonomicznych z jej zbycia.
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7 — Wartosci niematerialne i prawne
Kryteria klasyfikacji

Wartosci niematerialne iprawne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
majgtkowe nieposiadajgce postaci fizycznej, ktére wedtug przewidywan bedg wykorzystywane
przez okres dtuzszy niz jeden rok, kontrolowane przez Bank, z ktérych prawdopodobne jest

osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych.

W przypadku braku jednej z powyzszych cech koszt nabycia lub wytworzenia sktadnika
aktywow we wilasnym zakresie jest ujmowany jako koszt w okresie, w ktérym zostat

poniesiony.

Wartosci niematerialne iprawne obejmujg gtdwnie oprogramowanie przeznaczone do

dtugoterminowego uzytkowania.
Kryteria ujmowania

Wartosci niematerialne sg ujmowane wedtug ceny nabycia, obejmujgcej koszty bezposrednie
poniesione w celu przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania, powiekszonej
0 naktady poniesione w okresie pdzniejszym w celu zwiekszenia jego pierwotnych funkciji

gospodarczych, po pomniejszeniu 0 umorzenie i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Kryteria wyceny

Wartosci niematerialne iprawne o okreslonym okresie uzytkowania sg systematycznie
amortyzowane metodg liniowg zgodnie z szacunkowym okresem ich uzytkowania. Okresy

uzytkowania szacuje sie zazwyczaj w nastepujgcy sposob:

»  oprogramowanie: maksymalnie 4 lata;

» inne warto$ci materialne i prawne: maksymalnie 6 lat.

Jezeli istniejg obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw,
poréwnywana jest wartos¢ bilansowa tego sktadnika z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra
odpowiada wyzszej z dwoch wartosdci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia
i wartosci uzytkowej, czyli wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych, ktérych
uzyskania oczekuje sie od tego skfadnika aktywow. Wszelkie korekty wartosci sktadnika
aktywow ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji 190 ,Korekty/odwrdcenia netto

utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych”.

W przypadku przywrécenia wartosci sktadnika aktywow wartosci niematerialnych i prawnych,

ktéry uprzednio utracit wartos¢, nowa warto$¢ bilansowa nie moze przekroczy¢ wartosci
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bilansowej netto, ktora bytaby przypisana do danego sktadnika aktywéw, gdyby w poprzednich

latach nie ujeto zadnego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych zostaje wytgczony z bilansu po dokonaniu jego
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci ekonomiczne
wynikajgce z jego uzytkowania lub sprzedazy, a réznica miedzy przychodami ze sprzedazy
lub wartoscig odzyskiwalng a wartoscig bilansowg zostaje ujeta w rachunku zyskow i strat

w pozycji 250 ,Zyski (straty) ze zbycia inwestycji”.
9 — Podatki biezgce i odroczone

Podatek dochodowy jest obliczany zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujgcymi

w poszczegolnych krajach, w ktérych Bank prowadzi dziatalno$¢.

Na obcigzenie podatkowe sktada sie tgczna kwota biezgcego i odroczonego podatku

dochodowego, uwzgledniona przy ustalaniu wyniku okresu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego obejmujg saldo netto pozycji
podatkowych Banku wobec organow podatkowych. W szczegdlnosci pozycje te obejmujg
saldo netto zobowigzan ztytulu biezgcego podatku za dany rok, obliczone zgodnie
z ostroznos$ciowym szacunkiem obcigzenia podatkowego naleznego za dany rok, ustalonego
na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych oraz aktywa ztytulu biezgcego
podatku, reprezentowane przez zaliczki dokonane w ciggu roku. Podatek biezgcy odpowiada

kwocie podatku dochodowego naleznego za dany okres.

Rezerwa na podatek odroczony odpowiada kwocie podatku dochodowego wymagajgcej
zaptaty w przyszitych okresach i odnosi sie do dodatnich réznic przejsciowych, ktére powstaty
w okresie lub w okresach poprzednich. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
odpowiadajg kwocie podatku dochodowego mozliwego do odzyskania w przysztych okresach
i dotyczg ujemnych réznic przejsciowych, ktére powstaty wtym okresie lub w okresach

poprzednich.

Wartos¢ podatkowa sktadnika aktywow lub zobowigzan jest wartoscig przypisang temu
skfadnikowi aktywow lub zobowigzan zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest zgodnie z MSR 12 w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa ztytulu podatku odroczonego sg ujmowane
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych zgodnie z MSR 12 tylko do
wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie przyszty dochdéd do

opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane sg w pozycji 100 b) aktywow. Rezerwa na
podatek odroczony ujmowana jest w pozycji 60 b) pasywéw. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku
odroczonego sg stale monitorowane i wykazywane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow podatkowych
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe

i przepisy podatkowe wynikajgce z obowigzujgcych przepisow.

Ksiegowy zapis réwnowazny dla aktywow i rezerw z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego skfada sie zwykle z pozycji rachunku zyskow i strat 270 ,Podatek dochodowy

od zysku (straty) z dziatalnosci kontynuowane;j”.

W przypadku, gdy aktywa irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
transakciji, ktére bezposrednio wptywajg na kapitat wlasny, nie wptywajgc na wynik finansowy
(np. korekty wynikajgce z zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy, wyceny instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne), sg one ujmowane w kapitale wtasnym,

wpltywajgc na odpowiednie rezerwy (np. rezerwy na wyceny).

Wielkos¢ rezerwy na podatki jest korygowana w celu uwzglednienia obcigzeh, ktére moga
wynikng¢ z juz zgtoszonych roszczen lub w kazdym przypadku z nierozstrzygnietych sporéw

Z organami podatkowymi.
10 — Rezerwy na pokrycie ryzyka i kosztow
Kryteria rejestracji/klasyfikacji

Rezerwy na ryzyko i obcigzenia obejmujg koszty i wydatki o okreslonym charakterze, ktérych
istnienie jest pewne lub prawdopodobne, a ktérych kwota lub termin zaptaty sg na koniec

okresu sprawozdawczego niepewne.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na rezerwy na ryzyko i obcigzenia ujmuje sie tylko wtedy,
gdy:

»  obecne zobowigzanie powstato w wyniku zdarzenia przesztego;

»  obowigzek ten jest ucigzliwy w momencie jego ujawnienia sig;
i kwote obowigzku mozna wyceni¢ z wystarczajgcg wiarygodnoscia.

Zgodnie z wymogami MSR 19 rezerwy na ryzyko i obcigzenia obejmujg wycene zobowigzan

z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia.
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Wycena takich zobowigzan w sprawozdaniu finansowym dokonywana jest, w razie potrzeby,
w oparciu o obliczenia aktuarialne, poprzez okreslenie obcigzenia na dzien wyceny na

podstawie zatozen demograficznych i finansowych.

Rezerwy na ryzyko i obcigzenia obejmujg réwniez rezerwy na ryzyko kredytowe tworzone na
udzielone zobowigzania kredytowe i gwarancje, ktére wchodzg w zakres zasad utraty wartosci
okreslonych w MSSF 9. Zgodnie z MSSF 9 oczekiwane straty kredytowe z tytutu udzielonych
zobowigzan i gwarancji ustala sie w oparciu o poczatkowe ryzyko kredytowe zobowigzania,
poczawszy od dnia, w ktérym takie zobowigzanie zostato podjete. W tym przypadku Grupa, co
do zasady, przyjmuje te same metody alokacji pozycji do trzech stopni ryzyka kredytowego
i obliczania oczekiwanych strat kredytowych, ktoére zostaty opisane dla aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Odpowiedni odpis na straty ujmuje sie jako zobowigzanie bilansowe w pozycji ,100: Rezerwy

na ryzyko i obcigzenia: a) udzielone zobowigzania i gwarancje”.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Wyltgczenie z bilansu ma miejsce wtedy, gdy wygasa obowigzek lub zobowigzanie

warunkowe, ktore spowodowaty utworzenie rezerwy.
11 — Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Kryteria klasyfikacji

Pozycja ta obejmuje ,Zobowigzania wobec bankéw”, ,Zobowigzania wobec klientow” oraz
,EmMisja dtuznych papieréw wartosciowych”. Do tych pozycji przypisane sg instrumenty
finansowe (inne niz zobowigzania handlowe i wyceniane w wartosci godziwej) reprezentujgce

rézne formy finansowania zewnetrznego.
Dodatkowo ujmowane sg zobowigzania Banku jako leasingobiorcy z tytutu umow leasingu.

Koszty z tytutu odsetek wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji 20 ,Odsetki

i podobne koszty”.
Kryteria ujmowania

Zobowigzania te sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej na dzien rozliczenia. Kwota
ta odpowiada zwykle otrzymanej zaptacie pomniejszonej o koszty transakcji, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do danego zobowigzania finansowego. Strukturyzowane papiery
wartosciowe sg rozbijane na ich podstawowe elementy, ktére sg rejestrowane oddzielnie, gdy

elementy pochodne w nich zawarte majg charakter ekonomiczny i wigzg sie z ryzykiem innym

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 141



Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

niz ryzyko zwigzane z bazowymi papierami wartosciowymi i mogg by¢ skonfigurowane jako

samodzielne instrumenty pochodne.

~Z0obowigzanie z tytutu leasingu” (MSSF 16), na ktére sktadajg sie nastepujgce ptatnosci za
prawo uzytkowania danego sktadnika aktywow: a) state optaty, pomniejszone o wszelkie
nalezne zachety leasingowe; b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stopy,
poczatkowo wyceniane przy uzyciu indeksu lub stopy z dnia rozpoczecia leasingu; c) kwoty,
ktérych zaptata przez Bank jest spodziewana z tytutu gwarancji wartosci rezydualnej; d) cene
wykonania opcji zakupu, jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta z tej
opcji; e) ptatnoéci z tytutu kar za zakohczenie leasingu, jezeli okres leasingu odzwierciedla

skorzystanie przez leasingobiorce z opcji zakonczenia leasingu.
Kryteria wyceny

Zobowigzania wobec bankow i klientéw wyceniane sg wedlug wartosci nominalnej, poniewaz
sg to zazwyczaj zobowigzania wymagalne w ciggu 18 miesiecy oraz ze wzgledu na fakt, ze

efekt zastosowania metody zamortyzowanego kosztu bytby nieistotny.

Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg wedtlug zamortyzowanego kosztu

Z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

W okresie uzytkowania skfadnika aktywow, wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu
powiekszana jest o0 naliczone koszty odsetkowe i pomniejszana o ptatnosci dokonywane na

rzecz leasingodawcy.
Kryteria wytaczenia z bilansu

Zobowigzania finansowe sg wytgczane z bilansu, gdy obowigzek okreslony w umowie wygast

lub w przypadku znaczgcej zmiany warunkéw umownych zobowigzania.

Wyksiegowanie wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych nastepuje rowniez
w przypadku odkupu uprzednio wyemitowanych papierow wartosciowych, nawet jesli sg one
przeznaczone do podzniejszej odsprzedazy. Zyski lub straty ztytutu uznania odkupu za
wygasniecie ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, gdy cena odkupu obligacji jest wyzsza
lub nizsza od ich wartosci bilansowej. Pdzniejsze zbycie obligacji wlasnych na rynku

traktowane jest jako zaciggniecie nowego diugu.
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15 — Pozostate informacje
Akcje wiasne

Posiadane akcje wtasne odejmuje sie od kapitatu wikasnego. Podobnie ich pierwotny koszt oraz

zyski lub straty z ich pézniejszej sprzedazy ujmuje sie jako zmiany w kapitale wiasnym.

Upowaznienie do nabywania i zbywania akcji wlasnych oraz odwotanie, w czesci
dotychczas niewykonanej, upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie

w dniu 28 marca 2019 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku z dnia 2 kwietnia 2020 roku, po
zapoznaniu sie z odpowiednim Sprawozdaniem ilustrujgcym Rady Dyrektoréow, postanowito
odwota¢ poprzednie upowaznienie w czesci jeszcze niewykonanej oraz upowazni¢ Rade
Dyrektoréw do kontynuowania zakupu akcji zwyktych BFF, jednorazowo lub wielokrotnie
i przez okres 18 miesiecy od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w celu realizacji
celéw okreslonych w wyzej wymienionym Sprawozdaniu ilustrujgcym; maksymalna liczba akcji
do nabycia wynosi 8 323 880, co stanowi 5% kapitatu Banku (z uwzglednieniem akcji wtasnych

znajdujacych sie juz w portfelu).
Odprawy pracownicze

W zwigzku z ramami prawnymi wprowadzonymi przez Ustawe nr 296 z 2006 roku odprawy
pracownicze naliczone do 31 grudnia 2020 roku (ktére pozostajg w Spoétce) w pozycji 90
zobowigzan, wyliczane sg poprzez oszacowanie pozostatego okresu trwania stosunku pracy

dla poszczegdlnych oséb lub jednorodnych grup w oparciu o zatozenia demograficzne:

»  poprzez projekcje naliczonych odpraw pracowniczych, przy zastosowaniu zatozen
demograficznych, w celu oszacowania momentu rozwigzania stosunku pracy;
»  poprzez zdyskontowanie do wartoSci biezgcej, na dzien wyceny, kwoty naliczonych

swiadczen na dzien 31 grudnia 2020 roku, w oparciu o zatozenia finansowe.

MSR 19 (zaktualizowany) wymaga, aby zyski i straty aktuarialne byty ujmowane w innych
catkowitych dochodach w okresie, w ktéorym zostaty naliczone. Poniewaz odprawy
pracownicze, do ktérych nabyte zostaly uprawnienia poczgwszy od dnia 1 stycznia 2007 roku,
muszg by¢ przekazywane do wioskiego zaktadu zabezpieczenia spotecznego (INPS) lub do
dodatkowych funduszy emerytalnych, kwalifikujg sie one jako ,program okreslonych sktadek”,
poniewaz zobowigzanie pracodawcy wygasa z chwilg dokonania ptatnosci, a skladka jest

ujmowana w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowe;j.

Koszty obstugi programu ujmowane sg w kosztach osobowych, w pozycji 160 ,Koszty
administracyjne: a) koszty osobowe” jako suma netto sktadek zaptaconych, sktadek

naliczonych w poprzednich okresach, ajeszcze nie zaksieggowanych, naliczonych odsetek
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oraz przewidywanych przychoddéw z aktywéw obstugujgcych program. Zyski i straty

aktuarialne, zgodnie z MSR 19, ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.
Kryterium ujmowania przychodéw

Ogélnym kryterium ujmowania skfadnikow przychodéw jest zasada memoriatowa,

uwzgledniajgca rowniez korelacje miedzy kosztami a przychodami. W szczegdlno$ci:

»  optaty i prowizje pobierane od cedenta z tytutu nabycia wierzytelno$ci bez regresu sg
ujmowane jako przychody z transakcji i tym samym stanowig czesc¢ efektywnego zwrotu
z wierzytelnosci wykazywanego wedtug zamortyzowanego kosztu.

»  zgodnie z MSSF 15 przychod ujmuje sie tylko wtedy, gdy jego kwote mozna wiarygodnie
oszacowaC w momencie przekazania catkowitej ,kontroli” nad wymienianymi dobrami
lub ustugami. W przedmiotowym przypadku, zgodnie z ,Dokumentem Banku
Wtoch/Consob/lvass nr7 zdnia 9 listopada 2016 roku” w sprawie ,Traktowania
w sprawozdaniach finansowych odsetek za zwtoke zgodnie z dekretem z mocg ustawy
231/2002 w sprawie zakupow bez regresu naleznosci niepodlegajgcych utracie
wartosci’, BFF uwzglednita réwniez szacunek mozliwych do odzyskania odsetek za
zwtoke, wtym dochodzone od wiadz podatkowych. W rzeczywistosci BFF posiada
szeregi czasowe danych dotyczgcych procentowego i czasowego poboru — uzyskane za
pomocg odpowiednich narzedzi analitycznych — umozliwiajgce ocene, czy szacunek
odsetek za zwloke uwzglednionych w obliczaniu zamortyzowanego kosztu jest
wystarczajgco wiarygodny i zgodny z wymogami dotyczgcymi uznawania okreslonymi
w MSSF 15. Takie szeregi czasowe sg corocznie aktualizowane przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego w celu okreslenia procentowego i czasowego wskaznika
Sciggalnosci, ktéry ma by¢ stosowany do obliczania odsetek za zwtoke. Nastepnie co
kwartat analizuje sie zmiany w Sciggalnosci nalezno$ci, aby potwierdzi¢ te warto$ci

procentowe w sprawozdawczosci okresowe;j.

W odniesieniu do szacowanej tgcznej kwoty odsetek za zwtoke, ktére majg byé pobrane przez
BFF, szeregi czasowe zostaty zaktualizowane o kwoty $ciggalne za rok 2019. Potwierdzito to
stuszno$¢ Sredniego wazonego wskaznika procentowego Sciggania naleznosci w wysokosci
45%, ktory zostat juz wykorzystany do sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, przy $rednim czasie sSciggania naleznosci
wynoszgcym szacunkowo 1 800 dni. W odniesieniu do odsetek za zwtoke od naleznosci
podatkowych, biorgc pod uwage szczegolny charakter tych odsetek i kontrahenta, jak rowniez
uzyskane dowody empiryczne, uwaza sie, ze istniejg warunki do ujecia tych odsetek w petnej

wysokosci.
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Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu oraz koszty odsetkowe
od papierow wartosciowych wyemitowanych przez BFF ujmowane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu, tj. poprzez zastosowanie do wartosci nominalnej papieréw
wartosciowych efektywnej stopy zwrotu (IRR), ustalonej jako réznica miedzy stopg kuponu
odsetkowego a ceng nabycia tego samego papieru warto$ciowego oraz z uwzglednieniem

dyskonta emisyjnego.

Tak wyliczone odsetki sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do czasu

trwania sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego.

Optaty i prowizje od naleznosci zarzadzanych w imieniu cedentéw ujmowane sg w dwdéch

kolejnych krokach w zaleznosci od czasu i charakteru swiadczonej ustugi:

» w przypadku powierzenia wierzytelnosci w zarzad (optaty i prowizje od przyjecia oraz
koszty manipulacyjne);

»  w momencie $ciggania naleznosci (optaty i prowizje windykacyjne).
Umowy dotyczace ptatnosci w formie akcji

Programy wynagrodzeh pracownikow oparte na akcjach (programy opcji na akcje) sg
ujmowane w ksiegach rachunkowych zgodnie z postanowieniami MSSF 2. Ich ujecie polega
na obcigzeniu rachunku zyskéw i strat, przy jednoczesnym zwiekszeniu kapitatu wiasnego,
kosztem ustalonym na podstawie warto$ci godziwej instrumentéw finansowych alokowanych
w dniu przyznania i podzielonym przez okres nabywania uprawnien do programu. Wartos¢
godziwa opcji jest obliczana przy uzyciu modelu, ktéry uwzglednia — oprécz informacji takich
jak cena wykonania iczas trwania opcji, biezgca cena akcji ijej oczekiwana zmiennosc,
oczekiwane dywidendy oraz stopa procentowa wolna od ryzyka — charakterystyczne cechy
biezgcego planu. W modelu wyceny oddzielnie ocenia sie opcje ioddzielnie
prawdopodobienstwo realizacji warunkow, na ktérych opcje zostaty przyznane. Potgczenie

tych dwdéch wartosci stanowi warto$¢ godziwg przypisanego instrumentu.

Zmniejszenie liczby przydzielonych instrumentéw finansowych ujmuje sie jako umorzenie

czesci z nich.
Plan Opcji na Akcje 2016 Grupy Bankowej Banca Farmafactoring

W dniu 5 grudnia 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku zatwierdzito
przyjecie planu opcji na akcje dla pracownikow i cztonkéw rad spétki. Plan ten ma nastepujgce

cechy:

»  Cel: plan zaktada przyznanie maksymalnie 8 960 000 opcji w trzech transzach, kazda

Z nich daje beneficjentowi prawo do subskrypcji nowo wyemitowanych akcji zwyktych
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Banku lub akcji juz wyemitowanych iwlgczonych do portfela spétki w momencie

realizacji opcij;

»  Beneficjenci: o identyfikacji beneficjentéw i przyznaniu opcji decyduja:

a) Rada Dyrektorow, po konsultacji z Komitetem ds. Wynagrodzen, w odniesieniu do
dyrektorow, wyzszej kadry kierowniczej ikadry kierowniczej bezposrednio
podlegajgcej Dyrektorowi Generalnemu;

b) Dyrektor Generalny, w granicach swoich uprawnien, w odniesieniu do innych

beneficjentow, ktérych wynagrodzenie wchodzi w zakres jego obowigzkow;

»  Rodzaj wykonania: wykonanie zwykte lub bezgotowkowe. W dniu 28 marca 2019 roku
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito wprowadzenie alternatywnej
metody wykonywania opcji w ramach planu, obok opcji zwykitej (tzw. bezgotowkowej).
Zgodnie z nowg opcjg wykonania uprawnionym beneficjentom, ktorzy tego zazadali,
moze zostac przydzielona liczba akcji okreslona na podstawie wartosci rynkowej akciji

w dniu wykonania, bez obowigzku zaptaty przez nich ceny wykonania.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku liczba przydzielonych i niewykonanych opcji na akcje wynosita
5720 616, z czego 3 145 410 jest wykonalnych.

Plan Opcji na Akcje 2020 Grupy Bankowej Banca Farmafactoring

W dniu 2 kwietnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito nowy
Plan Opcji na Akcje (,Plan 2020”) dla pracownikéw i dyrektoréw zajmujgcych stanowiska

kierownicze w Spétce i/lub jej podmiotach zaleznych, o nastepujgcych cechach:

» cel: plan zaklada przyznanie maksymalnie 8 960 000 opcji w trzech transzach, kazda
Z nich daje beneficjentowi prawo do subskrypcji nowo wyemitowanych akcji zwyktych
Banku lub akcji juz wyemitowanych iwigczonych do portfela spotki w momencie
realizacji opcij;

»  odbiorcy: beneficjenci sg okreslani przez Rade Dyrektoréw i/lub Dyrektora Generalnego
wedtug ich wytgcznego uznania — w granicach przewidzianych przez obowigzujgce
przepisy iplan — spos$réd pracownikéw i/lub Dyrektorow zajmujgcych stanowiska
kierownicze w Spétce i/lub jej spotkach zaleznych;

»  rodzaj wykonania: wykonanie zwykte lub bezgotowkowe.

Wiecej informacji na temat Planu 2020 znajduje sie w Czesci | Not objasniajgcych do

Sprawozdania Finansowedo.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku liczba przydzielonych opcji na akcje wynosita 5 060 000,

z czego zadna nie byta mozliwa do wykonania.
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Zgodnie z przepisami zawartymi w Pierwszej Czesci, tytut IV, rozdz. 2, § I, ust. 2.1, 3 okdlnika
Banku Wtoch nr 285, art. 8.4 ,Polityki wynagrodzen izachet dla czionkéw organow
sprawujgcych nadzor strategiczny, zarzgdzanie i kontrole oraz personelu Grupy Bankowej
BFF” okreslono, ze co najmniej 50% zmiennego wynagrodzenia tzw. ,Kluczowego Personelu”
(Osoby Podejmujgce Ryzyko) musi by¢é wyptacane w instrumentach finansowych,

w szczegolnosci:

() udziatach BFF i powigzanych instrumentach, tgcznie z planem opcji na akcje;
(i) w miare mozliwosci winnych instrumentach okreslonych w rozporzadzeniu

delegowanym (UE) nr 527 z dnia 12 marca 2014 roku.

Definicja ,wynagrodzenia zmiennego” obejmuje ptatnosci, ktére zréznych powoddéw sg
zwigzane i zalezne od dziatan/wynikéw odbiorcéw lub od innych parametrow (np. stazu pracy)

i ktére moga by¢ nalezne w przysztosci od BFF na rzecz Oséb Podejmujgcych Ryzyko,

i) zarébwno w ramach systemu motywacyjnego opartego na celach firmowych, jak
i indywidualnych (tzw. ,MBQO”),

i) oraz w celu wywigzania sie z wszelkich zobowigzan ptatniczych wynikajgcych z uméw
0 zakazie konkurencji (ang. non-competition agreements — NCA), jezeli w przysztosci

Osoby Podejmujgce Ryzyko, ktére podpisaty takie umowy, opuszczg Grupe.

Propozycja podziatlu podwyzszenia kapitalu, zgodnie z art. 2349 wioskiego kodeksu
cywilnego, w zwigzku z uchyleniem uchwat zezwalajacych na delegacje i podwyzszenie
kapitalu wptaconego zatwierdzonych przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 28 marca 2019 roku oraz przez Rade Dyrektoréw w dniu 8 kwietnia 2019 roku,

a takze w zwigzku z wynikajaca z tego zmiang § 5 Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 2 kwietnia 2020 roku, po zapoznaniu sie

z odpowiednim sprawozdaniem Zarzadu, podjeto uchwate dotyczaca:

»  uniewaznienia, w czesci niewykonanej, (i) ptatnego podwyzszenia kapitatu zatwierdzone
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BFF w dniu 28 marca 2019
roku wramach realizacji obowigzujgcego wowczas Planu Opcji na Akcje Grupy
Bankowej Banca Farmafactoring, (ii) upowaznienia przekazanego Radzie Dyrektorow
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 marca 2019 roku do
nieodptatnego podwyzszenia kapitatu 0 maksymalnie 3 003 000 EUR, przy emisji nie
wiecej niz 3900 000 nowych akcji zwyktych, na potrzeby zwigzane z politykg
wynagrodzen ipolitykg motywacyjng Spotki, atakze (i) podwyzszenia kapitatu
zatwierdzonego, zgodnie z przedmiotowym przekazaniem uprawnien, przez Rade

Dyrektoréw w dniu 8 kwietnia 2019 roku;
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» nieodptatnego podwyzszenia kapitatu zakltadowego, na zasadzie podziatu, ktére
zostanie zrealizowane w wielu transzach do 31 grudnia 2028 roku, poprzez emisje
maksymalnie 6 824 108 akcji zwyktych, w maksymalnej tgcznej kwocie 5 254 563,16
EUR, ktére zostang przeznaczone wytacznie na kapitat, poprzez odpowiednig kwote
pobrang zrezerwy zzyskow zatrzymanych, na potrzeby zwigzane z politykg
wynagrodzen i politykg motywacyjng Spétki, w tym z Planem Opcji na Akcje 2020 Grupy
Bankowej Banca Farmafactoring — SOP 20207,

»  zmiany § 5 Statutu Spétki w konsekwencji powyzszego;

» udzielenia Radzie Dyrektorow, a w jej imieniu Zastepcy Przewodniczacego i Dyrektorowi
Generalnemu, wszelkich uprawnien do wykonania powyzszych uchwat, atakze do
zmiany §5 Statutu okresowo w zwigzku z uchwatami, wykonaniem i zakonczeniem

podwyzszenh kapitatu.

W kontekscie przejecia DEPObanku przewiduje sie podwyzszenie kapitalu na rzecz
sprzedajgcego akcjonariusza Equinova poprzez emisje 14 043 704 akcji, bez wyrazonej
wartosci nominalnej i o tgcznej teoretycznej wartosci nominalnej 10 813 652 EUR, co sprawi,
ze Equinova stanie sie wiodgcym akcjonariuszem BFF z szacunkowym udziatem opartym na
strukturze akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu rownym okoto 7,6%

kapitatu zaktadowego.
Wykorzystanie szacunkow i zatozen przy sporzadzaniu sprawozdawczosci finansowej

Zgodnie z MSSF opracowanie szacunkow przez kierownictwo jest warunkiem koniecznym do
sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2020 roku. Proces ten obejmuje
wykorzystanie dostepnych informacji oraz subiektywnych ocen, opartych réwniez na
doswiadczeniach historycznych, w celu sformutowania racjonalnych zatozen do analizy
dziatalnosci. Te szacunki i zatozenia mogg sie rézni¢ w poszczegdlnych okresach, dlatego nie
mozna wykluczy¢, ze w kolejnych okresach, wtym w Swietle obecnej sytuacji kryzysowej
zwigzanej z Covid-19 (,koronavirus”), warto$ci biezgce ujete w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2020 roku mogg sie rézni¢, nawet znaczaco, ze wzgledu na zmiane

subiektywnych ocen.

Szacunki i zatozenia podlegajg regularnej weryfikacji. Wszelkie zmiany wynikajgce z tych
przegladéw sg ujmowane w okresie, w ktorym dokonano przegladu, pod warunkiem, ze
przeglad dotyczy tylko tego okresu. Jezeli weryfikacja dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak
i okreséw przysztych, zmiana jest ujmowana w okresie, w ktérym dokonano weryfikacji oraz

w odpowiednich okresach przysztych.
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Ryzyko niepewnosci szacunkow zwigzane jest przede wszystkim z:

| 2 stopniem sciggalnosci i szacowanym czasem $ciggania odsetek za zwioke naliczonych
od naleznosci bez regresu naleznych BFF, w oparciu o analize historycznych

wieloletnich danych przedsiebiorstwa;
»  odpisami z tytutu utraty wartosci naleznosci i innych aktywow finansowych ogdtem;

»  wartoscig godziwg instrumentéw finansowych wykorzystywanych do celéw ujawniania
informaciji finansowych;

»  wartoscig godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnych rynkach, ustalang za pomocag modeli wyceny;

»  kosztami ujetymi na podstawie wartosci tymczasowych, ktore nie sg ostateczne na dzien
sporzadzenia sprawozdania,

» rezerwami na $wiadczenia pracownicze opartymi na zatozeniach aktuarialnych oraz
rezerwami na ryzyko i obcigzenia;

»  odzyskiwalnoscig aktywdw z tytutu podatku odroczonego;

» ewentualng utratg wartosci inwestycji kapitatowych; w Swietle wynikbw na dzien
31 grudnia 2020 roku nie wystepujg zdarzenia wyzwalajgce, ktére mogtyby wptyngé na
wycene inwestycji kapitatowych ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Wycena odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy, zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe inne niz wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg testowane w celu stwierdzenia, czy istniejg
przestanki wskazujgce na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie by¢ w peni
mozliwa do odzyskania. Podobng analize przeprowadza sie réwniez dla zobowigzan
kredytowych i udzielonych gwarancji, ktére wchodzg w zakres podlegajgcy utracie wartosci
zgodnie z MSSF 9. Jezeli takie dowody istniejg (tzw. ,dowody utraty wartosci”), dane aktywa
finansowe — spdjnie z pozostatymi aktywami tego samego kontrahenta — uznaje sie za aktywa
z utratg wartosci i klasyfikuje do Etapu 3. Grupa ujmuje korekty réwne oczekiwanym stratom
kredytowym dla tych ekspozycji, sktadajgcych sie z aktywdéw finansowych zaklasyfikowanych
jako  kredyty zagrozone, o niskim prawdopodobienstwie sptaty oraz ekspozyciji

przeterminowanych o ponad 90 dni zgodnie z okdlnikiem Banku Witoch nr 262/2005.
Model utraty warto$ci charakteryzuje sie:

»  przydzialem transakcji w portfelu do réznych etapéw, w oparciu o ocene wzrostu
poziomu ekspozycji/ryzyka kontrahenta, z uwzglednieniem ,kryteribw przydziatu do
etapow”;

»  stosowaniem parametréw ryzyka dla wielu okreséw (np. PD dla catego okresu, LGD

i EAD) w celu ilosciowego okreslenia oczekiwanych strat kredytowych (ECL) dla
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instrumentéw finansowych, w przypadku ktérych nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka

kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Ponizej przedstawiono kryteria przydziatu do etapéw oraz kryteria wyznaczania parametrow,
ktére Bank wykorzystuje jako podstawe do pomiaru oczekiwanych strat kredytowych, tj.
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), straty ztytulu niewykonania

zobowigzania (LGD) oraz ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD).
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Kryteria przydziatu do etapow

W przypadku aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieja dowody utraty wartosci
(instrumenty finansowe bez utraty wartosci), Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce
na to, ze ryzyko kredytowe zwigzane z dang transakcjg znaczgco wzrosto od momentu

poczatkowego ujecia.

Taka ocena ma nastepujgce konsekwencje w odniesieniu do klasyfikacji (lub — bardziej

odpowiednio — przydzielania do etapow) i wyceny:

»  jezeli takie przestanki nie wystepujg, sktadnik aktywow finansowych kwalifikuje sie do
Etapu 1. W takim przypadku, zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
i nawet w przypadku braku widocznych strat z tytutu utraty wartosci, Grupa ujmuje 12-
miesieczne oczekiwane straty kredytowe na danym instrumencie finansowym. Korekty
te sg weryfikowane na kazdy kolejny dzieh sprawozdawczy w celu regularnej oceny, czy
sg one zgodne z aktualizowanymi na biezaco szacunkami strat, jak réwniez
uwzgledniajg zmiane horyzontu prognozy oczekiwanych strat kredytowych w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na ,znaczgcy wzrost” ryzyka kredytowego;

»  jezeli istniejg takie przestanki, sktadnik aktywéw finansowych zaliczany jest do Etapu 2.
W takim przypadku, zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, nawet
w przypadku braku widocznych strat z tytutu utraty wartosci, Grupa ujmuje korekty rowne
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie uzytkowania. Korekty te sg
weryfikowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy w celu regularnej oceny, czy sg
one zgodne z aktualizowanymi na biezgco szacunkami strat, jak réwniez uwzgledniajg
zmiane horyzontu prognozy oczekiwanych strat kredytowych w przypadku braku

przestanek wskazujgcych na ,znaczacy wzrost” ryzyka kredytowego;

W zwigzku z tym przyporzgdkowanie sktadnika aktywéw do Etapu 1 zamiast do Etapu 2 nie
jest zwigzane zryzykiem bezwzglednym (w sensie prawdopodobienstwa niewykonania
zobowigzania), ale raczej z (dodatnig lub ujemng) zmiang ryzyka kredytowego od momentu

poczatkowego ujecia.

Do przydziatu ekspozycji z utratg wartosci do etapéw Bank przyjat nastepujgcg metode, ktorg

mozna podsumowaé za pomocg dwéch podstawowych kryteriow:

»  kryterium iloSciowego: definicja progu wzglednego i progu bezwzglednego

»  kryterium jako$ciowego: stosowanie wyzwalaczy logiki przeniesienia, tj. identyfikacja

zdarzen powodujgcych przeniesienie miedzy etapami.

Kryterium jakosciowe ma pierwszenstwo przed kryterium ilosciowym i stanowi, ze do Etapu

2 zalicza sie pozycje, w przypadku ktorych informacje o dniach braku ptatno$ci przekraczajg

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 151



Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

30 dni lub w przypadku zastosowania $rodkow zwioki, tj. przedtuzenia terminéw ptatnosci

przyznanych kontrahentowi w zwigzku z pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej. Standard

precyzuje, ze znaczgce pogorszenie ryzyka kredytowego moze nastgpi¢ nawet przed uptywem

tego terminu, ktéry ma zatem stuzy¢ jako zabezpieczenie, po przekroczeniu ktdrego nalezy

przejs¢ do Etapu 2 i uyjmowac oczekiwane straty kredytowe w catym okresie trwania umowy.

Standard definiuje to domniemanie jako ,podwazalne”. Jednostka moze podwazy¢ to

domniemanie, jesli posiada racjonalne i wiarygodne informacje, ktére wykazuja, ze ryzyko

kredytowe nie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze pfatnosci wynikajgce

Z umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni.

Jesli chodzi o kryterium ilo$ciowe:

>

préog bezwzgledny (zastosowanie tzw. Wyjatku niskiego ryzyka kredytowego zgodnie

Z zapisami standardu oraz wytycznymi Wtoskiego Stowarzyszenia Faktoringu — Assifact)
zwalnia transakcje dotyczace kontrahentow o ratingu na poziomie inwestycyjnym na
dzien analizy z weryfikacji znaczacego pogorszenia przy zastosowaniu progu
wzglednego. Pozycje okreslone jako niskie ryzyko kredytowe, ktére na dzieh
sprawozdawczy sg zwolnione z MSSF 9, nie podlegajg kontroli obnizenia ratingu miedzy
datg analizy a datg powstania transakcji. W przypadku braku wyzwalaczy logiki transferu
pozycje te przypisuje sie bezposrednio do Etapu 1. Wyjgtek ten stosuje sie do
kontrahentéw z administracji publicznej ijednostek lokalnych, natomiast jest on

wytgczony w przypadku kontrahentéw prywatnych;

zamiast tego okreslenie wzglednego progu ma na celu zmierzenie obnizenia ratingu (na

dzien sprawozdawczy w stosunku do daty powstania) dla kazdej transakcji. Jezeli liczba
obnizen ratingu jest wyzsza niz ustalona przez prég, zréznicowany w zaleznosci od
stosowanej skali ratingowej, transakcja jest przypisywana do Etapu 2. Prog wzgledny
zalezy od liczby klas ratingowych uwzglednianych w kazdym segmencie i wynosi 1
w przypadku segmentdéw, do ktérych majg zastosowanie macierze zewnetrzne dla
panstw iinstytucji finansowych (z 7 klasami ratingowymi), natomiast w przypadku
kontrahentéw z segmentéw, dla ktérych stosuje sie macierz dla przedsiebiorstw (z 21

klasami ratingowymi), wynosi 2.
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Kryteria utraty wartosci

Kluczowe pojecia wprowadzone przez MSSF 9 i wymagane dla celéw kalkulacji utraty wartosci

sg nastepujgce:

»  model przysziosciowy, pozwalajgcy na natychmiastowe ujecie wszystkich oczekiwanych
strat w okresie zycia instrumentu. Zgodnie z MSSF 9 straty powinny by¢ rozpoznawane
w oparciu o wiarygodne informacje, ktére sg dostepne bez zbednych kosztow lub wysitku
i obejmujg dane historyczne, biezace oraz dotyczace przysztosci;

» ECL przeliczany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian
w ryzyku kredytowym od momentu poczatkowego ujecia instrumentu finansowego;

» ECL mierzony poprzez uwzglednienie informacji w czasie rzeczywistym
i perspektywicznych, jak rowniez czynnikow makroekonomicznych;

»  wprowadzenie dodatkowego statusu w odniesieniu do binarnej klasyfikacji kontrahentéow
wykonujgcych zobowigzania i kontrahentéw zagrozonych, w celu uwzglednienia wzrostu

ryzyka kredytowego.

Model obliczania ECL wymaga ilosciowej oceny przysztych przeptywow pienieznych i zaktada,
ze mogg by¢ one wiarygodnie oszacowane. Wymaga to identyfikacji pewnych elementéw,

a mianowicie:

» modeli prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD) oraz zafozen
dotyczgcych rozktadu prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w czasie
(forward distribution) w celu obliczenia wielookresowych PD stosowanych do okreslenia
oczekiwanej straty kredytowej w catym okresie;

»  wielookresowego modelu LGD;

»  deterministycznego i stochastycznego modelu EAD pozwalajgcego na okreslenie

rozktadu wielookresowego oraz horyzontu 12-miesiecznego.

Ponadto, na dzien sprawozdawczy, ECL sg dyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy

procentowej (ang. effective interest rate — EIR) transakcji na dzieh poczatkowego ujecia.
Ponizej opisano decyzje metodologiczne Banku dla celow wycen powyzszych parametréw
i miar.

Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD)

Wielookresowy parametr PD jest interpretowany przez Bank poprzez oszacowanie struktury
czasowej prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania poczawszy od zdefiniowanego
poziomu stratyfikacji (tzw. kubetek ryzyka irating). Wielookresowe PD uwzglednia réwniez

korekty z tytutu konwersji Point-In-Time oraz informacje wybiegajgce w przysztos¢.
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Wymaog perspektywiczny oznacza, ze kazdej z transakcji w portfelu, dotyczgcej tego samego
kontrahenta, przypisuje sie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania poczgwszy od
dnia sprawozdawczego. Wtym celu Bank definiuje PD jako prawdopodobienstwo,
w okreslonym horyzoncie czasowym, ze kontrahent zostanie sklasyfikowany jako

niewykonujgcy zobowigzania.

Bank przyjat model oparty gtéwnie na zewnetrznych zrédtach informacji (np. agencjach
ratingowych). Kierunek metodologiczny byt ukierunkowany na identyfikacje wyrdzniajgcych
czynnikow ryzyka, tak aby mozna bylo przypisa¢ rating jakosci kredytowej, a zatem
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Wybor ten byt podyktowany nastepujgcymi

czynnikami:

»  przyjecie przez Bank standardowego modelu wyznaczania wymogu kapitatowego
Z tytutu ryzyka kredytowego;

»  spdjnoscig z metodologig stosowang do przypisywania ocen w celu obliczenia
zbiorowych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 39;

» analizg kontrahentow i produktow (form technicznych) Banku w podziale na rodzaje.

W celu obliczenia PD Bank dzieli swoje ekspozycje na jednolite klastry do wyodrebnienia profili
ryzyka instrumentéw finansowych wymagajacych obliczenia korekt wartosci, jak pokazano
ponize;j.

»  Kontrahenci publiczni: rating kredytowy jest przyznawany zgodnie z szeregiem

czasowym ratingbw zewnetrznych nadawanych przez wykorzystywang ECAI
i odnoszacych sie do kontrahentéw panstwowych i ponizej poziomu panstwowego.
Rating jest przyznawany w oparciu o zewnetrzng ocene kontrahentéw zwigzanych
z ekspozycjg podlegajgcg utracie wartosci, w roznych momentach obserwacji (data
sprawozdawcza i data powstania transakcji).

»  Kontrahenci niepubliczni (z_wylgczeniem Instytuciji Finansowych): Bank bierze pod

uwage kwartalng stope decyzyjng Banku Wioch.?

20 Zgodnie z definicjg przyjeta w Biuletynie Statystycznym Banku Wioch: ,Stopa dekoniunktury w danym
kwartale jest dana przez stosunek dwoch wielkosci. Mianownik stanowi liczba podmiotéw zarejestrowanych
w Centralnym Rejestrze Kredytowym inieuznanych za ,skorygowang utrate wartosci” na koniec
poprzedniego kwartatu. Licznik to liczba oséb, ktére w kwartale, w ktérym dokonano rozpoznania, zostaty
objete skorygowang utratg wartosci.
W mianowniku nie uwzglednia sie naleznosci przypisanych w kwartale do posrednikdw nie uczestniczacych
w Centralnej Ewidencji Kredytowym. Mianownik wskaznika, mimo Zze odnosi sie do kohca poprzedniego
kwartatu, jest umownie podawany z datg ksiegowag w kwartale, w ktérym zostat rozpoznany (tak samo jak
licznik i stopa dekoniunktury)”.
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»  Kontrahenci bedgcy instytuciami finansowymi: Kontrahenci bedacy instytucjami

finansowymi otrzymujg ocene ratingowg okreslong przez odpowiednig instytucje ECAI,
na podstawie czasu oceny (data sprawozdawcza/poczgtkowa).
Po okresleniu ratingu dla kazdego kontrahenta dokonuje sie skojarzenia z jednorocznym PD

przy uzyciu zewnetrznych macierzy migracyjnych.

Po wyznaczeniu jednorocznego PD wyznaczane jest PD dozywotnie za pomocg metody
homogenicznego dyskretnego fancucha Markowa (HDTMC), ktéra uwzglednia nastepujgce

zatozenia:

»  szacowanie skumulowanych krzywych PD przy uzyciu jednorodnych macierzy migraciji;
»  szacowanie prawdopodobienstwa skumulowanej migracji macierzy migracji metoda

.kohortowg” w dyskretnych horyzontach czasowych.

Zgodnie z MSSF 9, ktéry stanowi, ze szacunki PD muszg uwzglednia¢ nie tylko efekty
warunkow biezacych (przeliczenia Point-in-Time), ale rowniez informacje makroekonomiczne
i prognostyczne (uzupetniajgce informacje prognostyczne), Bank wigcza do szacunkéw PD
elementy prognostyczne (FLI) oraz Point-in-Time (PIT), uwzgledniajgc zaréwno warunki
biezace, jak i prognozy dotyczace przysztych warunkéw gospodarczych, wazone wzglednym

prawdopodobienistwem wystgpienia, dostarczone przez zewnetrznych dostawcow informacii.
Metodologia obliczeniowa lezgca u podstaw tworzenia tych scenariuszy uwzglednia:

» charakterystyczne, aktualnie obserwowalne czynniki dotyczace kontrahentow
w zidentyfikowanych klastrach (np. aktualny rating, perspektywa/ status na liscie
obserwacyjnej);

»  przyszte zmiany czynnikbw makroekonomicznych (np. stopa wzrostu PKB, stopa

bezrobocia, ruchy spreadu kredytowego).
W szczegolnosci zastosowano nastepujgce techniki statystyczne:

»  ukiady rwnan dynamicznych reprezentujgce sktadniki zagregowanej podazy i popytu;

»  okresowe ponowne oceny réwnan w celu weryfikacji solidnosci modelu i dokladnosci
przewidywan;

»  wykorzystanie technik ekonometrycznych dla szeregéw czasowych idanych
panelowych do procesu estymaciji;

» realizacja symulacji Monte Carlo wcelu wygenerowania odchylen od wartosci

podstawowych i sporzgdzenia empirycznych rozktadéw prawdopodobiehstwa.

Do obliczenia PD PIT i FLI wybrano trzy scenariusze:
» scenariusz podstawowy: jest to scenariusz probabilistyczny, ktéry odpowiada

umiarkowanej prognozie;
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»  scenariusz wysokiego wzrostu (optymistyczny): jest to scenariusz probabilistycznej
poprawy;
» scenariusz fagodnej recesji (pesymistyczny): jest to probabilistyczny najgorszy

scenariusz.

Prawdopodobienstwo wystgpienia zostato powigzane z kazdym scenariuszem w celu

uzyskania wazonej wartosci PD w czasie i w przyszfosci.

Po odzyskaniu oczekiwanych wspotczynnikow niewykonania zobowigzan, wybrane podejscie
metodologiczne polega na =zastosowaniu czynnikbw skalujgcych rownych wstrzgsom
w zakresie wspotczynnikow niewykonania zobowigzan przewidzianym w okre$lonych
scenariuszach (podejscie oparte na czynnikach skalujgcych) do szacunkowych

wielookresowych PD zwigzanych z cyklem (warunkowe TTC).

Dla kazdej klasy ratingowej wynikiem sg trzy krzywe prognostyczne PD, do ktorych stosuje sie

scenariusz bazowy, scenariusz wysokiego wzrostu i scenariusz tagodnej recesiji.

W celu nadania krzywym ciggtosci iwyeliminowania nieregularnosci wynikajgcych
Z nadmiernych wstrzgséw Bank stosuje algorytm zabezpieczajgcy z wykorzystaniem ttumienia
wyktadniczego do przysztych PD. W zwigzku z tym Bank okresla wagi zalezne od czasu, ktére
majg by¢ stosowane do krzywej PD TTC oraz do krzywej przeliczonej po zastosowaniu

wstrzgsow.
Strata z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD)

W kwantyfikacji oczekiwanej straty parametr LGD mierzy oczekiwang strate w przypadku
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. LGD jest zatem istotnym elementem przy
obliczaniu oczekiwanej straty zgodnie z MSSF 9, zaréwno dla pozycji zaklasyfikowanych do
Etapu 1 (horyzont 1-roczny), jak idla tych, ktére ulegly znacznemu wzrostowi ryzyka
kredytowego iw zwigzku z tym zostaty zaklasyfikowane do Etapu 2 iocenione w ujeciu

dozywotnim.

Poniewaz Bank nie posiada wewnetrznych modeli do obliczania parametru LGD, nabyt
dedykowane narzedzie kalkulacyjne. Wartosci LGD szacowane sg przy uzyciu silnika
obliczeniowego dostawcy, w oparciu o historyczng prébe zdarzenh niewykonania zobowigzania
oraz model ekonometryczny wykorzystujgcy charakterystyke transakcji, ktorych dotyczy

ekspozycja z utratg wartosci.

Bank przypisuje wartos¢ LGD do kazdej transakcji na podstawie odpowiedniej segmentacji
portfela, biorgc pod uwage nastepujgce czynniki ryzyka: prawdopodobienstwo

niewyptacalnosci zwigzane z kontrahentem, referencyjny sektor gospodarki oraz czynniki
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specyficzne dla danej transakcji (np. rodzaj finansowania i umiejscowienie finansowania

w strukturze kapitatowej).

Podejscie prospektywne, ktére charakteryzuje model utraty wartosci wedtug MSSF 9, wymaga
rozpoznawania oczekiwanych strat przez caty okres zycia kredytu. Straty te powinny by¢
szacowane z wykorzystaniem danych historycznych, biezacych i wybiegajgcych w przysztosé.
Dla prawidtowej oceny oczekiwanych strat nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie racjonalne
i mozliwe do potwierdzenia informacje, ktére sg dostepne bez ponoszenia nadmiernych
kosztow lub wysitku na dzieh sporzadzenia sprawozdania podlegajgcego ocenie. Oczekiwana
strata opisana w MSSF 9 moze by¢é w swojej zamknietej formie przyblizona do formy
funkcyjnej, ktérg mozna zdefiniowac¢ jako oczekiwang strate modeli typu AIRB (ang. Advanced
Internal Rating-Based — zaawansowanej metody wewnetrznych ratingéw) wykorzystywanych
do okredlania wymogow kapitatowych, jak réwniez zbiorowych odpiséw aktualizujgcych

z tytutu utraty wartosci MSR 39, aczkolwiek z innej (wielookresowej) perspektywy.
Ekspozycja w momencie niewykonania zobowigzania (EAD)

Przy okres$laniu i modelowaniu parametrow, ktére majg by¢ stosowane w réznych okresach do
pomiaru ryzyka kredytowego, Grupa bierze pod uwage rowniez ekspozycje w momencie

niewykonania zobowigzania (EAD).

Podobnie jak to zostato juz zdefiniowane w modelach bazylejskich, aby obliczy¢ ECL
Z parametrami ryzyka kredytowego, EAD zgodnie z MSSF 9 pozwala na okres$lenie ekspozyciji,
jaka bedzie miat wierzyciel w momencie niewykonania zobowigzania w okreslonym czasie

w okresie zycia instrumentu finansowego.

W zwigzku z tym parametr EAD musi by¢ dostosowany do horyzontu prognozy dla catego
okresu uzytkowania przewidzianego w modelu utraty wartosci, aby umozliwi¢ obliczenie
odpisu rowniez dla transakcji, w przypadku ktérych standard wymaga ujmowania ich przez

caly okres uzytkowania.
Bank okreslit nastepujagce czynniki stuzgce do wyliczenia dozywotniego EAD:

»  rodzaj ekspozyciji;

»  termin ptatnosci.

Na podstawie tych czynnikow wyrdzniajgcych dla modelowania ekspozycji w momencie

niewykonania zobowigzania, zdefiniowano nastepujgce przypadki:

»  ekspozycje o deterministycznym planie sptaty (znane przeptywy pieniezne iterminy
wymagalnosci);

»  ekspozycje stochastyczne (nieznane przeptywy pieniezne i/lub terminy ptatnosci).
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W odniesieniu do ekspozycji o deterministycznych planach sptat EAD w catym okresie
uzytkowania definiuje sie na podstawie planu sptat ijego efektywnych przeptywow
pienieznych. Modelowanie stochastyczne nie jest zatem konieczne w przypadku tych
transakcji. Jezeli plan sptaty nie jest dostepny na dzien sprawozdawczy (mimo ze jest
przewidziany w umowie), utrate warto$ci oblicza sie, przyjmujgc dla pozyczki podlegajgcej

jednorazowej sptacie dozywotnig EAD.
MSSF 9 — aktualizacja w celu uwzglednienia kryzysu finansowego Covid-19

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w Swietle wiekszej Swiadomosci skutkéw pandemii Covid-19,
Bank rozpoczat rozmowy z agencjg ratingowg Moody’s w celu oceny skutkdéw rzeczywistego
czasu trwania pandemii, powrotu do warunkow normalnosci (tj. powrotu do sytuacji sprzed

pandemii Covid-19) i wreszcie czasu potrzebnego do osiggniecia ,nowej normalnosci”.

Jesli chodzi o rzeczywisty czas trwania pandemii, badania agencji zewnetrznej potwierdzaja,
ze przedmiotowe oddziatywanie obejmuje okres prognozowany na lata 2020-2022.
W szczegdblnosci szacuje sie, ze rok 2020 bedzie charakteryzowat sie drastycznym
pogorszeniem sytuacji gospodarczej, a nastepnie stopniowym ozywieniem od potowy 2021
roku do 2022 roku.

Z drugiej strony powrdét do normalnosci szacowany jest na lata 2023 i 2024, przy wartosciach
zasadniczo zgodnych ztymi odnotowanymi przed pandemig Covid-19. Jesli chodzi
0 osiggniecie ,nowej normy”, a wiec scenariusza innego niz ten charakteryzujgcy sie skutkami
pandemii, agencja szacuje, ze scenariusz ,dtugoterminowego wzrostu” rozpocznie sie w 2025

roku.

Na podstawie najnowszych publikacji uzyskanych i udostepnionych do wykorzystania przez
agencje ratingowg Bank przeprowadzit analize jakosciowg scenariuszy na grudzien 2020 roku,
poréwnujac je z obecnie stosowanymi scenariuszami na czerwiec 2020 roku. W wyniku tego
zapytania stwierdzono, Zze grudniowe scenariusze makroekonomiczne sg zasadniczo zgodne
ze scenariuszami z czerwca 2020 roku, ktore wskazujg na spadek koniunktury o okoto -7%
w czwartym kwartale 2020 roku, stopniowe ozywienie i poprawe w latach 2021 i 2022, co
wynika m.in. z pozytywnego wptywu szczepionki na populacje swiatowa, a wreszcie powrét do

sytuacji sprzed epidemii, szacowany na lata 2023-2024.

Wplyw pandemii Covid-19 nie pociggnat jednak za sobg i nie oczekuje sie, ze pociagnie za
sobg zmiany w modelu lezgcym u podstaw szacowania ECL wedtug MSSF 9.

Podobnie jak na dzien 31 marca 130 czerwca 2020 roku, w Swietle scenariusza

makroekonomicznego Covid-19, Bank dokonat aktualizacji krzywych PD i LGD stosowanych
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do ekspozycji wobec kontrahentéw na podstawie ocen jakosciowych i ilosciowych od

zewnetrznych dostawcow ustug.

A4 — INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI GODZIWEJ
Informacje jakosciowe

A.4.1 Poziomy 2 i3 wartosci godziwej: techniki wyceny i wykorzystane dane
wejsciowe

Stosowane techniki wyceny sg dostosowane do specyfiki wycenianych aktywéw i zobowigzan.

Dobér danych wejsciowych ma na celu maksymalne wykorzystanie tych, ktére mozna

zaobserwowaé bezposrednio na rynku, minimalizujgc wykorzystanie wewnetrznych

szacunkow.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez OCI (rzgdowe papiery wartosciowe
oraz inwestycja w Dobrowolny Program FITD), ujete na dzien 31 grudnia 2020 roku, sg
w wiekszosci  klasyfikowane jako Poziom 1, poniewaz dotyczg rzadowych papierow
wartosciowych, wiec stosowane jest podejscie rynkowe dla cen notowanych i innych istotnych
informacji obserwowalnych na rynku oraz w mniejszym stopniu jako Poziom 2, poniewaz
wyceny zostaly dokonane przy uzyciu danych wejsciowych innych niz ceny notowane
stosowane w Poziomie 1 iobserwowalnych bezposrednio lub posrednio dla aktywow

i zobowigzan.

Aktywa finansowe Poziomu 3 odnoszg sie do inwestycji kapitalowej w Nomisma S.p.A. -
Sociéta di Studi Economici, wycenianej wedtug kosztu, przy braku innych mozliwych do

zaobserwowania danych wejsciowych do wyceny.
A.4.2 Procesy i wrazliwos¢ wycen

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank nie posiadat instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu, ktérych zmiany wartosci godziwej mogtyby wptyngé na rachunek zyskow i strat na

koniec okresu sprawozdawczego.
A.4.3 Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, podobnie jak w 2019 roku, nie wystapity przesuniecia

pomiedzy Poziomem 1, Poziomem 2 i Poziomem 3.
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Informacje ilosciowe
(wszystkie kwoty zostaty podane w tys. EUR)
A.4.5 Hierarchia wartosci godziwej

A.45.1 Aktywa izobowigzania wyceniane w wartoSci godziwe]j w sposob powtarzalny:

podziat wedtug poziomow warto$ci godziwej

(warto$ci w tys. EUR)
31.12.2020 31.12.2019

Aktywal/zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom1l Poziom2 Poziom 3

1. Aktywa finansowe wyceniane wediug
wartosci godziwej przez wynik finansowy

a) aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

b) aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej

c) inne aktywa finansowe podlegajace
obowigzkowej wycenie wedtug
wartosci godziwej

2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 147 17 82748 147 17

3. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

4. Rzeczowe aktywa trwate

5. Wartosci niematerialne i prawne

Razem 0 147 17 82748 147 17

1. Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

2. Zobowigzania wycenione wedtug wartosci
godziwej

3. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Razem

Legenda:

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 = poziom 3
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A.4.5.2 Roczne zmiany stanu aktywow wycenianych w wartoSci godziwej w Sposob

powtarzalny (poziom 3)

(wartosci w tys. EUR)

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci Aktywa Pochodne Rzeczowe Wartosci

godziwej przez wynik finansowy finansowe instrumenty aktywa niematerialne

wyceniane zabezpieczajace trwate i prawne
wedtug
wartosci

Razem z czego: z czego: Z czego:
a) aktywa  b) aktywa c) inne aktywa
finansowe finansowe finansowe e
przeznaczone wyceniane podlegajace QOdZ'WeJ przez
do obrotu w wartosci obowiazkowej inne catkowite
godziwej wycenie wedtug dochody

wartosci godziwej

1. Bilanse

X 17
otwarcia

2. Zwiekszenia
2.1 Zakupy

2.2 Zyski
obcigzajgce:

2.2.1 Rachunek
zyskow i strat

-z czego zyski

2.2.2 Kapitat
wiasny

2.3 Przesuniecia
z innych poziomoéw

2.4 1nne
zwigkszenia

3. Zmniejszenia

3.1 Sprzedaz
3.2 Sptaty
3.3 Straty
obcigzajgce:

3.3.1 Rachunek
zyskow i strat

- Z czego straty

3.3.2 Kapitat
wiasny

3.4 Przesunigcia
z innych poziomoéw

3.5 Pozostate
zmniejszenia

4. Bilanse

o 17
zamkniecia

A.4.5.A Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej lub wyceniane w wartosci

godziwej w sposob jednorazowy: podziat wedtug pozioméw wartosci godziwej

(wartosci w tys. EUR)

Aktywa i zobowigzania 31.12.2020 31.12.2019

niewyceniane

w wartosci godziwej lub

wyceniane w wartosci BV L1 L2 L3 BV L1 L2 L3
godziwej w sposéb

jednorazowy

1. Aktywa finansowe

wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu 5345535 1 739 407 0 3663484 4445330 1007580 0 3449308

2. Rzeczowe aktywa
trwate przeznaczone na
inwestycje 0 0 O 0 0

3. Aktywa trwate i grupy
aktywow przeznaczone
do zbycia 0 0 O 0 0
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Razem 5345535 1739407 O 3663484 4445330 1007580 O 3449308

1. Zobowigzania

finansowe wyceniane

wediug

zamortyzowanego kosztu 5118 732 771810 0 4359836 4 350675 966 893 3 395 005

2. Zobowigzania

zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do

sprzedazy 0 O 0

Razem 5118732 771810 4359836 4350675 966 893 0 3395005

Legenda:

o

BV = wartos¢ ksiegowa

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 = poziom 3

A.5 -INFORMACJE DOTYCZACE ,,ZYSKU/STRATY Z PIERWSZEGO DNIA”

Bank nie posiada ani nie posiadat aktywow finansowych, ktérych dotyczy niniejsze ujawnienie,
zgodnie z MSSF 7 ust. 28.

Czes¢ B - Informacje dodatkowe do bilansu

Wszystkie kwoty w tabelach zostaty podane w tys. EUR.
AKTYWA

Sekcja 1 — Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty — pozycja 10
173 279 tys. EUR

1.1 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych: podziat

(wartosci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku 31.12_53123%23

a) Srodki pieniezne 2 1
b) Depozyty na zgdanie w bankach centralnych 173 277 78 302
Razem 173 279 78 303
Saldo obejmuje srodki pieniezne w kasie tys. zt oraz nieograniczone depozyty w Banku Wtoch w wysokosci

173 279 EUR.
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Sekcja 3 — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody — pozycja 30
164 tys. EUR
Na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ta obejmowata:

»  Kwota obcigzajgca Banca Farmafactoring w ramach jego wktadéw do Dobrowolnego
Programu ustanowionego przez FITD w zwigzku z dziataniami podjetymi w celu
wsparcia Cassa di Risparmio di Cesena na fgczng kwote 147 tys. EUR, rowng wartosci
godziwej przekazanej bezposrednio przez FITD w styczniu 2018 roku. Jak juz
wspomniano, Bank ogtosit zamiar wycofania sie z Dobrowolnego Programu w dniu
17 wrzesnia 2017 roku. Z tego powodu Bank nie bedzie juz zmuszony do dokonywania
zadnych dodatkowych ptatnoéci na rzecz wspomnianego Dobrowolnego Programu;

» Kwota posiadana przez Banca Farmafactoring w Nomisma S.p.A. - Societa di studi
economici, rowna 17 tys. EUR, rozliczana po kosztach, przy braku innych danych do
wyceny.

W pozycji tej zazwyczaj klasyfikowane sg papiery wartosciowe nalezgce do portfela HTC&S
(Held to Collect and Sell), ktérych wycena dokonywana jest wedtug wartosci godziwe;.
W rachunku zyskow i strat ujmowane sg jedynie odsetki liczone wedtug efektywnej stopy

ZWrotu.

Na koniec okresu sprawozdawczego porownuje sie warto$¢ papierow warto$ciowych z ich
wartoscig godziwg, a ewentualng réznice ujmuje sie w innych catkowitych dochodach oraz

w kapitale wikasnym jako czes¢ kapitatu z aktualizacji wyceny, po opodatkowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank nie posiadat wtoskich rzgdowych papieréw
wartosciowych zaklasyfikowanych do portfela HTC&S. W okresie sprawozdawczym dokonano
ich sprzedazy, uzyskujgc przychod w wysokosci 363 tys. EUR, przed opodatkowaniem,
w rachunku zyskow i strat w pozycji 100 ,Zyski (straty) ze zbycia lub odkupu: aktywéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody”.

W odniesieniu do wyceny kapitatowych papierow warto$ciowych stwierdza sie, ze zgodnie
z zatozeniami MSSF 9 wszelkie zmiany wartosci (z wyjatkiem dywidend) bedg bezposrednio

wpltywac na kapitat wtasny, bez przenoszenia ich na rachunek zyskéw i strat, ze wskazaniem

na sprawozdanie z catkowitych dochodow.
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Najwazniejsze wydarzenia w Nomisma S.p.A. przedstawiajg sie nastepujaco:

(kwoty w jednostkach euro, o ile nie podano inaczej)

Opis Wartosé bilansowa Liczba Wartosé nominalna na Procent inwestycji

(€/cent) nabytych akcji jedna akcje (€/cent) w kapitat wtasny

Nomisma S.p.A. 17 335,18 72 667 0,239 0,250%

Siedziba Bologna - Strada Maggiore 44

6 963 499,89 w catosci

Kapitat podstawowy sptacony

(kwoty w jednostkach euro na 31.12.2019 roku)

Kapitat wtasny 8 916 584
Zysk (strata) za dany

okres 716 484

3.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody:

podziat wedtug rodzaju towaru

(wartosci w tys. EUR)
Pozycje/wartosci Razem Razem
31.12.2020 31.12.2019
L1 L2 L3 L1 L2 L3
1. Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 82 748 0 0

1.1 Strukturyzowane papiery
wartosciowe

1.2 Pozostate dtuzne papiery

. 0 82 748
wartosciowe

2. Kapitatowe papiery
warto$ciowe 147 17 147 17

3. Pozyczki
Razem 0 147 17 82 748 147 17
Legenda:

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 = poziom 3
3.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej i majgce wptyw na catkowite dochody:

podziat wedtug kredytobiorcy/emitenta

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje/wartosci Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
1. Dtuzne papiery wartosciowe 0 82 748
a) Banki centralne 0 82748
b) Administracje publiczne

¢) Banki

d) Inne przedsiebiorstwa finansowe
z czego: zaktady ubezpieczenh
e) Przedsiebiorstwa niefinansowe
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2. Kapitatowe papiery wartosciowe

164 164

a) Banki

b) Pozostali emitenci:

- inne przedsiebiorstwa finansowe

147 147

z czego: zaktady ubezpieczen

- przedsiebiorstwa niefinansowe

17 17

-inne

3. Pozyczki

a) Banki centralne

b) Administracje publiczne

¢) Banki

d) Inne przedsiebiorstwa finansowe

z czego: zaktady ubezpieczen

e) Przedsiebiorstwa niefinansowe

f) Gospodarstwa domowe

Razem

164 82912

3.3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody: kwota

brutto i fgczne korekty

(wartosci w tys. EUR)

Wartos¢ brutto

Korekty wartosci ogétem Ogoétem
czesciowe

Etap z czego: Instrumenty  Etap Etap Etap Etap Etap

pierwszy o niskim ryzyku

kredytowym

drugi trzeci pierwszy drugi trzeci

Dtuzne
papiery
wartoscio
we

Kredyty
i pozyczki

Razem na
31.12.2020
roku -

Razem na
31.12.2019
roku 82 759

(11

Z czego:
nabyte lub

wytworzon

e aktywa

finansowe

zrozpozna

ng utratg

wartosci X

X X

(*) Wartos¢ podana do celéw ujawnienia.
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Sekcja 4 — Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu — pozycja 40
5345 535 tys. EUR
Ta pozycja jest podzielona w nastepujgcy sposéb:

> naleznosci od bankéw w kwocie 21 001 tys. EUR;

» naleznosci od klientow w wysokosci 5 324 534 tys. EUR, ktére zgodnie z wytycznymi
nowego MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku obejmujg réwniez portfel papierow
wartosciowych Held to Collect (HTC) w wysokosci 1 682 050 tys. EUR.

Naleznosci od bankow
21 001 tys. EUR

4.1 Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: podziat towarowy

naleznosci od bankéw

(wartosci w tys. EUR)
Rodzaj Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

operacjifwartosci Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa
Etap Etap Z czego: L1 L2 L3 Etap Etap Z czego: L1 L2 L3
pierwszy  trzeci  zakupione pierwszy trzeci zakupione
i etap drugi lub i etap lub
wytworzone drugi wytworzone
z utratg z utratg
wartosci wartosci

A. Naleznosci od
bankéw centralnych
1. Lokaty terminowe X X X X X X
2. Rezerwa
obowigzkowa X X X X X X
3. Umowy odkupu X X X X X X
4. Inne X X X X X X
B. Naleznosci od
bankow 21 001 21 001 102 123 102 123
1. Pozyczki
1.1 Rachunki biezgce
i depozyty na zadanie 6 246 X X X 20 806 X X X
1.2 Lokaty terminowe 14 755 X X X 9294 X X X
1.3 Pozostate pozyczki X X X X X X
- Umowy z otrzymanym

przyrzeczeniem

odkupu X X X X X X
- Leasing finansowy X X X X X X
- Inne 0 X X X 72 023 X X X
2. Dluzne papiery
wartosciowe
2.1 Strukturyzowane
papiery wartosciowe
2.2 Pozostate dtuzne
papiery warto$ciowe
Razem 21 001 0 0 21 001 0 0 102123 0 0 102123 0
Legenda:
L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 =poziom 3
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku naleznosci od bankow dotyczg gtéwnie rachunkow biezgcych
Banku na koniec roku oraz depozytdow w krajowych bankach centralnych we Wioszech,

Hiszpanii i Polsce.

W szczegdélnosci ,Rachunki biezace idepozyty na zgdanie” odnoszg sie do kwot na

rachunkach biezgcych na koniec roku.

Depozyty zastrzezone skiadajg sie gtownie z4 210 tys. EUR w depozytach rezerwy
obowigzkowej w DEPObank (dawniej ICBPI/Nexi), poniewaz Banca Farmafactoring jest
posrednim uczestnikiem systemu; 9 455 tys. EUR zdeponowanych w Banco de Espana jako
CRM (Coeficiente de Réservas Minimas) z tytutu dziatalnosci depozytowej prowadzonej przez
hiszpanski oddziat Banku za posrednictwem Cuenta Facto; oraz 95 tys. EUR zdeponowanych
w Narodowym Banku Polskim z tytutu dziatalnosci depozytowej prowadzonej przez polski

oddziat Banku za posrednictwem Lokata Facto.

Ekspozycje kredytowe na naleznosci, ktére Bank posiadat w stosunku do kontrahentow

bankowych na dzieh 31 grudnia 2019 roku zostaty w cato$ci sptacone w ciggu 2020 roku.
Pozycja ta nie obejmuje aktywow, w przypadku ktérych nastgpita utrata wartosci.
Kredyty udzielone klientom

5 324 535 tys. EUR, w tym papiery wartosciowe utrzymywane do inkasa w kwocie 1 682 050
tys. EUR

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku pozycja ,Aktywa finansowe wyceniane weditug
zamortyzowanego kosztu — Naleznosci od klientdw” obejmuje diuzne papiery wartosciowe
w portfelu Held to Collect (HTC) oprocz kredytow dla klientdw, zgodnie z aktualizacjami
Okolnika Banku Wioch nr. 262, zgodnie z nowym MSSF 9.

Pozycja ta obejmuje zatem kredyty dla klientéw w wysokosci 5 325 min EUR (gtéwnie
naleznosci od dtuznikdbw w zwigzku z dziatalnoscig faktoringowg) oraz dtuzne papiery

wartosciowe w portfelu HTC w wysokosci 1 682 min EUR.

Naleznosci BFF od klientéw wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, ustalonego

w oparciu o wartos¢ biezgcg szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych.

Naleznosci bez regresu obejmujg zaréwno kwote gtowna, jak i odsetki za zwtoke naliczane od
daty wymagalnosci naleznosci. W celu obliczenia zamortyzowanego kosztu, w tym odsetek za
zwtoke ujmowanych na zasadzie memoriatowej, Banca Farmafactoring aktualizuje szereg
czasowy danych dotyczacych procentu i czasu $ciggania odsetek za zwtoke w cyklu rocznym,
W momencie sporzadzania sprawozdania finansowego. Podjeto jednak ostrozng decyzje
0 rozwazeniu, rowniez dla roku 2020, zastosowania tej samej 45% stopy inkasa i tego samego

czasu inkasa, wynoszgcego 1 800 dni, stosowanego przez Banca Farmafactoring.

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 167



Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

Skumulowana wartos¢ odsetek za zwtoke, do ktérych Banca Farmafactoring jest uprawniony,
a ktore nie zostaty jeszcze pobrane od naleznosci nabytych bezwarunkowo (tzw. Rezerwa na
odsetki za zwioke) wyniosta 603 min EUR, z czego jedynie 236 min EUR zostato ujete

w rachunku zyskéw i strat okresu i okreséw poprzednich.

Dtuzne papiery warto$ciowe zaklasyfikowane do portfela HTC wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Odpowiednie odsetki, obliczone przy zastosowaniu efektywnej

stopy zwrotu, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku portfel ten skfada sie wytgcznie z rzgdowych papieréw
wartosciowych zakupionych w celu zabezpieczenia ryzyka ptynnosci i optymalizacji kosztu
pienigdza. Jego fgczna wartos¢ nominalna wynosi 1.681 min EUR, a warto$¢ godziwa 1 739
min EUR, przy czym ujemna réznica (przed opodatkowaniem) w wysokosci okoto 38 min EUR
w poréwnaniu z wartoscig bilansowg na ten sam dzieh nie zostata ujeta w sprawozdaniu

finansowym.

Te papiery wartosciowe majg stalg stope procentowg (BOT, BTP iCTZ) zterminami
zapadalnosci zwigzanymi ze zrédtami finansowania zaangazowanego i niezabezpieczonego,
Z wyjatkiem CCT 4/2025, ujetego w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2020 roku
po zamortyzowanym koszcie w wysokosci 746,2 min EUR oraz o wartosci nominalnej 770,5
min EUR i wartosci rynkowej 786,7 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 roku, zakupionego
w ramach Nabycia DEPObanku.

Portfel HTC sktada sie zrzgdowych papierow wartosciowych zakupionych w celu

zabezpieczenia ryzyka ptynnosci i optymalizacji kosztu pienigdza.

4.2 Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu: podziat towarowy
kredytéw udzielonych klientom 5 324 534 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

operacji/wartosci Wartos¢ ksiggowa Warto$¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa

Etap Etap trzeci Z czego: L1 L2 L3 Etap pierwszy Etap trzeci Z czego: L1 L2 L3
pierwszy zakupione lub i etap drugi zakupione lub
i etap drugi wytworzone wytworzone
z utratg z utratg
wartosci wartosci

1. Pozyczki 3538 143 104 341 5614 0 0 3642 483 3258383 88 802 5655 3347 185

1.1 Rachunki

biezace 3 1 0 x X X 2 0 X X X
1.2 Operacje

z udnelonym 0 0 0
przyrzeczeniem

odkupu
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(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
operacji/wartosci Warto$¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wartosé ksiegowa Wartos$¢ godziwa

Etap Etap trzeci Z czego: L1 L2 L3 Etap pierwszy Etap trzeci z czego: L1 L2 L3

pierwszy zakupione lub i etap drugi zakupione lub
i etap drugi wytworzone wytworzone
z utratg z utratg
warto$ci wartosci
1.3 Hipoteki 0 0 0 X X X X X X
1.4 Karty
kredytowe
i pozyczki
osobiste, w tym
pozyczki zwigzane
z przyznawaniem
wynagrodzenia 0 0 0 X X X X X X
L5 Leasing 0 0 0 X X X X X X
finansowy
1.6 Faktoring 2 262 264 103 033 5614 X X X 2328 603 87 509 5 655 X X X
1.7 Pozostale 1275876 1307 0 X X X 920 777 1293 X X X
pozyczki
2. Diuzne papiery gg5 o5 0 0 1739 X 996 022 10075
wartosciowe 407 80
2.1
Strukturyzowane
papiery
warto$ciowe 0 0 0 0 0 0
2.2 Pozostate
diuzne papiery 1682 050 0 0 1739 0 0 996 022 10075
- 407 80

wartosciowe
1 Ogotem 5220193 104 341 5614 1103’79 0 3642 483 4 254 404 88 802 5655 1 08007 5 3347185J
Legenda:
L1 =poziom1
L2 = poziom 2
L3 =poziom 3

Pozycja ta zostata podzielona w sposdb nastepujgcy:

»  Faktoring realizowany wyniost tacznie 2 262 264 tys. EUR iobejmowat wytgcznie
wierzytelnosci nabyte bezwarunkowo, zarejestrowane pod nazwg przypisanego
diuznika, z zachowaniem warunkéw wytgczenia z bilansu iwycenione wediug

zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci bez regresu sg w wiekszosci nabywane jako juz przeterminowane, aich gtéwna
cze$¢ jest uznawana za Sciggalng. Prawo do naliczonych i narostych odsetek za zwioke

w zaptacie jest nabywane w momencie zakupu.

Naleznosci te obejmujg naleznosci sprzedane o tacznej wartosci 91 473 tys. EUR, ktore nie
zostaty jednak wylgczone z bilansu, poniewaz transakcja sprzedazy nie spetniata wymogow
wytgczenia z bilansu w zakresie przeniesienia ryzyka i korzy$ci zwigzanych z tymi
naleznosciami. Kwota ta dotyczy transakcji sekurytyzacyjnych obejmujgcych naleznosci

z tytutu opieki zdrowotne;.

Naleznosci nabyte ponizej wartosci nominalnej wyniosty tacznie 24 358 tys. EUR.
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»  Pozostate naleznosci od klientow wyniosty 1 275 876 tys. EUR. Obejmujg one gtéwnie:
naliczone odsetki za zwtoke w wysokosci okoto 138 124 tys. EUR; kwota ta zostata
juz ujeta wrachunku zyskéw istrat wroku biezgcym iw latach poprzednich
i dotyczy wytgcznie odsetek za zwtoke naliczonych od juz pobranej kwoty gtowne;j.
Zatem z 236 min EUR odsetek za zwioke ujetych w rachunku zyskéw i strat
i odnoszacych sie do rezerwy istniejgcej na dzien 31 grudnia 2020 roku, 138 min
EUR dotyczy pozycji objetej przeglgdem, natomiast pozostata kwota 98 min EUR
zostata ujeta w pozycji ,faktoring”;
pozyczki wewnatrzgrupowe udzielone spétce zaleznej BFF Finance Iberia oraz
Grupie BFF Polska na fgczng kwote 986,2 min EUR;

- kwoty zdeponowane jako zabezpieczenie w Cassa di Compensazione e Garanzia

w celu zabezpieczenia transakcji repo w wysokosci 139,5 tys. EUR.
»  Aktywa BFF z utratg wartosci netto wyniosty tgcznie 104 341 tys. EUR. Nalezg do nich:

- pozyczki zagrozone: sg to ekspozycje wobec stron, ktére znajdujg sie w stanie
niewyptacalnosci lub w zasadniczo podobnych sytuacjach, niezaleznie od

wszelkich prognoz strat dokonanych przez przedsiebiorstwo.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku tgczna suma kredytéw zagrozonych, po odliczeniu
utraty wartosci, wyniosta 64 753 tys. EUR, z czego 5 614 tys. EUR zostafo juz
nabyte z utratg wartosci. Kredyty zagrozone netto dotyczgce wtoskich gmin
i samorzgddw prowincji znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej wyniosty
63 999 tys. EUR, co stanowito 98,8% catosci. Sprawa ta jest klasyfikowana jako
zagrozona zgodnie ze wskazaniami organu nadzorczego, pomimo faktu, ze BFF
ma prawo do otrzymania 100% kwoty gtéwnej i odsetek za zwtoke po zakonczeniu

postepowania upadto$ciowego.

Cze$c¢ rezerwy na odsetki za zwloke odnoszgca sie do ekspozycji zagrozonych,
rozpoznana w momencie zmiany szacunkéw w 2014 r., byta rowna 1 374 tys. EUR
i w catoéci utracita wartos¢. Uwzgledniajgc rowniez te kwote, wartos¢ kredytéw
zagrozonych brutto wyniosta 68 034 tys. EUR, a odpowiednie korekty wyniosty
tacznie 3 281 tys. EUR.

- pozycje o niskim prawdopodobienstwie zaptaty: ekspozycje te odzwierciedlajg
ocene dokonang przez posrednika dotyczgcg braku prawdopodobienstwa, ze

dtuznik w petni wywigze sie ze swoich zobowigzan kredytowych (w zakresie

kapitatu i/lub odsetek), chyba Zze podejmie takie dziatania, jak wyegzekwowanie
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gwarancji. Ocena ta powinna by¢ dokonywana niezaleznie od istnienia

jakichkolwiek przeterminowanych i niesptaconych kwot (lub rat).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku ekspozycje brutto i netto sklasyfikowane jako mato

prawdopodobne do zaptaty wynosity 0,3 tys. EUR.

- ekspozycje przeterminowane netto wyniosty 39 587 tys. EUR, z czego 39 414 tys.
EUR (99,6%) przypada na kontrahentéw z administracji publicznej i spotek sektora

publicznego.
Wartos$¢ godziwa

Pozycja sprawozdania finansowego ,Naleznosci od klientéw” dotyczy gtdwnie naleznosci bez
regresu, dla ktérych nie istnieje aktywny i ptynny rynek. W szczegdlnosci sg to naleznosci
przeterminowane od organéw administracji publicznej, dla ktérych nie mozna tatwo ustali¢
ceny w hipotetycznie niezaleznej transakciji, czesciowo ze wzgledu na trudnosci w racjonalnym

oszacowaniu ryzyka ptynnosci, ktére bytoby akceptowane przez rynek dla takich transakgciji.

W zwigzku ztym wartos¢ bilansowa (ustalona na podstawie zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem utraty wartosci indywidualnej i zbiorowej), w odniesieniu do charakteru,
rodzaju, czasu trwania tych aktywow i zwigzanych z nimi prognoz sptywu naleznoéci, zostata
uznana za istotnie reprezentatywng dla wartosci godziwej tych naleznosci na dzienh

sprawozdawczy.

4.3 Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu: podziat wedtug

kredytobiorcy/wydawcy kredytéw dla klientéw

(wartosci w tys. EUR)

Rodzaj Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
operacji/wartosci Etap pierwszy Etap trzeci z czego: Etap Etap trzeci z czego:
i etap drugi nabyte lub pierwszy nabyte lub
udzielone i etap drugi udzielone
kredyty kredyty
Z rozpoznang Z rozpoznang
utratg utratg
wartosci wartosci
1. Diuzne papiery
wartosciowe 1682 050 0 0 996 022 0 0
a) Organy panstwowe 1682 050 0 0 996 022 0 0
b) Inne
przedsiebiorstwa
finansowe 0 0 0 0 0 0
z czego: zaktady
ubezpieczen 0 0 0 0 0 0
c) Przedsiebiorstwa
niefinansowe 0 0 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki: 3538 143 104 341 5614 3258383 88 802 5 655
a) Organy panstwowe 2 345048 103 589 5614 2399 364 87 308 5 655
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b) Inne

przedsiebiorstwa

finansowe 1127 634 0 0 799 414

z czego: zaktady

ubezpieczen 0 0 0

c) Przedsiebiorstwa

niefinansowe 35 406 297 0 43 683 759

d) Gospodarstwa

domowe 30 055 455 0 15922 735 0
Razem 5220193 104 341 5614 4254404 88 802 5 655

Ekspozycje wobec przedsiebiorstw finansowych odnoszg sie gtéwnie do kredytow udzielonych
spotkom zaleznym BFF Finance Iberia i BFF Polska Group (na fgczng kwote 986,2 min EUR)
oraz Cassa di Compensazione e Garanzia na kwote 139,5 min EUR.

4.4 Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: kwota brutto itgczne

korekty
(wartosci w tys. EUR)
Wartos¢ brutto Korekty wartosci ogétem Odpisy
Etap z czego: Etap Etap Etap Etap Etap  CZgsclowe
pierwszy Instrumenty  drugi trzeci pierwszy drugi trzeci ©9%tem (%)
0 niskim ryzyku
kredytowym
Dtuzne papiery
wartosciowe 1682 250 0 0 200 0 0 0
Pozyczki 3458 901 102 738 106 292 2394 101 1952 0
Razem
(31.12.2020) 5141 151 0 102 738 106 292 2594 101 1952 0
Razem
(31.12.2019) 4279 244 0 82309 90801 4991 36 1998 -
nabyte lub
wytworzone aktywa
finansowe
Z rozpoznang utratg
wartosci kredytowej X X 5828 X 214

(*) Wartos¢ przedstawiona do celéw informacyjnych.
Sekcja 7 — Inwestycje kapitatowe — pozycja 70
141 927 tys. EUR

Pozycja ta wyniosta 141,9 min EUR i sktadata sie z inwestycji w Grupe BFF Polska oraz BFF
Finance Iberia, wobu przypadkach podlegajgcych wytgcznej kontroli, poniewaz Banca
Farmafactoring posiada 100% kapitatu. Obie inwestycje zostaty ujete w sprawozdaniu

finansowym zgodnie z metodg kosztowa.

Wartos¢ udziatéw w Grupie BFF Polska wyniosta 109,2 min EUR.
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Polska jednostka zalezna osiggneta zysk za rok w wysokosci 20,8 min EUR, wnoszac te sama

kwote do rachunku zyskow i strat Grupa Bankowa BFF.

Wartos¢ inwestycji w BFF Finance Iberia jest réwna 32,7 min EUR (w tym spodtka IOS Finance
S.A.U., nabyta w 2019 roku i obecnie wigczona do BFF Finance Iberia). Hiszpahska jednostka
zalezna osiggneta zysk za rok w wysokosci 9,3 min EUR, wnoszgc te sama kwote do rachunku

zyskow i strat Grupa Bankowa BFF.

Dla obu inwestycji przeprowadzono test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia
i ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Bankowa BFF, zgodnie
Z wymogami miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, ktéry potwierdzit zachowanie
wartosci ksiegowej tej wartosci firmy, a w konsekwencji powigzanych inwestycji, ujetych

w sprawozdaniu finansowym Banku.

Test ten musi by¢ przeprowadzany corocznie lub za kazdym razem, gdy istniejg przestanki
utraty wartosci ipolega na poréwnaniu wartosci bilansowej inwestycji z wartoscig

odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (ang. cash generating unit — CGU).

W zwigzku z tym kazda inwestycja kapitatowa zostata uznana za pojedynczy CGU — osrodek
wypracowujgcy Srodki pieniezne, a zwigzane z nig catosciowe wyceny pozwolity na ustalenie
wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy. Ta ostatnia zostata obliczona w kategoriach warto$ci
uzytkowej, tj. jako biezgca wartos¢ przysztych przeplywéw pienieznych, ktérych

wygenerowanie przez CGU jest oczekiwane w przysztosci.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej dla obu posiadanych inwestycji zostato dokonane na
dzien 31 grudnia 2020 roku przy zastosowaniu metody ustalania wartosci uzytkowej okreslone;j
na podstawie modelu Gordona. Model Gordona okresla warto$¢ spétki w oparciu o strumien

dywidendy poprzez oszacowanie, co jest ona w stanie wygenerowac w ujeciu prospektywnym.

Z poréwnania wartosci wynikajgcych z Modelu Gordona z wartosciami ksiegowymi inwestycji
wynika, ze zidentyfikowane warto$ci odzyskiwalne potwierdzajg odpornosc¢ tych ostatnich

w sprawozdaniach finansowych.

7.1 Inwestycje kapitatowe: informacje o relacjach wtascicielskich

Nazwa Siedziba Centrala operacyjna Udziaty % Prawa gtosu %
Spotki posiadane pod wytgczng
A. kontrolg
1. BFF Finance lberia, S.A. Madryt Madryt (Hiszpania)
(Hiszpania) Barcelona (Hiszpania) 100% 100%
2. BFF Polska S.A. t6dz (Polska)  todz (Polska) 100% 100%
Spotki posiadane pod wspding
B. kontrolg

C. Spotki pod znaczagcym wptywem
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7.5 Inwestycje kapitatowe: zmiany roczne

(wartosci w tys. EUR)

Razem
31.12.2020

Razem
31.12.2019

A. Bilans otwarcia 141 927

115 487

B. Zwiekszenia

B.1 Zakupy

26 440

B.2 Korekty

B.3 Przeszacowania

BA Pozostate zmiany

C. Zmniejszenia

C.1 Sprzedaz

C.2 Korekty wartosci

C.3 Utrata wartosci

CA Pozostate zmiany

D. Bilanse zamkniecia 141 927

141 927

E. Przeszacowania ogétem

F. Korekty ogdtem

Sekcja 8 — Rzeczowe aktywa trwate — pozycja 80

14 389 tys. EUR

8.1 Rzeczowe aktywa trwate o0 uzytkowym przeznaczeniu:

wycenianych w cenie nabycia

podziat aktywoéw

(warto$ci w tys. EUR)

Aktywa/wartosci 31.1F22fazzoezr8 31.15320612
1. Aktywa wiasne

a) grunty 3685 3685
b) budynki 5844 6 169
c) meble i wyposazenie 147 150
d) systemy teleinformatyczne 255 508
e) inne 368 481
2. Prawo uzytkowania w leasingu

a) grunty

b) budynki 3610 1359
c) meble i wyposazenie

d) systemy teleinformatyczne

e) inne 479 631
Razem 14 389 12 983

z czego: uzyskane w wyniku egzekucji otrzymanych gwaranciji
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8.6 Wartosci niematerialne i prawne o uzytkowym przeznaczeniu: zmiany roczne

(warto$ci w tys.

EUR)

Grunty  Budynki

Wyposazenie

System
teleinformatyczny

Inne

Razem

A. Bilanse otwarcia brutto 3685

18 833

2543

8 034

6 790

39 885

A.1 Korekty netto ogotem

(11 304)

(2 393)

(7 526)

(5 678)

(26 902)

A.2 Bilanse netto na
poczatek okresu 3685

7528

150

508

1112

12 983

B. Zwiekszenia: 0

2 808

85

86

570

3549

B.1 Zakupy 0

0

46

86

133

B.2 Skapitalizowane
wydatki na ulepszenia

B.3 Korekty

B.4 Wzrost wartosci
godziwej poprzez:

a) kapitat wtasny netto

b) rachunek zyskow
i strat

B.5 Dodatnie réznice
kursowe

B.6 Przeniesienia

Z nieruchomosci
przeznaczonych na cele
inwestycyjne

B.7 Pozostate zmiany

2 808

39

570

3417

C. Zmniejszenia: 0

(882)

(88)

(339)

(835)

(2 144)

C.1 Sprzedaz

)

)

C.2 Amortyzacja 0

(882)

(88)

(337)

(683)

(1 989)

C.3 Odpisy aktualizujgce
utworzone w cigzar:

a) kapitatu wlasnego
netto

b) rachunku zyskow
i strat

C.4 Zmniejszenia
wartosci godziwej
odniesione na:

a) kapitat wiasny netto

b) rachunek zyskow
i strat

C.5 Ujemne réznice
kursowe

C.6 Przesunigcia do:

a) rzeczowych
aktywow trwatych
przeznaczonych na
inwestycje

b) aktywa trwate
i grupy aktywow
przeznaczone do
zbycia

C.7 Pozostate zmiany

(152)

D. Bilanse zamkniecia
netto 3685

9454

147

255

847

14 389

D.1 Korekty netto ogotem

TEUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE

(12 185)

(2 450)

(7 865)

(6 329)

(28 829)
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(wartosci w tys. EUR)

System

Grunty Budynki Wyposazenie teleinformatyczny Inne Razem
D.2 Kwota brutto
zamkniecia 3685 21639 2 597 8 120 7 176 43 218
E. Wycena wedtug kosztu 3685 21 639 2 597 8120 7176 43 218
(CD)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita fgcznie 14 389

tys. EUR i sktadata sie gtownie z:
»  gruntéw o wartosci 3 685 tys. EUR, bez zmian w stosunku do 31 grudnia 2019 roku;

»  budynkéw (w tym skapitalizowanych nadzwyczajnych kosztéw utrzymania) o wartosci
5.844 tys. EUR, w poréwnaniu do 6 169 tys. EUR na dzieh 31 grudnia 2019 roku;

»  aktywoéw z tytutu prawa uzytkowania zwigzanych z zastosowaniem nowego MSSF 16
dotyczgcego leasingu w wysokosci 4 089 tys. EUR. Dalsze informacje na ten temat

znajdujg sie w czesci M niniejszej noty.

Po przyjeciu MSSF po raz pierwszy (1 stycznia 2005 roku) budynki bedgce wiasnoscig Banca
Farmafactoring i wykorzystywane w dziatalno$ci gospodarczej (Mediolan i Rzym) zostaty
wycenione w wartosci godziwej, ktéra stata sie nowg wartoscig bilansowg aktywéw na ten
dzien. Wartos¢ ta jest amortyzowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu

0 szacowany okres uzytkowania aktywow.

Wycena przy pierwszym zastosowaniu spowodowata przeszacowanie wartosci budynkow
0 ok. 4 min EUR, z ok. 5 min EUR do ok. 9 min EUR.

W sprawozdaniu finansowym grunty i budynki posiadane w Mediolanie (Via Domenichino 5)
zostaly ujete oddzielnie w oparciu o wycene przeprowadzong przez te samg firme, ktéra
okreslita ich warto$¢. Grunt, na ktérym znajduje sie budynek w Rzymie, nie zostat wydzielony,

poniewaz BFF nie jest wlascicielem catego budynku.
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Sekcja 9 — Wartosci niematerialne i prawne — pozycja 90

4 565 tys. EUR

> BFF

9.1 Wartosci niematerialne i prawne: podziat wedtug rodzajow aktywow

(warto$ci w tys. EUR)

Aktywal/wartosci Razem
31.12.2020

Razem
31.12.2019

Okreslony okres
uzytkowania

Nieokreslony
okres
uzytkowania

Nieokreslony
okres
uzytkowania

Okreslony okres
uzytkowania

A.1 Wartos¢ firmy X

X

A.2 Inne warto$ci materialne
i prawne 4 565

3798

A.2.1 Aktywa wyceniane w cenie
nabycia:

a) wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we
witasnym zakresie

b) pozostate aktywa 4 565

3798

A.2.2 Aktywa wyceniane wedtug
wartosci godziwej:

a) wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we
witasnym zakresie

b) pozostate aktywa

Razem 4 565

0 3798 0

9.2 Wartosci niematerialne i prawne: zmiany roczne

(wartosci w tys. EUR)

Wartosé Inne wartosci Razem
firmy niematerialne i prawne: Inne wartosci materialne
wytworzone we wiasnym i prawne: pozostate
zakresie
Okreslony Nieokreslony Okreslony Nieokreslony

A. Bilans otwarcia 5683 5683
A. 1 Odpisy netto ogétem (1 885) (1 885)
A.2 Bilanse netto na poczgtek
okresu 3798 3798
B. Zwiekszenia
B.1 Zakupy 2685 2685

B.2. Zwigkszenia wartosci
niematerialnych i prawnych
wytworzonych przez jednostke

we wtasnym zakresie X
B.3 Korekty X
B.4 Wzrost wartosci godziwej

- do kapitatu wtasnego netto X
- do rachunku zyskow i strat X

B.5 Dodatnie réznice kursowe

B.6 Pozostate zmiany

C. Zmniejszenia

C.2 Sprzedaz
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(wartosci w tys. EUR)

Wartos¢ Inne wartosci Razem
firmy niematerialne i prawne: Inne wartosci materialne
wytworzone we wlasnym i prawne: pozostate
zakresie

Okreslony Nieokreslony Okreslony Nieokreslony

C.2 Korekty wartosci

- Amortyzacja X (1 919) (1919)
- Utrata wartosci
+ kapitat wlasny X

+ rachunek zyskow i strat
C.3 Zmniejszenie wartosci

godziwej
- do kapitatu wtasnego netto X
- do rachunku zyskow i strat X

C.4 Przeniesienia do aktywéw
trwatych przeznaczonych do
sprzedazy

C.5 Ujemne réznice kursowe
C.6 Pozostate zmiany

D. Bilanse zamkniecia netto 0 0 0 4 565 0 4 565
D.1 Korekty netto ogétem (1 919) (1 919)
E. Bilanse zamknigcia brutto 0 0 0 6 484 0 6 484
F. Wycena wedtug kosztow 0 0 0 6 484 0 6 484
Legenda:

Okreslony = okreslony okres uzytkowania

Nieokreslony = nieokreslony okres uzytkowania

Wartosci niematerialne sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonego o umorzenie, obliczonego na podstawie szacowanego okresu uzytkowania.

Zgodnie z MSR 38 ust. 118 lit. a) stosowane stawki amortyzacyjne oparte sg na szacunkowych

okresach uzytkowania wartosci niematerialnych.

Pozostate wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania dotyczg inwestycji
w nowe oprogramowanie wieloletnie, amortyzowane metodg liniowg przez szacowany okres
ich uzytkowania (nie diuzszy niz 4 lata).

Sekcja 10 — Aktywa i zobowigzania podatkowe — pozycja 100 aktywéw i pozycja 60
pasywow

Aktywa z tytutu biezgcego podatku w wysokosci 2 970 tys. EUR oraz zobowigzania z tytutu
biezagcego podatku w wysokosci zero obejmujg saldo netto zaliczek na podatek IRES i IRAP
wptaconych w ciggu roku oraz rezerwe na podatek za rok, zgodnie z postanowieniami MSR

12. W szczegdlnosci pozycje te obejmujg saldo netto zobowigzan z tytutu biezacego podatku
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za dany rok, obliczone zgodnie z ostroznosciowym szacunkiem obcigzenia podatkowego
naleznego za dany rok, ustalonego na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych
oraz aktywa z tytutu biezgcego podatku, reprezentowane przez zaliczki dokonane w ciggu

roku. Podatek biezgcy odpowiada kwocie podatku dochodowego naleznego za dany okres.

W 2020 roku Bank wyréwnat wartos¢ podatkowa i ksiegowg posiadanej nieruchomosci
w Mediolanie po zaptaceniu podatku zastepczego w wysokosci 130 tys. EUR, co dato dodatni

efekt netto w wysokosci 1,2 min EUR na podatkach biezgcych.
10.1 Aktywa z tytulu podatku odroczonego: podziat
7 325 tys. EUR

Gtoéwne sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego obejmujg czes¢ kwot podlegajgcych
odliczeniu w przysztych latach z tytutu korekt naleznosci, rozliczenia miedzyokresowe bierne
Z tytulu odroczonych zobowigzah z tytutu Swiadczen pracowniczych oraz amortyzacje, ktorej

rozpoznanie jest odroczone dla celéw podatkowych.
10.2 Rezerwa z tytulu podatku odroczonego: podziat
78 373 tys. EUR

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg gtéwnie podatku od odsetek za
zwioke, ujmowanego w sprawozdaniu finansowym na zasadzie memoriatowej, ktory bedzie
stanowit cze$¢ dochodu do opodatkowania w latach nastepnych po jego pobraniu, zgodnie
z art. 109 ust. 7 Dekretu Prezydenta Republiki nr 917 z 1986 r. oraz rezerw na niesciggalne
nalezno$ci z lat ubiegtych. 917 z 1986 r., jak rowniez rezerwy na niesciggalne naleznosci z lat

ubiegtych.
10.3 Zmiany stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego (przez wynik finansowy)
6 739 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)
Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
1. Kwota poczatkowa 7123 3325
2. Zwigkszenia
2.1 Podatki zaptacone z goéry ujete w ciggu roku
a) dotyczace lat ubiegtych
b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci

c¢) odpisy aktualizujgce wartosc
d) inne 833 4 408
2.2 Nowe podatki lub wzrost stawek podatkowych
2.3 Inne zwigkszenia
3. Zmniejszenia
3.1 Przedptacone podatki anulowane w ciggu roku
a) odwrocenie (1 217) (609)
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(wartosci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

b) odpisy z tytutu utraty wartosci pozyc;ji
niesciggalnych

¢) zmiany kryteriéw rachunkowosci

d) inne

3.2 Obnizenie stawek podatkowych

3.3 Inne zmniejszenia:

a) zamiana na ulgi podatkowe, wtoska ustawa
nr 214/2011

b) inne

4. Kwota ostateczna

6 739 7123

10.3-bis Zmiany w aktywach 2z tytutu podatku odroczonego zgodnie z ustawa

nr 214/2011

6 739 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

1. Kwota poczatkowa

591 686

2. Zwiekszenia

0 0

3. Zmniejszenia

3.1 Odwrdcenie

(95) (95)

3.2 Przeksztatcenie w ulgi podatkowe

a) z tytutu strat za rok obrotowy

b) z tytutu strat podatkowych

3.3 Inne zmniejszenia

1.4. Kwota ostateczna:

496 501

10.4 Zmiany stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przez wynik

finansowy)

78 340 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

1. Kwota poczatkowa

69 942 65 615

2. Zwigkszenia

2.1 Podatek odroczony ujety w ciggu roku

a) dotyczace lat ubiegtych

b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci

c) inne

9871 6 705

2.2 Nowe podatki lub wzrost stawek podatkowych

2.3 Inne zwigkszenia

3. Zmniejszenia

3.1 Podatki odroczone anulowane w ciggu roku

a) odwrdcenie
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b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci

c) inne
3.2 Obnizenie stawek podatkowych
3.3 Inne zmniejszenia 0 (1120)
4. Kwota ostateczna: 78 340 69 942

10.5 Zmiany stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego (odniesione na kapitat

wiasny)
586 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)
Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
1. Kwota poczatkowa 622 2643
2. Zwiekszenia
2.1 Zaliczki na podatek dochodowy ujete w ciggu

roku
a) dotyczace lat ubiegtych
b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci 0
c) inne 0 13

2.2 Nowe podatki lub wzrost stawek podatkowych
2.3 Inne zwiekszenia
3. Zmniejszenia

3.1 Zaliczki na podatek dochodowy anulowane
w ciggu roku

a) odwrocenie (36) (2 034)

b) odpisy z tytutu utraty wartosci pozyc;ji
niesciggalnych

c) z tytutu zmian zasad rachunkowosci
d) inne
3.2 Obnizenie stawek podatkowych
3.3 Inne zmniejszenia
4. Kwota ostateczna: 586 622

10.6 Zmiany stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego (odniesione na kapitat wiasny)
33 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

1. Kwota poczatkowa 33 33
2. Zwiekszenia
2.1 Podatek odroczony ujety w ciggu roku

a) dotyczace lat ubiegtych

b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci

c) inne 0 0
2.2 Nowe podatki lub wzrost stawek podatkowych
2.3 Inne zwiekszenia
3. Zmniejszenia
3.1 Podatki odroczone anulowane w ciggu roku
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a) odwrécenie 0 0
b) z tytutu zmian zasad rachunkowosci
c) inne

3.2 Obnizenie stawek podatkowych

3.3 Inne zmniejszenia

4. Kwota ostateczna: 33 33

Sekcja 12 — Pozostate aktywa — pozycja 120
12.1 Pozostate aktywa: podziat
23 613 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)

Podziat 31.12.2020 31.12.2019
Kaucje zabezpieczajgce 44 38
Zapasy

Inne naleznosci 18 926 4204
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i czynne rozliczenia

miedzyokresowe kosztow 4644 3983
Razem 23613 8 225

Inne naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci niehandlowych od dtuznikéw réznych,
pozycji w toku oraz optat prawnych do odzyskania. Na dzieh 31 grudnia 2020 roku pozycja ta
obejmuje rowniez naleznosci od spotki dominujgcej BFF Lux po zamknieciu sprawozdania
z oceny podatkowej z Urzedem Skarbowym w wysokosci okoto 9 min EUR, ktoére zostang
zebrane w styczniu 2021 roku. Wiecej informaciji znajduje sie w sekcji 4 ,Inne aspekty” Zasad

Rachunkowosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow iczynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

dotyczg gtébwnie odroczenia kosztéw zwigzanych z wydatkami administracyjnymi.

ZOBOWIAZANIA

Sekcja 1 — Zobowiagzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu —

pozycja 10
5118 732 tys. EUR

Poczagwszy od 1 stycznia 2018 roku (oraz w oparciu o wytyczne zawarte w MSSF 9) pozycja

ta jest podzielona w nastepujgcy sposéb:

»  zobowigzania wobec bankéw w wysokosci 755 324 tys. EUR;
»  zobowigzania wobec klientow w wysokosci 3 604 513 tys. EUR;

»  emisja dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 758 896 tys. EUR.
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Zobowigzania wobec bankéw
755 324 tys. EUR

1.1 Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu: podziat

towarowy zobowigzan wobec bankow

(wartosci w tys. EUR)

Rodzaj operacji/wartosci Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

BV Wartosé godziwa BV Wartosé godziwa

L1 L2 L3 L1 L2 L3

1. Kwoty wobec bankdéw centralnych 0 X X X X X X
2. Zobowigzania wobec bankéw 755 324 X X X 581995 X X X
i.\liz:chunkl biezgce i depozyty 0 X X X 59 X X X
2.2 Lokaty terminowe 755 324 X X X 581936 X X X
2,3 Kredyty i inne naleznosci X X X X X X
5ask.ijLJjnioc\j/gyZ%a S}{r;t{/rzeczemem 0 X X X X X X
2.3.2 Inne X X X X X X
2.4 Zadtuzenie z tytutu zobowigzan
do odkupu instrumentow
kapitatowych X X X X X X
2.5 Zobowigzania z tytutu leasingu X X X X X X
2.6 Pozostate zobowigzania 0 X X X X X X
Razem 755 324 755 324 581 995 581 995

Legenda:

BV = wartos¢ ksiegowa

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 = poziom 3

,Zobowigzania wobec bankéw” dotyczg przede wszystkim kredytow udzielonych przez system

bankowy po aktualnych stawkach rynkowych.

W szczegdlnosci, ,Lokaty terminowe” stanowig srodki finansowe wymagane od bankow
trzecich w celu wsparcia podstawowej dziatalnosci Banku. Pozycja ta obejmuje réwniez
umowy kredytowe w ztotych wykorzystane w celu nabycia Grupy BFF Polska, ktdre zostaty
zawarte czesciowo z Grupg Unicredit (na kwote 185 min zt, co stanowi rownowartos¢ 40,6 min
EUR) oraz czesciowo z Grupg Intesa Sanpaolo (170 min zt, co stanowi rownowartos¢ 40 min
EUR).

Kwoty nalezne wobec klientow

3604 513 tys. EUR
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1.2 Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu: podziat

towarowy zobowigzan wobec klientéw

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj operacji/wartosci Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
BV Wartos¢ godziwa BV Wartos¢ godziwa
L1 L2 L3 L1 L2 L3

1. Rachunki biezgce i depozyty a vista 98 656 X X X 78 140 X X X
2. Lokaty terminowe 1555281 X X X 1304551 X X X
3. Pozyczki X X X X X X
3.1 Umowy z przyrzeczeniem odkupu

— do zaptaty 1674754 X X X 995 513 X X X
3.2 inne 189 656 X X X 258 359 X X X

4. Zobowigzania z tytutu
zobowigzania do odkupu wiasnych

instrumentéw kapitatowych X X X X X X
5. Zobowigzania z tytutu leasingu 4062 X X X 1923 X X X
6. Inne zobowigzania 82 105 X X X 174 524 X X X
Razem 3604 513 2813010

Legenda:

BV = wartos¢ ksiegowa

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 =poziom 3

Pozycja ,Zobowigzania wobec klientéw” obejmuje 1 654 min EUR ztytutu rachunkow
depozytowych online oferowanych we Wioszech, Hiszpanii, Niemczech, Polsce, Holandii
i Irlandii  (depozyty o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania irachunki biezgce),

w poréwnaniu do 1 354 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Kontrahentem w transakcjach repo na kwote 1 675 min EUR jest Cassa di Compensazione
e Garanzia. Transakcje te zostaty zawarte w celu refinansowania portfela papierow

warto$ciowych Banku.

Pozostate kredyty, otgcznej wartosci 189,7 min EUR, dotyczg gtdwnie zobowigzan wobec
instytucji finansowych wynikajgcych z istniejgcej wspoétpracy pomiedzy Banca Farmafactoring
a innymi wtoskimi firmami faktoringowymi.

Pozostate zobowigzania dotyczg kwoty 29 min EUR ztytutu nierozliczonej transakciji

sekurytyzacyjnej (BFF SPV) oraz pozostatych 53 min EUR z tytutu inkasa zarzgdzanych

naleznosci wobec klientow.
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Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie okoto 4 min EUR dotyczg ujecia zobowigzan
Z tytulu leasingu wynikajgcych z prawa do uzytkowania aktywoéw, ujetych w pozycji 80
.Rzeczowe aktywa trwate” w bilansie, po zastosowaniu nowego MSSF 16 obowigzujgcego od

1 stycznia 2019 roku.

Kwota ta obejmuje gtdéwnie wplyw zastosowania standardu na czynsze najmu nieruchomosci
wynajmowanych przez Bank, a umowy najmu zawierane sg na okres od 3 do 6 lat. Wiecej

informaciji na ten temat znajduje sie w czesci M — Sprawozdawczos¢ dotyczgca leasingu.
Wyemitowane papiery wartosciowe
758 896 tys. EUR

1.3 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu: podziat

towarowy wyemitowanych papieréw wartosciowych

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj papieréw Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
wartosciowych/wartosci BV Wartosé godziwa BV Wartosé godziwa

L1 L2 L3 L1 L2 L3
A. Papiery warto$ciowe
1. obligacje 758 896 771 810 0 0 955 669 966 893 0 0
1.1 strukturyzowane
1.2 inne 758 896 771810 955 669 966 893
2. Pozostate papiery
wartosciowe

2.1 strukturyzowane

2.2inne

Razem 758 896 771 810 0 0 955 669 966 893 0 0
Legenda:

BV = wartos¢ ksiegowa

L1 =poziom 1
L2 = poziom 2
L3 = poziom 3

Na wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe sktadajg sie obligacje wyemitowane przez Bank,
o0 fgcznej warto$ci nominalnej 750 min EUR, ujete w sprawozdaniu finansowym w kwocie
759 min EUR wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej.
Pozycja obejmuje:

»  podporzadkowanych niezabezpieczonych obligacji bez ratingu Tier 2 (ISIN
XS1572408380) o wartosci 100 min EUR wyemitowanych przez Banca Farmafactoring

w marcu 2017 roku. Dziesiecioletnie obligacje o terminie wykupu w marcu 2027 roku
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majg prawo do daty wezwania emitenta (jednorazowego) w pigtym roku (w marcu 2022
roku). Obligacje dajg wynagrodzenie o rocznym kuponie w wysokosci 5,875%;

»  uprzywilejowanych niezabezpieczonych obligacji bez ratingu (ISIN XS1639097747)
o wartosci 200 min EUR wyemitowanych przez Banca Farmafactoring w czerwcu 2017
roku, zterminem wykupu w czerwcu 2022 roku. Obligacje dajg wynagrodzenie
0 rocznym kuponie w wysokosci 2%

»  uprzywilejowanych niezabezpieczonych obligacji bez ratingu (ISIN XS1435298275)
o wartosci 150 min EUR wyemitowanych przez Banca Farmafactoring w czerwcu 2016
roku, zterminem wykupu w czerwcu 2021 roku. Obligacje dajg wynagrodzenie
o rocznym kuponie w wysokosci 1,25%;

» uprzywilejowanych niezabezpieczonych obligacji o wartosci 300 min EUR (ISIN
XS2068241400) z ratingiem Moody’s Bal wyemitowane przez Banca Farmafactoring
w pazdzierniku 2019 roku, zterminem wykupu w maju 2023 roku Obligacje dajg

wynagrodzenie o rocznym kuponie w wysokosci 1,75%.

W czerwcu 2020 roku, wterminie zapadalnosci, Bank spfacit uprzywilejowana,
niezabezpieczong obligacje bez ratingu (ISIN XS1731881964) o wartosci 200 min EUR

wyemitowang w grudniu 2017 roku.

Sekcja 6 — Zobowigzania podatkowe — pozycja 60
78 373 tys. EUR
Patrz ,Sekcja 10 — Aktywa i zobowigzania podatkowe — pozycja 100" aktywow bilansu.

Patrz ,Sekcja 10 — Aktywa i zobowigzania podatkowe” aktywdw bilansu.
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Sekcja 8 — Pozostate zobowigzania — pozycja 80
64 809 tys. EUR
8.1 Pozostale zobowigzania: podziat

(warto$ci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 2318 1066
Faktury do otrzymania 13021 11 653
Zobowigzania wobec organéw podatkowych 10 606 908
Zobowigzania wobec organdéw zabezpieczenia

spotecznego i opieki spotecznej 746 692
Zobowigzania wobec pracownikow 6 400 5307
Zobowigzania z tytutu zarzadzania naleznosciami 0 0
Windykacje oczekujgce na przydziat 28 317 24 557
Inne zobowigzania 2811 4 362
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych

okreséw 590 817
Razem 64 809 49 361

.Zobowigzania handlowe” i ,faktury do otrzymania” dotyczg zobowigzan z tytutu zakupu
towardw i ustug. Faktury do otrzymania wzrosty gtéwnie ze wzgledu na wieksze koszty ujete

w 2020 roku w zwigzku z jednorazowymi transakcjami przeprowadzonymi przez Bank.

.Naleznosci oczekujgce na przypisanie” odnoszg sie do ptatnosci otrzymanych do dnia
31 grudnia 2020 roku, ale nadal nierozliczonych, poniewaz nie zostaty rozliczone

i zaksiegowane do tego dnia.

,Zobowigzania wobec organéw podatkowych” odnoszg sie w duzej mierze do niezaptaconych
podatkéw u zrodta od odsetek zwigzanych z kontami depozytowymi online oraz od zarobkéw
pracownikéw z tytutu zatrudnienia. Na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ta obejmuje rowniez
zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego zwigzane z zamknieciem sprawozdania z oceny
podatkowej w wysokos$ci okoto 9 min EUR, ktére Bank zaptacit w imieniu spo6tki dominujgcej
BFF Lux w styczniu 2021 roku. Kwota ta odpowiada naleznosci od BFF Lux, pozostajgcej do
sptaty na koniec roku i ujetej w pozycji ,Pozostate aktywa”. Wiecej informacji znajduje sie

w sekcji 4 ,Inne aspekty” Zasad Rachunkowosci.

,Inne zobowigzania” obejmujg czesci zbiorow do przekazania, optaty skarbowe do zapfaty,

zobowigzania wobec dyrektorow i inne pozycje w toku.
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Sekcja 9 — Odprawy pracownicze — pozycja 90
667 tys. EUR
9.1 Odprawy pracownicze: zmiany roczne

(wartosci w tys. EUR)

Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

A. Bilans otwarcia 843 849
B. Zwiekszenia 743 743
B. 1 Rezerwa na dany rok 618 552
B.2 Pozostate zmiany 125 191
C. Zmniejszenia (919) (749)
C.1 Dokonane ptatnosci (27) (23)
C.2 Pozostate zmiany (892) (726)
D. Bilanse zamkniecia 667 843
Razem 667 843

Zobowigzanie ujete w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2020 roku z tytutu
odpraw pracowniczych jest rowne biezgcej wartosci zobowigzania oszacowanej przez

niezaleznego aktuariusza na podstawie zatozeh demograficznych i ekonomicznych.

Pozostate zmniejszenia obejmujg wyptywy z tytutu rezerwy na odprawy pracownicze do
funduszy emerytalnych oraz réznice wynikajgce z wyceny aktuarialnej odniesione

bezposrednio na kapitat wtasny.

Zatozenia aktuarialne wykorzystane do okreslenia zobowigzania na dzien 31 grudnia 2020

roku przedstawiono ponizej.

Zatozenia aktuarialne
Roczna stopa dyskontowa

Podstawa finansowa uzyta do obliczenia wartosci biezgcej zobowigzania zostata okre$lona,
zgodnie z ust. 83 MSR 19, poprzez odniesienie do indeksu iBoxx Eurozone Corporate AA 7-

10 (zgodnie z okresem trwania pozycji wycenianych).
Roczna stopa wzrostu swiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych

Zgodnie z art. 2120 wtoskiego kodeksu cywilnego stopa ta jest rowna 75% inflacji plus 1,5

punktu procentowego.

Przyjete zatozenia demograficzne sg nastepujgce:
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»  Smierc: tablice umieralnosci RG48 opublikowane przez wioski Panstwowy Gtéwny Urzgd
Rachunkowy (Ragioneria Generali dello Stato);

»  niepetnosprawnosé: tabele INPS 2000 z podziatem na wiek i pte¢;

»  emerytura: 100% po osiggnieciu wymagan AGO, zgodnie z aktualizacjg dekretu z moca
ustawy 4/2019.
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Sekcja 10 — Rezerwy na ryzyko i obcigzenia — pozycja 100
6 313 tys. EUR
10.1 Rezerwy naryzyko i obcigzenia: podziat
(warto$ci w tys. EUR)

Razem na Razem na
31.12.2020 roku 31.12.2019 roku

Pozycje/wartosci

1. 1. Odpisy z tytutu ryzyka kredytowego dotyczacego udzielonych

zobowigzan i gwarancji finansowych 777 1536
2. 2. Rezerwy na inne zobowigzania i udzielone gwarancje
3. 3. Swiadczenia po okresie zatrudnienia i podobne zobowigzania 4715 4 205

4. 4. Pozostate rezerwy na ryzyko i obcigzenia

4.1 spory prawne i podatkowe

4.2 Koszty osobowe

4.3 inne 821 1378
Razem 6 313 7119

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku pozycja ta obejmuje rowniez rezerwy na ryzyko kredytowe
zwigzane z zobowigzaniami/gwarancjami finansowymi  udzielonymi przez Banca
Farmafactoring w oparciu o wymogi dotyczagce utraty wartosci przewidziane w nowym
MSSF 9.

Fundusz emerytalny odnosi sie gtdwnie do umowy o zakazie konkurencji zawartej z kadrg
kierowniczg Banku oraz do rezerwy zwigzanej z programem motywacyjnym o odroczonej

ptatnosci przewidzianym dla okreslonych pracownikéw Banca Farmafactoring.

Pozycja ta wzrosta z powodu wyzszych rezerw zwigzanych z odroczong czescig systemu

motywacyjnego (odroczone MBO) na rok 2020.
10.2 Rezerwy naryzyko i obcigzenia: zmiany roczne

(warto$ci w tys. EUR)

Rezerwy na inne Fundusze Pozostate Razem
zobowigzania emerytalno-rentowe rezerwy na
i udzielone ryzyko
gwarancje i obcigzenia
A. Bilans otwarcia 1536 4 205 1378 7119
B. Zwigkszenia 4 1853 206 2 062
B. 1 Rezerwa na dany rok 4 1853 206 2 062
B.2 Zmiany wynikajgce z uptywu
czasu
B.3 Zmiany wynikajace z réznic
w stopie dyskontowej
B.4 Pozostate zmiany
C. Zmniejszenia (763) (1 343) (763) (2 869)
C. 1 Wykorzystanie w roku (763) (525) (763) (2 050)

budzetowym
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(wartosci w tys. EUR)

Rezerwy na inne Fundusze Pozostate Razem

zobowigzania emerytalno-rentowe rezerwy na

i udzielone ryzyko

gwarancje i obcigzenia
C.2 Zmiany wynikajgce z réznic (252) (252)

w stopie dyskontowej

C.3 Inne zmiany (566) (566)
D. Bilanse zamknigcia 77 4715 821 6 313

10.3 Odpisy ztytulu ryzyka kredytowego dotyczacego udzielonych zobowigzan

i gwarancji finansowych

(warto$ci w tys. EUR)

Odpisy z tytutu ryzyka kredytowego dotyczacego udzielonych zobowigzan
i gwarancji finansowych

Etap pierwszy Etap drugi Etap trzeci Razem

Zobowigzania do
wyptlaty srodkéw

Udzielone 777 777
gwarancje
finansowe

Razem 777 777

10.5 Fundusze emerytalne o zdefiniowanym swiadczeniu
Ponizej przedstawiamy gtdwne zmiany w tym przepisie:

» wzrost 0355 tys. EUR wynika zrezerwy na umowe o0 zakazie konkurencji
z menadzerami bedgcymi pracownikami spétek Banku;

» wzrost 0 1 498 tys. EUR wynikajgcy z przeznaczenia srodkéw na odroczenie wyptaty
czesci premii rocznych dla pracownikow pierwszego i drugiego stopnia;

»  spadek 0 252 tys. EUR zwigzany z dyskontowaniem umowy o zakazie konkurencji oraz
odroczonego MBO wedtug kalkulacji zewnetrznego doradcy na dzieh 31 grudnia 2020
roku;

»  zmniejszenie 0 525 tys. EUR z tytutu wykorzystania rezerwy na pfatnosci;

»  zmniejszenie o0 566 tys. EUR z powodu odwrdcenia rezerw celowych kapitatu wiasnego,
odroczonych kwot MBO i CNP, ktéore muszg by¢ wyptacone w instrumentach

finansowych.

System odraczania czesci premii rocznych przewiduje dla os6b podejmujgcych ryzyko
ograniczenia srednioterminowe, zgodnie z ktérymi 30% premii rocznej zostanie wyptacone po
trzech latach, pod warunkiem osiggniecia przez Bank okreslonych celéw zwigzanych
z rentownos$cig, regulacyjnymi wymogami kapitatowymi okreslonymi obowigzujgcymi
przepisami oraz kontynuacjg zatrudnienia pracownika w spétce. Zgodnie z postanowieniami

MSR 19 rozliczenia miedzyokresowe zostaly skwantyfikowane w oparciu o kalkulacje
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aktuarialng przeprowadzong przez wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny. Zobowigzania
Banku zostaty wyliczone przy uzyciu ,metody prognozowanych uprawnien jednostkowych”,
ktéra traktuje kazdy okres pracy jako dajgcy poczatek dodatkowej jednostce uprawnienia do
Swiadczenia i wycenia kazdg jednostke osobno w celu wyliczenia ostatecznego zobowigzania,
zgodnie z ust. 67-69 MSR 19. Ta metoda aktuarialna wymaga wyceny majgcej na celu
ustalenie sredniej wartosci biezgcej zobowigzan Banku. Zastosowane techniczne zatozenia

demograficzne przedstawione sg ponizej.
Umowa o zakazie konkurencji

Roczna stopa dyskontowa stosowana do ustalenia wartos$ci biezgcej zobowigzania jest
pobierana, zgodnie z ust. 83 MSR 19, z indeksu Iboxx Corporate AA o czasie trwania 10+,
wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2020 roku i wynosi 0,34%. Do tego celu wybrano stope

Zwrotu o poréwnywalnym czasie trwania do czasu trwania wycenianego kolektywu.

Tabele $miertelnosci RG48 opublikowane

Smier¢ przez Panstwowy Gtéwny Urzad Rachunkowy
Emerytura 100% na spetnienie wymagan AGO
Czestotliwos¢ dobrowolnych rezygnacii 3,00%
Czestotliwos¢ zwrotow 3,00%
Czestotliwos¢ wycofywania (jezeli jest przewidziana) 3,00%
Czestotliwos¢ odwotywania mandatu Dyrektora Generalnego 0,00%
Zwiekszenie rocznego wynagrodzenia kadry kierowniczej 3,40%
Zwiekszenie rocznego wynagrodzenia dla cztonkow Rady

Nadzorczej 2,40%
Wysokos¢ sktadki 27,40%

Premia odroczona
Stopa dyskontowa

Podstawa finansowa uzyta do obliczenia warto$ci biezgcej zobowigzania zostata ustalona,
zgodnie z ust. 83 MSR 19, poprzez odniesienie do indeksu iBoxx Eurozone Corporate AA
Index (zgodnie z czasem trwania programu). Zastosowana stopa dyskontowa wynosita -
0,11%.

Smiertelnos$é i niepelnosprawnosé

Do oszacowania zjawiska umieralnosci wykorzystano tablice przezycia RG48 stosowang
przez wtoski Panstwowy Gtéwny Urzad Rachunkowy do szacowania wydatkéw emerytalnych
ludnosci Wioch. Dla prawdopodobienstwa catkowitej itrwatej niezdolnosci do pracy

wykorzystano tablice przyjete w modelu INPS dla prognoz na 2010 rok.
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Czestotliwos¢ rezygnaciji i zwolnien

Roéwna sie 3%.

Sekcja 12 — Kapitat wiasny — pozycje 110,130,140, 150,160,170 i 180
444 872 tys. EUR
12.1 ,Kapital”’ i ,Akcje wiasne”: podziat

(wartosci w tys. EUR)

Typ 31.12.2020 31.12.2019
1. Kapitat podstawowy 131 401 131 326
1.1 Akcje zwykte 131 401 131 326
2. Akcje wlasne (3517) (1763)

W odniesieniu do nabycia akcji wtasnych i ujawnienia informacji zgodnie z art. 78 ust. 1-bis
rozporzadzenia o emitentach, odsyta sie do informacji podanych w Sprawozdaniu

z dziatalno$ci w czesci ,Akcje wiasne”.

12.2 Kapitat — liczba akcji: zmiany roczne

(wartosci
w jednostkach)
Pozycjelrodzaj Zwykte Inne
A. Stan akcji na poczatek roku 170 553 778
- w petni wpfacone 170 553 778
- nie w petni optacone
A.1 Akcje wiasne (-) (330 776)
A.2 Pozostajgce w obiegu akcje: stan na poczatek okresu 170 223 002
B. Zwiekszenia 273702

B.1 Nowe emisje

- za gotowke:

- operacje potgczenia jednostek gospodarczych
- konwersja obligacji
- wykonanie warrantow

- inne

- wolne:
- dla pracownikéw 96 864
- dla Dyrektorow

- inne

B.2 Sprzedaz akcji wkasnych

B.3 Inne zmiany 176 838
C. Zmniejszenia (521 830)
C.1 Uniewaznienie

C.2 Nabycie akcji wlasnych (521 830)
C.3 Zbycie przedsiebiorstw

C.4 Inne zmiany

D. Akcje w obiegu: stan na koniec okresu 169 974 874
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D.1 Akcje wiasne (+) (675 768)
D.2 Stan akcji na koniec okresu
- w petni wptacone 170 650 642

- nie w petni optacone

12.4 Rezerwy z zysku: pozostate informacje

Zgodnie z postanowieniami art. 2427 ust. 7-bis witoskiego kodeksu cywilnego w ponizszych
tabelach przedstawiono podziat poszczegodinych sktadnikéw kapitalu witasnego wediug
mozliwosci ich wykorzystania, kwoty dostepnej do podziatu oraz wykorzystania w latach

ubiegtych (okres trzech lat przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego).

(wartosci w tys. EUR)

31.12.2020 Mozliwos¢ Dostepna Podsumowanie wykorzystania
T wykorzystania (a) czesé w ciggu ostatnich trzech lat
Na pokrycie Zinnych
strat przyczyn
Kapitat podstawowy 131401
Rezerwy 169 092
- Rezerwa ustawowa 26 197 B
- Rezerwa nadzwyczajna 89 A B, C 89

- Kapitat z zyskow

zatrzymanych 135 392 A B, C 135 392 23 256(*)
- Rezerwy na opcje na

akcje i instrumenty

finansowe 7 454 A
- Pozostate rezerwy (40)
Rezerwy na wyceny 3921
- Papiery wartosciowe
HTCS 0
- inne 3921
Kapitat rezerwowy z akgcji
wiasnych (3517)
Rezerwa z tytutu agio
emisyjnego 693 A B, C 693
Kapitat zakladowy
i rezerwy ogétem 301 590 136 174

(@) Mozliwos¢ wykorzystania: A = na podwyzszenie kapitatu zaktadowego; B = na pokrycie

strat; C = na wyptate dla akcjonariuszy.

(*) Kwoty wykorzystane w ciggu ostatnich trzech lat, w tgcznej wysokosci 23 256 tys. EUR,
obejmujg kwoty wykorzystane w zwigzku z podwyzszeniami kapitatu przeprowadzonymi
w latach 2019 i 2020 w odniesieniu do opcji na akcje wykonanych przez niektérych
beneficjentow oraz planu dotacji na akcje, a takze kwoty wykorzystane w ciggu ostatnich
trzech lat w zwigzku z wyptatg dywidend wyptacanych zgodnie z uchwatami zgromadzen

akcjonariuszy.
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Zmiany w rezerwach przedstawiajg sie nastepujgco:

(warto$ci w tys. EUR)

Rezerwa Zyski niepodzielone

obowigzkowa z lat ubiegtych Inne Razem
A. Bilans otwarcia 26 197 69 346 6 857 102 400
B. Zwiekszenia 0 66 046 2 145 68 191
B. 1 Przeznaczenie zyskow 65 226 65 226
B.2 Inne zmiany 820 2145 2 965
C. Zmniejszenia 0 0 (1 499) (1 499)
C.1 Wykorzystanie
- pokrycie strat
- podziat zysku 0 0
- przeniesienie na kapitat

zaktadowy

C.2 Inne zmiany 0 (1 499) (1 499)
D. Bilanse zamknigcia 26 197 135 392 7 503 169 092

Kapitat z zyskéw zatrzymanych

Wzrost o0 65 min EUR wynika z alokacji zysku z poprzedniego roku. W rzeczywistos$ci zysk ten
nie zostat przekazany akcjonariuszom w formie dywidendy za rok obrotowy 2019 (w wysokosci
70,9 min EUR), co wyraznie zalecat Europejski Bank Centralny. W zwigzku z tym zostaty one
tymczasowo wprowadzone do ,Rezerwy z zyskow zatrzymanych”. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w odpowiednim akapicie ,Sprawozdania z dziatalnosci” oraz

w Zasadach rachunkowosci.
Pozostale rezerwy

Zmiany te w duzej mierze dotyczg nastepujgcych zdarzen, ktére miaty miejsce w okresie

sprawozdawczym:

»  przyznanie w pierwszej potowie 2020 roku praw opcyjnych zwigzanych z planami opcji
na akcje o wartosci 1,278 min EUR, ujetych zgodnie z MSSF 2 przez rachunek zyskéw
i strat z odpowiednim wzrostem kapitatu wtasnego, czesciowo skompensowanym przez

wyptate z rezerwy na opcje na akcje po wykonaniu opcji przez niektérych beneficjentow;

»  Srodki w wysokosci 864 tys. euro przeznaczone na zmienne skfadniki wynagrodzenia
tzw. ,Kluczowego Personelu” (Osoby Podejmujgce Ryzyko), zgodnie z przepisami
zawartymi w Pierwszej Czesci, Tytut IV, rozdz. 2, § Ill, ust. 2.1, 3 okdlnika Banku Wtoch
285/2013, z pbdzniejszymi aktualizacjami, zgodnie z ktérymi cze$¢ musi by¢ wyptacana

w instrumentach finansowych;

»  wykorzystanie rezerw instrumentéw finansowych na kwote 805 tys. EUR dotyczacych
czesci zmiennych wynagrodzeh tzw. ,Kluczowego Personelu” (Osoby Podejmujgce

Ryzyko), zgodnie z przepisami okreslonymi w Pierwszej Czesci, Tytut IV, rozdz. 2, § llI,
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ust. 2.1, 3 okdlnika Banku Wtoch 285/2013, z pézniejszymi aktualizacjami, zgodnie

z ktérymi czes$¢ musi by¢ wyptacana w instrumentach finansowych.

Inne informacje

1. Zaciagniete zobowigzania i udzielone gwarancje finansowe (inne niz wyceniane

w wartosci godziwej)

(warto$ci w tys. EUR)

Wartos¢ referencyjna udzielonych
zobowiazan i gwarancji finansowych

Razem na Razem na
31.12.2020 31.12.2019

Etap pierwszy Etap drugi Etap trzeci roku roku

1. Zobowigzania do wyptaty srodkéw 392 227 392 227 491 827
a) Banki centralne
b) Administracje publiczne
c¢) Banki
d) Inne przedsiebiorstwa 342 227
finansowe 342 227 441 827
e) Przedsiebiorstwa niefinansowe 50 000 50 000 50 000
f) Gospodarstwa domowe

2. Udzielone gwarancje finansowe 126 955 126 955 404 176
a) Banki centralne
b) Administracje publiczne
c) Banki 5200 5200 4 200
d) Inne przedsigbiorstwa 121 755
finansowe 121 755 399 977

e) Przedsiebiorstwa niefinansowe

f) Gospodarstwa domowe

Gwarancje finansowe udzielone bankom w wysokosci 5,2 min EUR odnoszg sie do kwoty

przekazanej przez FITD w zwigzku z wktadami nadzwyczajnymi przewidzianymi w art. 23

regulaminu Funduszu.

Zobowigzania do wyptaty $rodkéw oraz udzielone gwarancje finansowe dotyczace

Przedsiebiorstw Finansowych dotyczg niewykorzystanych przez spotki Grupy linii kredytowych

oraz gwarancji udzielonych przez bank na rzecz kredytdow uzyskanych przez Grupe BFF

Polska od lokalnych instytucji kredytowych.

Zobowigzania do wyptaty srodkdow na rzecz przedsigbiorstw niefinansowych dotyczg

zobowigzan zwigzanych z zakupem pozyczek o niepewnym przeznaczeniu.
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3. Aktywa stanowiace zabezpieczenie wtasnych zobowigzan i naleznosci

(warto$ci w tys. EUR)

Kwota na Kwota na 2019-12-
31.12.2020 roku 31 roku

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne )
catkowite dochody 82 748

3. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1854 801 1392903
4. Rzeczowe aktywa trwate
z czego: Rzeczowe aktywa trwate utrzymywane jako zapasy

Portfele

»Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu” sktadajg sie z rzgdowych
papierow wartosciowych uzywanych jako zabezpieczenie w operacjach z EBC i transakcjach

repo.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank nie posiadat rzadowych papieréw wartosciowych
zaklasyfikowanych do portfela ,Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu poprzez wptyw na catkowite dochody”.

W pozycji ,Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu” prezentowane sg
réwniez ,Naleznosci od klientéw”, ktére obejmujg naleznosci sprzedane, ale nie wytgczone
z bilansu w ramach biezgcej transakcji sekurytyzacyjnej oraz naleznosci zastawione w celu

zabezpieczenia transakcji finansowania z innymi posrednikami finansowymi.
4.  Administracja i posrednictwo na rzecz oséb trzecich

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj ustug Kwota na Kwota na
31.12.2020 roku 31.12.2019 roku

1. Realizacja zamoéwien dla klientéw -
a) zakupy -
1. rozliczone -
2. nierozliczone -

b) sprzedaz -
1. rozliczone -

2. nierozliczone -
2. Zarzadzanie portfelem indywidualnym -
3. Przechowywanie i administrowanie papierami wartosciowymi 1695 379 1054 944

a) zdeponowane papiery wartosciowe osob trzecich: zwigzane
z dziatalnos$cig banku depozytariusza (z wytgczeniem zarzadzania portfelem)

1. instrumenty wyemitowane przez bank sprawozdawczy -
2. Inne papiery wartosciowe -

b) pozostate papiery wartosciowe zdeponowane przez osoby trzecie (z -
wytgczeniem zarzgdzania portfelem): pozostate

1. Instrumenty emitowane przez bank sprawozdawczy -
2. Inne papiery warto$ciowe -
C) papiery wartosciowe oséb trzecich zdeponowane u oséb trzecich -
d) wlasnosciowe papiery wartosciowe zdeponowane u 0séb trzecich 1695 379 1054944
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4. Inne transakcje

Kwota ta dotyczy gtéwnie wartosci nominalnej posiadanych papieréw wartosciowych

zaklasyfikowanych do portfela HTC i zdeponowanych w DEPObanku.
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Czesé C - Informacje dodatkowe do rachunku zyskoéw i strat
Wszystkie kwoty w tabelach zostaty podane w tys. EUR.

Sekcja 1 — Odsetki —pozycje 10i 20

1.1 Przychody z tytutu odsetek i podobne przychody: podziat

173 888 tys. EUR (w tym przychody odsetkowe liczone metodg efektywnej stopy procentowej:
146 872 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)

Dtuzne Razem na Razem na
papiery Kredyty Inne 31.12.2020 31.12.2019
Pozycje/formy techniczne wartosciowe i pozyczki transakcje roku roku

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej przez wynik finansowy:

1.1 Aktywa przeznaczone do obrotu

1.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej -
1.3. Inne aktywa finansowe podlegajace

obowigzkowej wycenie wedtug wartosci

godziwej

2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 114 X 114 119

3. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

3.1 Naleznosci od bankéw 4 052 X 4 052 13 229
3.2 Naleznosci od klientéw 13459 156 257 X 169 716 166 052
4. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce X X - - -
5. Inne aktywa rzeczowe X X 6 6 -
6. Zobowigzania finansowe X X X

Razem 13573 160 309 6 173888 1793991

z czego: przychody z tytutu odsetek od
aktywdw o obnizonej wartosci

z czego: przychody z tytutu odsetek od
leasingu finansowego

1.2 Przychody z tytutu odsetek i podobne przychody: pozostate informacje

Przychody odsetkowe dotyczace ,Aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez OCI” w wysokosci 114 tys. EUR zostaly wygenerowane przez rzgdowe papiery
wartosciowe zakupione przez Banca Farmafactoring w celu zabezpieczenia ryzyka ptynno$ci
i optymalizacji kosztu pienigdza. Te papiery warto$ciowe zostaty zaklasyfikowane jako HTC&S
(Held to Collect and Sell), a zatem sg wyceniane weditug wartosci godziwej. Uzyskane odsetki
sg ujmowane w rachunku zyskow istrat zgodnie z efektywng stopg zwrotu. Na dzieh
31 grudnia 2020 roku Bank nie posiadat skarbowych papierow wartosciowych

zaklasyfikowanych do przedmiotowego portfela.
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Przychody odsetkowe dotyczace ,Naleznosci od bankéw” odnoszg sie do sald kredytowych
na rachunkach biezgcych BFF w systemie bankowym. Pozycja ta obejmuje rowniez czesé
odsetek od ekspozycji kredytowych posiadanych w stosunku do zewnetrznych kontrahentow

bankowych wynikajgcych z naleznosci przekazanych z powrotem.

Przychody z tytutu odsetek od naleznosci ,Naleznosci od klientow” z tytutu kredytow wyniosty
156 257 tys. EUR i sktadajg sie gtdbwnie z prowizji z tytutu zapadalnosci pobieranych od
cedentéw z tytutu nabycia wierzytelno$ci bez regresu oraz odsetek za zwloke w zaptacie za
dany rok.

Przychody ztytutu odsetek od dtuznych papieréw wartoSciowych powigzanych
Z naleznosciami od klientow w wysokoéci okoto 13,6 min EUR pochodzg z rzgdowych
papierow wartosciowych zakupionych przez Banca Farmafactoring w celu zabezpieczenia
ryzyka ptynnosci i optymalizacji kosztu pienigdza, dotyczgcych portfela HTC (Held to Collect -
dawniej AFS zgodnie z MSR 39).

Bank corocznie aktualizuje szeregi czasowe dotyczace odsetkdw za zwioke iczasu
windykacji, kiedy przygotowywane sg sprawozdania finansowe. Podjeto jednak ostroznag
decyzje o rozwazeniu, réwniez dla roku 2020, zastosowania tej samej 45% stopy inkasa i tego

samego czasu inkasa, wynoszgcego 1800 dni, stosowanego przez Banca Farmafactoring.
1.3 Koszty odsetek i podobne koszty: podziat
36 683 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)

Razem na Razem na

Papiery Inne 31.12.2020 31.12.2019
Pozycje/formy techniczne Zadtuzenie wartosciowe transakcje roku roku
1. Zobowigzania finansowe wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu
1.1 Zobowigzania wobec bankéw
- X X - -
centralnych
1.2 Zobowigzania wobec bankéw 5996 X X 5996 6941
1.3 Zobowigzania wobec klientow 11 346 X X 11 346 8 398
1,4 Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych X 19 245 X 19 245 16 196
2. Zobowigzania finansowe przeznaczone
93 93 -
do obrotu

3. Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej

4. Pozostate zobowigzania i rezerwy X X 3 3 0
5. Pochodne instrumenty

. . X X - -
zabezpieczajgce
6. Aktywa finansowe X X X - -
Razem 17 342 19 245 96 36 683 31536
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z czego: koszty odsetek od zobowigzan
zZ tytutu leasingu 61 61 34

Koszty odsetek wzrosty z 31,5 min EUR na dzieh 31 grudnia 2019 roku do 36,7 min EUR na
dzien 31 grudnia 2020 roku.

Koszty odsetek od pozycji ,Zobowigzania wobec bankéw” dotyczg dodatkowego finansowania,
o ktére Bank zwrdcit sie do bankdéw trzecich wcelu wsparcia dziatalnosci Banku.
W szczegoélnosci pozycja ta zawiera odsetki od uméw kredytowych w ztotych wykorzystanych
na zakup Grupy BFF Polska, ktére zostaty zawarte czesciowo z Grupg Unicredit, a czesciowo

z Grupg Intesa Sanpaolo.

Koszty odsetkowe w pozycji ,Zobowigzania wobec klientéw” odnoszg sie gtéwnie do kosztow
odsetkowych zwigzanych z internetowymi rachunkami depozytowymi Banca Farmafactoring:
w szczegolnosci 2 217 tys. EUR za Conto Facto, oferowany we Wtoszech, 12 719 tys. EUR
za Cuenta Facto, oferowany w Hiszpanii przez hiszpanski oddziat Banca Farmafactoring oraz

okoto 2 196 tys. EUR za rachunek depozytowy oferowany w Polsce.

Pozycja ta zawiera réwniez koszty odsetkowe w wysokosci 328 tys. EUR z tytutu pozyczek
udzielonych przez inne firmy faktoringowe oraz odsetki (przychody) z tytutu umoéw odkupu
w wysokosci 7 336 tys. EUR.

Wreszcie, pozycja ta obejmuje rowniez koszty odsetek z tytutu ,Papierow wartosciowych
w obiegu” w wysokosci okoto 19,2 min EUR, ktére wzrosty w wyniku emisji nowej obligacji pod

koniec 2019 roku o wartosci nominalnej 300 min EUR.

Sekcja 2 — Prowizja — pozycje 40i 50
2.1 Przychody z tytulu optat i prowizji: podziat
8 262 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj ustugi/kwoty Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
a) udzielone gwarancje 1994 1750
b) naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych

¢) ustugi zarzadzania, maklerskie i doradcze: 0 0

1. obrét papierami wartosciowymi
2. obrot walutami

3. zarzadzanie portfelem: 0 0
3.1 indywidualne
3.2 zbiorowe

4. przechowywanie i administrowanie papierami
wartosciowymi

5. bank powierniczy
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(wartosci w tys. EUR)

Rodzaj ustugi/kwoty Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

6. plasowanie papierow wartosciowych

7. przyjmowanie i przekazywanie zlecen

8. ustugi doradcze

8.1 zwigzane z inwestycjami

8.2 zwigzane ze strukturg finansowg

9. dystrybucja ustug stron trzecich

9.1. zarzgdzanie portfelem:

9.1.1 indywidualne

9.1.2 zbiorowe

9.2 produkty ubezpieczeniowe

9.3 pozostate produkty

d) ustugi inkasa i ptatnosci

6 268 6 364

e) ustugi w zakresie obstugi transakcji
sekurytyzacyjnych

f) ustugi w zakresie transakcji faktoringowych

g) pobdr podatkéw i ustugi skarbowe

h) zarzadzanie wielostronnymi systemami
handlowymi

i) prowadzenie rachunkéw biezgcych i zarzgdzanie
nimi

j) inne ustugi

Razem

8 262 8114

Saldo dotyczy gtéwnie optat i prowizji zwigzanych z udzielonymi mandatami na zarzgdzanie

i windykacje naleznosci.

Prowizje od ,wystawionych gwarancji” dotyczg gtéwnie przychoddéw z gwarancji udzielonych

przez Bank innym spétkom Grupy BFF Banking na warunkach rynkowych.

2.3 Koszty z tytutu optat i prowizji: podziat

1697 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Ustugal/wartos¢ Razem Razem
31.12.2020 31.12.2019

a) otrzymane gwarancje 374 267
b) naleznosci z tytutu instrumentéw pochodnych
¢) ustugi zarzadzania i posrednictwa: 0

1. obrét papierami wartosciowymi

2. obrét walutami

3. zarzadzanie portfelem: 0

3.1. wtasne

3.2. powierzone przez strony trzecie

4. przechowywanie i administrowanie papierami wartosciowymi

5. lokowanie instrumentéw finansowych
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6. oferowanie instrumentow finansowych, produktéw i ustug poza
lokalem przedsiebiorstwa

d) ustugi inkasa i ptatnosci

e) inne ustugi 1323 1521

Razem 1697 1789

Pozycja ta dotyczy gtéwnie kosztoéw z tytutu istniejgcych stosunkéw bankowych.

Sekcja 3 - Dochody z dywidend i podobne dochody — pozycja 70

3.1 Dywidendy i podobne dochody: podziat

78 707 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje/dochéd Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
. Podobne . Podobne
Dywidendy przychody Dywidendy przychody

A. Aktywa przeznaczone do obrotu

B. Inne aktywa finansowe podlegajgce
obowigzkowi wyceny do wartosci godziwej

C. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody
D. Inwestycje kapitatowe 78 707 0
Razem 78 707 0 0 0

Pozycja ta obejmuje kwote dywidend, ktére Bank otrzymat w 2020 roku od swoich spoétek

zaleznych, w tgcznej wysokosci 78,7 min EUR.

W szczegolnosci:

>

Na posiedzeniu w dniu 5 lutego 2020 roku Rada Dyrektorow BFF Finance Iberia S.A.U.
zaproponowata podziat zysku za rok 2019 i rezerw w tgcznej kwocie 43 463 tys. EUR na
rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. Wniosek ten zostat zatwierdzony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 lutego 2020 roku. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 16 marca 2020 roku.

Na posiedzeniu w dniu 10 grudnia 2020 roku Rada Dyrektorow BFF Finance Iberia
S.A.U. zaproponowata przyznanie Banca Farmafactoring S.p.A. czesci zysku za rok
2020 w wysokosci 5 244 tys. EUR. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 11 grudnia
2020 roku.

Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 4 lutego 2020 roku
zaproponowata wyptate dywidendy w wysokosci 15 000 tys. EUR (64 965 tys. zH) na
rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. z zysku za rok 2019. Wniosek ten zostat przedtozony
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 18 marca 2020 roku. Dywidenda zostata

wyptacona w dniu 23marca 2020 roku.
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» Rada Nadzorcza BFF Polska S.A. na posiedzeniu wdniu 9 grudnia 2020 roku

zaproponowata wyptate na rzecz Banca Farmafactoring S.p.A. dywidendy w wysokoSci

15 000 tys. EUR (67 170 tys. zt z kapitatow rezerwowych z zysku za lata ubiegte oraz

czesci zysku za rok 2020. Wniosek ten zostat zgtoszony przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 4 grudnia 2020 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu

11 grudnia 2020 roku.

Sekcja 4 — Wynik na dziatalnosci handlowej netto — pozycja 80

4.1 Zyski (straty) z dziatalnosci handlowej: podziat

5725 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje dotyczace Zyski Zyski Straty .
transakcji/dochodéw kapitalowe z dziatlalnosci Strz(:lg z dziatalnosci I A\iVé/)n 'k(gfg)ol
(A) handlowej (B) handlowej (D)
1. Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0
1.1 Dtuzne papiery wartosciowe 0
1.2 Instrumenty kapitatowe 0
1.3 Jednostki UCI 0
1.4 Kredyty i pozyczki 0
1.5 Inne 0
2. Zobowiagzania finansowe
przeznaczone do obrotu 0 0 0 0 0
2.1 Dtuzne papiery warto$ciowe 0
2.2 Zobowigzania 0
2.3 Inne 0
3. Aktywa i zobowigzania finansowe:
réznice kursowe X X X X 5725
4. Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0
4.1 Pochodne instrumenty finansowe: 0 0 0 0 0
- W zakresie dtuznych papieréw
wartosciowych i stop procentowych 0
- W zakresie kapitatowych papieréw
wartosciowych i indeksow
gietfdowych 0
- W zakresie walut i ztota X X X X 0
- Inne 0 0
4.2 Kredytowe instrumenty pochodne 0
w tym: zabezpieczenie naturalne
zwigzane z opcjg w wartosci
godziwej X X X X
Razem 0 0 0 0 5725

Zyski (straty) z dziatalnosci handlowej wynikajg gtéwnie z dodatniego efektu kursowego

odnotowanego w rachunku zyskéw i strat, wynikajgcego z przeszacowania w 2020 roku
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kurséw wymiany zastosowanych do kredytéw ptatnych w ztotych wykorzystanych do nabycia
Grupy BFF Polska i wynoszgcego 5,7 min EUR przed opodatkowaniem na dzien 31 grudnia
2020 roku, w poréwnaniu z ujemnym efektem w wysokosci 689 tys. EUR odnotowanym na

koniec poprzedniego roku, przed opodatkowaniem.

Sekcja 6 — Zyski (straty) ze zbycia/odkupienia — pozycja 100
419 tys. EUR
6.1 Zyski (straty) ze zbycia/odkupienia: podziat

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje/pozycje przychodow Razem Razem
31.12.2020 31.12.2019
. Zysk/strata . Zysk/strata

Zyski Strata netto Zyski Strata netto
Aktywa finansowe
1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
1.1 Naleznosci od bankow 0
1.2 Naleznosci od klientow 0 0 0 371 0 371
2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody
2.1 Dtuzne papiery wartosciowe 464  (102) 363 2958 (2959) Q)
2. Pozyczki 0 0
Aktywa razem (A) 464  (102) 363 3329 (2959) 370
Zobowigzania finansowe wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu
1. Zobowigzania wobec bankéw 0 0
2. Zobowigzania wobec klientow 0 0
3. Wyemitowane papiery warto$ciowe 56 56 0
Razem pasywa (B) 56 0 56 0 0 0

Kwota ta dotyczy sprzedazy rzgdowych papieréw wartosciowych w portfelu Held to Collect and
Sell (HTC&S) oraz Held to Collect (HTC) w ciggu roku, co dato zysk netto w wysokosci 363 tys.
EUR, przed uwzglednieniem efektu podatkowego. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank nie

posiadat rzagdowych papierow wartosciowych zaklasyfikowanych do portfela HTC&S.
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Sekcja 8 — Odpisy aktualizujgce/korekty odpiséw netto z tytutu ryzyka kredytowego —
pozycja 130

2298 tys. EUR

8.1 Straty netto/odzyskane kwoty z tytutu ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami

finansowymi wycenianymi wediug zamortyzowanego kosztu: podziat

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycje dotyczace Odpisy aktualizujace (1) Korekty odpisow (2) Razem na Razem na
transakcji/dochodéw Etap Etap trzeci Etap Etap trzeci 31.12.2020 31.12.2019
pierwszy " ogpisy  Inne  Pierwszy roku roku
i etap i etap
drugi drugi
A. Naleznosci od 0 0 0 1 0 1 3)
bankow
- Kredyty i pozyczki 0 0 0 1 0 1 ?3)
- Dtuzne papiery 0 0 0 0 0
wartosciowe
- Z czego: zakupione 0 0 0 0 0 0

lub wytworzone
z utratg wartosci

kredytowej
B. Naleznosci od (479) (74) (22 2792 69 2 286 (2 643)
klientow
- Kredyty i pozyczki (405) (74) (22) 2792 69 2 359 (2 636)
- Diuzne papiery (74) 0 0 0 0 (74) ©)
wartosciowe
- Z czego: zakupione 0 0 0 0 10 10 178

lub wytworzone
z utratg wartosci
kredytowej

Razem (479) (74)  (22) 2794 69 2287  (2646)

Odpisy aktualizujgce ,Etapy 1 i2” wynikajg gtéwnie z naliczenia utraty wartosci pozyczek

udzielonych spétkom zaleznym wchodzgcym w sktad Grupy.

8.2 Straty/odzyski netto ztytulu ryzyka kredytowego dotyczacego aktywoéow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, majace wplyw na catkowite

dochody: podziat

(wartosci w tys. EUR)

Odpisy aktualizujgce (1) Korekty odpisow (2)
; Etap Etap trzeci Etap pierwszy Etap ~Razemna Razem na
Pozycje dotyczace i
transakcji/dochodow P'€rWszy i Etap drugi  trzeci 81.12.2020 31.12.2019
i Etap Odpisy Inne roku roku
drugi

A. Dtuzne papiery
wartosciowe 11 11 11

B. Kredyty i pozyczki
- Udzielone klientom
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- Udzielone bankom

nabyte lub
wytworzone aktywa
finansowe
Z rozpoznang utratg
wartosci kredytowej

Razem 11 11 11

Sekcja 10 — Koszty administracyjne — pozycja 160
71 743 tys. EUR
10.1 Koszty osobowe: podziat
32 593 tys. EUR
(warto$ci w tys. EUR)

Razem na Razem na
31.12.2020 roku  31.12.2019 roku

Rodzaj wydatkéw/kwota

1) Pracownicy
a) ptace i wynagrodzenia 20 689 18 329
b) sktadki na zabezpieczenie spoteczne 5395 4821
C) rezerwa na odprawy pracownicze
d) koszty emerytur
e) rezerwa na odprawy pracownicze 618 552
f) rezerwy na emerytury i podobne rezerwy:

- z okreslong sktadkag

- z okreslonymi swiadczeniami
g) ptatnosci na rzecz zewnetrznych uzupetniajgcych funduszy

emerytalnych: 203 185
- z okreslong sktadkg
- z okreslonymi Swiadczeniami 203 185
h) koszty zwigzane z ptatnosciami w formie akcji 0 454
i) pozostate Swiadczenia pracownicze 2854 3276
2) Pozostaty personel czynny 227 525
3) Dyrektorzy i biegli rewidenci 2 606 3706

4) Koszty wczesniejszego przejscia na emeryture

5) Odzyskanie kosztéw pracownikéw oddelegowanych do spotki

6) Zwrot kosztéw pracownikow obcych oddelegowanych do spotki

Razem 32593 31 848

Wzrost w tej pozycji wynika gtéwnie ze zwiekszonej liczby pracownikdw w ciggu roku.

Kwota ta obejmuje réwniez koszty opcji na akcje dla pracownikéw w wysokosci okoto 1,1 tys.
EUR przed opodatkowaniem za biezacy rok. Koszty te generujg rowniez wzrost kapitatu
wiasnego przed opodatkowaniem. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w czesci | Not

objasniajgcych do Sprawozdania Finansowego.
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10.2 Srednia liczba pracownikéw w poszczegélnych kategoriach

Pracownicy

(warto$ci w jednostkach roboczych)
kategorie Stan sredni Stan sredni

31.12.2020 31.12.2019
Kadra kierownicza/kierownictwo wyzszego szczebla 18 17
Kierownicy, koordynatorzy, profesjonaliSci 55 42
Specjalisci 220 194
Razem 293 253

Liczba pracownikéw podana w poprzedniej tabeli odnosi sie do pracownikdéw zatrudnionych
w przeliczeniu na petne etaty iwynika z obliczen opartych na instrukcjach zawartych
w okdlniku Banku Wtoch nr 262.

Srednia liczba pracownikéw wzrosta z 253 o0séb w 2019 roku do 293 oséb w 2020 roku

(40 pracownikow, +16%).

10.4 Pozostate swiadczenia pracownicze

Kwota 2 854 tys. EUR dotyczy gtownie kosztédw opcji na akcje przyznanych niektorym
pracownikom, wydatkéw poniesionych na szkolenia, ubezpieczen na rzecz pracownikow,

biletéw na positki oraz darowizn dla pracownikow.

10.5 Pozostate koszty administracyjne: podziat
39 150 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
honoraria adwokackie 2549 2449
Ustugi w zakresie przetwarzania danych 2203 2045
Ustugi zewnetrzne w zakresie zarzgdzania

kredytami 893 1075
Optaty na rzecz organéw nadzorczych 42 42
Optaty prawne za zarzgdzane wierzytelnosci 213 229
Optaty notarialne 601 718
Optaty notarialne do odzyskania 959 1579
Koszty reprezentacyjne i darowizny 792 903
Wydatki na utrzymanie 2271 1810
VAT niepodlegajgcy odliczeniu 4202 3896
Pozostate podatki 380 354
Ustugi doradcze 12 802 8 068
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(wartosci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

Koszty operacyjne centrali 890 1263
Fundusz naprawczy i FITD 4881 3299
Koszty inne 5472 6 079
Razem 39 150 33809

Pozostate koszty administracyjne na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosty 39,1 min EUR, co

ozhacza wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Ponadto, jesli chodzi o sktadki do systemu gwarantowania depozytéw, na dzien 31 grudnia
2020 roku odnotowano koszt w wysokosci okoto 4,9 min EUR przed opodatkowaniem. Na

koszt ten sktadaly sie:

» 2,3min EUR jako zwykta sktadka roczna na Fundusz Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej
Likwidacji oraz 0,7 min EUR jako sktadka nadzwyczajna za rok 2018 (ptatna w czerwcu
i lipcu 2020 roku);

» okoto 1,9 min EUR jako wktad do FITD, ptatne w grudniu 2020 roku.

Kwoty te sg ujmowane w pozostatych kosztach administracyjnych, jak wskazano w nocie
Banku Wioch z dnia 19 stycznia 2016 roku ,Sktadki na fundusze naprawcze: ujecie

w sprawozdaniu finansowym i w sprawozdawczosci regulacyjnej”.

Pozycja ta obejmuje rowniez koszty obstugi prawnej w wysokosci 213 tys. EUR oraz koszty
notarialne w wysokosci 959 tys. EUR, poniesione w imieniu klientéw korporacyjnych, ktére

zostaty w catosci odzyskane i ujete w pozostatych przychodach operacyjnych.

W pozycji ,Ustugi doradcze” w wysokosci 12,8 min EUR wzrost wynika gtéwnie z kosztéw
poniesionych w zwigzku z projektami fuzji i przeje¢. Wiecej informacji na ten temat znajduje
sie w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W pozycji ,Pozostate koszty administracyjne” ujeto gtéwnie ustugi zlecone w 2020 roku, ktére
zostaty wymienione ponizej.

(warto$ci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku
Wynagrodzenie dla przedsiebiorstwa zewnetrznego za wsparcie przy audycie

wewnetrznym 76
Optaty na rzecz przedsiebiorstw zewnetrznych za przetwarzanie danych 2327
Optaty na rzecz przedsiebiorstw zewnetrznych za sprawdzenie zdolnosci

kredytowej 893
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Sekcja 11 — Odpisy netto narezerwy naryzyko i obcigzenia — pozycja 170
274 tys. EUR

11.1 Rezerwy netto na ryzyko kredytowe zwigzane z zobowigzaniami do wypflaty

srodkow i udzielonymi gwarancjami finansowymi: podziat

-757 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)
Podziat Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
Rezerwa na ryzyko z tytutu zobowigzan i gwarancji (757) 726
Razem (757) 726

11.3 Rezerwy netto na pozostate fundusze na ryzyko i obcigzenia: podziat
1031 tys. EUR
Alokacja na rezerwy, w poréwnaniu z rokiem ubieglym, przedstawia sie nastepujaco:

(wartosci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia

i podobne zobowigzania 1594 2052
Pozostate rezerwy (563) 763
Razem 1031 2815

Przypisanie do pozycji ,Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia”

dotyczy odroczonych swiadczen pracowniczych.

,Pozostate rezerwy” na dzieh 31 grudnia 2019 roku obejmowaty wydatki zwigzane z kosztami
restrukturyzacji wynikajgcymi z przejecia bytej spotki IOS Finance (obecnie potgczonej z BFF

Finance lberia).
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Sekcja 12 — Utrata wartosci/odzyskanie srodkéw trwalych — pozycja 180
1989 tys. EUR
12.1 Odpisy netto/odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych aktywow trwatlych: podziat

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycja aktywéw/dochodéw Amortyzacja Korekty wartosci Korekty (c) Korekty netto
(@) z tytutu utraty (@a+b-c)
wartosci (b)
A. Rzeczowe aktywa trwate
1. Uzywane w dziatalnosci 1989 1989
- Wiasne 863 863
- Prawo uzytkowania w leasingu 1126 1126
2. Przeznaczone na inwestycje X 0
- Posiadane
- Prawo uzytkowania w leasingu 0
3. Zapasy 0
Razem 1989 0 0 1989

Od 2019 roku, w zwigzku z zastosowaniem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
MSSF 16, pozycja ,Korekty wartosci srodkéw trwatych” obejmuje rowniez amortyzacje
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci 1 126 tys. EUR, ktérej odpowiednik

ujmowany jest w srodkach trwatych.
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Sekcja 13 - Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych —
pozycja 190

1919 tys. EUR
13.1 Korekty netto wartosci niematerialnych i prawnych: podziat

(warto$ci w tys. EUR)

Pozycja aktywow/dochodéw Amortyzacja Korekty wartosci Korekty  Korekty netto
(€) z tytutu utraty odpisow (c) (@a+b-c)
wartosci (b)

A. Wartosci niematerialne i prawne
A.1. Wiasne 1919 1919

- Generowane przez jednostke we
wlasnym zakresie

- Inne 1919 1919
A.2 Prawo uzytkowania w leasingu -
Razem 1919 1919

Sekcja 14 —Pozostate przychody operacyjne netto — pozycja 200
12 510 tys. EUR

14.1 Pozostate koszty operacyjne: podziat

409 tys. EUR

(warto$ci w tys. EUR)
Podziat Razem na 31.12.2020 roku  Razem na 31.12.2019 roku
Koszty warunkowe (276) (488)
Zaokraglanie i odliczanie kosztow (14) (18)
Pozostate obcigzenia (50)
Wydatki zwigzane z systemem gwaranciji
depozytow
Wydatki na podatki ewidencyjne (70) (417)
Razem (409) (923)

14.2 Pozostate przychody operacyjne: podziat
12 919 tys. EUR

(wartosci w tys. EUR)

Podziat Razem na 31.12.2020 roku = Razem na 31.12.2019 roku
Odzyskanie optat prawnych z tytutu nabycia

wierzytelnosci bez regresu 1426 1395
Odzyskanie operacyjnych kosztéw prawnych 220 194
Naleznosci realizowane wedtug wartosci innej niz

nominalna 0 0
Aktywa warunkowe 2678 1085
Odzyskanie kosztow notarialnych cedenta 1075 1577
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Inne przychody 7521 6 192
Razem 12 919 10 443

Sekcja 19 — Podatek dochodowy od dziatalnosci biezacej — pozycja 270
24 222 tys. EUR
19.1 Podatek dochodowy za rok biezacy z dziatalnosci operacyjnej: podziat

(warto$ci w tys. EUR)
Pozycje dochodéw/sektory Razem na 31.12.2020 roku  Razem na 31.12.2019 roku
1. Podatki biezgce (-) 15314 20 720
2. Korekta podatku biezacego z lat ubiegtych (+/-)
3. Zmniejszenie podatku biezgcego za dany rok
(&)
3.-bis Zmniejszenie podatkéw biezacych za rok

z tytutu ulg podatkowych zgodnie z wtoska
ustawg nr 214/2011 (+)

4. Zmiana stanu przedpfaconych podatkéw (+/-) 510 (3798)
5. Zmiana stanu odroczonego podatku

dochodowego (+/-) 8 398 5 447
6. Podatki za rok (-) (-1+/-2+3+ 3-bis +/-4+/-5) 24 222 22 369

19.2 Uzgodnienie teoretycznego obciazenia podatkowego z rzeczywistym obciazeniem

podatkowym

(wartosci w tys. EUR)
Podziat IRES IRAP
Dochéd do opodatkowania przyjety dla celéw obliczenia podatku 167 504 17 822
Teoretyczne obcigzenie podatkowe: 27,5% IRES — 5,57% IRAP 46 064 993
Trwate réznice niepodlegajace odliczeniu (78 401) 0
Potrgcenie IRAP (431) 0
Réznice przejsciowe podlegajgce opodatkowaniu w latach przysztych (35 868) 0
Réznice przejsciowe podlegajgce odliczeniu w latach przysztych 2532 199
Odwrécenie roznic przejsciowych z lat ubiegtych (3 750) 97
Dochéd podlegajacy opodatkowaniu 51 585 18 118
Podatki biezgce za rok: 27,5% IRES - 5,57% IRAP 14 186 1009

Sekcja 22 — Zysk przypadajacy na jedng akcje
22.1 Srednia liczba akcji zwyktych z rozwodnionym kapitatem

(wartosci w jednostkach)

Podziat 31.12.2020 31.12.2019

Srednia liczba akcji pozostajgcych w obrocie 170 648 346 170553 778
Srednia liczba akcji potencjalnie rozwadniajgcych 6 620 000 7 457 574
Srednia wazona liczba akcji potencjalnie rozwadniajacych 177 268 346 178 011 352
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22.2 Pozostate informacje

(kwoty w jednostkach, o ile nie podano inaczej)

Podziat 31.12.2020 31.12.2019

Zysk netto za dany okres (w EUR) 143 281 247 65 225 749
Srednia liczba akcji pozostajgcych w obrocie 170 648 346 170553 778
Srednia liczba akcji potencjalnie rozwadniajgcych 6 620 000 7 457 574
Srednia wazona liczba akgji potencjalnie rozwadniajgcych 177 268 346 178 011 352
Podstawowy zysk na jedng akcje (w jednostkach euro) 0,840 0,382
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w jednostkach euro) 0,808 0,366
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Czes¢ D - Catkowity dochéd
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(wartos$ci w jednostkach euro)

Pozvcie Razem na Razem na
yel 31.12.2020 roku 31.12.2019 roku
10. Zysk za dany okres 143 281 247 65 225 749

Pozostate skfadniki dochodu nie przeniesione do rachunku
zyskow i strat

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
20. inne catkowite dochody:

a) zmiany wartosci godziwe;j

b) przeniesienia do innych pozycji kapitatu wtasnego netto

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
30. rachunek zyskéw i strat (zmiany

zdolnosci kredytowe;j):
a) zmiany wartosci godziwej
b) przeniesienia do innych pozycji kapitatu wtasnego netto

40.  Zabezpieczenie instrumentow kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody:

a) zmiany wartosci godziwej (instrument zabezpieczany)
b) zmiany warto$ci godziwej (instrument zabezpieczajacy)
50. Rzeczowe aktywa trwate
60.  Wartosci niematerialne i prawne
70. Programy okreslonych swiadczen 10 086 (21 904)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
80.  zaniechana

Udziat w kapitale rezerwowym z wyceny inwestycji
90.  wycenianych w kapitale wtasnym

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw bez
przeniesienia do rachunku zyskow i strat (2774) 6 024

Pozostate sktadniki przychodéw z przeklasyfikowaniem do
rachunku zyskow i strat

110. Zabezpieczenie inwestycji zagranicznych:
a) zmiany wartosci godziwej
b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskéw i strat
C) inne zmiany
120. Roznice kursowe:
a) zmiany wartosci 64 215 (6 379)
b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskéw i strat
¢) inne zmiany
130. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych:
a) zmiany warto$ci godziwej 0 0
b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskow i strat
¢) inne zmiany
Z czego: wynik z pozycji netto
140. Instrumenty zabezpieczajgce (elementy nieokreslone):

100.

a) zmiany wartosci

b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskow i strat
C) inne zmiany

150. Aktywa finansowe (inne niz instrumenty kapitatowe) wyceniane
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody:
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(wartos$ci w jednostkach euro)

Pozycje

Razem na Razem na
31.12.2020 roku 31.12.2019 roku

a) zmiany wartosci godziwe;j

119 390 6110470

b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskow i strat

- korekty z tytutu ryzyka kredytowego

- zyskilstraty z tytutu zbycia

¢) inne zmiany

160.

Aktywa trwate i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy:

a) zmiany wartosci godziwej

b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskow i strat

C) inne zmiany

170.

Udziat w kapitale rezerwowym z wyceny inwestycji
kapitatowych wycenianych w kapitale wikasnym:

a) zmiany wartosci godziwej

b) przeklasyfikowanie przez rachunek zyskéw i strat

- korekty z tytutu utraty wartosci

- zyski/straty z tytutu zbycia

¢) inne zmiany

180.

Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych sktadnikéw
dochodu z przeklasyfikowaniem do rachunku zyskow i strat

(60 718) (2 018 623)

190.

Inne sktadniki przychodéw ogétem

130 199 4 069 587

200.

Inne catkowite dochody (poz. 10+190)

143 411 446 69 295 337
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Czes¢ E - Informacje o ryzyku i zwigzanych z nim politykach zabezpieczajacych
Wprowadzenie

Banca Farmafactoring przyjat odpowiednie narzedzia tadu korporacyjnego oraz odpowiednie
mechanizmy zarzadzania i kontroli w celu ograniczenia ryzyka, na ktére jest narazony. Srodki
te stanowig czes$¢ systemu zarzagdzania organizacjg i systemu kontroli wewnetrznej, majacego
na celu zapewnienie praktyk zarzgdzania opartych na skutecznosci, efektywnoscii uczciwosci,
obejmujgcych kazdy rodzaj ryzyka biznesowego, zgodnie z charakterystykg, rozmiarem

i ztozonoscig dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grupe.

Majgc to na uwadze, Bank sformalizowat zasady zarzadzania ryzykiem i dokonuje okresowych
przegladéw tych zasad w celu zapewnienia ich skutecznosci w czasie. Stale monitoruje

funkcjonowanie procesow zarzagdzania i kontroli ryzyka.
Polityki takie okreslaja:

»  zarzadzanie ryzykiem izakres odpowiedzialnosci jednostek organizacyjnych

zaangazowanych w proces zarzgdzania;

»  mapowanie ryzyk, na ktére narazony jest Bank, metody pomiaru itestow warunkow
skrajnych oraz przeptywy informacji podsumowujgce dziatania monitorujace;

»  coroczny proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego;

» dziatania w zakresie oceny perspektywicznej adekwatnosci kapitatowej, zwigzane

Z procesem planowania strategicznego.

Organy nadzoru korporacyjnego Banku okres$lajg model zarzgdzania i nadzoru nad ryzykiem,
uwzgledniajgc specyfike dziatalnosci izwigzane =z nig profile ryzyka charakteryzujgce
wszystkie podmioty Grupy, w celu stworzenia zintegrowanej i spojnej polityki zarzgdzania

ryzykiem.

W tych ramach organy nadzoru korporacyjnego Banku wykonujg powierzone im funkcje nie
tylko w odniesieniu do swojej dziatalnosci, ale rowniez biorgc pod uwage catoksztatt
dziatalnosci Grupy iryzyka, na jakie jest ona narazona, oraz angazujgc, w stosownych
przypadkach, organy nadzoru korporacyjnego spétek zaleznych w podejmowanie decyzji

dotyczacych procedur i polityki zarzgdzania ryzykiem.

Komodrka Zarzadzania Ryzykiem wspoipracuje w procesie definiowania i wdrazania polityki
zarzadzania ryzykiem poprzez odpowiedni proces zarzadzania ryzykiem. Kierownik komorki
nie jest zaangazowany w dziatalno$¢ operacyjng, ktérg musi monitorowa¢, ajego zadania

i obowigzki sg regulowane przez szczegotowe Regulaminy Wewnetrzne.

Oprécz innych zadan komoérka Zarzadzania Ryzykiem jest odpowiedzialna za:
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»  wspolprace z organami nadzoru korporacyjnego przy okreslaniu ogélnego systemu
zarzgdzania ryzykiem oraz catych ram odniesienia dotyczgcych podejmowania i kontroli
ryzyk Banku (Ramy Apetytu na Ryzyko);

»  ustanowienie odpowiednich procesow zarzgdzania ryzykiem poprzez przyjecie
i utrzymanie odpowiednich systemow zarzadzania ryzykiem, w celu okreSlenia,
zmierzenia, kontrolowania lub ztagodzenia wszystkich istotnych rodzajow ryzyka;

»  zapewnienie oceny zaabsorbowanego kapitatu, réwniez w warunkach skrajnych, oraz
zwigzanej z tym obecnej i przysztej adekwatnosci kapitatowej, poprzez zdefiniowanie
proceséw i procedur majgcych na celu sprostanie kazdemu rodzajowi obecnego
i przysztego ryzyka, ktore uwzgledniajg strategie izmiany kontekstu; nadzorowanie
wdrazania procesu zarzgdzania ryzykiem i upewnianie sie, ze jest on przestrzegany;

» nadzér nad wdrazaniem procesu zarzgdzania ryzykiem izapewnienie jego
przestrzegania,;

»  monitorowanie adekwatnosci i skutecznosci dziatan podjetych w celu wyeliminowania
wszelkich stabosci wykrytych w systemie zarzadzania ryzykiem;

»  sktadanie organom nadzoru korporacyjnego okresowych sprawozdan z prowadzonych

dziatan oraz udzielanie im wsparcia doradczego w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Komodrka Zarzgdzania Ryzykiem podlega Dyrektorowi Generalnemu, ktory jest osobg
odpowiedzialng za system kontroli wewnetrznej Grupy Bankowej. Jest ona niezalezna od

Departamentu Audytu Wewnetrznego i podlega jego kontroli.

Sekcja 1 — Ryzyko kredytowe
Informacje jakosciowe
1. Aspekty ogdlne

We Wtoszech faktoring jest regulowany przez wioski kodeks cywilny (Ksiega IV — Tytut I, rozdz.
V, art. 1260-1267) oraz ustawe nr 52 z 21 lutego 1991 roku z pdzniejszymi zmianami i sktada
sie z wielu ustug finansowych, ktére mogg by¢ zorganizowane na rézne sposoby, gtéwnie
poprzez sprzedaz wierzytelnosci handlowych. Bank oferuje gtéwnie ustugi faktoringu bez

regresu z diuznikami bedgcymi organami administracji publicznej.
Skutki pandemii Covid-19

W Swietle modelu biznesowego Banku i charakteru jego kontrahentéw epidemia Covid-19 nie

pociggata za sobg zmiany celow i strategii zarzgdzania ani systemow pomiaru i kontroli ryzyka.
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2. Polityka dotyczaca zarzadzania ryzykiem kredytowym
2.1 Aspekty organizacyjne

Ocena transakcji, dla roznych produktéw oferowanych przez Bank, dokonywana jest poprzez
analize szeregu czynnikdw, poczgwszy od stopnia rozdrobnienia ryzyka, poprzez
charakterystyke relacji handlowej lezgcej u podstaw jakosci kredytowej, a skonczywszy na

zdolnosci klienta/dtuznika do sptaty zobowigzan.

Whytyczne i procedury monitorowania ikontroli ryzyka kredytowego okresla aktualny
»,Regulamin kredytowy”, zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw w dniu 24 czerwca 2019 roku.
Dodatkowym $rodkiem organizacyjnym przeciwdziatajgcym ryzyku kredytowemu jest
wewnetrzna regulacja dotyczgca monitorowania jakosci kredytéw, ktdra opisuje proces kontroli

kredytowej dtuznika i stanowi integralng cze$¢ wspomnianego ,Regulaminu kredytowego”.

Ryzyko kredytowe jest zatem monitorowane na réznych poziomach w ramach wielu proceséw

operacyjnych.
2.2 Systemy zarzadzania, wyceny i kontroli

System zarzagdzania, wyceny ikontroli ryzyka kredytowego =zostat stworzony w celu
zapewnienia kontroli nad gtéwnymi rodzajami ryzyka nalezacymi do kategorii ryzyka

kredytowego.

W tym celu nalezy zaznaczyé, ze podstawowa dziatalnos¢ prowadzona przez Bank polega,
jak wspomniano powyzej, ha nabywaniu wierzytelnosci na zasadzie bez regresu od dtuznikow

nalezgcych do organéw administracji publicznej.

Na podstawie powyzszego w szczegdlnosci ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig
wystgpienia nieoczekiwanej zmiany wiarygodnosci kredytowej kontrahenta, wobec ktérego
Spotka posiada ekspozycje, co moze spowodowac¢ odpowiedni spadek warto$ci pozycji

kredytowej. Mozna je podzieli¢ w nastepujacy sposob:

» ryzyko kredytowe w $cistym znaczeniu: ryzyko niewykonania zobowigzan przez

kontrahentdéw, na ktére narazony jest Bank, ktére jest dos¢ ograniczone, biorgc pod
uwage charakter kontrahentéw Banku, w stosunku do wiekszosci z nich nie toczy sie
postepowanie upadtosciowe ani inne procedury, ktére mogtyby zagrozi¢ ich znaczacej

wyptacalnosci;

»  ryzyko ,rozcienczenia: ryzyko, ze kwoty nalezne od wyznaczonego dtuznika zostang

zmniejszone z powodu korekt lub potracen wynikajgcych ze zwrotéw i/lub sporéw

dotyczacych jakosci produktu lub ustugi lub innych kwestii;
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» ryzyko faktoringu: ryzyko zwigzane z charakterem i cechami stosunkéw handlowych

bedacych przedmiotem faktoringu/sprzedazy, wptywajgce na zdolno$¢ sprzedanej
wierzytelnosci do samolikwidacji (np. ryzyko bezposrednich ptatnosci od dtuznika do

potencjalnie niewyptacalnego cedenta);

» ryzyko opéznienia ptatnosci: ryzyko opdznienia terminéw sptywu sprzedanych

wierzytelnosci w stosunku do terminéw oczekiwanych przez Bank.

W Swietle powyzszych ryzyk Banca Farmafactoring posiada wewnetrzne regulacje, ktére
opisujg etapy, ktore regulacje branzowe okreslajg jako elementy procesu kredytowego:
kontrole obejmujgcg sprawdzenie przesztosci;

decyzje;

wyptate;

monitorowanie i przeglad;

vvyvyyvyy

Spor.

Faktoring bez regresu ze wzgledu na swaoj charakter jest ustugg najbardziej narazong na
ryzyko kredytowe. Z tego powodu sprawdzanie historii kredytowej przy sktadaniu wniosku

o linie kredytowg przeprowadzane jest z najwyzszg starannoscia.

W Banca Farmafactoring oferuje réwniez marginalnie nastepujgce dwa rodzaje ustug: ,tylko

zarzadzanie naleznosciami” oraz ,faktoring z regresem”.

W ustudze ,tylko zarzgdzanie naleznosciami” ryzyko kredytowe jest znacznie ograniczone,
gdyz ogranicza sie do zaangazowania Banku wobec klienta z tytutu zaptaty uzgodnionych
opfat i prowizji, czyli zwrotu poniesionych kosztow obstugi prawnej. Przyznanie linii kredytowej
na ustuge ,tylko zarzgdzanie naleznosciami” nastepuje zgodnie z normalnymi procedurami
stosowanymi w procesie kredytowym, przy czym linia kredytowa moze by¢ zatwierdzona przez

organ jednoosobowy.
Faktoring z regresem jest dla Banca Farmafactoring dziatalnosciag rezydualna.

Co do zasady, klienci Banku posiadajg odpowiednig zdolnos¢ kredytowa, a w razie potrzeby,
w celu ograniczenia ryzyka strat finansowych wynikajgcych z niewykonania zobowigzan przez

klientow, Bank zwraca sie 0 odpowiednie gwarancje.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe klientow jest stale monitorowana. Jakos¢ kredytowa
podmiotéw sektora publicznego analizowana jest wramach ryzyka opoznienia w sptacie

zobowigzan.
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W odniesieniu do oceny ipomiaru ryzyka kredytowego z regulacyjnego punktu widzenia
w zakresie wymogow kapitatowych w celu zagwarantowania adekwatnosci kapitatowej, Bank
stosuje metode ,standardowg”, uregulowang w rozporzadzeniu (UE) nr. 575/2013 (CRR)
i przyjetg przez Bank Witoch w okélniku nr,Przepisy nadzorcze dla bankdéw” i w okélniku
nr 286 ,Instrukcje dotyczgce sporzagdzania sprawozdawczosci nadzorczej przez banki
i posrednikow w obrocie papierami warto$ciowymi”, oba z dnia 17 grudnia 2013 r., wraz
Z pézniejszymi zmianami, ktére rzucajg swiatto na klasyfikacje ekspozycji na rdézne klasy
(,portfele”) w zaleznosci od rodzaju kontrahenta oraz stosowanie zdywersyfikowanych

wspotczynnikow wazonych do kazdego portfela.
W szczegolnosci Bank stosuje nastepujgce wspotczynniki wagowe przewidziane przez CRR:

» 0% w przypadku ekspozycji wobec agencji rzgdowych i bankéw centralnych majgcych
siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i finansowanych w walucie lokalnej,
jak rowniez w przypadku ekspozycji wobec innych organéw administracji publicznej, gdy
jest to wyraznie przewidziane przez wtasciwe przepisy nadzorcze;

» 20% dla (i) ekspozycji wobec regionalnych agencji rzgadowych iwtadz lokalnych
z siedzibg  w panstwie  czionkowskim  Unii  Europejskiej, = denominowanych
i finansowanych w walucie lokalnej, (ii) ekspozycji wobec podmiotéw sektora
publicznego panstw posiadajgcych stopien jakosci kredytowej 1, (iii) ekspozycji wobec
podmiotéw sektora publicznego i nadzorowanych posrednikéw o pierwotnym okresie
trwania do trzech miesiecy;

»  50% dla ekspozycji wobec wtadz publicznych krajow o Jakosci Kredytowej Etap 2;

» 100% dla (i) ekspozycji wobec agencji administracji publicznej krajow o Jakosci
Kredytowej Etapy 3, 4 i 5 (w tym Wioch, Portugalii i Grecji — nalezy zauwazy¢, ze 3 maja
2019 roku agencja DBRS podwyzszyta rating Grecji z BH do BBL, poprawiajgc tym
samym stopien jako$ci kredytowej z 5 do 4, ale pozostawiajgc procent absorpcji kapitatu
na niezmienionym poziomie 100%); (ii) ekspozycji wobec agencji administracji publicznej
krajow, w ktérych agencje rzgdowe nie sg oceniane i nie sg dostepne stopnie jakosci
kredytowej (w tym Chorwacji);

» 50% lub 100% dla naleznosci od nadzorowanych posrednikéw, zgodnie ze stopniem

jakosci kredytowej obowigzujgcym w kraju, w ktérym majg oni swoje siedziby;

v

75% dla ekspozycji detalicznych i ekspozycji wobec MSP;

v

100% dla ekspozycji wobec dtuznikéw prywatnych (tj. przedsiebiorstw);

» 100% wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji kapitatowych, przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania i innych;

»  150% dla ekspozycji zagrozonych, jezeli szczegdlne korekty wartosci sg o0 20% nizsze

niz czes$¢ niepokryta zabezpieczeniem, przed wszystkimi korektami;

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 221



Sprawozdanie
finansowe za rok
zakonczony dnia
31.12.2020 roku

» 100% dla ekspozycji zagrozonych, jezeli szczegdlne korekty warto$ci wynoszg 20% lub
wiecej niz czesé niepodlegajgca zabezpieczeniu, przed wszystkimi korektami;

»  250% na aktywa z tytutu podatku odroczonego nie odliczone od funduszy wtasnych.

W celu przypisania wag do obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego do
ekspozycji Banku wobec podmiotéw sektora publicznego Bank przyjgt DBRS Morningstar jako
referencyjng ECAI. W tym celu nalezy zaznaczy¢, ze niezamdwiony rating nadany Republice
Wioskiej przez DBRS to ,BBB high”. W zwigzku z tym ekspozycje wobec wtoskich podmiotow
sektora publicznego o pierwotnym terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, wtym
naleznosci od Krajowej Stuzby Zdrowia i Lokalnych Podmiotéw Opieki Zdrowotnej, mieszczag

sie w stopniu jakosci kredytowej 3 z przypisang wagg 100%.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, majgc na uwadze zblizenie przepiséw dotyczacych nowej
definicji niewykonania zobowigzania (tj. Wytycznych w sprawie stosowania definicji
niewykonania zobowigzania na mocy art. 178 rozporzadzenia (UE) nr575/2013)
obowigzujgcych od 1 stycznia 2021 roku, Bank, podobnie jak posrednicy, zobowigzany byt
jednak do przyjecia daty wymagalnosci faktury (z pierwotnym terminem waznosci krétszym niz
trzy miesigce) jako daty poczatkowej liczenia kwoty przeterminowanej dla produktu
faktoringowego bez regresu, zamiast szacowanej wewnetrznej daty inkasa. Oznacza to zatem,
ze znaczna czes¢ ekspozycji wobec organdw sektora publicznego jest wazona na poziomie
20% zgodnie z art. 116 ust. 3 CRR.

Bank stale utrzymuje, w ramach wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, kwote
kapitatu regulacyjnego réwng co najmniej 8% ekspozycji wazonych ryzykiem kredytowym.
Kwota wazona ryzykiem jest wyznaczana przez sume aktywoéw wazonych ryzykiem

poszczegdlnych klas.

W oparciu o opisang powyzej metode, wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego na dzien
31 grudnia 2020 roku wynosi dla Banku 153,3 min EUR.

Ponadto proces zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest zgodny z regulacjami zewnetrznymi
(CRR, okdlniki Banku Wtoch nr 285 ,Przepisy nadzorcze dla bankéw” i nr 286 ,Instrukcje
dotyczgce sporzgdzania sprawozdan nadzorczych przez banki iposrednikéw obrotu

papierami wartosciowymi” wraz z pozniejszymi zmianami) w zakresie koncentracji ryzyka.
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W szczegolnosci:

Konkretnie:

» ,duza ekspozycja” oznacza kazdg pozycje ryzyka réwng lub wiekszg niz 10% kapitatu
uznanego, zgodnie z definicjg w CRR (suma kapitatu Tier 1 i kapitatu Tier 2 réwna lub
nizsza niz jedna trzecia kapitatu Tier 1);

» w przypadku grup bankowych i bankow, kazda pozycja ryzyka nie moze przekraczaé

25% dopuszczalnego kapitatu.

Biorgc pod uwage fakt, ze zaangazowanie Banku sktada sie prawie w catosci z wierzytelnosci
nabytych na zasadzie bez regresu i naleznych od poszczegdélnych jednostek administracji
publicznej, ryzyko portfelowe uznaje sie za ograniczone, gdyz wyksiegowanie wierzytelnosci
pocigga za sobg alokacje zaangazowania do wiekszej liczby kontrahentéw (tj. przypisanych
dtuznikéw), ktérzy w przypadku niektérych ekspozycji sg traktowani preferencyjnie pod

wzgledem wagi dla duzych ekspozyc;ji.

Wreszcie, zgodnie z okdlnikiem Banku Wtoch nr 139 z dnia 11 lutego 1991 r., z pozniejszymi
zmianami ,Centrum Ryzyka. Instrukcje dla posrednikow kredytowych” Bank sktada
comiesieczne sprawozdania w Centrum Ryzyka, dostarczajgc informacji na temat dynamiki
zadtuzenia finansowego dtuznika w czasie oraz na temat wskaznika przyznane/wykorzystane
(ktory wyraza zobowigzanie finansowe przedsigbiorstwa i marginesy zadtuzenia wobec
systemu). Zgodnos$¢ ta pozwala réwniez na wglagd w sytuacje finansowg podmiotow

raportowanych przez Bank, w celu lepszego monitorowania realizacji naleznosci.
Ocena jakosci kredytowej

Bank przeprowadza test na utrate wartosci portfela naleznosci, majgcy na celu identyfikacje
utraty wartosci aktywow, zgodnie z przepisami obowigzujgcych standardéw rachunkowosci
i kryteriami ostroznosciowymi wymaganymi przez regulacje nadzorcze oraz przyjetymi przez

Bank politykami wewnetrznymi.
Ocena ta opiera sie na rozréznieniu miedzy tymi dwiema kategoriami ekspozycji:

»  nalezno$ci podlegajgce korektom rodzajowym (,zbiorowa utrata warto$ci”).

»  naleznosci podlegajgce szczegdlnym korektom.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze 1 stycznia 2018 roku weszta w zycie zasada rachunkowosci
MSSF 9. Standard ten zastepuje koncepcje strat poniesionych, przewidziang przez MSR 39,

koncepcja strat oczekiwanych.

Podejscie przyjete przez Bank oparte jest na modelu prospektywnym, ktéry moze wymagac

rozpoznania oczekiwanych strat w okresie zycia naleznosci na podstawie wiarygodnych
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informacji, dostepnych bez zbednych kosztow inakladéw oraz zawierajgcych dane
historyczne, biezgce i wybiegajgce w przysztos¢. W tym kontekscie przyjeto podejscie oparte
na wykorzystaniu parametrow ryzyka kredytowego (PD, LGD, EAD), ktére zostaty

przedefiniowane w oparciu o perspektywe wielookresows.

W szczegolnosci, zgodnie z MSSF 9, utrata wartosci naleznosci ujmowana jest w trzech

etapach, z ktorych kazdy rozni sie metodg kalkulacji strat do ujecia.

W przypadku Etapu 1 oczekiwane straty sg mierzone w okresie 12 miesiecy. W przypadku
Etapu 2 (obejmujgcego aktywa finansowe, ktorych ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od
momentu poczatkowego ujecia), oczekiwane straty sg mierzone w catym okresie zycia
instrumentu (straty oczekiwane w catym okresie zycia). Etap 3 obejmuje wszystkie aktywa
finansowe, ktére wykazujg obiektywng utrate wartosci na dzien sprawozdawczy (ekspozycje

zagrozone).

2.3 Metody wyceny oczekiwanych strat

Naleznosci podlegajgce korektom rodzajowym (,,zbiorowa utrata wartosci”)
Model utraty wartosci charakteryzuje sie:

»  przypisaniem transakcji w portfelu do réznych kubetkédw, w oparciu o ocene wzrostu
poziomu ekspozycji/ryzyka kontrahenta;

»  stosowaniem parametréw ryzyka dla wielu okreséw (np. PD dla catego okresu, LGD
i EAD) w celu ilosciowego okreslenia oczekiwanych strat kredytowych (ECL) dla
instrumentéw finansowych, w przypadku ktérych nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka

kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Do celéw obliczania utraty wartosci MSSF 9 okresla ogdlne wymagania dotyczgce obliczania
ECL i projektowania kryteriéw alokacji etapéw, bez podawania szczegdtowych wytycznych
dotyczgcych podejscia modelowego. W zwigzku z tym poprzez analize danych wejsciowych,
ocena i projekt konwersji na MSSF 9 pozwolity na opracowanie ram metodologicznych
uwzgledniajgcych specyfike dziatalnosci Banku, spojnych z posiadanymi aktywami oraz

dostepnymi informacjami, zgodnie z wytycznymi standardu.

Kluczowe pojecia wprowadzone przez MSSF 9 i wymagane do celow kalkulacji utraty wartosci

w poréwnaniu do poprzednich standardow rachunkowosci sg nastepujgce:

»  model przysztosciowy, pozwalajgcy na natychmiastowe ujecie wszystkich oczekiwanych
strat w okresie zycia naleznosci, zastepujgc w ten sposéb kryterium ,poniesionej straty”.

Zgodnie z tym odpisy z tytutu utraty warto$ci byly rozpoznawane tylko wtedy, gdy istniaty
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dowody na ich istnienie (na podstawie identyfikacji zdarzenia wyzwalajgcego). Zgodnie
z MSSF 9 straty powinny by¢ rozpoznawane w oparciu o wiarygodne informacje, ktére
sg dostepne bez zbednych kosztéw lub wysitku i obejmujg dane historyczne, biezace
oraz dotyczgce przysziosci;

» ECL przeliczany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian
w ryzyku kredytowym od momentu poczatkowego ujecia instrumentu finansowego;

»  wykorzystanie informacji wybiegajgcych w przysztosc i czynnikow makroekonomicznych
do okreslenia ECL;

»  wprowadzenie dodatkowego statusu w odniesieniu do binarnej klasyfikacji kontrahentow
wykonujgcych zobowigzania i kontrahentéw zagrozonych, w celu uwzglednienia wzrostu

ryzyka kredytowego.

Model obliczania ECL wymaga ilosciowej oceny przysztych przeptywow pienieznych i zaktada,
ze mogg by¢ one wiarygodnie oszacowane. Wymaga to identyfikacji pewnych elementow,

a mianowicie:

» modeli prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD) oraz zatozen
dotyczgcych rozktadu prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w czasie
(forward distribution) w celu obliczenia wielookresowych PD stosowanych do okreslenia
oczekiwanej straty kredytowej w catym okresie;

- model LGD;

» deterministycznego istochastycznego modelu EAD pozwalajgcego na okreslenie

rozktadu wielookresowego oraz horyzontu 12-miesiecznego.

Parametry ryzyka, ktore powinny by¢ modelowane w celu zachowania zgodnosci z zasadg

uwzgledniania petnego okresu zycia instrumentu finansowego, sg nastepujgce:

- wielookresowe PD;
- wielookresowe LGD;

- wielookresowe EAD.

Ponadto, zgodnie z MSSF 9, kalkulacja ECL obejmuje korekty w czasie (ang. Point-in-Time —

PIT) oraz informacje dotyczgce przysztosci (ang. Forward-Looking Information — FLI).
Naleznosci podlegajace szczegoinym korektom (,,szczegoélne odpisy aktualizujgce”)

Zgodnie z wymogami MSSF 9 oraz aktualnymi przepisami nadzorczymi Bank dokonat
przegladu aktywow zaklasyfikowanych do kategorii z utratg wartosci w celu zidentyfikowania

obiektywnej utraty wartosci poszczegdlnych pozyciji.

Nalezy zauwazy¢, ze w odniesieniu do naleznosci przeterminowanych, mimo ze zostaty one

zaklasyfikowane jako aktywa finansowe z utratg wartosci iw zwigzku ztym podlegajg
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szczegolnej utracie wartosci, przeprowadzono te same oceny, ktére majg zastosowanie do
ekspozycji niezagrozonych, o ktérych mowa w niniejszej sekcji. Decyzja ta jest poparta faktem,
ze biorgc pod uwage podstawowg dziatalnos¢ Banku, pozycje przeterminowane o ponad
90 dni, zidentyfikowane wedtug obiektywnych kryteriéw, niekoniecznie stanowig pogorszenie
pozycji ryzyka z poszczegolnymi obiektywnymi elementami utraty wartosci. Wyniki powstate
w rezultacie utraty warto$ci sg nastepnie indywidualnie przypisywane do kazdego kontrahenta

zaklasyfikowanego do takiej pozycji ryzyka.

Na naleznosci Banku z rozpoznang utratg wartosci sktadajg sie ekspozycje z rozpoznang
utratg wartosci, ekspozycje o niskim prawdopodobienstwie zaptaty oraz ekspozycje
przeterminowane, na tgczng kwote 104,3 min EUR — po uwzglednieniu indywidualnej utraty

wartosci — w nastepujgcym podziale:
» 64,8 min EUR NPL;
» 0,3 tys. EUR mato prawdopodobne ekspozycje ptatne;

» 39,5 min EUR z utratg wartosci ekspozycji przeterminowanych.

Zmiany zwigzane z pandemia COVID-19

Ocena znacznego wzrostu ryzyka kredytowego (ang. significant increase in credit risk
- SICR)

W Swietle modelu biznesowego Banku oraz charakteru jego kontrahentéw obarczonych
ryzykiem epidemia Covid-19 nie pociggata za sobg zmian w modelu znaczgcego wzrostu
ryzyka kredytowego (SICR). W ciggu 2020 roku Bank nie udzielit klientom moratoriéw
o charakterze $cisle dobrowolnym, zgodnie z wytycznymi EBA z dnia 2 grudnia 2020 roku
~Wytyczne zmieniajgce  Wytyczne EBA/GL/2020/02 w sprawie  ustawodawczych
i nieustawodawczych moratoridw dotyczgcych sptat pozyczek stosowanych w zwigzku

z kryzysem wywotanym pandemig Covid-19”.
Wycena przewidywanych strat

Rowniez model okreslania parametrow ryzyka nie ulegt zmianie po rozpowszechnieniu

pandemii Covid-19.

Podjete zostaty jednak dziatania, ktorych efektem jest aktualizacja przez Bank scenariuszy
makroekonomicznych w celu uwzglednienia skutkdw pandemii w szacunkach ECL. W tym
celu na dzien 30 czerwca 2020 roku Bank zaktualizowat scenariusze makroekonomiczne

dostarczone przez agencje ratingowg Moody’s. Scenariusze te sg skonstruowane
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z uwzglednieniem zmian stopy bezrobocia i spreadu High Yield w kontekscie pandemii, ktorej
negatywne skutki szacuje sie na lata 2020-2022, az do powrotu sytuacji do nhormy w kolejnych
latach. Aktualizacja scenariuszy doprowadzita rowniez do pogorszenia scenariusza
podstawowego, ktdry przesunat sie w kierunku tendenciji recesyjnej zgodnej z powagag sytuacji
makroekonomicznej w nastepstwie pandemii Covid-19. W oparciu o te dowody nie uznano za
konieczne zmiany wag przypisanych poszczegdlnym scenariuszom, ktore pozostaly takie
same jak poczatkowo (40% dla scenariusza podstawowego, 30% dla scenariusza wysokiego

wzrostu i 30% dla scenariusza tagodnej reces;ji).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, w celu skwantyfikowania wptywu pandemii Covid-19, Bank
przeprowadzit analize wrazliwosci kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej z wykorzystaniem
krzywych PD iLGD, ktére uwzgledniajg skutki pandemii, oraz krzywych PD iLGD
raportowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku, a wiec nie dotknietych przez nig.

2.4 Techniki ograniczania ryzyka kredytowego

W celu zapewnienia zgodnosci naleznosci bez regresu z zasadg wytgczania z bilansu,
klauzule ograniczajgce ryzyko, ktore mogtyby w jakikolwiek sposob uniewazni¢ skuteczne

przeniesienie ryzyka i korzysci, zostaty wyeliminowane z odpowiednich umow.
3. Ekspozycje kredytowe z rozpoznang utratg wartosci

Zgodnie z okolnikiem Banku Wtoskiego nr 272 warto$¢ netto ,Aktywéw z utratg wartosci”

Banku wyniosta tgcznie 104 341 tys. EUR. Nalezg do nich:

»  pozyczki zagrozone: sg to ekspozycje wobec stron, ktére znajdujg sie w stanie
niewyptacalnosci lub w zasadniczo podobnych sytuacjach, niezaleznie od wszelkich

prognoz strat dokonanych przez przedsigbiorstwo.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku tgczna suma kredytdw zagrozonych, po odliczeniu utraty
wartosci, wyniosta 64 753 tys. EUR, z czego 5 614 tys. EUR zostato juz nabyte z utratg
wartosci. Kredyty zagrozone netto dotyczgce wioskich gmin isamorzaddéw prowingciji
znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej wyniosty 63 999 tys. EUR, co stanowito 98,8%
catosci. Sprawa ta jest klasyfikowana jako zagrozona zgodnie ze wskazaniami organu
nadzorczego, pomimo faktu, ze BFF ma prawo do otrzymania 100% kwoty gtdéwnej i odsetek

za zwiloke po zakonczeniu postepowania upadtosciowego.

Cze$c¢ rezerwy na odsetki za zwloke odnoszaca sie do ekspozycji zagrozonych, rozpoznana
w momencie zmiany szacunkéw w 2014 r., byta réwna 1 374 tys. EUR iw catosci utracita
wartosé. Uwzgledniajgc rowniez te kwote, warto$¢ kredytéw zagrozonych brutto wyniosta 68

034 tys. EUR, a odpowiednie korekty wyniosty tagcznie 3 281 tys. EUR.
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»  pozycje o niskim prawdopodobienstwie zaptaty: ekspozycje te odzwierciedlajg ocene
dokonang przez posrednika dotyczgcg braku prawdopodobienstwa, ze dtuznik w petni
wywigze sie ze swoich zobowigzan kredytowych (w zakresie kapitatu i/lub odsetek),
chyba ze podejmie takie dziatania, jak wyegzekwowanie gwarancji. Ocena ta powinna
by¢ dokonywana niezaleznie od istnienia jakichkolwiek przeterminowanych

i niesptaconych kwot (lub rat).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku ekspozycje brutto inetto sklasyfikowane jako mato

prawdopodobne do zaptaty wynosity 0,3 tys. EUR.

»  ekspozycje przeterminowane netto wyniosty 39 587 tys. EUR, z czego 39 414 tys. EUR
(99,6%) przypada na kontrahentéw z administracji publicznej i przedsiebiorstw sektora
publicznego.

4.  Aktywa finansowe bedace przedmiotem negocjacji handlowych oraz ekspozycje

zwigzane z naleznosciami w zwtoce

W ciggu 2020 roku Bank nie udzielit klientom moratoriéw o charakterze scisle dobrowolnym,
zgodnie z wytycznymi EBA z dnia 2 grudnia 2020 roku ,Wytyczne zmieniajgce Wytyczne
EBA/GL/2020/02 w sprawie ustawodawczych i nieustawodawczych moratoriéw dotyczacych

sptat pozyczek stosowanych w zwigzku z kryzysem wywotanym pandemig Covid-19”.
Informacje ilosciowe
A. Jakosé¢ kredytu

A.1 Ekspozycje kredytowe z utratag wartosci i ekspozycje kredytowe z utratg wartosci:

kwoty, aktualizacje wartosci, tendencje i podziat ekonomiczny
A.1.1 Podziat aktywéw finansowych wedtug portfela i jakoSci kredytowej (wartos¢ ksiegowa)

(wartosci w tys. EUR)

Portfele/jakos¢ . Przeterminowane . . Inne Razem
Pozycje z mato . Niezagrozone .
Kredyty ekspozycje .~ ekspozycje
zagrozone prawdopodobna Z rozpoznang ekspozycje bez utraty
splata utrata wartosci przeterminowane wartosci

1. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 64 753 0 39 587 1612401 3628793 5345535

2. Aktywa finansowe

wyceniane wedtug

wartosci godziwej przez

inne catkowite dochody 0

3. Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci
godziwej

4. Inne aktywa finansowe
podlegajace obowigzkowe;j
wycenie wedtug wartosci
godziwej
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(wartosci w tys. EUR)

Portfele/jakos¢ . Przeterminowane . . Inne Razem
Pozycje z mato . Niezagrozone .
Kredyty ekspozycje .~ ekspozycje
. prawdopodobna ekspozycje
zagrozone Z rozpoznang ; bez utraty
splata utratg wartosci przeterminowane wartosci
5. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu
Razem na 31.12.2020
roku 64 753 0 39 587 1612401 3628793 5345535
Razem na 31.12.2019 58 210 0 30 592 629706 3809569 4528078

A.1.2 Podziat aktywow finansowych wedfug portfela i jakosci kredytowej (kwoty brutto i netto)

(wartosci w tys. EUR)

Portfele/jakosé

Z rozpoznang utrata wartosci

Niezagrozone Razem

Ekspozycja
brutto

Korekty
wartosci
ogétem

Ekspozycja
netto

~ (ekspozycja
Ekspozycja netto)
netto

Odpisy
czesciowe
ogoétem*

Korekty
wartosci
ogétem

Ekspozycj
a brutto

1. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego

kosztu 106 292

1952

104 341

5243 889 2695 5241194 5345535

2. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
wartosci godziwej
przez inne catkowite
dochody

3. Aktywa finansowe
wyceniane
w wartosci godziwej

4. Inne aktywa
finansowe
podlegajgce
obowigzkowej
wycenie wedtug
wartosci godziwej

5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Razem na

31.12.2020 roku 106 292

1952

104 341

0 5243889 2695 5241194 5345535

Razem na

31.12.2019 roku 90 801

1998

88 802

0 4444313 5038 4439275 4528078

*)

Wartos¢ przedstawiona do celéw informacyjnych.

A.1.3 Podziat aktywéw finansowych wedtug kategorii utraty wartos$ci (warto$ci ksiegowe)

(warto$ci w tys. EUR)

Portfele/etapy Etap pierwszy Etap drugi Etap trzeci

ryzyka od  Migdzy . od Miedzy N od Miedzy N
Ldniado 30a90 ©op¥2% 1dniado 30a90 POY2%1dniado 30290 O]

30dni  dniami " 30dni  dniami " 30dni dniami n

1. Aktywa

finansowe

wyceniane

wediug

zamortyzowaneg

o0 kosztu 263763 92198 1153882 0 132 102 427 220 256 102 635

2. Aktywa

finansowe

wyceniane

w wartosci

godziwej przez 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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(wartosci w tys. EUR)

Portfele/etapy Etap pierwszy Etap drugi Etap trzeci

ryzyka Od Miedzy . Od Miedzy N Od Migdzy N
ldniado 30a90 Pog\(r)ygﬁji ldniado 30a90 Pog\(r)ygﬁji 1dniado 30a90 Pogéygﬁji

30dni  dniami 30dni  dniami 30 dni dniami

inne catkowite

dochody

3. Aktywa

finansowe

przeznaczone

do obrotu

Razem na 102 635

31.12.2020 roku 263763 92198 1153882 0 132 102 427 220 256

Razem na

31.12.2019 roku 26654 42050 478 728 847 1538 79889 1859 294 77195

A.1.4 Aktywa finansowe, zobowigzania do wyptaty Srodkdéw oraz udzielone gwarancje

finansowe: tendencja zmian wartoSci korekt i rezerw ogofem

Opis/etapy ryzyka

Korekty wartosci ogétem

Aktywa w etapie pierwszym Aktywa w etapie drugim

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego

kosztu

Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
wartosci godziwej
przez inne catkowite
dochody

z czego:
indywidualne zbiorowe
odpisy odpisy
aktualizacyjne aktualizacyjne

zczego: Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego

kosztu

z czego:
indywidualne zbiorowe
odpisy odpisy
aktualizacyjne aktualizacyjne

Aktywa finansowe Z Czego:

wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Korekty razem na
poczatek okresu

4990

11 - 5002 36 - - 36

Zwiekszenia stanu
nabytych lub
wytworzonych
aktywow
finansowych

Wytgczenia
z bilansu inne niz
odpisy

Korekty wartosci
netto/odpisy

Z tytutu ryzyka
kredytowego (+/-)

(2397)

(2397) 65 65

Zmiany umowy
bez wyksiggowan

Zmiany
metodologii
szacowania

QOdpisy

Pozostate zmiany

(11) (11)

Bilanse
zamknigcia

2594

2594 101 101

Kwoty odzyskane
z wptywéw z tytutu
odpisanych
aktywow
finansowych

Odpisy ujete
bezposrednio
w rachunku
zyskow i strat
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(wartosci w tys. EUR)

Korekty wartosci ogétem Rezerwy na zobowigzania do wyptaty Razem
$rodkow i udzielone gwarancje finansowe,
razem

Aktywa w etapie trzecim z czego: nabyte lub
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Z czego: Z czego: wytworzo?e aktywa Etap pierwszy Etap drugi  Etap trzeci

wyceniane wedlug wyceniane wedtug  indywidualne zbiorowe inansowe
zamortyzowanego wartosci godziwej odpisy odpisy f rct)zpozr:apa_
kosztu przez inne aktualizacyjne aktualizacyjne u rakq v;ar osct
catkowite dochody redytowe

1998 1998 224 1536 8572

(46) (46) (10) (759) (3137)

1952 1952 214 777 5423

74

A.1.5 Aktywa finansowe, zobowigzania do wyptaty srodkéw i udzielone gwarancje finansowe:

transfery miedzy r6znymi etapami ryzyka kredytowego (kwoty brutto i nominalne)

(warto$ci w tys. EUR)

Portfele/etapy ryzyka Wartosci brutto/wartosé nominalna

Przeniesienia miedzy Przeniesienia miedzy Przeniesienia miedzy
etapem 1 a etapem 2 etapem 2 a etapem 3 etapem 1 a etapem 3

Z etapu 1 do Z etapu 2 do Z etapu 2 do Z etapu 3do Z etapu 1 do Z etapu 3 do
etapu 2 etapu 1 etapu 3 etapu 2 etapu 3 etapu 1

1. Aktywa finansowe
wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu 1484 3158 912 382 945 477

2. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez inne
catkowite dochody

3. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

4. Zobowigzania do wyptaty
srodkéw oraz udzielone
gwarancje finansowe

Razem na 31.12.2020 477
roku 1484 3158 912 382 945
rRO"’I‘(Z:m na 31.12.2019 0 4121 8 479 3177 17 156 8719
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A.1.6 Ekspozycje kredytowe bilansowe i pozabilansowe wobec bankéw: wartos¢ brutto i netto

(wartosci w tys. EUR)

Rodzaj ekspozycji/wartosci Ekspozycja brutto

Z rozpoznang

Ekspozycja Odpisy
netto czesciowe
ogotem (*)

Korekty/
odzyskane kwoty

utrata Niezagrozone ; rezerwy ogétem
wartosci
A. Ekspozycje kredytowe bilansowe
a) Kredyty niesciggalne - X - - -
- Z czego: ekspozycje ) X ) ) )
naleznosci w zwioce
b) Pozycje, ktérych wyptacenie ) X ) ) )
jest mato prawdopodobne
- Z czego: ekspozycje ) X ) ) )
naleznosci w zwioce
c¢) Ekspozycje przeterminowane ) X ) ) )
Z rozpoznang utratg wartosci
- z czego: ekspozycje X X . ) )
naleznosci w zwioce
d) Przeterminowane ekspozycje X ) ) ) )
naleznosci niezagrozonych
- Z czego: ekspozycje X ) . ) )
naleznosci w zwioce
e) Inne ekspozycje naleznosci X 7 )
niezagrozonych 21 008 21 001
- Z czego: ekspozycje ) ) . ) )
naleznosci w zwioce
RAZEM (A) 21 008 7 21001
B. Ekspozycje kredytowe pozabilansowe
a) Z rozpoznang utratg wartosci - X - - -
b) Niezagrozone X 5200 0 5200 -
RAZEM (B) 0 5200 0 5200
RAZEM (A+B) 0 26 208 7 26 201

(*) Warto$¢ podana do celéw ujawnienia.

A.1.7 Ekspozycje kredytowe bilansowe wobec klientéw:

wartos$c¢ brutto i netto

(wartosci w tys. EUR)

Rodzaj ekspozycji/wartosci Ekspozycja brutto Korekty/ Ekspozycja Odpisy
netto czesciowe
Zrozpoznang . odzyskane kwoty o %iem *)
utratg Niezagrozone | rozerwy ogélem 9
wartosci
A. Ekspozycje kredytowe bilansowe
a) Kredyty niesciggalne 66 660 X 1907 64 753 0
- z czego: ekspozycje X
naleznosci w zwioce 0 0 0 0
b) Pozycje, ktdrych wyptacenie X
jest mato prawdopodobne 0 0 0 0
- z czego: ekspozycje X
naleznosci w zwioce 0 0 0 0
c¢) Ekspozycje przeterminowane
Z rozpoznang utratg wartosci 39 632 X 45 39 587 0
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(wartosci w tys. EUR)
Rodzaj ekspozycji/wartosci Ekspozycja brutto Ekspozycja Odpisy
Z rozpoznana Korekty/ netto czesciowe
. ] odzyskane kwoty ogétem (*)
utratg Niezagrozone | rozerwy ogétem g
wartosci
- Z czego: ekspozycje X
naleznosci w zwioce 0 0 0 0
d) Przeterminowane ekspozycje X 1613007 606 1612401 0
naleznosci niezagrozonych
- Z czego: ekspozycje X
naleznosci w zwioce 0 0 0 0
€) Inne ekspozycje naleznosci X 3609 874 2082 3607792 0
niezagrozonych
- Z czego: ekspozycje X
naleznosci w zwioce 0 0 0 0
RAZEM (A) 106 292 5222 880 4639 5324534
B. Ekspozycje kredytowe
pozabilansowe 0 0 0
A) Z rozpoznang utratg wartosci 0 X 0 0 0
b) Niezagrozone X 513982 777 513 205 0
RAZEM (B) 513 982 777 513 205
RAZEM (A+B) 106 292 5736 862 5416 5837739

(*) Wartos¢ podana do celéw ujawnienia.

A.1.9 Bilansowa ekspozycja kredytowa wobec Klientéw — trend ekspozycji brutto z rozpoznanag

utratg wartosci

(wartosci

w tys. EUR)

Opisy/kategorie

Przeterminowane

Pozycje z mato

Kre_dyty prawdopodobna ekspozycje

zagrozone splata Z rozpoznang

P utrata wartosci

A. Ekspozycja poczatkowa brutto 60 168 0 30632

- Z czego: ekspozycje przeniesione, ale nie wytgczone )

z bilansu 273 2420
B. Zwigkszenia 9277 0 29 697
B.1 wplywy z tytutu ekspozycji niezagrozonych 7 659 - 29138
B.2 przeniesienia z nabytych lub wytworzonych
aktywow finansowych o obnizonej wartosci - -
B.3 przeniesienia z innych ekspozycji z rozpoznang 51 ) )
utratg wartosci
B.4 zmiany umowy bez wyksiegowan - - -
B.5 pozostate zmiany zwiekszajgce 1567 0 559
C. Zmniejszenia 2785 - 20 697
C.1 wyptywy z tytutu ekspozycji niezagrozonych 801 - 19 884
C.2 odpisy - - -
C.3 windykacja 1984 - 91
C.4 windykacja ze zbycia - - -
C.5 straty ze zbycia - - -
C.6 przeniesienia do innych ekspozycji z rozpoznang ) ) 51
utratg wartosci
C.7 zmiany umowy bez wyksiegowan - -

C.8 pozostate zmiany zmniejszajgce 671
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(wartosci w tys. EUR)

Opisy/kategorie Pozvcie z mato Przeterminowane
Kredyty yel ekspozycje
. prawdopodobna

zagrozone splata Z rozpoznang

utrata wartosci

D. Ekspozycja koncowa brutto 66 660 0 39 632

- z czego: ekspozycje przeniesione, ale nie wylgczone i 20
z bilansu
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A.1.11 Ekspozycje bilansowe klientow z rozpoznang utratg wartoSci: trend w zakresie korekt

wartosci ogotem

(warto$ci w tys. EUR)

Opisy/kategorie

Pozycje z mato

Przeterminowane

. ekspozycje
Kredyty zagrozone prawdopodobna Z rozpoznana utrata
splata P
wartosci
Razem z czego: Razem z czego: Razem Z czego:
ekspozycje ekspozycje ekspozycje
naleznosci naleznosci naleznosci
w zwloce w zwloce w zwloce
A.1 Korekty na poczatek roku ogétem 1958 - - - 40 -
- z czego: ekspozycje przeniesione, ale i ) i i
nie wytgczone z bilansu 1 4
B. Zwiekszenia 18 - - - 39 -
B.1 korekty wartosci nabytych lub
wytworzonych aktywow z utratg wartosci - - - -
kredytowej
B.2 inne korekty wartosci 13 - - - - -
B.3 straty ze zbycia - - - - - -
B.4 transfery z innych kategorii ) ) i i
ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci 0 33
B.5 zmiany w umowach bez ) . ) )
wyksiegowan
B.6 pozostate zmiany zwigkszajgce 5 - - - 6 -
C. Zmniejszenia 69 - - - 34 -
C.1 korekty z tytutu wyceny - - - -
C.2 korekty z tytutu wptywow 68 - - - 3 -
C.3 zyski ze zbycia - - - - - -
C.4 odpisy - - - - - -
C.5 przeniesienia do innych kategorii ) ) ) )
ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci 1 31
C.6 zmiany w umowach bez ) ) ) )
wyksiegowan
C.7 pozostate zmiany zmniejszajgce - - - -
D. Korekty na koniec roku ogotem 1907 - - - 45 -
- Z czego: ekspozycje przeniesione, ale )
nie wytaczone z bilansu 0
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A.2 Klasyfikacja aktywow finansowych, zobowigzan do wyplaty s$rodkéw oraz
gwarancji finansowych wystawionych na podstawie ratingéw zewnetrznych

i wewnetrznych

A.2.1 Podziat aktywow finansowych, zobowigzann do wyptaty Srodkéw oraz udzielonych
gwarancji finansowych: wedtug klas ratingéw zewnetrznych (warto$ci brutto)
(warto$ci w tys. EUR)

Ekspozycje Klasy ratingdw zewnetrznych Bez Razem
Klasal Klasa2 Klasa3 Klasa4 Klasa5 Klasa6 ratingu

A. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu 4384 91085 4002191 53695 1198 826 5350 181
- Etap pierwszy 4377 91085 3802759 50690 1192099 5 141010
- Etap drugi 7 96 990 1324 4558 102878
- Etap trzeci 102 442 1681 2169 106 292

B. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez inne
catkowite dochody

- Etap pierwszy
- Etap drugi
- Etap trzeci

C. Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

- Etap pierwszy
- Etap drugi
- Etap trzeci
Razem (A+B+C) 4384 91085 4002191 0 1 1198826 5296 486

z czego: nabyte lub

wytworzone aktywa

finansowe z rozpoznang

utratg wartosci 5630 198 5828

D. Zobowigzania do
wyptaty srodkéw oraz
udzielone gwarancje

finansowe 519182 519182
- Etap pierwszy 519182 519182
- Etap drugi
- Etap trzeci

Razem (D) 519182 519182

Razem (A+B +C+D) 4384 91085 4002191 0 0 10 1718008 5 815 668
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Do nadania dtuznikom ocen jakosci kredytowej wykorzystano ratingi nadane przez agencje
ratingowg DBRS (referencyjna instytucja ECAI). Ponizej przedstawiono uzgodnienie klas

ryzyka z ratingami nadanymi przez DBRS.

Klasa jakosci kredytowej ECAI
DBRS Ratings Limited

od AAA do AAL
od AH do AL
od BBBH do BBBL
od BBH do BBL
od BH do BL
CccC

O |hlWIN|F
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A.3 Podziat gwarantowanych ekspozyciji kredytowych wedtug typow gwarancji

A.3.2 Gwarantowane ekspozycje kredytowe bilansowe i pozabilansowe wobec klientow

brutto

Ekspozycja Ekspozycja

Zabezpieczenie (1)

netto Njeruchomosci Nieruchomosci Papiery
— zastawy

Inne
wartosciowe zabezpie
czenia

— pozyczki na
dzierzawe

1. Zabezpieczone
ekspozycje
bilansowe:

154

154

153 - -

1.1 catkowicie
zabezpieczone

154

154

153 - -

- Z CczeQo z utratg
wartos$ci

154

154

153 - -

1.2 czeSciowo
zabezpieczone

-z czego z utratg
wartosci

2. Gwarantowane
pozabilansowe
ekspozycje
kredytowe:

1026

1026

- 1026

2.1 catkowicie
zabezpieczone

1026

1026

1026

-z czego z utratg
wartosci

2.2 czesciowo
zabezpieczone

-z czego z utratg
wartosci

(wartosci w tys. EUR)

Gwarancje osobiste (2) Razem
Kredytowe instrumenty pochodne Kredyty z zatwierdzenia W+@)
OBLIGACJE Pozostate pochodne Administracje Banki Inne  Pozostate
;%V\\(IIZA\,(ZKAE'& Gléwni  Banki o Inne Pozostate publiczne przedsiﬁe:zii?]rssotx: podmioty
KREDYTOWYM partnerzy przedsu?blorstwa podmioty
transakcji finansowe
0 154
0 154
0 153
0 0
0 0
0 1026
0 1026
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Podziat i koncentracja ekspozycji kredytowych

B.1 Podziat na sektory bilansowych i pozabilansowych ekspozycji kredytowych

wobec klientéow

(wartosci w tys. EUR)

Ekspozycje/ Administracje

publiczne

Przedsiebiorstwa
finansowe

Przedsigbiorstwa
finansowe (z czego:
zakiady ubezpieczen)

Przedsiebiorstwa
niefinansowe

Gospodarstwa domowe

Korekty
wartosci
ogotem

Ekspozycja
netto

Ekspozycja

Kontrahenci
netto

Korekty
wartosci

Korekty
wartosci
ogotem

Korekty
wartosci
ogotem

Korekty
wartosci
ogotem

Ekspozycja
netto

Ekspozycja
netto

Ekspozycja
netto

A. Ekspozycje
kredytowe
bilansowe

A.1 Kredyty

o 64 175
niesciggalne

492 -

153 284 425 1131

-z czego: ekspozycje
naleznosci
w zwtoce

A.2 Pozycje, ktorych
wyptacenie jest mato
prawdopodobne

- z czego: ekspozycje
naleznosci
w zwioce

A.3 Ekspozycje
przeterminowane

z rozpoznang utratg
wartosci

39414 42

143 30

-z czego: ekspozycje
naleznosci
w zwtoce

A.4 Ekspozycje

: . 4027 098
niezagrozone

502 1127634

1412

35 406 344 30 055 430

-z czego: ekspozycje
naleznosci
w zwtoce

Razem (A) 4130687 1036 1127634

1412

35703 630 30 510 1561

B. Ekspozycje
kredytowe
pozabilansowe

B.1 Ekspozycje
Z rozpoznang utratg - - R
wartosci

B.2 Ekspozycje

p . 463 653
niezagrozone

329

49 552 448 - -

Razem (B) 463 653

329

49 552 448

Razem (A+B)

31.12.2020 4130687 1036 1591287

1741

85 255 1078 30510 1561

Razem (A+B)

31.12.2019 3 565 442

1009 1640081

5353

94 045 934 16 657 1265
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B.2 Rozktad terytorialny bilansowych i pozabilansowych ekspozycji kredytowych

wobec klientow

(wartosci w tys. EUR)

Ekspozycje/ Wiochy Inne kraje europejskie Ameryka Azja Reszta Swiata
obszary
) : Korekty . Korekty ! Korekty : Korekty ) Korekty
geograficzne Eks@ﬁg{s wartosci Ekspo?gt:{(:;\ wartosci EkSpO?‘;ﬂi wartosci Ekspo?é(t:{g wartosci Ekspo'z%?g wartosci
ogotem ogoétem ogotem ogoétem ogotem

A. Ekspozycje
kredytowe
bilansowe

A.1 Kredyty
niesciggalne

64 753 1907 - -

A.2 Pozycje,

ktorych wyptacenie

jest mato

prawdopodobne 0

A.3 Ekspozycje
przeterminowane
z rozpoznang

utratg wartosci 37 907 44 1681 0
A.4 Ekspozycje

niezagrozone 3878979 1264 1341214 1423
Razem (A) 3981 640 3216 1342894 1423

B. Ekspozycje
kredytowe
pozabilansowe

B.1 Ekspozycje
Z rozpoznang - - - -
utratg wartosci

B.2 Ekspozycje - 512179 777

niezagrozone 1026

Razem (B) 1026 0 512 179 777
Razem (A+B)

31.12.2020 3982 666 3216 1855073 2200
Razem (A+B)

31.12.2019 3515576 2714 1800648 5846

(wartosci w tys. EUR)

Ekspozycje/obszary Wiochy pétnocno-zachodnie Wiochy pétnocno-wschodnie Wiochy $rodkowe Wiochy potudniowe i wyspy
geograficzne

Ekspozycja WK:];(e)I;t; Ekspozycja WK:IEZZ Ekspozycja vl\fgrrtizz Ekspozycja v:faorrtilgz

netto . netto . netto . netto .
ogoétem ogoétem ogoétem ogoétem

A. Ekspozycje kredytowe
bilansowe
A.1 Kredyty niesciggalne 583 386 173 48 2513 1151 61 484 322

A.2 Pozycije, ktorych
wyptacenie jest mato
prawdopodobne 0 0 0 0 0 0 0 0

A.3 Ekspozycje
przeterminowane

Z rozpoznang utratg
wartosci

1816 5 2037 0 2880 2 31174 36

A.4 Ekspozycje
niezagrozone 202 698 235 118 726 138 2 658 663 708 898 892 184

Razem (A) 205 097 627 120 936 186 2664057 1861 991 550 542

B. Ekspozycje kredytowe
pozabilansowe

B.1 Ekspozycje
Z rozpoznang utratg - - - - - - - -
wartosci

B.2 Ekspozycje B _ _ N - - -
niezagrozone 1026

Razem (B) 0 0 0 0 1026 0 0 0
Razem (A+B) 31.12.2020 205 097 627 120 936 186 2665083 1861 991 550 542
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(wartosci w tys. EUR)

Ekspozycje/obszary Wiochy pétnocno-zachodnie Wiochy pétnocno-wschodnie Wiochy $rodkowe Wiochy potudniowe i wyspy
geograficzne
Ekspozycja Korew Ekspozycja Korew Ekspozycja K°’e‘$ty. Ekspozycja K‘”e'ftY
wartosci wartosci wartosci wartosci
netto . netto . netto . netto .
ogoétem ogoétem ogotem ogoétem
Razem (A+B) 31.12.2019 216 460 528 112 141 68 2071066 1572 1115909 545

B.3 Rozktad terytorialny bilansowych i pozabilansowych ekspozycji kredytowych

wobec bankow

(warto$ci w tys. EUR)

Ekspozycje/obszary

geograficzne Wiochy

Inne kraje europejskie

Ameryka

Azja

Reszta $wiata

Korekty
warto$ci
ogotem

Ekspozycja
netto

Ekspozycja

netto

Korekty
wartosci

. netto
ogodtem

Ekspozycja

Korekty
wartosci
ogodtem

Ekspozycja

Korekty
wartosci
ogotem

Korekty
wartosci
ogotem

Ekspozycja

A. Ekspozycje kredytowe
bilansowe

A.1 Kredyty niesciggalne

A.2 Pozycje, ktérych
wyptacenie jest mato
prawdopodobne

A.3 Ekspozycje
przeterminowane
z rozpoznang utratg wartosci

8022
8022

A.4 Ekspozycje niezagrozone
Razem (A)

12979 4
12 979 4

B. Ekspozycje kredytowe
pozabilansowe

B.1 Ekspozycje z rozpoznang
utratg wartosci

B.2 Ekspozycje niezagrozone 5200

Razem (B) 5200

Razem (A+B) 31.12.2020 13 222

12 979 4

Razem (A+B) 31.12.2019 81 546

N|lw|lo|o
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(wartosci w tys. EUR)

Ekspozycje/ obszary
geograficzne

Wiochy pétnocno-zachodnie

Wiochy pétnocno-
wschodnie

Wiochy srodkowe

Wiochy potudniowe
i wyspy

Ekspozycja
netto

Korekty
wartosci

ogotem

Korekty
wartosci
ogotem

Ekspozycja
netto

Korekty
wartosci
ogotem

Ekspozycja
netto

Korekty
wartosci
ogoétem

Ekspozycja
netto

A. Ekspozycje
kredytowe bilansowe

A.1 Kredyty
niesciggalne

A.2 Pozycje, ktorych
wyptacenie jest mato -
prawdopodobne

A.3 Ekspozycje
przeterminowane

z rozpoznang utratg
wartosci

A.4 Ekspozycje

) . 7122
niezagrozone

318

582

Razem (A) 7122

582 1

B. Ekspozycje
kredytowe
pozabilansowe

B.1 Ekspozycje
Z rozpoznang utratg
wartosci 0

B.2 Ekspozycje
niezagrozone

5200

Razem (B) 0

5200 0

Razem (A+B)

31.12.2020 ri122

5782
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(warto$ci w tys. EUR)

Slgzg?az%gjz t;/eobszary Wiochy pétnocno-zachodnie W'O\fvg)é [:) g(;';?:no_ Wiochy srodkowe Wloch?lv\t)g;gnlowe
. Korekty . Korekty ) Korekty ) Korekty
Ekspozycja wartosci Ekspozycja wartosci Ekspozycja wartosci Ekspozycja wartosci
netto . netto . netto . netto .
ogotem ogotem ogotem ogotem
Razem (A+B) 4646 3 0 76 894 3 6

31.12.2019

B.4 Duze ekspozycje

Na dzien 31 grudnia 2020 roku istniato 15 ,duzych ekspozycji”, tj. ekspozycji rownych lub

wyzszych niz 10% uznanego kapitatu.

Nominalna niewazona wartos¢ tych pozycji wynosita 5 951 648 tys. EUR, natomiast wazona
wartos¢ 165 401 tys. EUR.

Zadna z tych pozycji nie przekracza jednak indywidualnego limitu koncentracji wynoszgcego

25% kwalifikowanego kapitatu.

C. Transakcje sekurytyzacyjne

INFORMACJE O TRANSAKCJI Z ,BAYERISCHE LANDESBANK - BFF SPV S.R.L.".
Informacje jako$ciowe

Strategie, procesy i cele

W lipcu 2017 roku iodnowiona na rok w grudniu 2018 roku prywatna oferta transakcji
sekurytyzacyjnej zostata zawarta z Grupg Bayerische Landesbank (BayernLB) na kwote
150 min EUR — maksymalng kwote elastycznej obligacji senior note — w celu dywersyfikaciji

dziatalnosci w zakresie finansowania.
Szczegdly transakcji

Naleznosci od lokalnych jednostek opieki zdrowotnej i szpitali sg sprzedawane bez prawa
regresu spoétce celowej na mocy ustawy 130/99, BFF SPV, ktéra finansuje zakup naleznosci
poprzez emisje papierow wartosciowych do tgcznej kwoty 150 min EUR, gwarantowang przez
Corelux, spotke celowg w grupie BayernLB, z wykorzystaniem ptynnosci udostepnionej przez
BayernLB AG.

Struktura sekurytyzacji przewiduje okres rewolwingowy, w ktérym sprzedaz wierzytelnosci
rewolwingowych bedzie dokonywana za inkaso wierzytelnosci w celu utrzymania

wspotczynnika zabezpieczenia przewidzianego w umowie.
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Faza odnawialna, rozpoczeta we wrzesniu 2017 roku i pierwotnie obowigzujgca do 15 stycznia
2019 roku, zostata odnowiona w grudniu 2018 roku: w rezultacie faza odnawialna pozostajgca
do sptaty na dzien 31 grudnia 2018 roku zakonczy sie 17 lutego 2020 roku. W dniu 6 lutego
2020 roku faza odnawialna zostata ponownie odnowiona i zakonczy sie w dniu 15 lutego 2021

roku.

W lutym 2020 roku faza odnawialna zostata odnowiona, z nowym terminem 15 lutego 2021

roku.

Nalezy zaznaczy¢, ze w styczniu 2021 roku wdrozono dziatania niezbedne do sptaty obligacji
Senior Notes i likwidacji programu, ktére majg zosta¢ zakonczone do konca pierwszego

potrocza 2021 roku.
Opis profilu ryzyka

Banca Farmafactoring, jako inicjator, zachowuje role w transakcji sekurytyzacyjnej, mimo ze

sprzedaje wierzytelnosci bez regresu.

Transakcja ta obejmuje mechanizm minimalnego wsparcia jakosci kredytowej (minimalny
wskaznik zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosi 138,00% kwoty
wyemitowanych papierow wartosciowych) oraz pozyczke podporzgdkowang udzielong przez

Banca Farmafactoring.

Po zakonczeniu okresu rewolwingowego nastgpi okres amortyzacji do jednego roku zwigzany

z wynikami sptywu nalezno$ci, az do catkowitej sptaty zabezpieczen.

Poprzez wykonanie opcji sprzedazy pojazd moze rowniez przenies¢ z powrotem na Banca
Farmafactoring S.p.A. wszelkie naleznosci nieuregulowane po uptywie 12 miesiecy ustalonych

jako maksymalny limit okresu amortyzacji.

W zwigzku z powyzszym wszystkie ryzyka ikorzysci zwigzane z transakcjg nie zostaty
przeniesione na cesjonariusza, lecz pozostajg w Banca Farmafactoring. W rezultacie ryzyko

sekurytyzaciji jest uwzglednione w ryzyku kredytowym.

Banca Farmafactoring nie posiada zadnych instrumentéw finansowych wyemitowanych przez
pojazd wramach transakcji, ajako agent windykacyjny prowadzi dziatania zwigzane
z odzyskiwaniem naleznosci i windykacjg w imieniu podmiotu obstugujgcego Zenith Service
S.p.A.

Informacje iloSciowe
Rodzaj posiadanych instrumentéw finansowych

Banca Farmafactoring nie posiada zadnych instrumentéw finansowych zwigzanych z wyzej

wymieniong transakcja.
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Dziatalno$¢ ustugobiorcy

Banca Farmafactoring,

dziatajgc

w charakterze agenta windykacyjnego, zajmuje sie

odzyskiwaniem naleznosci i dziataniami windykacyjnymi w imieniu podmiotu obstugujacego

Zenith Service S.p.A.

Po sprzedazy wierzytelnosci w fazie rewolwingowej transakcji, kwota netto niesptaconych

wierzytelnosci wyniosta 89,9 min EUR na dzien 31 grudnia 2020 roku.

C.1 Ekspozycje wynikajgce z gtdbwnych transakcji sekurytyzacyjnych ,wewnetrznych”

w podziale na typy sekurytyzaciji i typy ekspozyciji

Rodzaj

Ekspozycje bilansowe

sekurytyzacjilekspozycje

Uprzywilejowane Mezzanine Nieuprzywilejowane
Wartos¢ Korekty Wartosé Korekty Wartos¢ Korekty
ksiegowa wartosci/ ksiegowa wartosci/ ksiggowa wartosci/
korekty korekty korekty
odpiséw odpiséw odpiséw
A. Przedmiot catkowitego
wylgczenia ze
sprawozdania
finansowego
B. Przedmiot czesciowego
wykreslenia ze
sprawozdania
finansowego
C. Nie wyksiegowane ze
sprawozdania
finansowego 62 967 (18)
C.1 .BFFSPVI
- Faktoring 62 967 (18)

(warto$ci w tys. EUR)

Udzielone gwarancje

Kredyty

Uprzywilejowane Mezzanine Nieuprzywilejowane Uprzywilejowane Mezzanine Nieuprzywilejowane
Ekspozycja Korekty Ekspozycja Korekty Ekspozycja Korekty Ekspozycja Korekty Ekspozycja Korekty Ekspozycja  Korekty
netto wartosci/ netto warto$ci/ netto warto$ci/ netto wartosci netto warto$ci/ netto warto$ci/
korekty korekty korekty Ikorekty korekty korekty
odpisow odpiséw odpiséw odpiséw odpiséw odpiséw
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C.3 Spotka celowa

(wartosci w tys. EUR)

Nazwa sekurytyzacji/ Siedziba Konsolidacja Aktywa Zobowigzania
nazwa spiki celowe] S Dtuzne papiery . Mezzanine . -
Naleznosci P Inne Uprzywilejowane Nieuprzywilejowane
wartosciowe
Milan - Via
BFFSPVS.rl. V.Betteloni2  "ena 132310 50013

E. Transakcje zbycia
A. AKTYWA FINANSOWE SPRZEDANE | CZESCIOWO WYLACZONE Z BILANSU
Informacje jakosciowe

Ponizej przedstawiono informacje wymagane przez MSSF 7, ust. 42D, lit. a), b) i c), dotyczace
charakteru przekazanych aktywow, relacji miedzy nimi a powigzanymi z nimi zobowigzaniami

oraz odpowiadajgcych im ryzyk, na ktére narazony jest Bank.

W odniesieniu do wyzej wymienionej transakcji sekurytyzacji wartos¢ sprzedanych, a nie

wytaczonych z bilansu naleznosci wynosi 91,5 min EUR.

Pozostate ,Naleznosci od klientow” dotyczg tgcznie kwoty 143,6 min EUR naleznosci

stanowigcych zabezpieczenie pozyczek udzielonych posrednikom finansowym.

Kontrahentem w transakcjach z przyrzeczeniem odkupu na kwote 1,7 mld EUR jest Cassa di
Compensazione e Garanzia. Transakcje te zostaty zawarte w celu refinansowania portfela

papieréw wartosciowych Banku.
Informacje iloSciowe

E.1. Sprzedane i w pelni ujete aktywa finansowe oraz zwigzane z nimi zobowigzania

finansowe: wartosci ksiegowe

(warto$ci w tys. EUR)

Aktywa finansowe sprzedane i w petni ujete Powigzane zobowigzania finansowe
Wartos¢ Z czego: Z czego: zczego Wartos¢ Z czego: Z czego:
ksiegowa z utratg ksiegowa
podlegajace podlegajace wartosci podlegajace podlegajace
transakcjom umowom transakcjom umowom
sekurytyzacyjnym sprzedazy sekurytyzacyjnym sprzedazy
z klauzulg z klauzulg
odkupu odkupu
A. Aktywa przeznaczone do
obrotu
1. Dtuzne papiery wartosciowe X
2. Kapitatowe papiery
wartosciowe X
3. Pozyczki X
4. Instrumenty pochodne X
B. Inne aktywa finansowe
podlegajace obowigzkowi
wyceny do wartosci godziwej
1. Dluzne papiery warto$ciowe
2. Kapitatowe papiery
wartosciowe X
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(warto$ci w tys. EUR)

Aktywa finansowe sprzedane i w petni ujete Powigzane zobowigzania finansowe
Wartos¢ Z czego: Z czego: zczego Wartos¢ Z czego: Z czego:
ksiegowa z utratg ksiegowa
podlegajace podlegajace wartosci podlegajace podlegajace
transakcjom umowom transakcjom umowom
sekurytyzacyjnym sprzedazy sekurytyzacyjnym sprzedazy
z klauzulg z klauzulg
odkupu odkupu
3. Pozyczki
C. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
1. Dluzne papiery wartosciowe
2. Pozyczki
D. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez inne catkowite
dochody
1. Dtuzne papiery wartosciowe
2. Kapitatowe papiery
wartosciowe X
3. Pozyczki
1904 261 91 473 1669 164 1892915 28 506 1674 754
E. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
1. Dtuzne papiery wartosciowe 1669 164 1669 164 1674754 1674754
2. Pozyczki 235 097 91 473 - 40 218161 28 506
Razem (31.12.2020) 1904 261 91 473 1669 164 40 1892915 28 506 1674 754
Razem (31.12.2019) 1475651 219 243 996 022 2688 1383635 129 775 995 513

Sekcja 2 — Ryzyko rynkowe

2.1 Ryzyko stopy procentowej i ryzyko cenowe —regulacyjny portfel handlowy
Informacje jakosciowe

A. Aspekty ogélne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.
Skutki pandemii Covid-19

W swietle modelu biznesowego Banku i charakteru jego kontrahentéw epidemia Covid-19 nie

pociggata za sobg zmiany celow i strategii zarzgdzania ani systemow pomiaru i kontroli ryzyka.
2.2 Ryzyko stopy procentowej i ryzyko cenowe — ksiega bankowa
Informacje jakosciowe

A. Aspekty ogdlne, procesy zarzadzania i metody pomiaru ryzyka stopy procentowej

i ryzyka cenowego

Do oceny ryzyka stopy procentowej potencjalnie zwigzanego z wahaniami stép procentowych

Grupa przyjeta metode stosowang do wyznaczania kapitatu wewnetrznego okreslong
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w Zatgczniku C okdlnika Banku Wioch nr 285/2013 (Czes¢ |, Tytut lll, rozdz. 1), z pozniejszymi
aktualizacjami, wraz z wytycznymi okreslonymi przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EBA) i Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (,BCBS”).

Metoda ta jest stosowana co miesigc w celu wykrycia w odpowiednim czasie i na biezgco
wszelkich strat wynikajgcych z szoku rynkowego ustalonego na podstawie rocznych zmian
stop procentowych zarejestrowanych w okresie obserwacji wynoszgcym szesc lat, biorgc pod
uwage alternatywnie 1. percentyl (spadek) lub 99. percentyl (wzrost) i upewniajac sie, ze stopy

nie sg ujemne.

Analiza wrazliwosci na stope procentowg wymaga zbudowania ram pozwalajgcych na

wyodrebnienie ekspozycji poprzez zastosowanie okreslonej metody. Metoda ta opiera sie na:

»  klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan do poszczegoélnych okreséw: przyporzadkowanie do
poszczegdlnych okresow odbywa sie w przypadku aktywdw i zobowigzan o statej stopie
procentowej na podstawie pozostatego okresu ich uzytkowania, natomiast w przypadku
aktywow i zobowigzan o zmiennej stopie procentowej na podstawie daty renegocjacii
stopy procentowej,

»  wazeniu ekspozycji netto w kazdym okresie: aktywa i zobowigzania kompensuje sie,
uzyskujgc w ten sposob pozycje netto, kazda pozycja netto, dla kazdego okresu, jest
mnozona przez wage, otrzymang jako iloczyn hipotetycznej zmiany stop i przyblizonego
zmodyfikowanego czasu trwania dla kazdego okresu,

»  sumie ekspozycji wazonych z ré6znych okreséw: ekspozycje wazone z réznych okreséw

sg sumowane w celu uzyskania catkowitej ekspozycji wazonej.

Catkowita wazona ekspozycja reprezentuje zmiane w biezgcej wartosci przeptywow

pienieznych, wygenerowanych przez hipotetyczny scenariusz stép procentowych.

Podejmowanie ryzyka stopy procentowej w zwigzku z dziatalnoscig Banku w zakresie
finansowania moze odbywac sie wytgcznie w sposéb zgodny z zasadami i ograniczeniami
okreslonymi przez Rade Dyrektorow. Jest ono regulowane przez szczegétowe uprawnienia
delegowane w tym zakresie, ktére okreslajg ograniczenia autonomii podmiotéw uprawnionych

do dziatania w obszarze Departamentu Finanséw i rachunkéw depozytowych.

Komoérki korporacyjne odpowiedzialne za zapewnienie wlasciwego zarzgdzania ryzykiem
stopy procentowej to Departament Finanséw i Administracji, Departament Zarzgdzania
Ryzykiem oraz Rada Dyrektoréw, ktory corocznie przedktada Radzie Dyrektorow propozycije
dotyczagce polityki kredytowej i finansowania oraz zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej,
a w razie potrzeby rekomenduje podjecie odpowiednich dziatan w celu zapewnienia, ze
dziatalnos¢ prowadzona jest zgodnie z zasadami zarzgdzania ryzykiem zatwierdzonymi przez
Bank.
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Pozycja ryzyka stopy procentowej jest raportowana kwartalnie do Najwyzszego Kierownictwa
i Rady Dyrektoréw Banca Farmafactoring, w ramach okresowej sprawozdawczosci komérki

Zarzgdzania Ryzykiem.

Ponadto, na poziomie operacyjnym, co miesigc Departament Finanséw i Administracji
monitoruje ryzyko stopy procentowej oraz zarzgdzanie nim za pomocg specjalnych

sprawozdan.

Informacje iloSciowe

1. Portfel bankowy: podziat wedlug terminéw zapadalnosci (data przeszacowania)
bilansowych aktywoéw i zobowigzan finansowych oraz pochodnych instrumentéw

finansowych

Waluta nominalna: EUR (warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj/okres niezakonczony Na od 3do 12 Ponad Ponad Ponad Od 5do Ponad Czas
zadanie miesigcy 3 miesigce do 6 miesiecy 1rokdo 10lat 10lat nieokreslony
6 miesiecy do 1 roku 5 lat

1. Aktywa bilansowe 1987818 665773 995 662 544 572 727 353 69 288

1.1 Dtuzne papiery i ]
wartosciowe 12 216 914 218 45684 709 932

- Z opcjg weczesniejszej sptaty

-inne - 12 216 914 218 45684 709 932 -
1.2 Pozyczki dla bankow 17 708 2680 - - - -
1.3 Pozyczki dla klientéw 1970110 650877 81445 498888 17421 69 288

- rachunek biezgcy 3 - - - - 0

- pozostate pozyczki 1970 107 650 877 81 445 498 888 17 421 69 287

- Z opcjg wczesniejszej sptaty

-inne 1970107 650877 81445 498888 17421 69 287
2. Zobowiagzania bilansowe 201 493 2583715 678494 432313 683 313 103 656
2.1 Zobowigzania wobec )
klientow 187 782 2 263 215 478 220 357 313 178 348

- rachunek biezacy 102182 533629 409231 357 313 112582 -

- inne zobowigzania 85601 1729586 68 988 - 65766 -

- Z opcjg wczesniejszej sptaty

-inne 85601 1729586 68 988 - 65766 -
2.2 Zobowigzania wobec B )
bankow 13711 320500 50 000 75 000

- rachunek biezgcy - - - - - -

- inne zobowigzania 13711 320500 50 000 75 000 - -
23 Diune papiery : : 150 275 - 504 965 103 656

- Z opcjg wczesniejszej sptaty 201 785 103 656

-inne - - 150 275 - 303180 -

2.4 Pozostate zobowigzania - - - - - -

- Z opcjg wezesniejszej sptaty
- inne - - - - - -

3. Finansowe instrumenty
pochodne
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(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj/okres niezakonczony
zadanie

Na od 3do 12

miesiecy

Ponad

3 miesigce do 6 miesiecy

6 miesiecy

Ponad
1rok do
5 lat

Ponad

do 1 roku

Od 5do
10 lat

Czas
nieokreslony

Ponad
10 lat

3.1 Z zabezpieczeniem
podstawowym

- Opcje -

+ pozycje diugie -

+ pozycje krotkie -

- Pozostate instrumenty
pochodne

+ pozycje dtugie -

+ pozycje krotkie -

3.2 Bez zabezpieczenia
podstawowego

- Opcje -

+ pozycje dtugie -

+ pozycje krotkie -

- Pozostate instrumenty
pochodne

+ pozycje diugie -

+ pozycje krotkie -

4. Pozostate transakcje
pozabilansowe 1026

1026

+ pozycje dtugie -

1026

+ pozycje krotkie 1026

(CD.)

Waluta nominalna: INNE

(warto$ci w tys. EUR)

Rodzaj/okres niezakonczony
zadanie

Na od 3do 12

miesiecy

Ponad
3 miesiace do

6 miesiecy do 1 roku

Ponad 6
miesiecy

Ponad
1rok do
5 lat

Ponad
5lat do
10 lat

Ponad Czas
10lat nieokreslony

1. Aktywa bilansowe 6 228

208 664

140 176 -

1.1 Dtuzne papiery
wartosciowe

- Z opcjg wezesniejszej sptaty

- inne -

1.2 Pozyczki dla bankow 613

1.3 Pozyczki dla klientow 5615

208 664

140 176 -

- rachunek biezgcy -

- pozostate pozyczki 5615

208 664

140 176 -

- Z opcjg weczesniejszej sptaty

-inne 5615

208 664

140 176 -

2. Zobowigzania bilansowe 7 365

331 144

46 713

31754 18 772

2.1 Zobowigzania wobec

klientow 7 320

35076

46 713

31754 18 772

- rachunek biezgcy 7 320

35076

46 713

31754 18 772

- inne zobowigzania -

- Z opcjg weczesniejszej sptaty

-inne -

2.2 Zobowigzania wobec

bankoéw 45

296 068

- rachunek biezgcy -

- inne zobowigzania 45

296 068

2.3 Dtuzne papiery
wartosciowe

- Z opcjg weczesniejszej sptaty

-inne -
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Waluta nominalna: INNE (wartosci w tys. EUR)
Rodzaj/okres niezakonczony Na od 3do 12 Ponad Ponad 6 Ponad Ponad Ponad Czas
zgdanie miesigcy 3 miesigce do miesiecy 1rokdo 5latdo 10lat nieokreslony
6 miesiecy do 1 roku 5lat 10 lat

2.4 Pozostate zobowigzania - - - - - - - -

- Z opcjg wezesniejszej sptaty

-inne - - - - - - - -

3. Finansowe instrumenty
pochodne

3.1 Z zabezpieczeniem
podstawowym

- Opcje - - - - - - - -
+ pozycje dtugie - - - - - - - -
+ pozycje krotkie - - - - - - - -

- Pozostate instrumenty
pochodne

+ pozycje dtugie - - - - - - - -
+ pozycje krotkie - - - - - - - -

3.2 Bez zabezpieczenia
podstawowego

- Opcje - - - - - - - -
+ pozycje dtugie - - - - - - - -
+ pozycje krotkie - - - - - - - -

- Pozostate instrumenty
pochodne

+ pozycje dtugie - - - - - - - -
+ pozycje krotkie - - - - - - - -

4. Pozostate transakcje
pozabilansowe - - - - - - - -

+ pozycje dtugie - - - - - - - -
+ pozycje krotkie - - - - - - - -
(CD))

2.3 Ryzyko walutowe
Informacje jako$ciowe
A. Aspekty ogdlne, procesy zarzadzania i metody pomiaru ryzyka walutowego

Portfel aktywéw Banku na dzien 31 grudnia 2020 roku jest denominowany w nastepujgcy
sposob:

> euro;

»  Zzioty polski;

> korona czeska;

> chorwacka kuna.

Banca Farmafactoring zarzadza zatem i monitoruje ryzyko wahan takich kurséw walutowych.
Bank posiada specjalng regulacje wewnetrzng dotyczgcg zarzadzania ryzykiem walutowym,
odnoszgcy sie do ekspozycji wynikajgcych z zarzgdzania aktywami, transakcji finansowania,

zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych w walucie obcej oraz wszelkich innych
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rodzajow transakcji w walucie innej niz waluta referencyjna. Bank stosuje metode
zabezpieczenia naturalnego oraz zawiera instrumenty zabezpieczajgce ryzyko kursowe
w sytuacjach, gdy strategia zabezpieczenia naturalnego nie moze by¢ realizowana i/lub nie

jest efektywna.

W zwigzku z nabyciem Grupy BFF Polska ryzyko kursowe wynikajgce z nabycia inwestycji
w ziotych polskich zostato zabezpieczone umowami kredytowymi zabezpieczonymi z Grupg
Unicredit oraz Grupg IntesaSanPaolo, dzieki czemu pozycje aktywéw i pasywow wzajemnie
sie kompensujg i w konsekwenciji mamy do czynienia z otwartg pozycjg walutowg w ramach
limitdow wyznaczonych przez Ramy Apetytu na Ryzyko zatwierdzone przez Rade Dyrektorow
Banku.

Efektowi walutowemu ujetemu w rachunku zyskéw i strat wynikajgcemu z przeszacowania
zobowigzan z tytutu kredytéw ziotowych odpowiada powigzany z nim efekt o przeciwnym
znaku w skonsolidowanym kapitale wtasnym (tzw. ,Kapitat z przeliczenia”), ktory wynika

Z przeszacowania kursow wymiany zastosowanych do kapitatu wtasnego Grupy BFF Polska.

B. Zabezpieczanie ryzyka kursowego

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie ujeto zadnych transakcji zabezpieczajgcych

z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.
Informacje jakoSciowe
1. Podziat wedlug walut aktywow, zobowigzan i instrumentéw pochodnych

(wartosci w tys. EUR)

Pozycje Waluty
Dolar _ Funty Jen Dolar  Franki ~ Pozostate
amerykanski kanadyjski szwajcarskie waluty
A. Aktywa finansowe 444 504
A.1 Dtuzne papiery wartosciowe
A.2 Instrumenty kapitatowe 87 047
A.3 Pozyczki dla bankéw 1376
A.4 Pozyczki dla klientow 356 082

A.5 Inne aktywa finansowe
B. Pozostate aktywa

C. Zobowigzania finansowe 441 058
C.1 Zobowigzania wobec bankéw 298 726
C.2 Zobowigzania wobec klientow 142 332

C.3 Dtuzne papiery wartosciowe

C.4 Inne zobowigzania finansowe

D. Pozostate zobowigzania

E. Finansowe instrumenty pochodne
- Opcje

+ Pozycje dtugie
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(wartosci w tys. EUR)

Pozycje Waluty
Dolar Funty  Jen Dolar Franki Pozostate
amerykanski y kanadyjski szwajcarskie waluty

+ Pozycje krétkie
- Pozostate instrumenty pochodne
+ Pozycje dtugie
+ Pozycje krotkie

Aktywa razem 444 504
Zobowigzania razem 441 058
Roéznica (+/-) 3 447

Sekcja 4 — Ryzyko ptynnosci
Informacje jakosciowe
A. Aspekty ogodlne, procesy zarzadzania i metody pomiaru ryzyka ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to mozliwo$¢ braku zdolnosci Banku do wywigzywania sie z zobowigzan
pfatniczych z powodu braku dostepu do finansowania na rynkach finansowych lub z powodu
ograniczen w dysponowaniu aktywami. Ryzyko to polega réwniez na niemoznosci pozyskania
nowych srodkéw finansowych, adekwatnych pod wzgledem wysokosci i kosztu do potrzeb
operacyjnych, co zmusitoby Bank do spowolnienia lub wstrzymania rozwoju dziatalnosci lub
ponoszenia nadmiernych kosztéw finansowania w celu wywigzania sie z zobowigzan, co

miatoby istotny negatywny wptyw na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami przepisOw rozporzgdzenia o nadzorze ostroznosciowym wydanego
przez Bank Wioch Bank przyjgt Polityke Zarzadzania Ryzykiem oraz Rozporzadzenie
Finansowo-Pieniezne, ktdrych celem jest utrzymanie wysokiego stopnia dywersyfikacji w celu
ograniczenia ryzyka ptynnosci, a takze okreslenie zasad zarzgdzania i kontroli oraz jednostek
organizacyjnych odpowiedzialnych za operacyjne i strukturalne zarzgdzanie ryzykiem

ptynnosci.

W celu zapewnienia realizacji proceséw zarzgdzania i kontroli ryzyka ptynnosci, Bank przyjat

model zarzgdzania oparty na nastepujgcych zasadach:

»  wyodrebnienie procesdéw zarzgdzania ptynnoscig oraz proceséw kontroli ryzyka
ptynnosci;

» rozwdj procesow zarzgdzania ikontroli ryzyka ptynnosci, zgodnych ze strukturg
hierarchiczng oraz poprzez proces delegacji uprawnien;

»  podziat decyzji i jasny zakres odpowiedzialnosci miedzy organy zarzgdzajgce, kontrolne

i operacyjne;
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»  zapewnienie spdéjnosci procesdw zarzgdzania imonitorowania ryzyka ptynnosci

Z wymogami nadzoru ostroznosciowego.

Testy warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci zostaly przeprowadzone w celu oceny

potencjalnego wplywu scenariuszy skrajnych na wyptacalnos¢ Banku.
Skutki pandemii Covid-19

W Swietle modelu dziatalnosci epidemia Covid-19 nie pociggata za sobg zmiany celéw

i strategii zarzgdzania ani systemow pomiaru i kontroli ryzyka.
Informacje ilosciowe

1. Podzial czasowy wedlug umownego okresu pozostajacego do terminu

wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych

Waluta nominalna: EUR (wartosci w tys. EUR)
Pozycje/zakresy czasowe Na zadanie Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad 1rok Ponad Czas
ldziendo 7dnido 15dnido 1 miesigc 3 miesigce 6 miesiecy do 5 lat 5lat nieokreslony
7 dni 15dni 1 miesiaca do do  do 1roku
3 miesigcy 6 miesigcy
A. Aktywa bilansowe 1926871 114336 60 707 203 430 292 353 227 875 563 539 1489589 83599
A.1 Rzadowe papiery warto$ciowe 9 0 86 0 15 658 173 913 54 084 1 456 500 0 0
A.2 Pozostate dtuzne papiery
warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.3 Jednostki UCI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.4 Pozyczki 1926 862 114 336 60 621 203 430 276 695 53961 509 455 33089 83599 0
- Banki 17714 2681 0 0 0 0 0 0 0 0
- Klienci 1909 148 111 655 60 621 203 430 276 695 53961 509 455 33089 83599 0
B. Zobowiazania bilansowe 199373 769146 353549 581 468 633 923 645 527 497 751 923 348 100 000 0
B.1 Depozyty i rachunki biezgce 113772 14 650 24 315 41 472 522 253 415 415 497 751 357 582 0 0
- Banki 13711 0 0 0 65 500 0 135 000 245 000 0 0
- Klienci 100 061 14 650 24 315 41 472 456 753 415 415 362 751 112 582 0 0
B.2 Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 5811 161 124 0 500 000 100 000 0
B.3 Pozostate zobowigzania 85601 754496 329235 539 996 105 860 68 988 0 65 766 0 0
C. Operacje pozabilansowe 6226 1026 0 0 0 0 0 0 0 0
C.1 Finansowe instrumenty
pochodne z wymiang kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.2 Finansowe instrumenty
pochodne bez wymiany kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.3 Depozyty i pozyczki do
$ciggniecia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje dtugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.4 Zobowigzania do wyptaty
$rodkow 1026 1026 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje dtugie 0 1026 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 1026 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.5 Udzielone gwarancje
finansowe 5200 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.6 Otrzymane gwarancje
finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.7 Kredytowe instrumenty
pochodne z wymiang kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krétkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.8 Kredytowe instrumenty
pochodne bez wymiany kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje dtugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(CD,)
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Waluta nominalna: POZOSTALE WALUTY (wartosci w tys. EUR)
Pozycje/zakresy czasowe Na Ponad  Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad Ponad Czas
zadanie 1dziendo 7dnido 15dnido 1 miesigcdo 3 miesiace 6 miesigcy 1rok do 5lat nieokreslony
7 dni 15dni 1 miesiac 3 miesiecy do do1roku 5 lat
6 miesigcy

A. Aktywa bilansowe 6 235 0 0 0 208 881 0 140 683 0

A.1 Rzadowe papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.2 Pozostate dtuzne papiery

warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A.3 Jednostki UCI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

A.4 Kredyty i pozyczki 6 235 0 0 0 208 881 0 140 683 0 0 0
- Banki 613 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Klienci 5622 0 0 0 208 881 0 140 683 0 0 0

B. Zobowiazania bilansowe 6378 529 0 2587 80 642 88 043 120870 137519 0 0

B.1 Depozyty i rachunki biezgce 6 378 529 0 2587 80 642 88 043 120 870 137 519 0 0
- Banki 45 0 0 0 48 249 40 587 88485 118747 0 0
- Klienci 6 332 529 0 2587 32393 47 456 32 385 18 772 0 0

B.2 Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

B.3 Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C. Operacje pozabilansowe 0 0 0 15 352 21931 19738 34 497 26 443 0 0

C.1 Finansowe instrumenty pochodne

z wymiang kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.2 Finansowe instrumenty pochodne

bez wymiany kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.3 Depozyty i pozyczki do Sciagniecia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.4 Nieodwotalne zobowigzania do

pozyczania $rodkow finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.5 Udzielone gwarancje finansowe 0 0 0 15 352 21931 19738 34 497 26 443 0 0

C.6 Otrzymane gwarancje finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.7 Kredytowe instrumenty pochodne

z wymiang kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krotkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

C.8 Kredytowe instrumenty pochodne

bez wymiany kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje diugie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Pozycje krétkie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sekcja 5 — Ryzyko operacyjne
Informacje jakos$ciowe

A. Aspekty ogoélne, procesy zarzgdzania i metody stosowane do pomiaru ryzyka

operacyjnego

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty z powodu nieodpowiednich lub btednych
procedur, zasobow ludzkich i systeméw wewnetrznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Kategoria ta obejmuje m.in. straty spowodowane oszustwami, btedami ludzkimi, przerwami
w dziatalnoéci, awariami systeméw, naruszeniem umow i kleskami zywiotowymi; ryzyko
operacyjne obejmuje ryzyko prawne, ale nie obejmuje ryzyka strategicznego iryzyka utraty

reputacji.
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W Banku ekspozycja na te kategorie ryzyka jest generowana przede wszystkim przez btedy
w procesach pracy, w organizacji, w zarzgdzaniu — btedy ludzkie, awarie oprogramowania
komputerowego, niewtasciwg organizacje isrodki kontroli — oraz przez utrate zasobow
ludzkich na kluczowych stanowiskach kierowniczych. Narazenie na ryzyko operacyjne
wynikajgce ze zrodet zewnetrznych wydaje sie mie¢ niewielkie znaczenie, czesciowo ze
wzgledu na narzedzia ograniczania ryzyka przyjete wcelu przeciwdziatania takim
niekorzystnym zdarzeniom (takie jak na przykfad: plan ciggtosci dziatania, procesy

przechowywania danych, narzedzia do tworzenia kopii zapasowych, polisy ubezpieczeniowe
itp.)

Proces przyjety przez Bank w celu zarzadzania i kontroli ryzyka operacyjnego opiera sie na
zasadzie promowania kultury Kkorporacyjnej w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz
definiowania odpowiednich standardéw izachet wcelu promowania profesjonalnych
i odpowiedzialnych zachowan na wszystkich poziomach operacyjnych, jak rowniez
projektowania, wdrazania izarzgdzania zintegrowanym systemem zarzgdzania ryzykiem

operacyjnym, adekwatnym do charakteru, dziatalnosci, wielkosci i profilu ryzyka.

Przyjety przez Bank model oceny ryzyka operacyjnego jest typu ,mieszanego”, co oznacza
model oparty zarébwno na ocenie jako$ciowej — zwigzanej z mapowaniem procesow,
ryzykownych dziatan i odpowiednich przyjetych mechanizméw kontrolnych — jak i na ocenie
ilosciowe;j.

W ramach przyjetych dziatan w zakresie ekspozycji na ryzyko operacyjne Bank monitoruje

réwniez nastepujgce ryzyka specyficzne:

» ryzyko prania brudnych pieniedzy: ryzyko, w ktérym kontrahenci finansowi i handlowi
Banku, dostawcy, partnerzy, wspotpracownicy ikonsultanci mogg by¢ stronami
transakcji, ktoére mogg potencjalnie utatwia¢ pranie pieniedzy pochodzgcych
z dziatalnosci nielegalnej lub przestepczej,

» ryzyko braku zgodnosci: ryzyko kar prawnych iadministracyjnych, znaczgcych strat
finansowych lub utraty reputacji w wyniku nieprzestrzegania nie tylko przepisow prawa
i regulacji, ale réwniez standardéw wewnetrznych istandardéow postepowania
stosowanych w dziatalnosci korporacyjnej. Dla tego typu ryzyka przeprowadzana jest
okresowa aktualizacja odpowiedniej metodologii oceny. Metodologia ta jest
opracowywana dla wszystkich rodzajow dziatalnosci objetych ramami regulacyjnymi
Banku, zgodnie z podejsciem opartym na ryzyku. W szczegdlno$ci, w odniesieniu do
odpowiednich przepiséw, ktére nie przewidujg ustanowienia specjalistycznych srodkéw
kontroli (tj. ochrona prywatnosci oraz bezpieczenstwo i higiena pracy), komérka ds.

zgodno$ci zapewnia wsparcie doradcze funkcji Banku (ex ante) i ocenia adekwatno$¢
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przyjetych srodkéw organizacyjnych i dziatan kontrolnych (ex post). Jesli chodzi o prawa
i regulacje monitorowane przez wyspecjalizowane jednostki, komorka ds. zgodnosci
przeprowadza kontrole posrednig, wspotpracujgc z wyspecjalizowanymi jednostkami
w zakresie okreslania metod oceny ryzyka braku zgodnosci, a takze mapowania ryzyk

i odpowiadajgcych im srodkow kontroli (macierz kontroli ryzyka braku zgodnosci).

Do wyliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego Bank stosuje metode
wskaznika bazowego (ang. Basic Indicator Approach — BIA), zgodnie z ktérg wymogi
kapitatowe wyliczane sg poprzez zastosowanie wspotczynnika regulacyjnego do wskaznika

wielkosci prowadzonej dziatalnosci (Istotny Wskaznik).

Bank ocenia rowniez ryzyko operacyjne w zwigzku z wprowadzaniem nowych produktow,
dziatan, procesow i systemoéw oraz ogranicza ryzyko operacyjne, ktére moze sie pojawi¢,
poprzez prewencyjne zaangazowanie korporacyjnych komoérek kontrolnych i zdefiniowanie

konkretnych polityk i regulacji dotyczgcych réznych tematéw i zagadnien.

Ponadto, w celu kontroli powyzszych ryzyk, Bank stosuje okreslone Modele Organizacyjne do
zarzadzania ryzykiem zwigzanym 2z przeciwdziataniem praniu brudnych pieniedzy,

bezpieczehstwem i higieng pracy oraz bezpieczenstwem informaciji.
Skutki pandemii Covid-19

W Swietle modelu dziatalnosci pandemia Covid-19 nie pociggata za sobg zmiany celow

i strategii zarzgdzania ani systemdw pomiaru i kontroli ryzyka.
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Czes¢ F — Informacje o kapitale wkasnym
Sekcja 1 — Kapitat wiasny banku
A. Informacje jakosciowe

Kapitaty wtasne Banku obejmujg zagregowany kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitaty rezerwowe, akcje wiasne, kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny oraz zysk za okres. Dla celéw nadzorczych odpowiednia do
tego celu baza kapitatowa ustalana jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Banku Wtoch

i stanowi regulator odniesienia dla przepiséw o nadzorze ostroznosciowym.
B. Informacje ilosciowe
B.1 Kapitat wtasny: podziat

(wartosci w tys. EUR)

Pozycie/wartosci Kwota na Kwota na
yel 31.12.2020 roku  31.12.2019 roku

1. Kapitat podstawowy 131 401 131 326
2. Rezerwa z tytutu agio emisyjnego 693 693
3. Rezerwy 169 092 95 632
- zyski 161 678 102 400
a) prawne 26 197 26 197
b) ustawowe
c) akcje wiasne
d) inne 135481 69 436
- inne 7414 6 768
4. Instrumenty kapitatowe
5. (akcje wlasne) (3517) (1 763)
6. Rezerwy na wyceny: 3921 3791
- Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody:
- Zabezpieczenie instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody
- Aktywa finansowe (inne niz instrumenty kapitatowe) wyceniane w wartosci -

godziwej przez inne catkowite dochody (80)
- Rzeczowe aktywa trwate
- Wartosci niematerialne i prawne
- Zabezpieczenie inwestycji zagranicznych
- Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - -
- Instrumenty zabezpieczajace (elementy nieokreslone)
- Réznice kursowe 39 (4)

- Aktywa trwate i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy:

- Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat (zmiany wiarygodnosci kredytowej)

- Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych swiadczen (156) (163)

- Udziat w kapitale rezerwowym z wyceny inwestycji kapitatowych
wycenianych w kapitale wtasnym

- Szczegolne przepisy dotyczgce aktualizacji wyceny 4038 4038
7. Zysk (strata) za dany okres 143 281 65 226
Razem 444 872 301 674
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B.2 Kapitaly rezerwowe z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy: podziat

(warto$ci w tys. EUR)

Aktywalwartosci Razem na 31.12.2020 roku Razem na 31.12.2019 roku

Dodatni kapitat Ujemny kapitat Dodatni kapitat Ujemny kapitat
rezerwowy rezerwowy rezerwowy rezerwowy

1. Diuzne papiery ) (80)

wartosciowe

2. Kapitatowe papiery

wartosciowe

3. Pozyczki

Razem - - - (80)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez OCl (HTC&S) wykazywane sa
w wartosci godziwej. Na koniec okresu sprawozdawczego nalezy porownaé wartos¢ bilansowg
papierow wartosciowych ze zmianami wartosci godziwej z poprzedniego okresu, a ewentualng
réznice ujgé w kapitale z aktualizacji wyceny w bilansie. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Bank

nie posiadat rzgdowych papieréw wartosciowych w portfelu HTC&S.

B.3 Kapitat rezerwowy zwyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody: zmiany roczne

(wartosci w tys. EUR)

Dtuzne papiery Kapitatowe papiery = Kredyty
wartosciowe wartosciowe i pozyczki

1. Bilanse otwarcia (80)

2. Zmiany dodatnie

2.1 Zwigkszenie wartosci godziwej 80

2.2 Korekty wartosci z tytutu ryzyka kredytowego X

2.3 Przeklasyfikowanie przez wynik finansowy rezerw
ujemnych

- przy zbyciu X

2.4 Przeniesienia do innych pozycji kapitatu wtasnego
(kapitatowe papiery wartosciowe)

2.5 Pozostate zmiany

3. 3. Zmiany ujemne

3.1 Zmniejszenia wartosci godziwe;j

3.2 Korekty wartosci z tytutu ryzyka kredytowego

3.3 Przeklasyfikowanie przez wynik finansowy dodatnich
kapitatéw rezerwowych

- przy zbyciu X

3.4 Przeniesienia do innych pozycji kapitatu wtasnego
(kapitatowe papiery wartosciowe)

3.5 Pozostate zmiany
4. Bilanse zamkniecia -

258 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

B.4 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny programéw okreslonych swiadczen:

Zmiany roczne

MSR 19 przewiduje ksiegowanie zyskow i strat aktuarialnych w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw za rok kompetenciji.

Whyniki wyceny aktuarialnej odzwierciedlajg wptyw przepiséw ustawy 296/2006, a obliczenia,
do celow MSR 19, odnoszg sie wylgcznie do naliczonych odpraw pracowniczych,

nieprzekazanych do dodatkowych funduszy emerytalnych ani do funduszu skarbowego INPS.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat z aktualizacji wyceny jest ujemny i wynosi 156 tys. EUR.

Sekcja 2 — Fundusze wtasne i wskazniki regulacyjne
Zakres stosowania rozporzadzenia

Fundusze wtasne wyliczane sg — poczgwszy od 1 stycznia 2014 roku, zgodnie z okdlnikiem
Banku Wioch nr 285 ,Przepisy nadzorcze dla bankéw” oraz okdélnikiem nr 286 ,Instrukcje
dotyczgce sporzgdzania sprawozdawczosci nadzorczej przez banki i poSrednikéw w obrocie
papierami wartosciowymi, oba z dnia 17 grudnia 2013 roku — na podstawie rozporzgdzenia
(UE) nr575/2013 dotyczgcego nowych zharmonizowanych regulacji dla bankoéw i firm
inwestycyjnych, zawartych w rozporzgdzeniu UE w sprawie wymogow kapitatowych (CRR)
oraz w dyrektywie UE w sprawie wymogow kapitatowych (CRD IV) z dnia 26 czerwca 2013

roku.

Regulacje te obejmujg standardy okreslone przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego
(ramy bazylejskie 3), za ktoérych wdrozenie, zgodnie ze skonsolidowang ustawg bankowa,
odpowiedzialny jest Bank Wioch, oraz okreslajg sposoby wykonywania uprawnien

przyznanych przez regulacje unijne wtadzom krajowym.
2.1 Fundusze wiasne
A. Informacje jakosciowe

Fundusze wtasne stanowig pierwszg linie obrony przed ryzykiem zwigzanym ze ztozonoscig
dziatalnosci finansowej isg gtdwnym parametrem odniesienia dla oceny adekwatnosci

kapitatowej Grupy.

Celem regulacji w zakresie nadzoru ostroznosciowego jest zapewnienie, aby wszyscy
posrednicy kredytowi posiadali minimalng obowigzkowa kapitalizacje w stosunku do

podejmowanego ryzyka.
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Grupa stale ocenia swojg strukture kapitatowa, rozwijajgc i stosujgc techniki monitorowania
i zarzgdzania ryzykiem regulowanym, réwniez poprzez Komitet Kontroli i Ryzyka utworzony

w ramach Rady Dyrektorow.

Fundusze wiasne sg sumg kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1), kapitatu dodatkowego
Additional Tier 1 (AT1) ikapitatu Tier 2 (T2), po odjeciu pozycji do odliczenia i filtrow
ostroznosciowych MSR/MSSF.

Gtéwne sktadniki funduszy wiasnych Grupy sg wyliczane w kapitale podstawowym Tier 1
(CET1) i sg nastepujgce:

»  wptacony kapitat zaktadowy;
» rezerwy (rezerwa ustawowa, rezerwa nadzwyczajna, rezerwa z zyskow zatrzymanych,

rezerwa na opcje na akcje, rezerwa na instrumenty finansowe);

v

wszelkie niepodzielone czesci zysku za dany okres;

» rezerwy z aktualizacji wyceny (rezerwa przejsciowa MSR/MSSF 9, rezerwa na
zyski/straty aktuarialne zwigzane z programami okreslonych swiadczeh oraz rezerwa
z aktualizacji wyceny papieréw wartosciowych HTC&S);

»  wszelkie udziaty niekontrolujgce kwalifikujgce sie do wigczenia do wyliczenia CET1.

Od powyzszego odejmuje sie wartosci niematerialne i prawne, w tym ewentualng wartosé

firmy.
Kapitat Tier 2 (T2) obejmuje instrumenty Tier 2 wyemitowane przez spoétki zalezne.

Fundusze wtasne Banku wyniosty 339,1 min EUR inie obejmujg zysku za ten okres

w poréwnaniu do 352,7 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku.

B. Informacje ilosciowe

(wartosci w tys. EUR)

Razem na Razem na
31.12.2020 roku  31.12.2019 roku

A. Kapitat podstawowy Tier 1 (CET1) przed zastosowaniem filtréw
ostroznosciowych 276 365 289 262

z czego instrumenty CET1 podlegajace przepisom przejsciowym
B. Filtry ostroznosciowe CET1 (+/-)
C. CET1 brutto elementdéw podlegajgcych odliczeniu oraz skutki

przepisow przejsciowych (A +/- B) 276 365 289 262
D. Elementy podlegajace odliczeniu od CET1 -35 439 -34 756
E. Zasady przejsciowe — wptyw na CET1 (+/-)

F. Catkowity kapitat podstawowy Tier 1 (CETI) (C - D +/- E) 240 925 254 507

G. Tier 1 (Additional Tier 1 - AT1), w tym elementy podlegajace odliczeniu
i skutki przepisow przejsciowych
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z czego instrumenty AT1 podlegajgce przepisom przejsciowym
H. Elementy podlegajace odliczeniu od AT1

I. Przepisy przejsciowe — wptyw na AT1 (+/-)

L. Razem Additional Tier 1 (AT1) (G - H +/-1)

M. Poziom 2 (T2), w tym elementy podlegajgce odliczeniu i skutki
przepiséw przejsciowych

z czego instrumenty T2 podlegajace przepisom przej$ciowym

N. Elementy podlegajgce odliczeniu od T2

0. Zasady przejsciowe — wptyw na T2 (+/-)

P. Catkowity kapitat Tier 2 (T2) (M - N +/- O) 98 224 98 224
Q. Fundusze wtasne ogétem (F + L + P) 339 149 352731

2.2 Adekwatnosé¢ kapitalowa
A. Informacje jakosciowe

Zgodnos¢ z limitami adekwatnosci kapitatowej Grupy iBanku w zakresie wspotczynnika
kapitatowego CET1, wspédtczynnika kapitalowego Tier 1 oraz tgcznego wspotczynnika

kapitatowego jest stale monitorowana przez odpowiednie organy korporacyjne.

Wspotczynnik kapitatowy CET1 to stosunek kapitatlu podstawowego Tier 1 do aktywoéw
wazonych ryzykiem.
Wspotczynnik kapitatu Tier 1 jest to stosunek kapitatu Tier 1 do aktywéw wazonych ryzykiem.
taczny wspétczynnik kapitatowy jest to stosunek tgcznych funduszy wtasnych do aktywow
wazonych ryzykiem.

Zgodnie z postanowieniami okélnika Banku Wioch nr 262 z dnia 22 grudnia 2005 roku
~Sprawozdania finansowe bankéw: uktad i przygotowanie” kwota aktywow wazonych ryzykiem
zostata okreslona jako iloczyn sumy ostroznosciowych wymogéw kapitatowych i12,5

(odwrotno$¢ minimalnego obowigzkowego wspétczynnika réwnego 8%).

Caltkowita ekspozycja Grupy na ryzyko na dzien 31 grudnia 2020 roku, w odniesieniu do
prowadzonej dziatalnosci, jest odpowiednia zgodnie z poziomem  kapitalizacji

i zidentyfikowanym profilem ryzyka.

W odniesieniu do Banku wspotczynnik kapitatowy CET1 wynosi 10,6%, wspotczynnik

kapitatowy Tier 1 wynosi 10,6%, a catkowity wspotczynnik kapitatowy wynosi 14,9%.

Filar | — adekwatnosé¢ kapitalowa w stosunku do typowych ryzyk zwigzanych

z operacjami finansowymi
Z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej absorpcja ryzyka jest obliczana réznymi metodami:

» ,metoda standardowa” w przypadku ryzyka kredytowego;

> »,metoda standardowa” w przypadku ryzyka kontrahenta;
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» ,metoda podstawowa” w przypadku ryzyka operacyjnego;

» ,metoda standardowa” w przypadku ryzyka rynkowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko to zostato doktadnie opisane w czeéci E niniejszego dokumentu.
Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta stanowi szczegdlny rodzaj ryzyka kredytowego, charakteryzujgcy sie tym,
ze ekspozycja, ze wzgledu na finansowy charakter umowy zawartej miedzy stronami, jest
niepewna i moze zmieniaC sie w czasie w zaleznosci od zmian podstawowych czynnikéw

rynkowych.

W przypadku Banca Farmafactoring ryzyko kontrahenta moze byé generowane przez umowy
Z przyrzeczeniem odkupu, ktérych kontrahentem jest Cassa di Compensazione e Garanzia.

Ryzyko kontrahenta jest mierzone przy uzyciu metody standardowe;.
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty z powodu nieodpowiednich lub btednych
procedur, zasobow ludzkich i systeméw wewnetrznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Kategoria ta obejmuje m.in. straty spowodowane oszustwami, btedami ludzkimi, przerwami
w dziatalnosci, awariami systeméw, naruszeniem umow ikleskami zywiotowymi; ryzyko
operacyjne obejmuje ryzyko prawne, ale nie obejmuje ryzyka strategicznego iryzyka utraty

reputacji.

Ryzyko operacyjne odnosi sie zatem do réznych rodzajéw zdarzen, ktére nie bylyby istotne,

gdyby nie byly analizowane tgcznie i kwantyfikowane dla catej kategorii ryzyka.

Bank mierzy ryzyko operacyjne metoda ,Podstawowg”: wymdg kapitatowy wyznaczany jest
poprzez zastosowanie wspétczynnika 15% do trzyletniej Sredniej odpowiedniego wskaznika,
obliczonego na pozycjach sprawozdania finansowego z ostatnich trzech lat, zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013. 575/2013.

Kontynuujgc rozpoczetg w ostatnich latach $ciezke rozwoju ram zarzadzania ryzykiem
operacyjnym w Grupie, w 2018 roku Bank skupit uwage na wzmocnieniu komponentow
identyfikacji i oceny perspektywicznej wraz z wprowadzeniem wewnetrznego statystycznego
modelu zarzadczego do kwantyfikacji ekspozycji na ryzyko operacyjne. Miato to na celu
zweryfikowanie, czy metoda stosowana dla celéw regulacyjnych adekwatnie wycenia kapitat
w stosunku do ryzyka zakladanego imozliwego do zatozenia. Prowadzone dziatania

koncentrowaty sie na ewolucji metodologicznej procesu samooceny ryzyka, w celu
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wykorzystania wynikow tego procesu do kwantyfikacji ekspozycji na ryzyko operacyjne
w ujeciu ekonomicznym i kapitatowym. Wyniki oceny ryzyka operacyjnego uzyskane
w procesie oceny perspektywicznej zostaty réwniez wykorzystane do kwantyfikacji
adekwatnosci kapitatu wewnetrznego na ryzyko operacyjne dla celow ICAAP. Wartos¢ ta,
W ujeciu perspektywicznym, okazata sie nizsza od wymogoéw kapitatowych, co potwierdza, ze

istniejg odpowiednie poziomy kapitatu dostepnego na pokrycie tego rodzaju ryzyka.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zwigzane z pozycjami przeznaczonymi do obrotu, czyli pozycjami
celowo utrzymywanymi do sprzedazy w krotkim terminie, nabytymi w celu wykorzystania

réznic cen zakupu i sprzedazy lub innych zmian cen lub stép procentowych.

Regulacja ta identyfikuje ireguluje sposob traktowania poszczegdlnych rodzajéw ryzyka
rynkowego w odniesieniu do regulacyjnego portfela handlowego. Bank dokonuje pomiaru

ryzyka rynkowego metodg ,standardowq”.
Filar Il —raport ICAAP/ILAAP

Przepisy nadzorcze wymagajg od posrednikow przyjecia strategii i proceséw kontroli w celu
okreslenia adekwatnosci obecnego i przysztego kapitatu. Obowigzkiem organu nadzorczego
jest weryfikacja wiarygodnoéci i doktadnosci uzyskanych wynikéw oraz — w razie potrzeby —

podejmowanie odpowiednich dziatah naprawczych.

Bank corocznie przedktada Bankowi Wioch ,Raport ICAAP/ILAAP”, stanowigcy aktualizacje
wewnetrznych procesow okreslania adekwatnosci kapitatlu oraz systemow zarzgdzania

ryzykiem ptynnosci Grupy.

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi nadzoru ostroznosciowego Bank przygotowat Grupowy
.,Raport ICAAP/ILAAP” zatwierdzony przez Rade Dyrektoréw BFF w dniu 24 czerwca 2020
roku. Raport zostat przygotowany zgodnie z nowymi wymogami wprowadzonymi w 2018 roku
okdlnikiem nr 285. W szczegdlnosci aktualizacje obejmujg m.in. zmiany regulacyjne
w zakresie ,Nadzoru ostroznosciowego” (Czes¢ |, Tytut lll, rozdz. 1), ktére sg zwigzane
gtéwnie z wprowadzeniem: (i) wewnetrznego procesu okreslania adekwatnosci systemow
zarzgdzania i zarzgdzania ryzykiem ptynnosci (ang. ILAAP — Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process), (i) nowych tre$ci w obszarze wewnetrznych proceséw okreslania
adekwatnosci kapitatowej (,ang. ICAAP — Internal Capital Adequacy Assessment Process),
(i) réznych metod przedstawiania Bankowi Wioch raportu ICAAP/ILAAP. Zmiany te
zapewniajg kolejne innowacje dla bankéw igrup bankowych, ktére zostaty uznane przez
Europejski Bank Centralny za ,mniej znaczace” zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 468/2014,

do ktérych zalicza sie Grupa Bankowa BFF.
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W dniu 24 czerwca 2019 roku Bank zatwierdzit nowy ,Plan naprawczy”, zgodny z ramami
czasowymi aktualizacji zgodnie z przepisami referencyjnymi i zobowigzaniami podjetymi

z Bankiem Witoch.
B. Informacje iloSciowe

(warto$ci w tys. EUR)

Kwoty
wazone/wymagania

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Kategorie/wartosci . .
Kwoty niewazone

A. AKTYWA RYZYKA

A.1 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta

1. Metodologia znormalizowana 5829 460 5194 775 1916 301 2684 970
2. Metodologia oparta na ratingach wewnetrznych

2.1 Podstawowa

2.2 Zaawansowana

3. Sekurytyzacje

B. REGULACYJNE WYMOGI KAPITALOWE

B.1 Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta 153 304 214 798
B.2 Ryzyko korekty wyceny kredytowej

B.3 Ryzyko zwigzane z rozliczeniami

B.4 Ryzyko rynkowe

1. Metodologia standardowa

2. Modele wewnetrzne

3. Ryzyko koncentracji

B.5 Ryzyko operacyjne

1. Podejscie podstawowe 28 408 24731
2. Metoda znormalizowana

3. Metoda zaawansowana

B.6 Inne czynniki obliczeniowe

B.7 Wymogi ostroznosciowe ogétem 181 712 239 529
C. AKTYWA RYZYKA | WSKAZNIKI

REGULACYJNE

C. 1 Aktywa wazone ryzykiem 2271398 2994 107
C.2 Wskaznik kapitatowy CET 1/aktywa wazone ryzykiem o 0
(wskaznik kapitatowy CET1) (%) 10,61% 8,50%
C_.3 Kapitat Tier 1/Aktywa wazone ryzykiem (wskaznik kapitatu 10,61% 8.50%
Tier 1) (%)

C.4 Fundusze wiasne ogétem/aktywa wazone ryzykiem (catkowity 14.93% 11,78%

wspotczynnik kapitatlowy) (%)
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Czes¢ G - Polaczenia jednostek gospodarczych lub zespotdéw jednostek

gospodarczych
Sekcja 1 — Transakcje zrealizowane w ciggu roku

W 2020 roku Bank nie przeprowadzit transakcji agregacyjnych mieszczgcych sie w definicji

zawartej w zaktualizowanym MSSF 3 (,Potaczenie jednostek gospodarczych”).

W 2020 roku Bank pracowat nad zdefiniowaniem operacji fuzji i przejeé, ktéra zostanie

przeprowadzona w 2021 roku, a ktérej szczegoty omowiono w nastepnej sekcji.
Sekcja 2 — Transakcje po zamkniegciu roku

W dniu 13 maja 2020 roku BFF podpisata wigzgce porozumienie regulujgce przejecie od
Equinova UK Holdco Limited® (,Equinova”) kontroli nad DEPObankiem oraz pdzniejsze
pofgczenie poprzez wigczenie go do BFF (,Operacja”).

W wyniku operacji powstanie wioski gracz numer jeden w sektorze Specialty Finance, nastgpi
dalszy rozwdj dziatalnosci DEPObanku oraz poprawa dostepu do finansowania i kapitatu

w celu obstugi tradycyjnych klientow BFF.

Operacja ma zosta¢ zakonczona w pierwszym kwartale 2021 roku po zatwierdzeniu
potgczenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BFF,??, ktore odbyto sie
28 stycznia 2021 roku.

W dniu 24 czerwca 2020 roku rady dyrektoréw BFF i DEPObanku zatwierdzity plan potgczenia
poprzez wigczenie DEPObanku do BFF, w tym: (i) stosunek wymiany 4,2233377 akcji BFF za
kazdg akcje DEPObanku, bez zadnych ptatnosci w gotéwce, (ii) w zakresie ograniczonym do
BFF plan zmiany Statutu regulujgcy zmiane nazwy Banku i grupy bankowej, ktére od dnia
wejscia w zycie potgczenia zostang zmienione odpowiednio na ,BFF Bank S.p.A.” i ,Grupa
Bankowa BFF”, jak rowniez zmiane kapitatu zaktadowego, ktoéry zostanie podwyzszony
poprzez emisje 14 043 704 nowych akcji zwyktych BFF dla Equinova. Ponadto, w nastepstwie
zezwolen wiadz (Bank Wtoch i Europejski Bank Centralny) uzyskanych w dniu 9 grudnia 2020
roku, BFF i DEPObank zatwierdzity swoje odpowiednie sprawozdania ilustrujgce dotyczace
Planu Potgczenia w odniesieniu do potgczenia przez wigczenie DEPObanku do BFF,
przygotowane zgodnie z art. 2501 quinquies wioskiego kodeksu cywilnego i art. 70

rozporzagdzenia o emitentach, a takze zwotanie nadzwyczajnych zgromadzen akcjonariuszy

21 Spotka holdingowa, ktérej udzialowcami sg fundusze zarzadzane przez Advent International Corporation,
Bain Private Equity Europe LLP i Clessidra SGR S.p.A., posiadajgca okoto 91% udziatéw w DEPObanku.
Pozostate 9% udziatéw nalezy do réznych wioskich bankéw: Banco BPM (2,5%), Credito Valtellinese (2,0%),
Banca Popolare di Sondrio (2,0%), UBI Banca (1,0%) oraz inne banki wioskie (,Akcjonariusze
Mniejszosciowi”).

22 Potagczenie nie spowoduje powstania praw do odstgpienia od umowy dla akcjonariuszy BFF, ktérzy nie
zagtosujg za przyjeciem odpowiedniej uchwaty.
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w celu zatwierdzenia potgczenia oraz zatwierdzenia i udostepnienia opinii publicznej Planu
Potaczenia oraz dodatkowej dokumentacji wymaganej w zwigzku z wyzej wymienionymi

nadzwyczajnymi walnymi zgromadzeniami akcjonariuszy.

Ponadto 30 czerwca 2020 roku uzyskano zezwolenie antymonopolowe, a po wydaniu
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z 7 lipca 2020 roku w sprawie wykonywania
specjalnych uprawnien (tzw. ,ztotych uprawnien”) zawierajgcych zalecenia nieutrudniajace
zakonczenia Operacji, BFF i DEPObank ogtosity, ze warunek zawieszajgcy dotyczacy tzw.
.Ztotych uprawnien” nalezy uzna¢ za spetniony. Ponadto w dniu 9 grudnia 2020 roku
otrzymano zezwolenia od Banku Wioch (,Bol”) i Europejskiego Banku Centralnego (,EBC”)
dotyczgce miedzy innymi nabycia DEPObanku i potgczenia przez wigczenie DEPObank do
BFF.

W ramach transakcji Banca Farmafactoring zmieni nazwe na BFF Bank S.p.A.

Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w ,Sprawozdaniu z dziatalnosci”.
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Czes¢ H - Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane, zgodnie z definicjg MSR 24, obejmuija:

»  podmiot dominujacy;

»  jednostki zalezne;

»  dyrektorow i kierownikéw z kluczowymi obowigzkami w zakresie zarzgadzania oraz ich

najblizsza rodzina.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly kwoty przychodu i kwoty bilansowe wynikajgce
z transakcji z podmiotami powigzanymi przeprowadzonych przez Grupe na dzieh 31 grudnia
2020 roku w podziale na rodzaje podmiotow powigzanych zgodnie z MSR 24 oraz ich udziat

procentowy w poszczegoélnych pozycjach sprawozdania finansowego.

(warto$ci w tys. EUR)

Spotka Dyrektorzy  Jednostki Pozycja % pozycji Pozycje % pozycji
dominujaca i cztonkowie kadry powigzane bilansowa sprawozdania rachunku rachunku
kierowniczej petnigcy ogotem finansowego przeplywéw przeptywoéow

kluczowe funkcje pienigznych pienieznych

kierownicze (*)

Whplyw transakcji na
skonsolidowany bilans

Pozostate aktywa

Na dzien 31.12.2020 roku 11 11 23613 0,0% 700 170 0,0%
Zobowigzania wobec klientow
Na dzien 31.12.2020 roku (468) (468) (3 604 513) 0,0% 768 122 0,1%

Rezerwa na ryzyko
i obcigzenia: a) zobowigzania
emerytalne i podobne

Na dzien 31.12.2020 roku (1 165) (1 165) (4 715) 24, 7% 19 436 -6,0%
Pozostate zobowigzania

Na dzien 31.12.2020 roku (538) (538) (64 809) 0,8% 19 436 -2,8%
Rezerwy

Na dzien 31.12.2020 roku (3 145) (3145) (169 092) 1,9% 19 436 -16,2%

Whplyw transakcji na
skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat

Koszty odsetek i podobne
koszty

Na dzien 31.12.2020 roku ) (1) (36 683) 0,0% 0

Koszty administracyjne: a)
koszty osobowe

Na dzien 31.12.2020 roku (6 014) (6 014) (32 593) 18,5% 0

Rezerwy netto na ryzyko

i optaty

Na dzien 31.12.2020 roku (341) (341) (274) 124,4% (806) -42,4%

Pozostate przychody i koszty
z dziatalno$ci operacyjnej

Na dzier 31.12.2020 roku 11 11 12 510 0,1% 0
(*) W tym cztonkowie Rady Dyrektoréow

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przyznane prawa opcji zwigzane z wyzej wymienionym
programem opcji na akcje stanowity 3,88% w petni rozwodnionego kapitatu, co odpowiada 6

620 000 przyznanych opcji.
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W celu optymalizacji finansowania dziatalnosci Grupy Jednostka Dominujgca zawarta
z jednostkami zaleznymi umowy pozyczek wzajemnych, regulowanych na warunkach

rynkowych.

W szczegolnosci salda pozycji miedzy jednostkami na dzien 31 grudnia 2020 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

»  BFF Finance Iberia (poprzez Banca Farmafactoring Sucursal en Espana): 487,2 min
EUR;

> BFF Polska: 1,405 min zf;

> BFF Central Europe: 144,2 min EUR;

> BFF Polska: 212,0 min zt;

Banca Farmafactoring i BFF Finance Iberia zawarty umowe licencyjng. Umowa ta pozwala na
korzystanie, na podstawie licencji, z oprogramowania, metod organizacyjnych i linii
komunikacyjnych Banca Farmafactoring (prawa teleinformatyczne), jak réwniez na pomoc,
utrzymanie i monitorowanie tych praw. Wynagrodzenie jest oparte na optatach licencyjnych,

ktére na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosity okoto 864 tys. EUR.

W ciggu 2016 roku BFF Finance Iberia nabyta od Jednostki Dominujgcej wtoskie naleznosci
Z tytutu opieki zdrowotnej za kwote okoto 82 min EUR. Na koniec okresu sprawozdawczego
naleznosci te zostaty juz $ciggniete na kwote ok. 80,9 min EUR, a saldo nierozliczone wynosito
ok. 0,9 min EUR.

W grudniu 2020 roku Bank nabyt hiszpanskie naleznosci podatkowe od BFF Finance Iberia za
kwote okoto 79 min EUR, ktore do stycznia 2021 roku zostaty juz Sciggniete.

Banca Farmafactoring i Grupa BFF Polska zawarty wewngtrzgrupowg umowe o Swiadczeniu
ustug i podziale kosztéw. Umowa ta koncentruje sie na $wiadczeniu ustug i optymalnym
podziale kosztow miedzy uczestniczacymi spétkami. Koszty obcigzajgce Grupe BFF Polska

na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosty okoto 699,5 tys. EUR.
Nalezy zauwazy¢, ze Banca Farmafactoring zapewnia, co nastepuje:

»  ustugi wsparcia administracyjnego dla Jednostki Dominujgcej BFF Luxembourg S.a r.l.
w zakresie  sporzgdzania skonsolidowanej sprawozdawczosci Grupy CRR.
Wynagrodzenie z tytutu umowy o swiadczenie ustug wynosi 10.500 EUR rocznie;

»  czynnosci audytu wewnetrznego dla spotki zaleznej BFF Finance Iberia, za 6 400 EUR
rocznie;

» dziatania zwigzane z ryzykiem dla spoétki zaleznej BFF Finance Iberia, za 12 000 EUR

rocznie;
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»  ustugi wsparcia administracyjnego dla Fondazione Farmafactoring, za wynagrodzeniem

15 tys. EUR rocznie.

Grupa zawarta rowniez umowy ze spoétkami bedacymi jej udziatowcami w zakresie ustug

faktoringowych oraz zarzadzania i windykacji naleznosci na warunkach rynkowych.

Na koniec nalezy zauwazy¢, ze warunki dotyczgce rachunkéw depozytowych dyrektoréw
Grupy i innych podmiotéw powigzanych odpowiadajg warunkom okreslonym w odpowiednim

prospekcie emisyjnym w momencie otwarcia rachunkéw depozytowych.
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Czes¢ | — Ptatnosci w formie akcji
A. Informacje jakosciowe
Plan Opcji na Akcje na 2016 rok

W dniu 5 grudnia 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku zatwierdzito
przyjecie planu opcji na akcje dla pracownikow i cztonkéw rad spétki. Plan ten ma nastepujgce

cechy:

» cel: plan zaktada przyznanie maksymalnie 8 960 000 opcji w trzech transzach, kazda
Z nich daje beneficjentowi prawo do subskrypcji nowo wyemitowanych akcji zwykiych
Banku lub akcji juz wyemitowanych iwlgczonych do portfela spétki w momencie
realizacji opcij;

»  beneficjenci: o identyfikacji beneficjentéw i przyznaniu opcji decyduja:

a) Rada Dyrektoréw, po konsultacji z Komitetem ds. Wynagrodzen, w odniesieniu do
dyrektorow, wyzszej kadry kierowniczej ikadry kierowniczej bezposrednio
podlegajgcej Dyrektorowi Generalnemu;

b) Dyrektor Generalny, w granicach swoich uprawnien, w odniesieniu do innych
beneficjentow, ktérych wynagrodzenie wchodzi w zakres jego obowigzkow;

»  rodzaj wykonania: wykonanie zwykte lub bezgotéwkowe. W dniu 28 marca 2019 roku
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito wprowadzenie alternatywnej
metody wykonywania opcji w ramach planu, obok opcji zwyktej (tzw. bezgotéwkowej).
Zgodnie z nowg opcjg wykonania uprawnionym beneficjentom, ktérzy tego zazadali,
moze zostac przydzielona liczba akcji okreslona na podstawie wartosci rynkowej akcji

w dniu wykonania, bez obowigzku zaptaty przez nich ceny wykonania.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami opcje przyznane w ramach Planu 2016 przyczyniajg sie
do ustalenia wynagrodzenia zmiennego wyptacanego poprzez wykorzystanie instrumentéow
finansowych, w zwigzku z czym plan podlega wszelkim ograniczeniom wynikajgcym z polityki
wynagrodzen i motywacji cztonkéw kluczowych organdéw nadzorczych, zarzgdzajgcych

i kontrolnych oraz pracownikéw Grupy Bankowej, a takze zgodnie z przepisami prawa.
Warunki nabywania uprawnien do opcji objetych planem sg nastepujace:

»  opcje przyznane w kazdej transzy bedg nabywane poczgwszy od dwunastego miesigca
po ich przyznaniu, co jest uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw okreslonych
w planie i zaktadajgcych:

(@) kontynuacje stosunku pracy z Grupag i/lub petnienia funkcji w Radzie Dyrektorow;
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b) poziom kapitatu i zasobow ptynnosci odpowiednich do pokrycia podejmowanych
dzialan oraz zgodnos¢ zinnymi parametrami, roéwniez o charakterze

regulacyjnym.

Nalezy zauwazy¢, ze plan podlega warunkom obnizenia wynagrodzenia (malus) lub odebrania
wczesniej wyptaconej premii (clawback): opcje podlegajag mechanizmom korekty ex post
(malus i/lub clawback), ktére w przypadku zaistnienia wczesniej ustalonych okolicznosci

powodujg utrate i/lub przywrécenie praw przyznanych w ramach planu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku przyznane i niewykonane prawa do opcji w ramach programu

opcji na akcje wynosity 5 720 616, z czego 3 145 410 byty juz mozliwe do zrealizowania.
Plan Opcji na Akcje na 2020 rok

W dniu 2 kwietnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito nowy
Plan Opcji na Akcje (,Plan 2020”) dla pracownikow i dyrektoréw zajmujgcych stanowiska
kierownicze w Spoétce i/lub jej podmiotach zaleznych, o nastepujgcych cechach:

»  Cel: plan zakfada przyznanie maksymalnie 8 960 000 opcji w trzech transzach, kazda
Z nich daje beneficjentowi prawo do subskrypcji nowo wyemitowanych akcji zwyktych
Banku lub akcji juz wyemitowanych iwifgczonych do portfela spotki w momencie
realizacji opcij;

»  Odbiorcy: beneficjenci sg okreslani przez Rade Dyrektorow i/lub Dyrektora Generalnego
wedtug ich wytacznego uznania — w granicach przewidzianych przez obowigzujgce
przepisy iplan — sposréd pracownikéw i/lub Dyrektorow zajmujgcych stanowiska
kierownicze w Spoétce i/lub jej spotkach zaleznych;

»  Rodzaj wykonania: wykonanie zwykte lub bezgotéwkowe.

Opcje przyznane w ramach kazdej transzy sg naliczane po zakonczeniu okresu nabywania
uprawnien, tj. po uptywie 3 lat od daty wzglednego przypisania. Warunkiem nabycia uprawnien
jest spetnienie nastepujgcych warunkow: (i) kontynuacji stosunku pracy w Banku i/lub
petnienia funkcji w Radzie Dyrektoréw oraz braku wypowiedzenia z powodu rezygnacji lub
odwotania; (i) poziomu zasobow kapitatowych i ptynnosciowych niezbednych do pokrycia
podejmowanych dziatah oraz przestrzegania innych parametréw, réwniez o charakterze

regulacyjnym.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku 5 060 000 opcji zostato przyznanych w ramach Planu 2020.
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Czes¢ M — Sprawozdawczosé dotyczaca leasingu

Z dniem 1 stycznia 2019 roku wszedt w zycie nowy standard rachunkowosci MSSF 16 z nowa
definicjg i modelem rachunkowosci dla ,leasingu”. Standard ten opiera sie¢ na przeniesieniu
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu ima zastosowanie do wszystkich umow
leasingowych z wyjatkiem umdw leasingowych o okresie leasingu wynoszgcym 12 miesiecy
lub mniej lub tych, dla ktorych podstawowy sktadnik aktywow ma wartos¢ umowng ponizej
5000 EUR.

Zgodnie z tym modelem rachunkowosci ,prawo uzytkowania” jest ujmowane w bilansie jako
skfadnik aktywow, a przyszte ptatnosci odnoszace sie do tego samego przedmiotu leasingu sg
ujmowane jako zobowigzanie. Wszelkie odpisy amortyzacyjne odnoszace sie do sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz wszelkie odpowiednie koszty odsetkowe ujmuje

sie w rachunku zyskow i strat.

Zastosowanie MSSF 16 zmienito istotnie rachunkowos$¢ dla leasingobiorcéw, gdyz eliminuje

klasyfikacje leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

W szczegolnosci leasingobiorcy sg zobowigzani do przestrzegania nastepujacych gtéwnych

postanowien:

»  zidentyfikowany sktadnik aktywow jest klasyfikowany jako sktadnik aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania i prezentowany w bilansie tak, jakby byt jego wtasnoscig. Ujmuje
sie réwniez odpowiednie zobowigzanie finansowe;

» na dzieh rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie finansowe w wartosci
biezgcej optat leasingowych uzgodnionych przez strony w celu uzytkowania skfadnika
aktywow przez okres trwania umowy, ktéry jest wystarczajgco pewny. Poczatkowa
wycena prawa do uzytkowania powinna by¢ rowna wartosci zobowigzania finansowego,
pomniejszonej o niektére specyficzne pozycje, np. te odnoszace sie do bezposrednich
kosztow poniesionych w celu uzyskania leasingu;

» w celu pozniejszej wyceny sktadnika aktywow oraz przez okres leasingu, sktadnik
aktywow jest systematycznie amortyzowany, podczas gdy zobowigzanie finansowe
obejmuje wszelkie koszty odsetkowe, obliczone w oparciu o stope procentowg
wynikajgcg z umowy leasingu, jezeli zostata ona wyraznie okreslona, lub w oparciu

o koszt finansowania w danym okresie, oraz wszelkie okresowe optaty leasingowe.
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Sekcja 1 - Leasingobiorca
Informacje jakosciowe

W trakcie 2018 roku Bank uruchomit inicjatywe projektowa majacg na celu zrozumienie
i zdefiniowanie jakosciowego i ilosciowego wptywu przyjecia po raz pierwszy nowego MSSF
16. W nastepstwie tego projektu zdefiniowano nowy model rachunkowosci do stosowania
w odniesieniu do wszystkich umow leasingowych z wyjatkiem tych, dla ktérych aktywa bazowe
majg niskg wartos¢ (mniej niz 5 000 EUR) lub ktére majg krétki okres leasingu (12 miesiecy

lub mniej).

Do celéw pierwszego zastosowania standardu rachunkowosci (ang. first-time adoption — FTA),
w dniu 29 stycznia 2019 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate, ze BFF oraz wszystkie spotki
nalezagce do Grupy Bankowej BFF przyjmg ,Zmodyfikowane podejscie retrospektywne”.
W zwigzku z tym Grupa nie musi stosowaé standardu retrospektywnie (w zwigzku z czym
uwzglednia ztozone informacje porownawcze), a kwota dotyczgca aktywow z tytutu prawa do

uzytkowania w pozycji ,Aktywa rzeczowe” jest réwna kwocie zobowigzania finansowego.
Informacje ilosciowe

Ponizej przedstawiono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmowane jako ,Rzeczowe

aktywa trwate” w momencie ich poczgtkowego ujecia oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

(wartosci w tys. EUR)

Prawo uzytkowania Prawo uzytkowania

31.12.2020 31.12.2019

Banca Farmafactoring 4089 1990
Razem 4089 1990

Wiecej informacji na temat wptywu na rachunkowos$é rzeczowych aktywéw trwatych
i zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu znajduje sie

w sekcji ,Zasady rachunkowosci”.

Inne informacje

Wynagrodzenia z tytutlu badania sprawozdan finansowych dla niezaleznych audytoréw
i innych firm w ich sieci.

W ponizszej tabeli, przygotowanej zgodnie z wymogami art. 149-duodecies rozporzgdzenia
CONSOB w sprawie emitentow (uchwata nr 11971 z dnia 14 maja 1999 roku, z pdzniejszymi
zmianami i uzupetnieniami), przedstawia wynagrodzenie za rok 2019 za ustugi audytorskie
i nieaudytowe Swiadczone przez firme audytorskg i inne firmy w jej sieci. Wynagrodzenie to
stanowi koszty poniesione i ujete w sprawozdaniu finansowym, po potrgceniu zwrotu kosztow

i podatku VAT niepodlegajgcego odliczeniu oraz wktadu CONSOB.

(wartosci w tys. EUR)
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Rodzaj ustug Banca Farmafactoring SpA
PwC SpA Sie¢ PwC
Poza terytorium Poza terytorium
Wiochy Wioch Wiochy Wioch
Audyt ksiegowy 250 57
Ustugi uwierzytelniania (*) 47 58
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi (**) 60 251 20
Razem 357 309

(*) Kwoty odnoszgce sie do listéw gwarancyjnych dla emisji obligacji, oSwiadczen dotyczacych
sprawozdania niefinansowego oraz zestawienia kosztdw poniesionych przez Bank na badania
i rozwgj.

(**) Kwoty odnoszgce sie do uzgodnionych procedur weryfikacji, dziatah z zakresu nalezytej

starannosci i wsparcia metodologicznego
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Poswiadczenie
przez specjaliste ds.
sprawozdawczosci
finansowej

CERTYFIKACJA  SPRAWOZDANIA ROCZNEGO ZGODNIE Z ART.81-TER
ROZPORZADZENIA CONSOB nr 11971 Z DNIA 14 MAJA 1999 ROKU Z POZNIEJSZYMI
ZMIANAMI | UZUPELNIENIAMI

1)  Nizej podpisani:
»  Massimiliano Belingheri, petnigcy funkcje Dyrektora Generalnego;

» Carlo Zanni, jako specjalista ds. sprawozdawczosci finansowej spotki Banca

Farmafactoring S.p.A.,

niniejszym poswiadczamy, ze po uwzglednieniu przepiséw art. 154-bis, ust. 3 i4 dekretu

z mocg ustawy nr 58 z dnia 24 lutego 1998 roku:

- odpowiednios¢ w odniesieniu do cech spofki,

- skuteczne wdrozenie procedur administracyjnych i ksiegowych zastosowanych w celu
sporzadzenia sprawozdania rocznego za 2020 roku.

2)  Adekwatnos¢ iskutecznosé zastosowania procesu administracyjnego i ksiegowego
wykorzystanego do sporzgdzenia Sprawozdania Rocznego 2020 zostata zweryfikowana
w oparciu o wewnetrznie zdefiniowang metode przyjetg przez Banca Farmafactoring
S.p.A., zgodnie z modelem Kontroli Wewnetrznej Ramy zintegrowane wydane przez
Komitet Organizacji Sponsorujgcych Komisje Tredway’a (ang. Committee of Sponsoring
Organizations of Tradeway Commission — COSO) standardéw odniesienia dla systemu
audytu wewnetrznego ogolnie przyjetych na poziomie miedzynarodowym.

3) Ponadto nizej podpisani niniejszym poswiadczaja, ze:
3.1 Sprawozdanie roczne na dzien 31 grudnia 2020 roku:

a. zostalo sporzadzone zgodnie <z odpowiednimi  miedzynarodowymi
standardami rachunkowosci zatwierdzonymi przez Wspodlnote Europejskg
na mocy rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku;

b.  odpowiada wynikom ksigg i zapisow ksiegowych;

c. jest odpowiednie do przedstawienia prawdziwego irzetelnego obrazu
sytuacji finansowej emitenta.

3.2 Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera rzetelng analize istotnych zdarzen i ich wptywu na
sprawozdanie roczne wraz z opisem podstawowych ryzyk i niepewnosci, na ktére sg one
narazone. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera ponadto rzetelng analize informagiji

dotyczgcych gtownych transakcji z podmiotami powigzanymi.
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Mediolan, 17 lutego 2021 roku

Massimiliano Belingheri Carlo Zanni
Dyrektor Generalny Specjalista ds. Sprawozdawczosci Finansowej
[podpis nieczytelny] [podpis nieczytelny]
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Banca Farma Factoring S.p.A.
Sprawozdanie Rady Biegtych Rewidentéw
DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY SPOLKI
BANCA FARMAFACTORING S.P.A. ZGODNIE Z ART. 153
DEKRETU Z MOCA USTAWY 58/1998
| ART. 2429 UST. DRUGI WLOSKIEGO KODEKSU CYWILNEGO

Do Walnego Zgromadzenia spétki Banca Farmafactoring S.p.A.
Szanowni Akcjonariusze,

Rada Biegtych Rewidentéw (dalej ,Rada”) zostata powotana w celu przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu Banca Farmafactoring S.p.A., spotki dominujgcej Grupy Bankowej Banca
Farmafactoring (dalej ,BFF” lub ,Bank” albo ,Spétka”) zwotanego w celu zatwierdzenia
Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, na temat dziatan
nadzorczych przeprowadzonych w ubiegtym roku oraz dziatan okreslonych przepisami prawa,
nawet jako Komitet Kontroli Audytu Wewnetrznego, zgodnie z artykutem 153 Dekretu z moca
ustawy 58/98 (,Ustawa Finansowa TUF”) oraz art. 2429 i kolejnymi artykutami witoskiego
kodeksu cywilnego, a takze art. 17, 19 dekretu z mocg ustawy 39/2010 oraz art. 4, 5, 6, 11, 16
i 17 rozporzgdzenia UE nr 537/2014.

Projekt Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostat
przediozony do zatwierdzenia przez Panstwa, atowarzyszy mu Sprawozdanie Rady

Dyrektoréw przygotowane przez Dyrektoréw.

Dziatalno$¢ nadzorcza byla prowadzona przez Rade Biegtych Rewidentow zgodnie
z postanowieniami art. 2403 wioskiego kodeksu cywilnego, jak réwniez dekretu z mocg ustawy
58/1998 (Ustawa Finansowa) oraz odpowiednich przepisow uchwalonych przez Organy
Nadzorcze zgodnie z wytycznymi wydanymi przez CON SOB (Krajowa Komisja ds. Spoétek
i Gietdy Papieréw Wartosciowych) oraz zasadami postepowania Rady Biegtych Rewidentéw
spotek notowanych na gietdzie, przygotowanymi przez Krajowe Stowarzyszenie Biegtych

Rewidentow.

Badanie  Sprawozdania Finansowego zostato  powierzone firmie  audytorskiej
PricewaterhouseCoopers S.p.A. (,PWC”), ktérej na wniosek Rady Biegtych Rewidentéw na
Walnym Zgromadzeniu w dniu 3 maja 2012 roku powierzono przeprowadzenie audytu

zewnetrznego w latach 2012—-2020.

Niniejszym Raportem potwierdzamy petnienie obowigzkéw i stwierdzamy, ze w ciggu roku

wykonywali§my czynnos$ci nadzorcze zgodnie z przepisami prawa.
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a) Powotanie, samoocena i dziatalno$¢ Rady Biegtych Rewidentow

Rada Bieglych Rewidentow petnigca funkcje na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, zostata powotana przez Walne Zgromadzenie z dnia 5 kwietnia 2018 roku
w systemie listowym (§ 22 i nastepne Statutu), a jej zadania zakonczg sie z chwilg odbycia
Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok

zakonczony 31 grudnia 2020 roku.
W sktad urzedujgcej, powotanej Rady Biegtych Rewidentow wchodzi 3 (trzech) cztonkow:

- Paola Carrara, staty biegty rewident wskazany jako pierwszy kandydat na Liscie
Mniejszosci i przypisana mu rola Przewodniczgcego Rady Biegtych Rewidentéw;

- Marco Lori, byly Przewodniczgcy Rady Bieglych Rewidentéw, ktéry zostat powotany na
biegtego rewidenta, przestat petni¢ funkcje Przewodniczacego Rady Biegtych
Rewidentow;

- Patrizia Paleologo Oriundi, dotychczasowy biegly rewident, otrzymata to zadanie.

W odniesieniu do roku 2020 Rada Biegtych Rewidentow dokonata réwniez oceny
odpowiedniosci swoich czlonkéw oraz odpowiedniej struktury organu w odniesieniu do
wymogow profesjonalizmu, kompetencji, uczciwosci i niezaleznosci wymaganych przez
prawo, jak rowniez dostepnoéci czasowej i odpowiednich zasobdéw w oparciu 0 ztozonos¢ roli
i wlasciwego funkcjonowania, biorgc pod uwage wielkos¢, ztozonoé¢ i dziatalno$é prowadzong
przez posrednika. Cztonkowie Rady Biegtych Rewidentéw przestrzegali tacznego limitu zlecen
na badanie sprawozdan finansowych przewidzianego w art. 144-terdecies Regulaminu

Emitenta.

Samoocena Rady Biegtych Rewidentéw zostata przeprowadzona w oparciu o Regulamin
przyjety przez samg Rade, ostatnio zweryfikowany w dniu 8 pazdziernika 2019 roku na
podstawie art. 26 ust. 5 skonsolidowanej ustawy bankowej oraz Sekcji VI postanowien tadu
Korporacyjnego Zawiadomienie 285 z 2013 roku, ktéra nakresla cele procesu samooceny
wyznaczonego dla strategicznego organu nadzorczego, stanowi, ze ,nawet organ petnigcy
funkcje nadzorcze przeprowadza samoocene swoich struktur i funkcjonowania, inspirujgc sie
powyzszymi celami oraz opierajgc sie na Kkryteriach imetodach zgodnych z wfasng

charakterystykg”.

Samoocena Rady zostata przeprowadzona poprzez udostepnienie metodologii raportowania
niezaleznej firmie zewnetrznej, co miato na celu zapewnienie wigkszej przejrzystosci procesu.

Juz na podstawie tego, co zostato stwierdzone przez konsultanta podczas badania ankiet
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i wywiadow przeprowadzonych z poszczegolnymi cztonkami, samoocena data pozytywny

obraz struktury i funkcji Rady Biegtych Rewidentéw.

Rada Biegtych Rewidentéw indywidualnie uczestniczyta w szkoleniach organizowanych przez
stowarzyszenia branzowe iwlasciwe izby zawodowe, ktérych tematyka dotyczyta roli
i obowigzkéw Rady Biegtych Rewidentow, a takze tematyki z zakresu fadu korporacyjnego
w odniesieniu do systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz

regulacji dotyczgcych wynagrodzen i transakcji z podmiotami powigzanymi.

W celu uregulowania struktury, sposobu dziatania i odpowiedzialnosci organu kontroli zgodnie
z zasadami okreslonymi przez przepisy prawa i obowigzujace regulacje, oprécz Kodeksu
Samorzgdnosci, ktérego Spoétka przestrzegata, Rada Biegtych Rewidentow przyjeta wtasny

regulamin, ktéry jest odpowiednio aktualizowany w zwigzku ze zmianami w standardach.

Rowniez zgodnie z wlasnymi regulacjami i w zakresie swoich kompetencji Rada Biegtych
Rewidentéw monitorowata zgodnos¢ z prawem i postanowieniami Statutu w zakresie zasad
prawidtowego zarzadzania, adekwatnosci struktury organizacyjnej, systemu kontroli
wewnetrznej, systemu rachunkowosci zarzadczej oraz rzetelnoéci tego systemu w rzetelnym

przedstawianiu spraw spotki.

Rada Biegtych Rewidentow skfadajgca sie z Komitetu Kontroli Audytu Wewnetrznego
sprawozdan finansowych zgodnie z dekretem z mocg ustawy 39 z dnia 27 stycznia 2010 r.,
przeprowadzita czynnosci weryfikacyjne powierzone jej przez art. 19 powyzszej ustawy, jak

réwniez art. 16 rozporzadzenia UE nr 537/2014.

§§§

Rada Biegtych Rewidentéw odnotowata, ze rok 2020 charakteryzowat sig, jak wiadomo,
sytuacjg wysoce niepewng w odniesieniu do wszechobecnej i rozwijajgcej w roznych fazach
pandemii COVID-19. Wytyczne i zarzgdzenia rzgdu wprowadzone w ciggu roku, w zwigzku
z ogtoszeniem stanu wyjgtkowego, narzucity szczegdlnie wymagajgce Srodki w celu
ograniczenia rozprzestrzeniania sie pandemii we Witoszech, co doprowadzito do catkowitych
i czesciowych lockdownow. Przestrzegajgc specjalnych przepiséw, dziatalno$¢ Banku nie
zostata przerwana i byta kontynuowana w normalnym trybie, w warunkach

uprzywilejowujgcych prace zdalng.

W tych warunkach kontynuowano réwniez dziatalno$¢ Rady Biegtych Rewidentéw poprzez
pozyskiwanie danych w formie elektronicznej oraz umozliwienie odbywania posiedzen

w formie wideokonferencji i audiokonferencji.

Biorgc pod uwage poziom wiarygodnosci, jaki Bank wykazat w ciggu roku w odniesieniu do

koniecznosci zapewnienia prawidtowego przebiegu posiedzen oraz posiadania
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odpowiedniego systemu przekazywania przeptywéw informacji, Rada Biegtych Rewidentow
uwaza, ze przyjecie tych metod nie zmniejszyto ani nie wptyneto na poziom wiarygodnosci
otrzymywanych informacji i efektywnoS¢ prowadzonej dziatalnosci. Rada Biegtych
Rewidentéw zrealizowata swoje zadania w ciggu roku, odbywajgc 40 posiedzen w oparciu
0 Roczny Plan Kontroli uzgodniony z jednostkami kontrolnymi drugiego i trzeciego stopnia,
zczego 26 posiedzen odbyto sie wformie wideokonferencji. Przy ograniczonych
uzasadnionych nieobecnosciach kilku cztonkow Rada Biegtych Rewidentéw uczestniczyta
rowniez we wszystkich 20 spotkaniach z Radg Dyrektorow oraz we wszystkich 14 spotkaniach

Komitetu Kontroli i Ryzyka, a takze w Zgromadzeniu Akcjonariusz z dnia 2 kwietnia 2020 roku.

Rada Biegtych Rewidentéw, reprezentowana gtéwnie przez Przewodniczgcego, uczestniczyta
réowniez we wszystkich posiedzeniach Komitetu ds. Oceny Transakcji z Podmiotami
Powigzanymi oraz z Podmiotami Powigzanymi, Komitetu Wynagrodzen oraz Komitetu ds.
Nominaciji.

W ramach wykonywania czynnosci nadzorczych i kontrolnych Rada odbyta liczne spotkania
z Kadrg Zarzadzajgca, z pionami kontroli wewnetrznej (Zgodnosé, Przeciwdziatanie Praniu
Brudnych Pieniedzy, Zarzadzanie Ryzykiem, Audyt Wewnetrzny), zfirmg audytorska,
Z organem nadzorczym powotanym na mocy dekretu z mocg ustawy 231/2001 oraz

Z kierownikami poszczegoélnych pionow i jednostek organizacyjnych Banku.

Uczestnictwo w posiedzeniach Rady Dyrektorow, spotkania z pionami kontrolnymi oraz
kierownikami poszczegodlnych departamentdw i jednostek organizacyjnych, a takze badanie
przeptywdw informacji okreslonych przez poszczegdlne piony operacyjne, pozwolity Radzie
uzyskaé niezbedne, uzyteczne informacje z réznych dziedzin dotyczgce ogdlinych spraw
zarzadzania iich przewidywanego rozwoju, organizacji, systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem oraz systemu administracyjno-ksiegowego, w celu oceny jego
przydatnosci dla potrzeb spotki oraz niezawodnosci dziatania. Spotkania z osobami
odpowiedzialnymi za kontrole wewnetrzng pozwolity w szczegdlnosci na uzyskanie
obszernych informacji na temat systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem na

poziomie Grupy Bankowe;j.

Kontakty z kierownikami Dziatu Planowania, Administracji i Kontroli pozwolity nam na wtasciwe
sprawdzenie zgodnosci polityk, procedur kontrolnych dotyczgcych systemu administracyjnego

i ksiegowego i okazaty sie odpowiednie.

W odniesieniu do warunkow wykonywania zadan instytucjonalnych Rada Biegtych

Rewidentéw stwierdzita i przyjeta do wiadomosci, co nastepuje:
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- uzyskanie niezbednych elementéw do prowadzenia czynnosci kontrolnych, w zakresie
swoich kompetencji, na poziomie adekwatnosci struktury organizacyjnej spotki, w tym
powigzan ze spotkami zaleznymi ioddzialami zagranicznymi, poprzez serie
bezposrednich ankiet, zbieranie informacji od kierownikéw odpowiednich komorek
i wymiane danych i informaciji z Firmg Audytorska;

- monitorowanie przestrzegania wymogow okreslonych przez Bank Wtoch;

- monitorowanie stosowania norm zwigzanych z przeciwdziataniem praniu brudnych

pieniedzy;

- monitorowanie kompletnosci, adekwatnosci, funkcjonalnosci i niezawodnosci systemu
kontroli wewnetrznej i RAF, jak réwniez funkcjonowania systemu administracyjnego
i ksiegowego w celu oceny adekwatnosci potrzeb zarzgdzania iich wiarygodnosci
w zakresie prawdziwego odzwierciedlenia spraw zarzadzania poprzez serie
bezposrednich badan dokumentéw korporacyjnych, uzyskiwanie informacji od
kierownikow odpowiednich komérek i analizowanie wynikdw prac przeprowadzonych
przez Firme Audytorska;

- zapewnienie adekwatnosci zadah z zakresu kontroli strategicznej izarzgdczej

realizowanych przez Bank jako Grupe Dominujgca.

Zadania Statutowej Rady Bieglych Rewidentoéw obejmowaty rowniez Audyt Wewnetrzny oraz
Organ Nadzorczy Banku zgodnie z dekretem z mocg ustawy 231/2001 w zakresie ich
odpowiednich kompetencji, przy czym nalezy zauwazy¢, ze funkcja Organu Nadzorczego
zgodnie z dekretem z mocg ustawy 231/2001 nie zostata przeniesiona na Rade Biegtych

Rewidentéw, ale jest raczej wykonywana przez oddzielny podmiot zbiorowy.

b) Istotne operacje i wydarzenia w cigqu roku

Sprawozdanie finansowe spotki Banca Farmafactoring S.p.A. za rok zakohczony 31 grudnia
2020 roku wykazuje zysk w wysokosci 143 281 247 EUR, a jego podziat zostat szczegdtowo

opisany przez Rade Dyrektoréw w Sprawozdaniu Zarzadu.

Ponizej przedstawiamy gtdwne operacje, ktére zostaty rowniez wykazane w Sprawozdaniu

Zarzgdu i dlatego warto je wymienic.

i) W dniu 13 maja 2020 roku Bank podpisat wigzacg umowe, ktérej przedmiotem jest
przejecie kontroli nad DEPOBank - Banca Depositaria Italiana S.p.A. (,DEPOBank”),
a nastepnie potgczenie tego podmiotu z Bankiem. Zakonczenie operacji po uzyskaniu
niezbednych zezwolen ispetnieniu warunkéw zawieszajgcych planowane jest na
5 marca 2021 roku.
W dniu 24 czerwca odpowiednie Rady Dyrektorow Banca Farmafactoring i DEPOBank

zatwierdzity plan potgczenia w celu wigczenia DEPOBanku do Banku, okre$lajgc tym
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samym stosunek wymiany akcji w wysokosci 4,2233377 akcji BFF na kazdg akcje
DEPOBanku z korektg gotowkowg oraz z nastepujacym po niej planem zwiekszenia
kapitatu zaktadowego o 10 813 652 EUR poprzez emisje 14 043 704 nowych akcji.
Podczas tego samego spotkania zdecydowano, ze w zwigzku z planem dodatkowej
zmiany korporacyjnej dotyczgcej zmiany nazwy Banku i Grupy Bankowej, z dniem
5 marca 2021 roku, tj. datg wejScia w zycie operacji, hazwy te zostang zmienione
odpowiednio na ,BFF Bank S.p.A.” i ,Grupa Bankowa BFF”.

Po uzyskaniu zgody na operacje z dnia 9 grudnia 2020 roku od BCE i Banku Witoch Bank
i DEPOBank zatwierdzity swoje odpowiednie noty dotyczgce planu potgczenia zgodnie
z art. 2501-qgidnquies wtoskiego kodeksu cywilnego i art. 70 Regulaminu Emitenta,
zwotujgc swoje odpowiednie nadzwyczajne posiedzenia zarzagdu w dniu 28 stycznia
2021 roku.

Nalezy zauwazy¢, ze wdniu 3 lipca 2020 roku, na wspdolny wniosek Banca
Farmafactoring i DEPOBanku, Sgd w Mediolanie wyznaczyt EY S.p.A. na wspdlnego
eksperta do sporzadzenia planu dotyczgcego rzetelnosci stosunku wymiany akciji
zgodnie z art. 250D-sexies wioskiego kodeksu cywilnego. EY S.p.A. wydata opinie
w dniu 23 grudnia 2020 roku, w ktérej stwierdzit, co nastepuje: ,(...) uznajemy, ze
metody obliczeniowe przyjete przez Dyrektoréw BFF i DEPO sg odpowiednie, biorgc pod
uwage uzasadnione niearbitralne okolicznosci oraz biorgc pod uwage fakt, ze zostaty
one prawidfowo zastosowane w celu okreSlenia stosunku wymiany akcji wynoszgcego
4,2233377 akcji Banco Farmafactoring S.p.A. za kazdg akcje DEPObank S.p.A
(,Wspotczynnik Wymiany AKcji”).

W roku 2020 przeprowadzono izakonczono procedure uzyskania zezwolenia na
otwarcie oddziatu Banku w Grecji (,Oddziat grecki”), na co zgode wydaty greckie wtadze
nadzorcze w dniu 15 kwietnia 2020 roku. Oddziat grecki rozpoczat dziatalnosé we
wrzesniu 2020 roku po spetnieniu wszystkich wymogoéw administracyjnych w Biurze
Rejestru Przedsigbiorcow i lokalnych organach podatkowych.

W okresie od 29 maja do 4 czerwca 2020 roku Bank nabyt 521 830 akcji wtasnych
w ramach decyzji podjetej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 2 kwietnia
2020 roku i po uzyskaniu zgody Banku Wtoch.

W okresie od 22 stycznia 2020 roku do 5 lutego 2020 roku petnomocnictwo udzielone
zgodnie z art. 2433 witoskiego kodeksu cywilnego zostato czeSciowo wykonane przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku w dniu 28 marca 2019 roku w celu nieodptatnego

podwyzszenia kapitatu zakladowego otgczng kwote 1 015 272,72 EUR w ramach
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systemu wynagrodzen i motywacyjnego Banku poprzez emisje 48 939 nowych akgji

zwyktych.

W okresie od 27 maja do 25 sierpnia 2020 roku uchwata Zarzadu podjeta w dniu

2 kwietnia 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego zostata czesciowo

wykonana poprzez emisje 47 925 nowych akcji, w drodze podziatu akcji i w transzach

zgodnie z art. 2349 wioskiego kodeksu cywilnego, na tgczng kwote nie wiekszg niz 5 254

563,16 EUR w ramach postanowien okreslonych w systemie wynagrodzen i systemie

motywacyjnym Banku.

W ciggu roku 2020 kapitat zaktadowy Banku zostat podwyzszony z kwoty 131 326

409,06 EUR do kwoty 131 400 994,34 EUR;

Po transakcji przejecia DEPOBanku, ogtoszonej w dniu 13 maja 2020 roku agencja

Moody’s potwierdzita wszystkie ratingi Banku oraz pozytywng perspektywe dla

depozytéw, zmieniajgc jedynie perspektywe dlugoterminowego ratingu emitenta

z pozytywnej na rozwojowa. Rating emitenta Banku byt tylko o jeden punkt nizszy od

ratingu suwerennego Republiki Wioskiej.

W roku 2020 Bank realizowat nastepujgce operacje finansowe:

a. podpisat nowe linie odnawialne w EUR na taczng kwote 187 min EUR, z czego
127 min EUR dla multikredytobiorcéw i dostepne nawet w innej walucie niz EUR
lub nawet dostepne dla spoétek zaleznych Banku;

b. Bank zracjonalizowat finansowanie lokalne w ztotych dostepne dla polskich spotek
zaleznych poprzez spfate rozwigzan uznanych za mato elastyczne i kosztowne na
tgczng kwote ok. 129 min EUR;

C. pozyczka z tytutu uprzywilejowanych niezabezpieczonych obligacji o zmiennej
stopie procentowej, wyemitowana w grudniu 2017 roku, zostata sptacona
w terminie zapadalnosci 5 czerwca 2020 roku na fgczng kwote 200 min EUR. Po
tej sptacie wdniu 31 grudnia 2020 roku tgczna warto$¢ uprzywilejowanych
niezabezpieczonych obligacji wyniosta 650 min EUR.

W ramach operacji sekurytyzacyjnych w miesigcu lutym 2020 roku odnowiono faze

odnawialng elastycznej operacji notyfikacyjnej BEF S.P.V. S.r.l. z kwoty 150 min EUR

w ramach oferty prywatnej z Grupg Bayerische Landesbank (BayernLB); nastepnie

w miesigcu styczniu 2021 roku wdrozono dziatania majgce na celu sptate obligacji

uprzywilejowanych i likwidacje planu.

Ponadto nalezy zauwazy¢, ze Bank kontynuowat sktadke do funduszu gwarancyjnego

depozytow w 2020 roku (Miedzybankowy Fundusz Gwarancji Depozytéw, ang. Interbank

Deposit Guarantee Fund, wprowadzony dyrektywg 2014/49/UE - systemy gwarancji

depozytéw, ang. Deposit Guarantee Schemes — DGS) na tgczng kwote 1 856 tys. EUR na
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zasadzie obowigzkowej, jak rowniez do Jednolitego Funduszu Restrukturyzacii
i Uporzgdkowanej Likwidacji ustanowionego rozporzgdzeniem europejskim 806/2014,
obowigzujgcym od 1 stycznia 2016 roku na tgczng kwote 2 296 min EUR. Ponadto nalezy
zauwazyc¢, ze pismem z dnia 25 maja 2018 roku, biorgc pod uwage nadchodzgce potrzeby
finansowe Krajowego Funduszu Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji Szkdd, Bank
Witoch zwrdcit sie do systemu bankowego o dodatkowg sktadke nadzwyczajng na rok 2018:

kwota dla Banku wyniosta 726 tys. EUR.

Dyrektorzy wspomnieli réwniez o adekwatnoéci kapitatowej grupy obliczonej
z uwzglednieniem wigczenia BFF Luxembourg S.ar.l. (tzw. CRR Grupy), a takze o powodach

zmian w odniesieniu do roku 2019.

Kapitat wtasny netto Banku na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniést 4449 min EUR

w poréwnaniu z 301,7 min EUR w roku poprzednim.

Fundusze wlasne na ten sam dzien i sprawozdania finansowe oddzielnie wynoszg 339,1 min
EUR (w poréwnaniu do 352,7 min EUR w dniu 31 grudnia 2019 roku) z catkowitg ekspozycjg
na ryzyko dla prowadzonej dziatalnosci odpowiednig do zasobdow kapitatowych

i zidentyfikowanego profilu ryzyka.

Wspétczynnik kapitatowy CET 1 wynosi 10,6% w poréwnaniu do 8,5% na rok 2019;
wspotczynnik kapitatowy Tier 1 wynosi 10,6% w poroéwnaniu do 8,5% na rok 2019, a fgczny

wspotczynnik kapitatowy wynosi 14,9% w poréwnaniu do 11,8 w 2019 roku.

Na poziomie korporacyjnym fundusze wtasne wynoszg 349,4 min EUR (w poréwnaniu do
399,8 min EUR na dzien 31 grudnia 2019 roku); wspétczynnik kapitatowy CET 1 wynosi 15,5%
w porownaniu do 12,5% w2019 roku; wspotczynnik Tier 1 Capita) wynosi 15,5%
w poréwnaniu do 12,5% w 2019 roku, a catkowity wspotczynnik kapitatowy jest réwny 21,6%

w poréwnaniu do 16,6% w 2019 roku.

Zgodnie z wytycznymi EBA zastosowanie regulacji dotyczacej ostroznosciowego
niewykonywania zobowigzan, przedstawionej w 27. wersji Zawiadomienia 285 i wynikajgcej
Z niej zmiany sprawozdawczosci regulacyjnej, zostato przesuniete na 1 stycznia 2021 roku dla
mniejszych bankéw. Na mocy noty interpretacyjnej w dniu 15 pazdziernika 2020 roku Bank
Wioch wyjasnit, ze w przypadku produktu faktoringowego pro soluto ,punktem wyjscia” do
obliczania dni przeterminowanych jest data wygasniecia faktury. W zwigzku z przej$ciem na
przepisy dotyczgce nowej definicji niewykonania zobowigzania Grupa przewidziata
zastosowanie wspomnianej nowej daty wejscia w zycie do 31 grudnia 2020 roku do obliczania

dni przeterminowanych. Takie podejscie doprowadzito do zastosowania preferencyjnej wagi
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zgodnie z art. 1 16 ust. 3 rozporzadzenia UE 575/2013, a w konsekwencji do poprawy

wspotczynnikow kapitatowych.

Wreszcie Rada Biegtych Rewidentéw wskazuje, ze w odniesieniu do roku 2020 szacunkowa
wartos¢ procentowa windykacji odsetek za zwloke, ktérg nalezy uwzgledni¢
w zamortyzowanym koszcie, zostata utrzymana na poziomie 45%, przy jednoczesnym
utrzymaniu sredniego czasu windykacji na niezmienionym poziomie, szacowanym na 1 800
dni.

Weryfikacja serii historycznych dokonana poprzez obserwacje wptywow za rok 2020
potwierdzita adekwatno$¢ obecnego odsetka i szacowanego czasu $ciggalnosci w ramach

catego portfela.

W oparciu o uzyskane informacje oraz przeprowadzone badania Rada Biegtych Rewidentow
nie ma zadnych uwag godnych podkreslenia w zakresie zgodno$ci z prawem
i postanowieniami Statutu Spétki oraz zasadami prawidtowego zarzadzania transakcjami
zawieranymi przez Spotke. Transakcje te nie bylty w sposdb oczywisty nierozwazne lub
w zaden sposob ryzykowne inie stanowity potencjalnego konfliktu intereséw lub byly
sprzeczne z uchwatami podjetymi przez Zgromadzenie Akcjonariuszy lub w jakikolwiek

sposob moglyby naruszy¢ integralnosc¢ aktywow spofki.

c)  Operacje nietypowe lub niestandardowe

Sprawozdanie Zarzadu, jak roéwniez informacje uzyskane w trakcie uczestnictwa
w posiedzeniach Rady Dyrektorow oraz informacje otrzymane od Przewodniczacego
i Dyrektora Generalnego, jak réwniez od kierownictwa i komérek kontrolnych oraz audytora
zewnetrznego, nie wykazaty istnienia nietypowych lub niestandardowych operacji, wtym

operacji wewnatrzgrupowych i transakcji z podmiotami powigzanymi.

d)  Operacje wewnagtrzgrupowe lub transakcje z podmiotami powigzanymi

Rada Bieglych Rewidentéw monitorowata zgodnos¢ stosowanych w Banku polityk, regulaciji

i procedur oraz zapewnita ich przestrzeganie i nie stwierdzita nieprawidtowosci.

Gtéwnymi dokumentami odniesienia sg ,Regulamin Grupy Bankowej Banca Farmafactoring
dotyczgcy zarzadzania transakcjami z podmiotami w konflikcie intereséw” oraz ,Zasady
kontroli wewnetrznej przyjete przez Grupe Bankowg Farmafactoring w celu postepowania
w przypadku konfliktu intereséw”, ostatnio zmienione przez Rade Dyrektoréw w dniu 22
grudnia 2020 roku przy pozytywnej opinii Rady Biegtych Rewidentéw, ktéra zapewnita
zgodnos$¢ z obowigzujacymi przepisami. W roku 2020 Rada Biegtych Rewidentéw nie

stwierdzita istnienia zadnych nietypowych lub niestandardowych transakcji ze stronami
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powigzanymi, wewnatrzgrupowych lub z innymi stronami i nie otrzymata zadnych instrukcji

w tym zakresie od Rady Dyrektoréw lub Audytora Zewnetrznego.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty szczegdétowo opisane

w czesci szczegolnej Sprawozdania Finansowego.

e) Czynno$ci nadzorczych i kontrolnych wykonywanych przez Rade Biegtych

Rewidentéw w odniesieniu do zadan powierzonych jej jako ,Komitetowi Kontroli

i Audytu Wewnetrznego”

Zgodnie z art. 19 ust. 1 dekretu z mocg ustawy 39/2010, zmienionego dekretem z moca
ustawy 135/2016, jak rowniez rozporzgdzeniem ED 537, w roli ,Komitetu Kontroli Wewnetrznej
i Audytu” (,CCIRC”), Rada Biegtych Rewidentow przeprowadzita niezalezne oceny jednostek
organizacyjnych majgce na celu petne wdrozenie przepisow regulacyjnych, ktére majg na celu
w szczegolnosci wzmocnienie jakosci audytu iniezaleznosci audytu zewnetrznego i firmy
audytorskiej w celu zwiekszenia zaufania na rynku iwsréd inwestorow do danych

finansowych.

W ciagu roku Komitet Kontroli Wewnetrznej i Audytu utrzymywat aktywng interakcje
Z audytorami, ktadgc szczegodlny nacisk na utrzymanie wymogu niezaleznosci, nawet poprzez
state monitorowanie dziatan prowadzonych przez audytora w odniesieniu do ustug
audytorskich oraz ustug nieaudytowych, uprzednio podlegajgcych ocenie i opinii wydanej
przez Komitet Kontroli Wewnetrznej i Audytu w celu wykluczenia, wsréd nich, obecnosci ustug

uznanych za zakazane przez art. 5 wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

W celu uregulowania tego kontekstu Bank wraz z Radg Biegtych Rewidentow wydat w 2017
roku ,Regulamin Grupy zatwierdzania tzw. ,Ustug niebedacych badaniem”, ktére majg by¢
Zlecane firmie wyznaczonej do zewnetrznego badania sprawozdan finansowych”, ktory
okresla ogdélne zasady i warunki operacyjne dotyczace zlecania ustug niebedacych badaniem,

przyznawanych Gtéwnemu Audytorowi i jego Sieci, oprocz Drugiego Audytora.

W ciggu roku 2020, w zakresie adekwatnosci $wiadczenia ustug innych niz badanie na rzecz
podmiotu podlegajgcego badaniu, zgodnie z art. 5 rozporzadzenia UE, Rada Biegtych
Rewidentéw stale sprawdzata i monitorowata niezaleznos$¢ Biegtego Rewidenta, wydajgc

specjalne opinie dla kazdego zlecenia udzielonego w ramach ustug niebedgcych badaniem.

Rada Biegtych Rewidentow monitorowata réwniez przestrzeganie limitow okreslonych w art. 4

ust. 2 rozporzadzenia 537/2014, obowigzujgcych Bank na rok 2020.

W zakresie badania ksigg rachunkowych, w trakcie licznych spotkan z audytorem PWC, Rada

Biegtych Rewidentéw postepowata nastepujaco:
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uzyskata informacje o przeprowadzonych badaniach, jak réwniez o wlasciwym
prowadzeniu ksigg rachunkowych spodfki i wlasciwym przedstawianiu spraw zarzgdu
w dokumentacji ksiegowej;

zgodnie z art. 11 rozporzadzenia UE 537/2014, otrzymat od firmy audytorskiej
dodatkowy raport dla Komitetu Kontroli Audytu Wewnetrznego i audytu ksiegowego,
ktéry wykazata, ze: (i) nie byto znaczacych stabosci w systemie kontroli wewnetrznej
w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci finansowej na tyle istotnych, aby uzna¢ je
za wystarczajgco wazne w warte wymienienia na uwage Komitetu Kontroli Audytu
Wewnetrznego; (ii) nie byto przypadkéw oszustw ani przypadkéw podejrzen o oszustwa,;
(iii) nie byto spraw uznanych za znaczgce w odniesieniu do niezgodnosci a przepisami
prawa, regulacjami lub postanowieniami statutowymi; (iv) nie byto powaznych trudnosci
w zakresie dostepnosci informacji wymaganych do przeprowadzenia audytéow; (v) nie
byto powaznych btedéw; (vi) nie byto powaznych aspektow dotyczgcych podmiotow
powigzanych spotki, ktdére wymagajg ujawnienia menedzerom zarzgdzajgcym;

zgodnie z art. 6, ust. 2, lit. a) rozporzgdzenia UE 537/2014 oraz zgodnie z ust. 17 ISA
Italia 260, otrzymata od spotki potwierdzenie o jej niezaleznosci, skonsultowata
harmonogram przedstawiony w Sprawozdaniu Finansowym Farmafactoring S.p.A,

w celu powiadomienia o catkowitych optatach pobieranych od Banku.

Ponadto Rada Bieglych Rewidentow zbadata raporty przygotowane przez zewnetrznego

audytora PricewaterhouseCoopers S.p.A. wydane w dniu 4 marca 2021 roku, a czynnosc ta

uzupetnia ogdélne ramy funkcji kontrolnych ustanowionych przez prawo w odniesieniu do

procesu sprawozdawczosci finansowej.

Tekst dotyczgcy Sprawozdania z badania zawiera tzw. Kluczowe Aspekty badania, czyli te

aspekty, ktére zostalty uznane za istotnie wazne dla badania sprawozdania finansowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W odniesieniu do opinii i zaswiadczen w Sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego

Firma Audytorska postgpita w nastepujgcy sposob:

wydata opinie, z ktérej wynika, ze sprawozdanie finansowe i skonsolidowane
sprawozdanie Banca Farmafactoring S.p.A. przedstawiajg prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji finansowej Banku i Grupy na dzieh 31 grudnia 2020 roku, jak rowniez wyniki
ekonomiczne iprzeptywy pieniezne za rok zakonczony wtym dniu, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, z uwzglednieniem przepiséw wydanych w wykonaniu art. 9 dekretu

z mocg ustawy 38/05 i art. 43 dekretu z mocg ustawy 136/15;
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- wydata opinie, w ktérej wykazuje, ze Sprawozdania Zarzadu dotgczone do sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku oraz informacje szczegétowe przedstawione w ,Sprawozdaniu na
temat tadu korporacyjnego i struktury wtasnosciowej” okreslone w art. 123-bis, ust. 4
ustawy o ustugach finansowych, za ktére odpowiedzialnos¢ ponoszg dyrektorzy Banku,
zostaty sporzgdzone zgodnie z prawem;

- w odniesieniu do wszelkich istotnych btedow w Sprawozdaniach Zarzgadu, w oparciu
0 wiedze i zrozumienie spotki oraz odpowiednie informacje uzyskane w trakcie badania,
stwierdzita, ze nie ma w nich nic godnego uwagi;

- o$wiadczyta w Raporcie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze
uzyskata zatwierdzenie udzielone przez dyrektoréw Banku, atakze przygotowanie
i opublikowanie zgodnie z dekretem z mocag ustawy 254/2016 Skonsolidowanego

sprawozdania niefinansowego na rok 2020.

Ponadto, zgodnie z art. 3 ust. 10 dekretu z mocg ustawy 254/2016 oraz art. 5 rozporzgdzenia
CONSOB Uchwata 20267/2018, Firma Audytorska wydata ,Raport Niezaleznej Firmy
Audytorskiej na temat Skonsolidowanego Sprawozdania Niefinansowego”. W Raporcie tym
Firma Audytorska oswiadczyta, ze na podstawie przeprowadzonego badania nie zwrécono jej
uwagi na zadne aspekty, ktére mogtyby sugerowac, ze Skonsolidowane Sprawozdanie
Niefinansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku nie zostalo przygotowane we
wszystkich gtéwnych aspektach zgodnie z art. 3 i 4 dekretu 254/2016 oraz standardami GRI
przedstawionymi w ustepie ,Nota metodologiczna” Skonsolidowanego Sprawozdania

Niefinansowego.

W zakresie identyfikacji Kluczowych Aspektéw Rada Bieglych Rewidentéw byta w stanie
stwierdzi¢, ze dotyczg one jedynie ujmowania odsetek za zwioke od naleznosci

nieregularnych, ktére zostaty nabyte jako ostateczne.

W tym celu Rada Biegtych Rewidentéw wdrozyta procedury kontrolne wskazane przez
audytora zewnetrznego w odpowiedzi na Kluczowe Aspekty, uzgadniajgc Srodki podjete

w celu ograniczenia ryzyka z nimi zwigzanego.

Wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
wygasnie zlecenie na przeprowadzenie audytu zewnetrznego udzielone firmie
PricewaterhouseCoopers S.p.A. na okres dziewieciu lat 2012—-2020. Zgodnie z art. 16 ust. 2
powyzszego rozporzgdzenia Komitet Kontroli Audytu Wewnetrznego przedstawit Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 2 kwietnia 2020 roku, uzasadniong

rekomendacje zawierajgcg dwie propozycje powotania audytora, z ktérych jedna byta
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preferowana. Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, wyznaczyto KPMG S.p.A. jako firme audytorskg do

przeprowadzenia audytu zewnetrznego w latach 2021-2029.

f) Dziatania monitorujgce w zakresie niezalezno$ci audytora zewnetrznego

Jak wspomniano wczes$niej, Rada Bieglych Rewidentdéw przeanalizowata Raport
Niezaleznosci Rewidenta Zewnetrznego wydany zgodnie z art. 6, ust. 2, lit. a) rozporzadzenia
UE 537/2014 oraz zgodnie z ust. 17 ISA Italia 260, wydany przez tego ostatniego w dniu
4 marca 2021 roku, ktéry nie zgtasza zadnych sytuacji zagrazajgcych niezaleznosci ani
podstaw do niezgodnosci zgodnie z art. 10 i 17 dekretu z mocg ustawy 39/2010 oraz art. 415

rozporzadzenia europejskiego 537/2014.

Ponizszy zatacznik, sporzgdzony zgodnie z art. 149-duodecies Regulaminu Emitenta
CONSOB (uchwata 11971 z maja 1999 roku, z pdzniejszymi zmianami i uzupetnieniami),
przedstawia wynagrodzenie na rok 2020 za ustugi audytorskie i inne swiadczone przez firme

audytorska oraz przez spotke nalezgca do jej sieci.

(wartosci wyrazone w tys. EUR)

Banca Farmafactoring SpA Jednostki Grupy
Rodzaj ustug PwC SpA Sie¢ PwC PwC SpA Sie¢ PwC
Wiochy | Zagranica | Wiochy | Zagranica | Wiochy | Zagranica | Wiochy | Zagranica
Audyt ksiegowy 250 57 161
Ustugi uwierzytelniania 47 58
*
Ustugi doradztwa
podatkowego
Pozostate ustugi (**) 60 251 20
Razem 357 309 77 161

(*) Kwoty dotyczg poreczenia wydanego na potrzeby emisji kredytu obligacyjnego,
zaSwiadczen dotyczgcych sprawozdania niefinansowego oraz harmonogramu kosztow

poniesionych przez Bank na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

(**) Kwoty dotyczg uzgodnionych procedur kontroli, dziatann z zakresu nalezytej staranno$ci

oraz wsparcia metodologicznego.

Zgodnie zraportem nalezy zauwazy¢é, ze Bank powierzyt firmie audytorskiej
PricewaterhouseCoopers S.p.A. badanie w ograniczconym zakresie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z dekretem z mocg ustawy 254/2016, przygotowanego po
raz pierwszy obowigzkowo na rok 2020. Komitet Kontroli Wewnetrznej i Audytu sprawdzit
zgodnos¢ tego zlecenia, ktdre zostato zakwalifikowane jako ustuga audytu, z obowigzujgcymi

standardami, jak rowniez z przepisami wydanymi przez wspomniany dekret.
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Jak podano w raporcie, w zwigzku ze zlecaniem ustug niebedgcych badaniem, Rada Biegtych
Rewidentéw na biezgco dokonywata oceny potencjalnych zagrozen dla niezaleznosci
i bezpieczenstwa biegtego rewidenta, o ktérych mowa w art. 22 ter dyrektywy 2006/43/WE,

przede wszystkim ustalajgc, co nastepuje:

- ustugi niezwigzane z badaniem sprawozdan finansowych nie nalezg do ustug
zakazanych w rozumieniu art. 5 ust. 1 rozporzgdzenia ED, bez wzgledu na inne
ustalenia panstw cztonkowskich;

- powody przyznania zlecenia audytorowi PWC przez kierownictwo EIP (Banku);

- zgdane optaty wydajg sie pewne w celu zagwarantowania jakosci i wiarygodnosci prac
oraz czy sg one takie, aby nie powodowaé mozliwego ryzyka dla niezaleznosci biegtego

rewidenta.

W odniesieniu do tresci powyzszego zatgcznika nalezy zauwazyé, ze wiekszo$é ustug
pozaaudytowych powierzonych Biegtemu Rewidentowi i firmie nalezgcej do jego sieci, to
oprocz zlecenia badania zewnetrznego jednostkowego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badanie w ograniczonym zakresie
jednostkowych zestawien rachunkowych sporzgdzonych w celu ustalenia pétrocznego zysku
do uwzglednienia w wyliczeniu kapitatu podstawowego | kategorii oraz péirocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badanie w ograniczonym zakresie
jednostkowych i skonsolidowanych zestawieh rachunkowych sporzadzonych w celu ustalenia
wynikéw za okres do wyliczenia kapitatu podstawowego | kategorii na dzien 31 marca 2020
roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, prawidtowos$ci prowadzenia ksigg rachunkowych
oraz ujawniania w ksiegach rachunkowych spraw zarzadczych dla catej Grupy, wtym dla
spétek zagranicznych, dotyczy ustug due diligence, wsparcia metodologicznego oraz
certyfikatbw wydawanych na potrzeby odnowienia planu EMTN - European Medium Term

Notes (pl. srednioterminowych papieréow dtuznych na rynku europejskim).

W roku 2020 Rada Biegtych Rewidentéw monitorowata przestrzeganie limitéw okreslonych

w art. 4 ust. 2 rozporzgdzenia europejskiego 537/2014.

W zwigzku z powyzszym, w zakresie zadan powierzonych PWC i jej sieci ze strony Banca
Farmafactoring S.p.A. ispotek Grupy, Rada Biegtych Rewidentéw nie uwaza, aby istniaty

jakiekolwiek krytyczne kwestie dotyczgce niezaleznosci biegtego rewidenta.

g) Monitorowanie dziatan w zakresie procesu administracyjneqo, ksiegowego

i Sprawozdawczosci finansowej

292 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



> BFF

W art. 19 dekretu z mocg ustawy 39/2010 okreslono wymaganie, aby Komitet Kontroli
Wewnetrznej i Audytu monitorowat proces sprawozdawczosci finansowej oraz przedstawiat
zalecenia i propozycje majgce na celu zagwarantowanie integralnosci, a takze przeprowadzat
audyt skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej izarzgdzania ryzykiem do celow
sprawozdawczosci finansowej. Jak juz wspomniano w poprzednich raportach, Rada Biegtych
Rewidentéw przyznaje, ze zgodnie z ustawg 262 z dnia 28 grudnia 2005 roku i art. 154-bis
ustawy finansowej, Rada Dyrektoréw Banca Farmafactoring S.p.A., dokonata juz przegladu
swojej struktury zarzgdzania uchwatami z dnia 28 kwietnia i 28 lipca 2016 roku, nawet ze
szczegolnym uwzglednieniem systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem dla
celow sprawozdawczosci finansowej. W szczegdlnosci, w tym czasie powotano Kierownika
ds. Sprawozdawczosci Finansowej odpowiedzialnego za przygotowanie dokumentow
ksiegowych spétki oraz zatwierdzono plan strukturyzacji modelu kontroli Kierownika ds.
Sprawozdawczosci Finansowej, sktadajgcy sie przede wszystkim z Regulaminu Roli
Kierownika ds. Sprawozdawczosci Finansowej w urzedzie oraz Noty Metodologicznej

Kierownika ds. Sprawozdawczosci Finansowe;.

W zakresie zadan przypisanych Radzie Biegtych Rewidentéw, nawet w roli Komitetu Kontroli
Wewnetrznej i Audytu, w ciggu roku Rada monitorowata prace komorki Kierownika ds.
Sprawozdawczosci Finansowej odpowiedzialnego za przygotowanie dokumentow ksiegowych
spétki, z ktorym odbywata regularne spotkania podczas badania ustrukturyzowanego modelu
referencyjnego zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi (Raport COSO) i byta w stanie
zapewnic racjonalng pewnos$c¢ co do wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej, jak réwniez

skutecznosci i efektywnosci dziatan, zgodnie z przepisami prawa i zasadami wewnetrznymi.

W szczegoélnosci Komitet Biegltych Rewidentéw pokazat, w jaki sposéb Bank wybrat model
kontroli, tzw. model mieszany, stanowigcy odpowiedni model gwarantujgcy monitorowanie
Systemu Kontroli Wewnetrznej w zakresie okresowych stosunkéw finansowych w oparciu
o charakterystyke Grupy, rozszerzajgc tym samym charakterystyke dla spoétek zaleznych,

ktore dla celow prowadzenia planowanej dziatalno$ci wymagajg tego modelu:

- audyty bezposrednie dla Jednostki Dominujgcej BFF, ze wstepng identyfikacjg zakresu
dziatan, identyfikacjg procedur uznanych za znaczgce i wynikajgcg z tego identyfikacjg
ryzyka ,nieprawidtowego przedstawienia danych ksiegowych z powodu btedéw lub
pominie¢ dotyczacych salda konta lub klasy operacji, spowodowanych btedami
w obliczeniach, btedami w klasyfikacji lub manipulacjg informacji, ktére moga
generowaé, indywidualnie lub zbiorowo zinnymi, istotne btedy w sprawozdaniu
finansowym lub w sprawozdawczosci finansowej”: ryzyko ksiegowe;

- metoda kontroli scentralizowanej dla jednostki zaleznej BFF Finance Iberia S.A.U., ktéra

wymaga zastosowania modelu ze strony struktury Kierownika ds. Sprawozdawczosci
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Finansowej Jednostki Dominujgcej, ktory przeprowadza badania okreslone przez model
kontroli dla Jednostki Dominujgcej oraz BFF Finance Iberia S.A.U.;

- metoda kontroli zdecentralizowanej dla jednostki zaleznej BFF Polska S.A., ktéra
wymaga wyboru lokalnego zasobu, ktéry hierarchicznie podlega Dyrektorowi
Finansowemu jednostki zaleznej, a funkcjonalnie — powotaniu Kierownika ds.
Sprawozdawczosci Finansowej Jednostki Dominujacej, ktéry jest odpowiedzialny za
czynnosci kontrolne w zakresie procedur administracyjnych iksiegowych w celu
wytworzenia odpowiednich przeptywow informacji, ktére mogag zapewni¢ wiasciwe

zabezpieczenie ryzyka w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j.

W odniesieniu do dziatan prowadzonych przez Role Kierownika ds. Sprawozdawczosci
Finansowej, w celu poswiadczenia adekwatnosci irzeczywistego wdrozenia procedur
administracyjnych i ksiegowych w swoim raporcie, ktére stuzg do zapewnienia zgodnosci
dokumentéw ksiegowych spotki z wynikami ksigg rachunkowych irejestrow oraz ich
przydatnosci w zapewnieniu prawdziwego i prawidtowego przedstawienia sytuacji finansowej
i ekonomicznej, Rada Bieglych Rewidentéw mogta sprawdzi¢ wyniki przeprowadzonych
audytéw, w ktérych ujawniono w réznych obszarach, ze istnieje monitorowana struktura, ktéra
nie wykazuje krytycznych kwestii lub brakéw moggcych wptyngé na opinie w sprawie
odpowiedniego i skutecznego stosowania procedur administracyjnych i ksiegowych, nawet
jesli nadal istniejg obszary, ktére mozna poprawi¢, w ktérych Bank juz okreslit niezbedne

dziatania.

W odniesieniu do struktury itresci raportéw okresowych przygotowanych przez
Odpowiedzialnego Kierownika w trakcie pétrocznego sprawozdania finansowego, sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Rada Bieglych Rewidentéw
uwaza, ze dziatania przeprowadzone w celu oceny adekwatnosci i rzeczywistego stosowania
proceséw i procedur operacyjnych dotyczacych sprawozdan finansowych Grupy Bankowej
Farmafactoring sg odpowiednie dla wsparcia certyfikacji wymaganej od Dyrektora
Generalnego i odpowiedzialnego menedzera Bank Group Farmafactoring zgodnie z art. 154-

bis dekretu z mocg ustawy 58/98 (Ustawa Finansowa).

Podobnie Rada Biegtych Rewidentow otrzymata od Dyrektorow odpowiednie informacje na
temat perspektyw i perspektyw dziatalnosci gospodarczej, jak rowniez na temat gtéwnych
operacji, ich rozmiarow i charakterystyki, prowadzonych przez Bank i jego podmioty zalezne

i w zwigzku z tym nie ma nic godnego uwagi w niniejszym raporcie.

Ponadto Rada Bieglych Rewidentéw monitorowata przestrzeganie przepiséw dekretu

254/2016 izbadata Skonsolidowane Sprawozdanie Niefinansowe, sporzgdzone po raz
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pierwszy obowigzkowo za rok 2020, zapewniajgc tym samym jego zgodnosc z przepisami

dotyczgcymi sprawozdawczosci zgodnie z powyzszym dekretem.

h)  Dziatania monitorujgce adekwatno$¢ systemu kontroli wewnetrznej

Rada Biegtych Rewidentdow monitorowata adekwatnos$¢ systemu kontroli wewnetrznej poprzez
szereg kontroli wewnetrznych z udziatem najwyzszego kierownictwa Banku oraz z komdrkami
Korporacji Kontroli: Audytu Wewnetrznego, Zgodnosci i Przeciwdziatania Praniu Brudnych
Pieniedzy, Zarzgdzania Ryzykiem oraz z Kierownikiem ds. Sprawozdawczosci Finansowej, jak

réwniez zapewnita staty udziat w posiedzeniach Komitetu Kontroli Ryzyka.

W szczegoélnosci Rada Biegtych Rewidentow zapewnita, ze kazda spotka z Grupy BFF
posiada system kontroli wewnetrznej zgodny ze strategig ipolitykg Grupy, zwitaszcza
w odniesieniu do zagranicznych spotek zaleznych, ktére zgodnie z lokalnymi ograniczeniami
byty poddawane inicjatywom majgcym na celu zagwarantowanie odpowiednich standardow

i kontroli organizacyjnych.

W tym celu nalezy zauwazy¢, ze jako Jednostka Dominujgca Grupy BFF, oprocz dziatalnosci
bankowej, Bank prowadzi dziatalno$¢ zarzadczg i koordynacyjna, a takze sprawuje jednolitg
kontrole nad BFF Finance l|beria S.A.U. i BFF Polska S.A., a Rada Bieglych Rewidentow
uznata zatwierdzenie przez Rade Dyrektorow ,Regulaminu Wewnatrzgrupowego”, ktory
okresla strukture organizacyjng, cele itres¢ dziatalnosci zarzadczej, koordynacyjnej
i kontrolnej, atakze Regulaminu Grupowego majgcego na celu lepsze uregulowanie

stosowania obowigzujgcych przepisow prawa.

Ponadto BFF jako Jednostka Dominujgca i osoba kontaktowa dla Organdéw Nadzorczych
wprowadzita rozne przepisy dla spétek zaleznych, ktére sg wymagane do wdrozenia ogdlnych
i specjalnych instrukcji wydanych przez Bank Witoch dla stabilnosci Grupy zgodnie z art. 61

ust. 4 ustawy o bankowosci i Zawiadomieniem 285.

W odniesieniu do wszelkich watpliwosci zgtoszonych w kontaktach z odpowiednimi organami
jednostek zaleznych Rada Biegtych Rewidentéw zauwaza, ze w perspektywie zagranicznej
Grupy nie istniejg rownowazne organy kontroli. Mimo to Rada Biegtych Rewidentéw dokonata
dalszych przeglgdéw przeprowadzonych kontroli, wyciggnietych wnioskéw oraz stanu
realizacji sugerowanych dziatan podczas okresowych spotkan z organami kontrolnymi pionéw
korporacyjnych Banku, jak rowniez podczas spotkania z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej
spotki zaleznej BFF Polska S.A. W tym zakresie nalezy zaznaczy¢, ze komoérki kontrolne
ponoszg bezposrednig odpowiedzialno$¢ za odpowiednie podobne struktury dotyczace BFF
Finance Iberia S.A.U., poniewaz sg odbiorcami relacji funkcjonalnej ze strony odpowiednich

podobnych komérek Grupy BFF Polska.
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Rada Biegtych Rewidentéw uznata réwniez, ze w roku 2020 organ regulacyjny BFF zostat
dalej dostosowany w zakresie Zasad tadu Korporacyjnego oraz Zasad Operacyjnych, nawet
w ramach transpozycji uwag poczynionych przez komorki kontrolne, jak réwniez wnioskow
Najwyzszego Kierownictwa i struktur operacyjnych oraz z uwzglednieniem nowego Kodeksu

tadu Korporacyjnego.

Szczegdblny nacisk potozono na rewizje systemu regulacyjnego Banku i Grupy: i) przeglad
polityki zarzadzania ryzykiem stopy procentowej po przeglgdzie odpowiednich wytycznych
EBA; ii) przeglad regulacji struktury korporacyjnej Banku; iii) przeglad polityki zarzgdzania
ryzykiem w Grupie; iv) na system przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy w nowo
utworzonym oddziale greckim; v) przeglad polityki w zakresie dziatarn promocyjnych Grupy; vi)
przeglad polityki antyterrorystycznej w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy w Banku
i Grupie Piekarskiej; vii) przeglad systemu przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy
w oddziale hiszpanhskim; viii) przeglad procedury biznesowej dotyczgcej ciggtosci dziatania

i odzyskiwania danych po awarii.

Biorgc pod uwage operacje przejecia, a nastepnie potgczenia w celu witgczenia DEPO Bank
Banca Depositaria Italiana S.p.A., Bank dokonat ponadto skutecznego przeglgdu swojego
wewnetrznego organu regulacyjnego z chwilg zakonczenia tej operacji. W roku referencyjnym,
jako jednostka dominujgca Grupy Bankowej, ze szczegdélnym uwzglednieniem Grupy BFF
Polska nabytej w 2016 roku i biorgc pod uwage jej poziom istotnosci, Banca Farmafactoring
S.p.A. kontynuowata rozwdj roznych obszaréw biznesowych w kontek$cie roku swojej
dziatalnosci w zakresie kontroli strategicznej, w ktérym dziata BFF Polska i monitorowania
ryzyk dotyczgcych prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez kontroli technicznej i operacyjnej
majgcej na celu ocene réznych profili ryzyka wdrozonych do Grupy, nawet poprzez rozwaj

dokonany do procesu integracji BFF Polska, nadal konczonego.

Waznym aspektem wzmocnienia systemu kontroli wewnetrznej Grupy, o ktérym szeroko byta
mowa w poprzednim akapicie, jest dalsza konsolidacja dziatania w ramach funkcji Kierownika
ds. Sprawozdawczosci Finansowej, ktéra od 2020 roku rozszerzyta swoje audyty na caty

obszar zagranicznych oddziatéw i swobody Swiadczenia ustug.

W ramach powierzonych zadan Rada Biegtych Rewidentow monitorowata prowadzone
dziatania i byta informowana o stanie realizacji planéw dziatania oraz uzyskiwanych wynikach,
takze w zakresie sprawnosci koordynacji dziatan iprzeptywu informacji pomiedzy

poszczegdlnymi osobami zaangazowanymi.

Podobnie Rada Biegtych Rewidentéw uznata dziatania prowadzone przez Organ Nadzorczy,

powotany w celu zagwarantowania adekwatnosci, przestrzegania i rewizji modelu
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organizacyjnego izarzgdzania przewidzianego w dekrecie z mocg ustawy 231/01, oraz
monitorowata efektywnos$¢ i wymogi niezaleznosci zwigzane z nim poprzez serie okresowych

spotkan.

Rada Biegtych Rewidentow upewnita sie réwniez co do wypetniania przez Bank obowigzkow
korespondencyjnych oraz obowigzku powiadamiania organéw nadzorczych. Na posiedzeniu
Zarzadu w dniu 28 maja 2020 roku, zgodnie z zaleceniami Regulaminu Nadzoru Bankowego,
po dokonaniu stosownych ocen, Rada Bieglych Rewidentéw wyrazita pozytywng opinie
w sprawie powofania nowego Kierownika komoérki Zarzadzania Ryzykiem w Banku po

dokonaniu szeregu zmian organizacyjnych dokonanych przez Rade.

Na posiedzeniu Zarzadu w dniu 17 lutego 2021 roku, zgodnie z instrukcjami zawartymi
w Regulaminie Nadzoru Bankowego, po dokonaniu stosownych ocen, Rada Biegtych
Rewidentéw wyrazita pozytywng opinie¢ w sprawie powofania nowego Dyrektora Pionu
Zgodnosci i Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy Banku, po dokonaniu zmian

organizacyjnych ustalonych przez Rade, ze skutkiem od dnia 4 marca 2021 roku.

Na podstawie przeprowadzonych czynnosci oraz uzyskanych informacji Rada Biegtych
Rewidentéw uwaza, ze ogdlnie nie wystepujg zagadnienia krytyczne moggce mie¢ wptyw na

strukture systemu kontroli wewnetrzne;.

i) Dziatania nadzorcze w zakresie adekwatnosci systemu zarzgdzania ryzykiem

Rada Biegtych Rewidentéw monitorowata adekwatnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem,
opierajgc sie na: badaniu okresowych raportow funkcji kontrolnych oraz przekazywanych
informacji okresowych, a takze wynikdow z dziatan monitorujgcych i dziatan wdrozeniowych
zidentyfikowanych $rodkéw naprawczych oraz poprzez udziat w posiedzeniach Komitetu

Ryzyka i Kontroli.

W szczegodlnosci Rada Biegtych Rewidentéw przedstawita sposob, w jaki system kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w Banku obejmuje kazdy z nastepujgcych podmiotow,
zgodnie z ich odpowiednimi kompetencjami: a) Rada Dyrektoréw z rolg rozpatrywania i oceny
adekwatnosci systemu; b) Komitet Ryzyka i Kontroli z zadaniem wspierania ocen i decyzji
Rady Dyrektorow w odniesieniu do systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem z odpowiednimi dziataniami przygotowawczymi; c) komorka Zarzadzania Ryzykiem
i komérka Zgodnosci i Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy, ktérych zakres
obowigzkéw obejmuje kontrole wewnetrzng izarzadzanie ryzykiem, w zaleznosci od
wielkosci, ztozonosci i profilu ryzyka spétki; d) komérka Audytu Wewnetrznego, ktérego
zadaniem jest zapewnienie prawidiowego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem oraz jego adekwatnosci; e) Rada Biegtych Rewidentéw, ktora

monitoruje skuteczno$¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem.
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W szczegolnosci, nawet na poziomie grupy, optymalizacja zarzadzania ryzykiem jest uwazana

za istotny element w odniesieniu do oswiadczenia dotyczgcego ryzyka:

- zapewnienie spetnienia wymogow regulacyjnych przy jednoczesnym zagwarantowaniu
utrzymania solidnych pozioméw kapitatu i ptynnosci Grupy w ramach pierwszego
i drugiego filaru, zaréwno w normalnych warunkach operacyjnych, jak iprzy
zastosowaniu scenariuszy warunkow skrajnych;

- utrzymanie niskiego profilu ryzyka;

- zapewnienie odpowiedniego poziomu dzwigni finansowej poprzez polityke kapitalizaciji,
ktora jest zgodna z poziomem wzrostu aktywow;

- zapewnienie wysokiej jakosci aktywow ptynnych (wskaznik pokrycia ptynnosci), jak
réwniez stabilnego finansowania (wskaznik stabilnego finansowania netto), ktére moga
pozwoli¢ na state utrzymywanie poziomu ptynnosci Grupy wystarczajgcego do absorpcji
potencjalnych szokéw krotkoterminowych oraz $rednio- i dlugoterminowych;

- posiadanie odpowiedniego Systemu Kontroli Wewnetrznej;

- zapewnienie, ze limity operacyjne w zakresie zarzadzania portfelami naleznosci
i zabezpieczen zwigzane z wybranym Modelem Biznesowym MSSF 9 sg spdjne

Z celami strategicznymi Grupy.

Dlatego tez Grupa przyjeta ustrukturyzowane ramy odniesienia poprzez wdrozenie procesu
regulowanego specjalng wewnetrzng regulacjg dotyczgcg apetytu na ryzyko (,RAF”), ktory jest
oceniany przez Rade w oparciu o model biznesowy iplan strategiczny oraz wymaga

zatwierdzenia celéw i progéw tolerancji ryzyka.

W tym celu Statutowa Rada Biegtych Rewidentéw monitorowata, w zakresie swoich
kompetencji, kompletnos¢, adekwatnosé, funkcjonowanie i wiarygodno$¢é RAF, oceniajgc
réwniez zmiany w ramach w ciggu roku w odniesieniu do zmian w metrykach limitéw ryzyka
i kalibracji w celu uwzglednienia tych zmian w modelach biznesowych Banku, w szczegdlnosci

w odniesieniu do wytycznych regulacyjnych.

Rada Dyrektorow okreslita wytyczne systemu kontroli wewnetrznej poprzez zapewnienie, ze
gtéwne ryzyka korporacyjne sg odpowiednio identyfikowane, zarzgdzane i monitorowane.
W szczegolnosci dokonata oceny wszystkich rodzajow ryzyka na poziomie skonsolidowanym
i zatwierdzita zorganizowang akwizycje dla wszystkich spotek Grupy i dla wszystkich krajow,

w ktérych prowadzi ona dziatalnosc.

W zwigzku z powyzszym system kontroli i zarzgdzania ryzykiem wydaje sie by¢ spdjny z siecig
regulacyjng, atakze ze strukturg organizacyjng Grupy oraz zgodny ze standardami

i najlepszymi praktykami krajowymi i miedzynarodowymi.
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Nawet w roku 2020 Rada Biegtych Rewidentow stale monitorowata dziatania prowadzone
przez komérki kontrolne, skfadajgc sprawozdania dotyczace gtéwnych aspektow i wynikow

przeprowadzonych audytow, w ktérych nalezy odnotowa¢ nastepujgce kwestie.

Komadrka Zgodnosci dokonata mapowania ryzyk niezgodnych dla Banku i Grupy na rok 2020,
monitorujgc jednoczesnie srodki podjete w celu ich ograniczenia, przy czym Rada Nadzorcza
zgodzita sie z zastosowanym podejsciem metodologicznym poprzez: i) mapowanie obszaréw
regulacyjnych i wymogow majgcych zastosowanie do Banku i Grupy, jak rowniez identyfikacje
zwigzanych z nimi dziatan ryzykownych; ii) okreslenie ryzyka nieodtgcznego; iii) podatnosci
w systemie organizacyjnym i systemie kontroli; iv) okreslenie ryzyka rezydualnego. Wyniki

tego mapowania nie ujawnity zadnych szczegdlnych kwestii krytycznych.

Rada Bieglych Rewidentow uznata przede wszystkim za adekwatne przedstawienie ogélnych
ryzyk braku zgodnosci, na ktére narazony jest Bank i prawdopodobnie uznata, ze podijete
inicjatywy i interwencje, ktore zostaty zrealizowane lub sg w trakcie realizacji, mozna uznac za

skuteczne w odniesieniu do wiasciwej realizacji procesu zarzgdzania ryzykiem.

W dniu 24 czerwca 2020 roku Rada Dyrektoréw Banca Farmafactoring S.p.A. zatwierdzita
rachunek ICAAP/ILAAP 2019, uznajac rézne uwagi poczynione przez zainteresowane komorki
Kontroli oraz Komitet Ryzyka i Kontroli, jak réwniez uzupetnienie tresci wymaganych przez
Organy Nadzoru wramach catego systemu, majgce na celu przede wszystkim przeglad
pomiarow iocen w nim zawartych oraz oszacowanie adekwatnosci funduszy wiasnych
i ptynnosci poprzez analize scenariuszowg opartg na zatozeniach skrajnych zgodnych

z sytuacjg nadzwyczajng zwigzang z wystepowaniem pandemii COVID 19.

W tym celu Rada Biegtych Rewidentéw dokonata oceny przyjetego przez Bank procesu
ICAAP/ILAAP, ktérego struktura byta ogdlnie zgodna z obowigzujgcymi regulacjami,
zgadzajgc sie jednoczesnie z uwagami zgtoszonymi przez komorki kontrolne w zakresie
proponowanych inicjatyw zmierzajgcych do usprawnienia wewnetrznego procesu oceny

adekwatnosci kapitatowej i zarzgdzania ryzykiem ptynnosci.

W przypadku komorki Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy Rada Biegtych
Rewidentéw na biezgco monitorowata prowadzone dziatania w zakresie norm
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oraz wyniki kontroli ex-post,

w odniesieniu do ktérych nie stwierdzono sytuac;ji krytycznych zastugujgcych na wspomnienie.

Ponadto Rada Biegtych Rewidentéw zapoznata sie z samooceng ryzyka prania brudnych
pieniedzy i finansowania terroryzmu na rok 2020, gdzie komoérka Przeciwdziatania Praniu
Brudnych Pieniedzy Banku ustalita i przetworzyta dane iinformacje podlegajgce ocenie
w ramach grupy oraz opracowata wyniki procesu, ustalajgc tym samym niezbedne inicjatywy

regulujgce.
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W tym celu Rada Biegtych Rewidentéw ujawnita, ze zgodnie z opinig Kierownika komorki,
ogolna ocena pozostatego ryzyka prania w Grupie musi byé uznana za ,niskg” ze wzgledu na

ocene struktury i skutecznosci kontroli kazdego podmiotu prawnego nalezgcego do Grupy.

Ponadto Rada Biegtych Rewidentow sprawdzita kompletnos¢, adekwatnos¢, funkcjonalnosé
i wiarygodnos¢ Planu Ciggtosci Operacyjnej przygotowanego przez Rade Dyrektoréw, ktérego
przegladu dokonano w roku 2020, rowniez w celu uwzglednienia konsekwencji sytuacji

pandemicznej.

)] Dziatania monitorujgce adekwatno$¢ systemu audytu wewnetrzneqo

W trakcie wykonywania czynnos$ci kontrolnych Rada Biegtych Rewidentéw prowadzita staty
dialog z komdérkg audytu wewnetrznego réwniez w omawianym roku, uzgadniajgc wyniki
przeprowadzonego audytu zaréwno w odniesieniu do Jednostki Dominujgcej, jak

i poszczegolnych spétek zaleznych.

Dziatania Funkcji na rok 2020 byly prowadzone przede wszystkim zdalnie, z uwzglednieniem

sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z wystepowaniem pandemii COVID-19.

W tym celu Rada Bieglych Rewidentow odnotowata, ze dziatania zaplanowane przez komorke
audytu wewnetrznego na rok 2020 obejmowaty zakres dziatalnosci, ktéry komoérka

zobowigzata sie realizowa¢. W wyniku tych dziatan nie ustalono istotnych kwestii krytycznych.

Plan audytu przygotowywany kwartalnie na lata 2019-2021 wymaga planowania dziatan
w oparciu o logike procesowg. Plan jest weryfikowany lub uzupetniany co roku (ze
szczegolnym uwzglednieniem roku 2021, nawet w zwigzku z nowym zakresem wynikajgcym
Z potgczenia DEPOBank Banca Depositaria Italiana S.p.A. z Bankiem) i podlega zatwierdzeniu
przez Rade Dyrektorow po uprzednim zbadaniu przez Komitet Kontroli Ryzyka oraz wstepnej
akceptacji Przewodniczacego Rady Dyrektoréw, Dyrektora Generalnego, Rady Biegtych

Rewidentéw i Organu Nadzorczego.

Rada Biegtych Rewidentow przeanalizowata rewizje Planu Audytu Grupy na rok 2021
w zwigzku z nowym zakresem wynikajgcym z potgczenia DEPOBank Banca Depositaria
Italiana S.p.A. z Bankiem, z zastrzezeniem zbadania i zatwierdzenia przez Rade Dyrektorow,
tym samym zwracajgc szczegdlng uwage na nastepujgce kwestie dotyczgce zagranicznych
spotek zaleznych: i) w przypadku Grupy BFF Polska, ze raporty z audytow, ktérych wyniki sg
uwzglednione w Tableau de Bord komorki Audytu Wewnetrznego Grupy Dominujgcej, sa
udostepniane przez lokalng komérke Audytu Wewnetrznego organom spotki BFF Polska S.A.
i przekazywane do komorki Audytu Wewnetrznego Grupy BFF Polska S.A. i przekazywane

komérce Audytu Wewnetrznego Grupy Dominujgcej, ktora z kolei angazuje odpowiednie
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komorki  spdtki - w koniecznych przypadkach iw zakresie ich swoich kompetencji: i)
w przypadku BFF Finance Iberia S.A.U., ze wyniki audytéw przeprowadzonych przez Funkcje
Jednostki Dominujgcej na podstawie specjalnej umowy o0 swiadczenie ustug, zostaty
uprzednio przekazane Radzie Dyrektoréw jednostki zaleznej i sg uwzglednione w Tableau de

Bord komorki Audytu Wewnetrznego Jednostki Dominujace;.

Nalezy zauwazyé, ze Komoérka Audytu Wewnetrznego jest réwniez odpowiedzialna za
wewnetrzny system zgfaszania nieprawidtowosci (ang. whistleblowing) i w zwigzku z tymi

dziataniami w roku 2020 nie byto zadnych zgtoszen.

Ponadto Rada Bieglych Rewidentoéw wskazuje, ze komoérka Audytu Wewnetrznego Banku
w celu statego podnoszenia jakosci $wiadczonych ustug, zgodnie z najwyzszymi standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, zakonczyta procedure oceny zmierzajgcej do
odnowienia certyfikatu UNI EN ISO 9001 na trzyletni okres 2021-2023, uzyskujgc tym samym
ocene zgodnosci z odpowiednimi normami dla systemu zarzgdzania jakoscig w zakresie

procesu audytu wewnetrznego Jednostki Dominujgcej, jak rowniez BFF Polska S.A.

Na posiedzeniu Rady Dyrektorow w dniu 17 lutego 2021 roku, zgodnie z instrukcjami
zawartymi w Regulaminie Nadzoru Bankowego, po dokonaniu stosownych ocen, Rada
Biegtych Rewidentéw wyrazita pozytywng opinie w sprawie powotania nowego Kierownika

komorki Audytu Wewnetrznego Banku.

k)  Monitorowanie dziatai w zakresie przestrzegania zasad witasciwej administracii

oraz adekwatnosci struktury organizacyjnej

Rada Biegtych Rewidentéw zapoznata sie i monitorowata adekwatno$¢ przyjetej w Banku
struktury organizacyjnej oraz jej prawidtowe funkcjonowanie zgodnie z zasadami prawidtowe;j
administracji, atakze monitorowata adekwatnos¢ postanowien zawartych przez Spétke
w stosunku do podmiotow zaleznych zgodnie z art. 114 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
poprzez szereg spotkan, bezposrednich obserwacji oraz pozyskiwanie informacji od
kierownikow poszczegdlnych komodrek i departamentow, atakze uzyskiwanie dalszych
niezbednych informacji od  firmy  odpowiedzialnej za  audyt zewnetrzny

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

W szczegodlnosci Rada Bieglych Rewidentéw odnotowata, ze w2020 roku, przed
zakonczeniem operacji potgczenia, rozpoczat sie plan procesu integracji spétki DEPOBank
Banca Depositaria Italiana S.p.A. z Grupg Bankowg, ze szczegdélnym uwzglednieniem

aspektow dotyczgcych struktury organizacyjnej i regulacji wewnetrznych.

Wyniki raportéw okresowych spétek zaleznych, na ktére zwrécono uwage Rady Dyrektorow

i Rady Biegtych Rewidentow, nie wykazaty Zzadnych krytycznych kwestii. Rada Biegtych

TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE Sprawozdanie finansowe za 2020 rok | 301



Sprawozdanie Rady
Biegtych
Rewidentéw

Rewidentéw zbadata réwniez proces przygotowania budzetu i planu przemystowego i uznata

je za zgodne z modelem biznesowym, RAE oraz warunkami, w jakich dziata Bank.

Rada Biegtych Rewidentow, nawet w odniesieniu do kwestii, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie, uwaza, ze struktura organizacyjna Banku jest adekwatna do potrzeb prowadzonej
dziatalnosci ijego obecnej wielkosci. W dalszej perspektywie wskazane jest uwazne
monitorowanie procesu integracji z DEPOBankiem, rowniez w celu utrzymania wiasciwej
struktury organizacyjnej i systemu kontroli. Rada Biegtych Rewidentéw uznata rowniez, Zze
przepisy ustanowione przez Spétke na rzecz podmiotéw zaleznych sg ogélnie odpowiednie,
nawet w celu dostarczenia wszystkich informacji niezbednych do wypetnienia obowigzkéw
informacyjnych okreslonych przez prawo zgodnie z art. 114 ust. 2 dekretu z mocg ustawy
58/98.

)] Polityka wynagrodzen

Polityka wynagrodzen w Grupie Banca Farmafactoring jest regulowana przez Polityke
wynagrodzen i zachet na rzecz cztonkéw i personelu nadzoru strategicznego, zarzgdzajgcego
i kontrolnego (,Polityka”), przygotowang zgodnie z postanowieniami Tytutu IV, rozdz. 2
Przepiséw nadzorczych dla banku zgodnie z Zawiadomieniem 285 z dnia 17 grudnia 2013
roku, jak rowniez Wytycznymi EBA GL 2017/7 i 2014/8 z dnia 16 lipca 2014 roku oraz w celu
wdrozenia postanowien Parlamentu Europejskiego i Komitetu ds. technicznych standardéw
regulacyjnych w zakresie wytycznych jakosciowych i ilociowych przydatnych do identyfikacji
kategorii pracownikéw, ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na ryzyko profilu
podmiotu, weszty w zycie z dniem 26 czerwca 2014 roku. Podobnie Bank uwzglednit w swojej
Polityce przeglady nowego Kodeksu Samoregulacyjnego, z wyjatkiem postanowien
dotyczgcych wtasnosci akcji, uznajgc tym samym za stosowne utrzymanie dotychczasowej
polityki w oczekiwaniu na zakohczenie procesu konsultacji okre$lonych przez Bank Wioch

w sprawie wynagrodzen.

Obecnie obowigzujgca Polityka, zatwierdzona przez Rade Akcjonariuszy w dniu 2 kwietnia
2020 roku, uwzglednia klasyfikacje Spoftki jako banku posredniczgcego (ktora zostanie
utrzymana po zakonczeniu operacji z DEPOBankiem) zgodnie z odpowiednimi Przepisami

Nadzorczymi, ktore w szczegdlnosci okreslaja:

- zakres rol, ktorych wynagrodzenie jest zatwierdzane bezposrednio przez Rade
Dyrektoréw na wniosek Komitetu ds. Wynagrodzen, obejmujgcy Dyrektora Generalnego,
dyrektoréw petnigcych funkcje specjalne, czionkdéw kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, cztonkéw kadry kierowniczej podlegajgcych bezposrednio Dyrektorowi

Generalnemu oraz kierownikéw komérki Kontroli Korporacyjnej Grupy;
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- odsetek 50% wynagrodzenia zmiennego naleznego osobom podejmujgcym ryzyko
(zarébwno w czesci wyptacanej z gory, jak iw czesci odroczonej), wyptacanego za
pomocg instrumentéw finansowych, oparty na bardziej konserwatywnej mierze
w stosunku do minimalnego limitu 25% okreslonego przez standardy dla bankow
posredniczgcych;

- odroczenie odwa lata 30% wynagrodzenia zmiennego naleznego osobom
podejmujgcym ryzyko w oparciu o bardziej konserwatywng miare w stosunku do
minimalnego okresu odroczenia wynoszgcego 18 miesiecy, ustalonego w standardach
dla bankow posredniczacych;

- przyjecie maksymalnej proporcji miedzy zmiennymi i statymi sktadnikami wynagrodzenia
réwnej 2:1, zgodnie z decyzjg podjetg przez posiedzenie Zarzadu z dnia 5 grudnia 2016

roku i potwierdzong przez posiedzenie Zarzadu z dnia 5 kwietnia 2018 roku.

Rada Bieglych Rewidentow zapoznata sie z procedurg, ktéra charakteryzuje przygotowanie
rocznych sprawozdah dotyczgcych polityki wynagrodzeh oraz uposazen wyptacanych
cztonkom strategicznym, zarzadzajgcym i nadzorujgcym kontrole oraz pracownikom Grupy
Bankowej Banca Farmafactoring w ramach ujawniania informacji wymaganych przez art. 123-
ter dekretu z mocg ustawy 1998 nr 58 oraz art. 84-quater Regulaminu Emitenta, ktéry skiada

sie z dwoch czesci:

- pierwszy dziat obejmujgcy polityke wynagrodzen Grupy Bankowej BFF na rok 2021,
ktéra bedzie podlegata zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Akcjonariuszy;

- drugi dzial, w ktérym opisano metody, za pomocg ktorych polityka wynagrodzen
obowigzujgca w 2020 roku zostata wdrozona w danym roku, co pozwolito uzyskac

ostateczny bilans faktycznie wyptaconych wynagrodzen.

m) sprawozdania, petycje, zaniechania lub kompleksowe dziatania, wydane opinie lub

podjete inicjatywy

W ciggu roku 2020 do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie wptynety zadne raporty na
podstawie art. 2408 wioskiego kodeksu cywilnego, nie wptynety tez zadne petycje, skargi ani

srodki odwotawcze.

W ciggu roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, oprécz opinii dotyczgcych
ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych, Rada Bieglych Rewidentéw wydata
opinie i przekazata uwagi, ktére przepisy prawa i przepisy nadzorcze przypisaty bankom

w ramach jej kompetencji, w tym:

- uwagi dotyczgce sprawozdan rocznych za 2019 roku w sprawie gtdwnych funkcji
operacyjnych zleconych na zewnatrz;

- opinie wydane w sprawie wynagrodzen;
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- opinie o sprawozdaniu ICAAP/ILAAP oraz o RAF,;

- opinie w sprawie mianowania nowych kierownikéw komorek kontrolnych;

- opinie w sprawie adekwatnosci przyjecia roli depozytariusza przez podmiot powstaty
w wyniku potgczenia DEPOBank - Banca Depositaria Italian S.p.A. z Banca
Farmafactoring S.p.A;

- opinia w sprawie przyjecia preferencyjnego wspotczynnika wazonego przewidzianego w
art. 116 ust. 3 rozporzgdzenia UE 575/2013;

- uzasadnione zalecenie w sprawie udzielenia zlecenia na przeprowadzenie audytu
zewnetrznego w latach 2021-2029;

- oceny wynikow audytow przeprowadzonych przez komérke audytu wewnetrznego
w zakresie adekwatno$ci organizacyjnej i kontrolnej oddziatu banku w Polsce;

- oceny wynikéw audytéw przeprowadzonych przez komoérke audytu wewnetrznego
w zakresie adekwatnos$ci organizacyjnej i kontrolnej oddziatu banku w Grecji;

- opinie na temat wyptaty dywidendy.

W toku prowadzonej dziatalnosci oraz na podstawie uzyskanych informacji nie wystgpity
istotne zaniedbania, dziatania kompleksowe, rozbieznosci lub w kazdym przypadku istotne
okolicznosci wymagajgce zgtoszenia organom nadzoru lub wymienienia w niniejszym

sprawozdaniu.

n)  tad korporacyjny

Spotka Banca Farmafactoring S.p.A., ktéra stosuje tradycyjny system zarzgdzania i kontroli,
posiada Rade Dyrektorow sktadajagca sie obecnie z 9 cztonkdw, z ktérych 6 jest niezaleznych
zgodnie z ustawg finansowg (4 niezaleznych zgodnie z Kodeksem Samoregulacyjnym).
Jedynym dyrektorem wykonawczym jest Dyrektor Generalny, ktéry odpowiada za

zarzadzanie.

Ponadto fad korporacyjny wymaga ustanowienia organu nadzorczego zgodnie z dekretem
zmocg ustawy 231/2001 oraz wyspecjalizowanych komitetéw petnigcych funkcje
instruktazowe, konsultacyjne i opiniodawcze w odniesieniu do organéw petnigcych funkcje

nadzoru strategicznego i zarzgdzania:

. Komitet ds. Wynagrodzen;
. Komitet ds. Oceny Transakcji z Podmiotami Powigzanymi;
. Komitet ds. Nominaciji;

. Komitet ds. Ryzyka i Kontroli.
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Rada Biegtych Rewidentéw, ktora regularnie uczestniczy we wszystkich posiedzeniach Rady,
przyjefa do wiadomosci, ze w roku 2020 dokonano przegladu zasad dziatania organéw Banku
w celu przyjecia postanowien Kodeksu tadu Korporacyjnego, obowigzujgcego od 1 stycznia
2021 roku.

Jak wskazano powyzej, w 2020 roku Rada Biegtych Rewidentéw przeprowadzita proces
samooceny swoich czionkéw poprzez uznanie, ze Rada Dyrektoréow i odpowiednie komitety
dokonaty wtasnych samoocen oraz rocznego przegladu planu sukcesiji dyrektora generalnego;

oba procesy zostaty przeprowadzone przy wsparciu zewnetrznego konsultanta.

Ponadto, w swietle zmian wprowadzonych przez Kodeks Samoregulacyjny, Rada Biegtych
Rewidentéw dokonata przegladu swojej polityki roznorodnosci oraz wtasnego regulaminu
zgodnie z art. 123-bis ustawy finansowej, uznajgc tym samym, ze nawet Rada Dyrektorow

dokonata przeglagdu wtasnej polityki roznorodnoéci i regulaminu.

Rada Biegtych Rewidentéw dokonata oceny sposobu wdrozenia Kodeksu Samoregulacyjnego
promowanego przez Wtoskg Gietde Papierow Wartosciowych i przyjetego przez Bank w wersji
obowigzujgcej do 31 grudnia 2020 roku oraz w nowej wersji obowigzujgcej od 1 stycznia 2021
roku na zasadach okreslonych w ,Sprawozdaniu dotyczgcym tadu Korporacyjnego i Struktur

Wiasnosciowych”.

W roku 2020 Rada Biegtych Rewidentow zweryfikowata rowniez prawidtowos¢ stosowania
wytycznych i procedur w celu ustalenia wymogow niezaleznosci cztonkéw Rady Dyrektoréw
zgodnie z wytycznymi stosowania 3.C5 Kodeksu Samoregulacyjnego. W tym celu Rada
Biegtych Rewidentéw wykazata, ze na podstawie dokumentacji i oSwiadczen dostarczonych
przez kazdego z dyrektorow, zarbwno Komitet ds. Nominacji, jak iRada Dyrektoréw
przeprowadzity audyty niezaleznosci dyrektorow. Dlatego tez Rada Bieglych Rewidentow
zbadata dokumentacje dostarczong przez spoétke izgodnie z art. 3 ust. 5 Kodeksu
Samoregulacyjnego oraz w ramach obowigzkéw natozonych na nig na mocy prawa, zapewnita
wiasciwe stosowanie wytycznych i procedur oceny przyjetych przez Rade Dyrektoréw w celu

oceny niezaleznosci dyrektoréw.

Podczas nadzwyczajnego posiedzenia w dniu 28 marca 2019 roku rada zatwierdzita zmiane
statutu spétki w celu przyznania odchodzgcej Radzie Dyrektoréw prawa do przedstawienia

listy kandydatéw do powotania Rady Dyrektoréw.

Nalezy zauwazy¢, ze wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku zostanie zwotane Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia
decyzji, miedzy innymi, o powofaniu nowej Rady Biegtych Rewidentéw inowej Rady
Dyrektoréw na trzyletni okres 2021-2023, wzywajgc obecnych do podjecia odpowiednich
decyzji.
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Whioski

Po zakonczeniu opisanych powyzej czynnosci nadzorczych wykonywanych przez Rade
Biegtych Rewidentéw mozemy zatem z catg pewnoscig stwierdzi¢, ze dziatalnos¢ Spotki byta
prowadzona zgodnie z przepisami prawa i Statutem oraz ze struktura organizacyjna,

administracyjna i ksiegowa, jak rowniez jej praktyczne funkcjonowanie byly odpowiednie.

Rada zapoznata sie z raportami wydanymi w dniu 4 marca 2021 roku przez Firme Audytorskg
zgodnie z art. 14 i16 dekretu 39/2010 w sprawie sprawozdan finansowych Banku
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Bankowej, ktore wyrazajg opinie
pozytywng bez uwag ispostrzezen oraz bez zadnych ostrzezen dotyczgcych ujawniania
informaciji. Te same raporty wyrazajg takze opinie na temat spéjnosci i zgodnosci przepisow
Sprawozdania Rady Dyrektoréw z dokumentami sprawozdania finansowego okreslonymi
w art. 14 ust. 2 lit. e) dekretu 39/2010. W tym samym dniu Firma Audytorska wydata réowniez
swoj raport z niefinansowego sprawozdania skonsolidowanego, w ktérym nie ma zadnych

istotnych uwag wartych wspomnienia.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz uwzgledniajgc raporty sporzgdzone przez firme audytorska,
w zakresie jej kompetencji, Rada Biegtych Rewidentéw nie zgtasza zadnych szczegdinych
powoddéw do nie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz podziatu dywidendy ustalonego przez Rade

Dyrektoréw.

W tym celu Rada Biegtych Rewidentéw uznata, ze Rada Dyrektoréw dokonata oceny
propozycji podziatu dywidendy w oparciu o zatozenia, ktére majg na celu umozliwienie statego
spetniania kapitatowych wymogéw ostroznosciowych w sposob liniowy i roztozony w czasie,

jak rowniez spetnienie zalecen organéw nadzorczych.
Mediolan, dnia 4 marca 2021 roku

Podpisali

Rewidenci

Paola Carrara
[podpis nieczytelny]

Marco Lori

[podpis nieczytelny]

Patrizia Paleologo Oriundi

[podpis nieczytelny]

306 | Sprawozdanie finansowe za 2020 rok TLUMACZENIE GRZECZNOSCIOWE



05 Raport niezaleznego biegtego rewidenta

05




Raport niezaleznego
biegtego rewidenta

-

pwc
Raport niezaleznego biegfego rewidenta

zgodnie z art. 14 dekretu z mocg ustawy nr 39 z dnia 27 stycznia 2010 roku oraz art. 10
rozporzgdzenia (UE) nr 537/2014

Do akcjonariuszy spétki Banca Farmafactoring SpA

Raport z badania sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Banca Farmafactoring SpA (Spétka),
na ktore sktada sie bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2020 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony tego dnia oraz noty objasniajace
do sprawozdania finansowego, zawierajgce podsumowanie znaczgcych zasad

rachunkowosci.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe przedstawia prawdziwy irzetelny obraz sytuaciji
finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz wyniku jej dziatalnosci i przeptywow
pienieznych za rok zakohczony wtym dniu, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, atakze z przepisami
wydanymi w celu wykonania art. 9 dekretu z mocg ustawy nr 38/05 i art. 43 dekretu z mocag
ustawy nr 136/15.

Podstawa wydania opinii

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe]
(ISA ltalia). Nasz zakres odpowiedzialnosci wynikajgcy z tych standardow zostat szerzej
opisany w czesci Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego w niniejszym raporcie. Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami
i normami dotyczacymi etyki i niezaleznosci obowigzujgcymi w zakresie badania sprawozdan
finansowych zgodnie z prawem wioskim Uwazamy, ze uzyskane dowody badania sg

wystarczajgce i wtasciwe, aby stanowi¢ podstawe do wydania naszej opinii.

Najwazniejsze kwestie zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego
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Najwazniejsze kwestie zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego to zagadnienia,
ktére w naszym profesjonalnym osgdzie mialy najwieksze znaczenie przy badaniu
sprawozdania finansowego biezgcego okresu. Kwestie te zostaly poruszone w kontekscie
badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz w procesie opiniowania tego

sprawozdania, przy czym nie wydajemy o nich odrebnej opinii.
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Procedury audytowe przeprowadzone w odpowiedzi
na kluczowe zagadnienia audytowe

Ujecie odsetek za zwloke w zaptacie od zakupow
wierzytelnosci bez regresu z utratg wartosci

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego:

Czes¢ A — Zasady rachunkowo$ci, ust. A.2 Gtéwne
pozycje sprawozdania finansowego, sekcje ,3 — Aktywa
finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu”
oraz ,Kryterium ujmowania przychodow”,

Czes$c¢ B — Informacja dodatkowa do bilansu, Aktywa,
sekcja 4;

Czesc C — Informacja dodatkowa do rachunku zyskéw
i strat, sekcja 1.

W ramach kalkulacji zamortyzowanego kosztu
naleznosci od klientdéw nabytych bez regresu Spétka
uwzglednita réwniez szacunek odsetek za zwioke
naliczonych i uznanych za mozliwe do odzyskania
zgodnie z tym, co okreslono w ,Dokumencie Banku
Wioch/Consoh/lvass nr 7 z dnia 9 listopada 2016 roku”
dotyczgcym , Traktowania w sprawozdaniach
finansowych odsetek za zwloke na podstawie Dekretu
z mocg ustawy nr 231/2002 w sprawie zakupow
wierzytelnosci bez regresu”.

Skupilismy naszg uwage na tym zagadnieniu, poniewaz
z jednej strony kwota odsetek za zwitoke ujeta, lecz
jeszcze nie pobrana jest znaczaca, a z drugiej strony
parametry wybrane do oszacowania tego skfadnika
przychodéw wymagajg dostepnosci statystycznie
wiarygodnych szeregéw historycznych zbudowanych na
podstawie przeptywow i czasu poboru obserwowalnych
na dzien wyceny, a to wymaga wysokiego
profesjonalnego osgdu i obejmuje elementy osadu
kierownictwa.

W szczegdlnosci, w celu wybrania kluczowych
parametréw dla rozpoznania odsetek za zwtoke
uznanych za mozliwe do odzyskania, Spotka
skorzystata z wewnetrznych baz danych zawierajgcych
historyczne serie danych dotyczgcych procentowego
odzysku i rzeczywistego czasu $ciggania naleznosci

w ciggu ostatnich jedenastu lat dla Krajowego Systemu
Ochrony Zdrowia oraz w ciggu ostatnich siedmiu lat dla
sektora Administracji Publiczne;j.

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa i

sprawozdaniem finansowym

0osob

Przeprowadzajgc badanie, wzielismy pod uwage
kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania
odpowiednich do okolicznosci procedur badania,
uwzgledniajgc réwniez migdzynarodowe standardy
rachunkowosci MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz
MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

W szczegolnosci, w ramach naszej analizy tego
kluczowego zagadnienia audytowego, wspierani
réwniez przez ekspertéw sieci PwC, przeprowadzilismy
nastepujgce gtdwne dziatania:

. analize dokumentacji wewnetrznej dotyczace;j
zarzadzania windykacjg odsetek za zwtoke,
w tym limitéw ustalonych dla transakc;ji
z dtuznikami;
zrozumienie, ocene i walidacje procesu, w tym
kontrole opracowania serii historycznych oraz
okreslenie parametrow szacowania strumienia
przychodoéw;
. analize systemoéw informatycznych/zarzadzania,
z ktérych pobrano dane historyczne dotyczgce
przeptywow poboru i czasu trwania odsetek za
zwioke oraz sprawdzenie adekwatnosci
pobranych baz danych wykorzystanych do
okreslenia parametrow;
badanie i ponowne sprawdzenie przetwarzania
wyodrebnionych baz danych, jak rowniez
przeprowadzonych kontroli w celu
zweryfikowania, czy korekty wyodrebnionych
danych nie s3 arbitralne i czy sg poparte
dowodami;
analize platformy technologicznej
wykorzystywanej przez Spétke do opracowania
parametrow oraz testowanie transferu do
platformy dostosowanych danych;
krytyczng analize modelu wykorzystywanego
przez Spoétke do wyznaczania parametrow
wynikajgcych z szeregdw historycznych oraz
weryfikacja wartosci statystycznej tego modelu;
krytyczng analize wynikow serii historycznych
wykorzystanych do okreslenia procentowego
wskaznika odzysku i czasu windykacji, ktore
nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu
zamortyzowanego kosztu;
. weryfikacje poprawnosci przypisania parametrow
w systemie zarzgdzania oraz algorytmu
wyliczania zamortyzowanego kosztu.

odpowiedzialnych za zarzadzanie

Kierownictwo jest odpowiedzialne za sporzadzenie sprawozdan finansowych, ktére dajg

prawdziwy i rzetelny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci

Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, jak rowniez z przepisami wydanymi w celu

wykonania art. 9 dekretu z mocg ustawy nr 38/05 i art. 43 dekretu z mocg ustawy nr 136/15
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oraz, w warunkach okreslonych przez prawo, za kontrole wewnetrzng, ktérg rada dyrektorow
okresla jako niezbedng do umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych wolnych od

istotnych nieprawidtowosci, wynikajgcych z naduzy¢ lub btedow.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
oraz za wlasciwe zastosowanie zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego, atakze za ujawnienie kwestii zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo stosuje zasade
kontynuaciji dziatalnosci, chyba ze zamierza zlikwidowa¢ Spétke lub zaniecha¢ prowadzenia

dziatalnosci, albo nie ma realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Osoby nadzorujgce sg odpowiedzialne za nadzorowanie, w sposéb okreslony przepisami

prawa, procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.
Odpowiedzialnos$¢ biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako
catos¢ jest wolne od istotnych nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub
btedéw oraz za sporzadzenie raportu biegtego rewidenta z badania zawierajgcego naszg
opinie. Rozsgdne zapewnienie jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie stanowi gwarancji,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j
(ISA lItalia) zawsze wykryje istotng nieprawidtowos¢, jezeli taka istnieje. Nieprawidtowosci
mogg wynika¢ z naduzy¢ lub btedow isg uznawane za istotne, jezeli, indywidualnie lub
tacznie, mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze bedg miaty wptyw na decyzje gospodarcze

uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.

W ramach audytu przeprowadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji
Finansowej (ISA ltalia) korzystaliSmy z naszego profesjonalnego osadu izachowaliSmy

profesjonalny sceptycyzm przez caty czas trwania audytu. Ponadto:

. okreslilismy i ocenilismy ryzyko wystgpienia istotnych nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego,  wynikajgcych z  naduzy¢ Ilub  btedéw, zaprojektowalismy
i przeprowadzaliSmy procedury badania odpowiadajgce temu ryzyku oraz pozyskaliSmy
dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych z naduzyé jest
wyzsze niz ryzyko wynikajgce z btedu, poniewaz naduzycie moze polega¢ na zmowie,
fatszerstwie, celowym pominieciu, wprowadzeniu w btgd lub uniewaznieniu kontroli
wewnetrzne;j;

. uzyskalismy wiedze na temat kontroli wewnetrznej wtasciwej dla danego badania w celu
opracowania procedur badania odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia

opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;
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. ocenilismy adekwatnos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych izwigzanych znimi ujawnien dokonywanych przez
kierownictwo;

. dokonalismy oceny stosownosci zastosowania przez kierownictwo zasady kontynuaciji
dziatalnosci oraz na podstawie uzyskanych dowoddw z badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ dotyczgca zdarzen lub warunkow, ktére mogg budzi¢ istotne watpliwosci co
do zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, jestesmy zobowigzani do zwrocenia uwagi w naszym sprawozdaniu
z badania na odnosne ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub — jezeli ujawnienia te
sg niewystarczajgce — do zmodyfikowania naszej opinii. Nasze wnioski oparte sg na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia raportu biegtego rewidenta.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg jednak spowodowaé, ze Spoétka przestanie
kontynuowaé swojg dziatalnosg;

. ocenilismy ogolng prezentacje, strukture itres¢ sprawozdania finansowego, wtym
ujawnienia, a takze to, czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia

bedace podstawg jego sporzadzenia w sposéb zapewniajgcy jego rzetelng prezentacje.

Komunikowalismy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie, okresSlonymi na
odpowiednim poziomie zgodnie z wymogami ISA Italia, miedzy innymi w sprawie
planowanego zakresu itermindw audytu oraz istotnych ustalen audytu, wtym wszelkich

istotnych brakéw w kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikowaliSmy podczas naszego audytu.

PrzedstawiliSmy réwniez osobom, ktdorym powierzono sprawowanie nadzoru, oSwiadczenie
0 przestrzeganiu przepiséw i standardow etyki i niezalezno$ci obowigzujgcych na mocy prawa
witoskiego oraz o poinformowaniu ich o wszelkich relacjach i innych kwestiach, co do ktérych
istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze mogg mie¢ wptyw na naszg niezaleznos¢, a takze,

w stosownych przypadkach, o zwigzanych z nimi zabezpieczeniach.

Na podstawie spraw przekazanych osobom odpowiedzialnym za nadzor okreslaliSmy sprawy,
ktore miaty najwieksze znaczenie dla badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres,
a zatem sg to kluczowe sprawy zwigzane z badaniem. Kwestie te opisaliSmy w naszym

raporcie biegtego rewidenta.
Dodatkowe ujawnienia wymagane zgodnie z art. do rozporzadzenia (UE) nr 537/2014

W dniu 3 maja 2012 roku akcjonariusze Banca Farmafactoring SpA na walnym zgromadzeniu
powierzyli nam przeprowadzenie badania ustawowego jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki za lata koriczace sie 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku; po

utworzeniu grupy bankowej w dniu 20 lutego 2015 roku akcjonariusze Banca Farmafactoring
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SpA na walnym zgromadzeniu powierzyli nam przeprowadzenie badania ustawowego
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za lata kohczgce sie 31 grudnia 2014 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

Oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy zadnych zabronionych ustug niebedgcych badaniem,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, oraz ze pozostaliSmy

niezalezni od Spoftki przy przeprowadzaniu badania ustawowego.

Potwierdzamy, ze opinia o sprawozdaniu finansowym wyrazona w niniejszym raporcie jest
zgodna z dodatkowym sprawozdaniem dla oséb nadzorujgcych, dziatajacych w charakterze

komitetu audytu, sporzgdzonym zgodnie z art. 11 wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Raport o zgodnosci z innymi przepisami prawa i regulacjami

Opinia wydana zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. €) dekretu z mocg ustawy nr 39/10 oraz

art. 123-bis ust. 4 dekretu z mocy ustawy nr 58/98

Rada Dyrektorow Banca Farmafactoring SpA jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci oraz sprawozdania dotyczgcego tadu korporacyjnego i wtasnosci
udziatow Banca Farmafactoring SpA na dzien 31 grudnia 2020 roku, w tym za ich spdjnosé

Z odpowiednimi sprawozdaniami finansowymi oraz zgodnos¢ z prawem.

Przeprowadzilismy procedury wymagane przez standard badania sprawozdan finansowych
(SA ltalia) nr 720B w celu wyrazenia opinii 0 zgodnosci sprawozdania z dziatalnosci oraz
szczegotowych informacji zawartych w sprawozdaniu na temat tadu korporacyjnego
i wtasno$ci akcji, o ktérym mowa w art. 123-bis ust. 4 dekretu z mocg ustawy nr 58/98, ze
sprawozdaniem finansowym Banca Farmafactoring SpA na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz
oich zgodnosci zprawem, atakze wcelu wydania oswiadczenia o istotnych

nieprawidtowosciach, jesli takie wystapity.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci oraz szczegoétowe informacje zawarte w wyzej
wymienionym sprawozdaniu dotyczgcym tadu korporacyjnego i wkasnoéci udziatéw sg zgodne
ze sprawozdaniem finansowym Banca Farmafactoring SpA na dzieh 31 grudnia 2020 roku
i zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa. W odniesieniu do oswiadczenia, o0 ktérym
mowa w art. 14 ust. 2, lit. €) dekretu z mocg ustawy nr 39/10, wydanego na podstawie naszej
wiedzy i zrozumienia Spofki i jej otoczenia uzyskanych w trakcie badania, nie mamy nic do

dodania.
Mediolan, dnia 4 marca 2021 roku
PricewaterhouseCoopers SpA

Podpis
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Giovanni Ferraioli
(wspolnik)

Niniejszy raport zostat przettumaczony na jezyk angielski z wtoskiego oryginatu wytgcznie dla
wygody miedzynarodowych czytelnikow.
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Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zebrato sie w drodze jednego
zaproszenia w dniu 25 marca 2021 roku, postanowito miedzy innymi zatwierdzi¢ jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, ktore wykazuje zysk netto

w wysokosci 143 281 246 EUR.
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Projekt graficzny i uktad

Red Point Srl

Ttumaczenie z oryginalnego tekstu wtoskiego
Studio Tre SpA

Druk

Arti Grafiche Baratelli
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Gianfranco Pardi, bez tytutu, 1983
73x58 cm, mieszane media na papierze

Zbiér Fundacji Farmafactoring

> BFF

bff.com
KONIEC TLUMACZENIA
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Poswiadczam zgodno$é powyzszego tlumaczenia z treécia przedlozonego dokumentu sporzadzonego

w jezyku angielskim, w dowod czego skladam elektroniczny podpis kwalifikowany.

Izabela Mazur, tlumacz przysiegly jezyka angielskiego, wpisana na liste tlumaczy przysieglych

prowadzona przez Ministra Sprawiedliwo$ci pod numerem TP/1885/06.

Nr repertorium: 190/2021

Ruda Slaska, dnia 8 kwietnia 2021 roku

Podstawa prawna stosowania podpisu kwalifikowanego:

- art. 18 ust. 1a ustawy z dnia 25 listopada 2004 roku o zawodzie thumacza przysieglego (t.j. Dz.U. 2017,
poz. 1505, ze zmianami);

- ustawa z dnia 5 wrze$nia 2016 roku o uslugach zaufania oraz identyfikacji elektronicznej (Dz.U. 2016,
poz. 1579) wprowadzajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 910/2014 z dnia
23 lipca 2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej i ustug zaufania (rozporzadzenie eIDAS)

Waznos$¢ podpisu kwalifikowanego mozna sprawdzi¢ w dokumencie, klikajac na pole podpisu, lub na

stronie www.weryfikacjapodpisu.pl

Podpisany certyfikatem wystawionym dla IZABELA MARIA MAZUR (Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2021-04-08 13:47:06 +0200
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