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1l giorno 5 aprile 2018, in Milano, via Domenichino, n. 5, alle ore 11,00, si aprono i
lavori dell’Assemblea ordinaria degli azionisti di Banca Farmafactoting S.p.A.
I’Avv. Salvatote Messina tivolge innanzitutto un cordiale benvenuto a tutti gli
intetvenuti e, ai sensi di legge, dell’articolo 12 dello Statuto sociale e dellarticolo 4
del “Regolamento dell’Assemblea’, approvato '11 aprile 2016 dall’ Assemblea ordinaria,
assume, nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione, la
ptresidenza dell’Assemblea degli azionisti di Banca Farmafactoring S.p.A..
Ai sensi dell’atticolo 12 dello Statuto sociale e dell’articolo 4 del “Regolamento
dell’Assemblea’, con il consenso dei presenti chiama a fungere da segretario
dellodierna Assemblea ordinaria il Notaio Dott. Andrea De Costa, che accetta.
11 Presidente, quindi:
- comunica e segnala che ’Assemblea odierna ¢ chiamata a discutere e deliberare sul
seguente
ORDINE DEL GIORNO
1. Bilancio al 31 dicembre 2017. Relazioni del Consiglo di Amministrazione, del
Collegio sindacale e della Societa di Revisione. Deliberagioni inerenti e conseguenti.

Presentagione del bilancio consolidato del Gruppo bancario Banca Farmafactoring al 31

dicembre 2017,
2. Destinazione dell'utile di esercizio; deliberasioni inerenti e conseguentr.
3. Autorizzazione all'acquisto e alla disposigione di agioni proprie. Deliberazioni inerents

¢ conseguents.
4. Politiche di remuneragione e incentivagione:
4.1.  Relazione annuale sulla remunerazione; deliberazioni inerenti alla prima sesione
ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del D. Lgs. n. 58/1998.
4.2.  Conferma del rapporto fra componente variabile e fissa della remunerazione, nella
misura wmassima di 2:1, stabilifo con delibera dell’Assemblea del 5 dicembre

2016. Deliberazioni inerenti e conseguents.




4.3, Politiche per la determinazione dei compensi in case di cessagione aniicipata dalla
carica o conclusions del rapporto di lavore, ivi compresi i limiti fissati a tali
compensi. Deltberazgont inerenti ¢ conseguents,

Nomina del Consiglio di Amministragione. Deliberazioni inerenti ¢ conseguents.

5.1, Determinazione del numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

5.2 Determinasione della durata in carica del Consiglio di Amministrazione.

3.3, Nowmina dei componenti del Consiglio di Amministragione.

3.4, Nomina del Presidente del Consiglo di Amministrazione.

3.5, Determinagione del conspenso dei componenti il Consiglio di Ammiinistrazione.

Nomina del Collegio sindacale. Deliberazioni inerenti e conseguents,

6.1 Nomina dei componenti tl Collegio sindacale.

6.2 Nowmina del Presidente del Collegio sindacale.

6.3 Determinagione del compenso dei componenti effettivi del Collegio sindacale.

Aumento del corvispettivo della Societd di Revisione per lincarico di revisione legale dei

conts, Deliberagioni inerenti e consegnentiy

- comunica e segnala:

che 'avviso di convocazione della presente Assemblea — ai sensi della vigente
notmativa, anche regolamentare — ¢ stato pubblicato sul sito zaferwer della
Banca (www.bffgroup.com} e trasmesso via SDIR a Consob e a Borsa
Italiana S.p.A. (tramite il meccanismo di stoccaggio autorizzato www.1Info.it)
il 23 febbraio 2018, nonché, per estratto, sul quotidiano “Il Sole2Z4ORIY” del
24 febbraio 2018. La convocazione & stata, inoltre, resz nota al metcato
tramite diffustone di apposito comunicato stampa;
che non é stata tichiesta integrazione dell’elenco delle materie da trattare né
sono state presentate ulteriori proposte di delibera sugh argomenti allordine
del giorno, ai sensi delle vigenti disposizioni normative, come meglio
illastrato nefl’avviso di convocazione dell’ Assemblea;
che, per quanto concerne la verifica dei guoruns.
i) il capitale sociale € pari a Duro 130.982.698,00, sottoscritto e versato,
suddiviso in mamero 170.107.400 azioni otdinatie, senza indicazione del
valote nominale, tutte rappresentative della medesima frazione del

capitale sociale della Banca, come da articolo 5 dello Statuto;




i)  ogni azione ordinatia da diritto a un voto nelle Assemblee ordinarie e
straordinarie della Banca;

iif)  alla data odietna la Banca detiene n. 50.983 azioni proptie, pari allo
0,03% del capitale soctale della Banca, il cut diritto di voto € sospeso;

- comunica e segnala che é stata effettuata la verifica delle deleghe ai sensi di legge e

di Statuto, e con le modalita richieste dall’articolo 3 del “Regolamento dell’Assembled”,

- richiede formalmente che 1 partecipanti allAssemblea odierna dichtarino

Peventuale loto carenza di legittimazione al voto ai sensi delle vigentt disposiziont di

legge e di Statuto;

- informa che Computershare S.p.A., rappresentante designato dalla Societa (ai

sensi dell’art. 135-#ndecies del TUF) al quale gli aventi diritto hanno avuto la facolta

di conferire delega con istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine

del giorno, ha comunicato di non aver ricevuto alcuna delega;

- premesso che, in base alle norme di legge e statutarie, PAssemblea ordinarta mn

unica convocazione ¢ tegolarmente costituita qualunque sia la parte del capitale

sociale in essa rappresentata, dichiara che essendo intervemutt n. 168 azionisti
rappresentanti, in proprio o per delega, n. 115.706.026 azioni ordinarie, pari al

68,01% del capitale sociale con diritto di voto, 'Assemblea ¢ regolarmente costituita

e valida per deliberare, a termini di legge e di Statuto, su quanto posto all’ordine del

glorno.

Proseguendo, rende le comunicazioni che seguono:

- sono stati espletati gli adempimenti pubblicitari contemplati dalla disciplina
applicabile connessi con la documentazione relativa agli argoment all'ordine
del giotno;

- in particolare:

1) il 23 febbraio 2018, contestualmente alla pubblicazione delPavviso di

convocazione della presente Assemblea, sono stati messi a disposizione

del pubblico:
a) il modulo di delega di voto ex art. 2372 c.c. e art. 135-novies ¢ ss.
del TUF;
b) i modulo per i conferimento di delega al rappresentante
h{ designato ex art. 135-undecies del TUF;
I

c) e informazioni sull’ammontare del capitale sociale con




d)

Pindicazione del numero di azioni in cui e suddiviso ex art. 125-
guater del TUF;

la relazione illustrativa sulla nomina del Consigo di
Amministrazione, nonché le “Linee guida sulla composizions guali-
guantitativa del Consiglio di Amministragione: indicazioni ai Soci ¢ al
nnove Consigho di Anministrazzone” (di cui al quinto punto all’ordine
del giorno),

la relazione illustrativa sulla nomina del Collegio sindacale (dt cut
al sesto punto all’ordine del giorno);

i fac-simifi delle dichiarazioni dei candidati alla carica di membro
del Consiglic di Amministrazione o del Collegio sindacale della
Banca, recanti 'accettazione della candidatura e dell’eventuale
nomina, nonché Pattestazione del possesso dei requisiti pfescritti
dalla normativa vigente e dallo Statuto,

il 28 febbraio 2018, & stata messa a disposizione del pubblico la
telazione illustrativa del Collegio sindacale sulla proposta di
aumento del corrispettivo della Societa di Revisione per P'incarico

di revisione legale dei conti {di cui al settimo punto allordine del

giorno);

il 15 marzo 2018, sono state messe a disposizione del pubblico:

a)

b)

la telazione fipanziaria annuale, comprendente il progetto di
bilancio di esercizio e la presentazione del bilancio consolidato
del Gruppo BFF al 31 dicembre 2017, la Relazione degh
Amministratori sulla Gestione e I'attestazione di cui all’art. 154-
bis, comma 5, del TUF, unitamente alle relazioni del Collegto
sindacale e della Societa di Revisione, nonché alla “Relazione sul
Loverno societario e gh assett propriefari” (di cui al primo e al secondo
punto all’ordine del giorno);

la telazione illustrativa sulla richiesta di autorizzazione all’acquisto
di azioni proptic della Banca (di cui al terzo punto all’ordine del
giotno);

la relazione sulla remunerazione {di cui al quarto punto all’ordine

del giorno);




d) le n. 2 liste di candidati alla carica di membro del Consighio di
Amministrazione della Banca presentate dagli azionist,
contenenti le informazioni e la documentazione prevista dall’art.
144-octies del Regolamento Emittenti. Detta documentazione, at
sensi del citato Regolamento, € stata messa anche a disposizione
del pubblico presso la sede sociale, di Borsa Italiana S.p.A. e nel
sito internet della Banca (www.bffgtoup.com). Pii precisamente,
nei termini e con le modalita previste dalle vigenti disposizioni
normative e statutarie sono state depositate le seguent liste:

- la lista n. 1, presentata da BFF Luxembourg S.arl;

- la lista n. 2, presentata dallo Studio legale Trevisan &
Associati per conto di un gruppo di azionisti (titolari di una
pattecipazione complessivamente pari al 4,1895% del
capitale sociale di Banca Farmafactoring S.p.A.);

e) le n 2 liste di candidati alla catica di membro del Collegio
sindacale della Banca ptesentate dagli azionisti, contenenti le
informazioni e la documentazione prevista dall’art. 144-octies del
Regolamento Emittenti. Detta documentazione, ai sensi del
citato Regolamento, ¢ stata messa anche a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, di Borsa Italiana S.p.A. e nel sito
internet della Banca (www.bffgroup.com). Piii precisamente, nei
termini e con le modalita previste dalle vigenti disposizioni
notmative e statutarie sono state depositate le seguenti liste:

- la lista n. 1, presentata da BFF Luxembourg S.a r.L.;

- la lista n. 2, presentata dallo Studio legale Trevisan &
Associati per conto di un gruppo di azionisti (titolari di una
pattecipazione complessivamente pari al 4,1895% del
capitale sociale di Banca Farmafactoring S.p.A.);

- la Banca ha provveduto a dare pubblicita al mercato dei suddetti depositi
tramite diffusione di appositi comunicati stampa;

IEmittente & qualificabile quale “PMI” ai sensi dellart. 1, comma 1, lett. w-
quater.1) del TUF;

secondo le risultanze del libro dei sodi, integtate dalle comunicazioni ricevate




ai sensi dell’att. 120 del TUF e dalle altre informaziont a disposizione di BFF,

possiedono azioni con dititto di voto in misura supetiore al 5% del capitale:

AZIONISTA N. AZIONI ;| % SUL CAPITALE

BFF Luxembourg S.a r.l. 77.685.903 44, 7%

e

I'elenco nominativo dei pattecipanti all’odierna Assemblea, con evidenza degh
azionisti intervenuti in proptio o per delega, dei soggetti delegati, del numero
di azioni possedute o rappresentate, di eventuali votanti in qualita di creditori
pighoratizi, tiportatoti e usuftuttuari, completo di tutti i dati richiesti dalle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari, sara disponibile all'ingresso
della sala non appena stampato, e viene allegato al presente verbale della
presente Assemblea quale parte integrante dello stesso sotto la lettera “A”,
unitamente all’elenco delle persone amesse ad andiendnm;

i testi vigenti del “Regolumento dell’Assemblea” e dello Statuto sono contenuti
nella borsa della documentazione assembleate consegnata al momento della
registrazione;

ai fini e per gh effetti di cui all’art. 122 del TUF, alla Banca non consta
Pesistenza di alcun patto patrasociale concernente le azioni della Banca;

Ia Banca non ¢ soggetta a direzione e coordinamento;

pet i Consiglio di Amministtazione sono presenti 1 Signori: Do#t. Luigi Shrogzi
(Vice Presidente), Dott. Massimiliano Belingheri (Amministratore Delegato),
Dott.ssa Gabriele Michaela Aumann, Dott. Ben Cariton Langworthy e Dott. Federico
Fornari Luswergh (ghunto a lavori iniziati);

pet il Collegio sindacale sono presenti 1 Signori: Dott. Marco Lori (Presidente) e
Dott.ssa Patrizia Paleologe Orinndi;

ha giustificato I'assenza il sindaco Sabrina Pugliese;

sono altresi presenti il Segretario del Consiglio di Amministrazione, Avv.
Romina Guglielmetti e il Ditigente Preposto, Dott. Catlo Maurizio Zanni;

¢ stato consentito di assistere all’Assemblea, ai sensi dell’articolo 2.2. del
“Regolamento dell’ Assemblea”, a ditigenti e/o dipendenti della Societa e/o del
Gruppo ¢ ad altri soggetti, la cui presenza ¢ ritenuta utile in relazione agli
argomenti da trattare o per lo svolgimento dei lavori (i cui nominativi sono
contenut nell’ Allegato “A”);

& stato ammesso in sala ad awdiendum i rappresentante responsabile della




societa incaricata della revisione contabile della Banca, in conformita al citato
articolo 2.2. del “Regolamento dell’Assemblea” (i cul nominativi sono contenuti
nell’Allegato “A”);

- sono altresi presenti due traduttori, in quanto disponibile i servizio di
traduzione simultanea, dalla lingua italiana alla lingua inglese, o viceversa.
Eventuali interventi in lingua inglese, e le eventuali repliche, saranno riportati
nel verbale in lingua italiana;

- ¢ stato consentito di assistere all’Assemblea a giornalisti qualificati, esperti ¢
analisti finanziati, accreditati ai sensi delParticolo 2.3. del “Regolamento
dell’Asserbled” (1 cul nominativi sono contenuti nelPAllegato “A”).

Ancota, il Presidente:

- comunica che pet consentire la partecipazione al dibattito di tutti i presenti che lo

desidetino, avvalendosi dei poteri di legge e di Statto, e in conformita all’articolo

6.5. e 6.8. del “Regolamento dell'Assemblea”, si determina in 10 minuti la durata

massima degli interventi, ptecisando che le risposte verranno rese unitariamente al

termine degli interventi. La durata di eventuali repliche viene fissata in 5 minuti;

- precisa che gli azionisti che volessero prendete la parola dovranno prenotarsi ogni

volta, pet alzata di mano pronunciando il proprio nominativo, al momento che si

ptovvedera a indicare in apertura della discussione su ciascun argomento allordine
del giorno ovvero in apertura della discussione congiunta sugli argomenti pet 1 quak
sia eventualmente disposta la trattazione in un’unica soluzione;

- ricorda che ciascun azionista pud svolgere un solo intervento su clascun

argomento allordine del giorno e che il pattecipante che abbia fatto richiesta di

intervento, potra patlare quando gli sara stato consegnato il microfono;

- ricorda, altresi, che le risposte agli interventi saranno fornite in unica soluzione al

termine degli stessi, previa eventuale sospensione dei lavori assembleari per un

petiodo limitato di tempo, al fine di consentire di rispondere esaustivamente alle
domande poste. Coloto che hanno chiesto Ia parola avranno la facolta di effettuare,
dopo le risposte, una breve replica;

- raccomanda sin d’ora a tutt i presenti intetventi chiati, concisi e attinenti alle

matetie all’ordine del giorno dell’ Assemblea;

- informa che:

- lo svolgimento del’ Assemblea viene audio registrato al solo fine di facilitare




la redazione del telativo verbale. La registrazione vetta conservata per il
tempo strettamente necessatio alla redazione del verbale e, quindi, sara
cancellata. Viceversa, ricordo che non sono consentite registraziont audio e
video dei lavori da patte deglt intervenuti;

- ai sensi del D. Lgs. n. 196/2003, e successive modifiche ¢ integrazioni,
{Codice in materia di protezione dei dati personali), i dati dei partecipanti
all’Assemblea vengono raccolti e trattati dalla Banca esclusivamente ai fint
dellesecuzione degli adempimenti Assembleari e societari obbligatort;

- prega gli intervenuti, in proptio o per delega, nel limite del possibile di non

abbandonare la sala fino a quando le operazioni di scrutinio non saranno terminate

e le relative dichiarazioni comunicate. Prega coloro che, comunque, si dovessero

assentare nel corso dell’Assemblea di farlo constatate al personale addetto che

rileverd Poratio di uscita e di eventuale rientro. Segnala altresi che, nel caso in cui 1

pottatore di deleghe per conto di piti azionisti si sia allontanato, la procedura lo

considetetd automaticamente escluso dalla votazione per tutti i deleganti. Nel caso

di rlentro in sala, gli azionisti dovranno procedere nuovamente alla registrazione

della presenza;

- dispone — nessuno, a seguito di sua richiesta, opponendosi — che, tenuto conto

della contiguita delle tematiche che carattetizzano taluni argomenti all’ordine del

giorno, alcuni di tali argomenti siano raggruppati e discusst in unica soluzione, al
fine di garantire un proficuo e ordinato svolgimento dei lavori assembleari, in
attuazione di quanto previsto dall’articolo 5.1. del “Regolamento dell’Assemblea”.

Pur procedendo alla discussione di tali argoment in forma congiunta, le votazioni

sugli argomenti stessi verranno poi svolte in forma distinta e separata. Segnala che 1

limiti temportali fissati per gli interventi e per le repliche dovranno essere osservati

anche per il caso sopra indicato in cui la discussione su pit argomentt all’ordine del

giotno tisulti accorpata, nel senso che per ciascun gruppo di argomentt oggetto di

discussione unitatia sara possibile effettuare un unico intervento complessivamente

non supetiore a 10 minut ed un’unica replica complessivamente non superiote a 5

mirtut;

- segnala che ptima della votazione si dard atto del totale delle azioni present,

accertando le generalitd di coloro che dichiatino di non voler pattecipare alla

votazione. La votazione avverta pet alzata di mano con obbligo per coloro che




esptimono voto contrario o che si astengano di comunicare il nominativo e il
fiumetro di azioni portate in proptio e/o per delega. In caso di complessita nella
rilevazione delle votazioni verra fatto intervenire personale mcaricato;
- ticotda che il verbale del’Assemblea conterra la sintesi degli interventi con
lindicazione nominativa degli intervenuti, delle risposte fornite e delle eventuali
dichiarazioni di commento;
- comuttica, infine, che non sono petvenute domande prima dell’ Assemblea ai sensi
dell’agt. 127-fer, TUF.
Fok ok kokk
Passando agli argomenti all’ordine del giorno, il Presidente precisa che — nessuno, a
seguito di sua richiesta, opponendosi — poiché per ogni punto in discussione la
relativa documentazione ¢ stata messa a disposizione del pubblico con latgo
anticipo tispetto alla data della riunione, al fine di lasciare pit tempo alla
discussione, se ne omette la lettura.
Hokek ok ok

Passando quindi alla trattazione congiunta del ptimo e del secondo punto alPordine
del giorno dell’ Assemblea,

1. Bilanco al 31 dicembre 2017. Relazioni del Consiglio di Amministrazione; del

Collegio sindacale ¢ della Societa di Revisione. Deliberazioni inerenti e conseguents.

Presentazione del bilancio consolidato del Gruppo bancario Banca Farmafactoring al 31

dicepmbre 2017,

2. Destinasione dell’ntile di esercisiio; deliberaziont inerenti ¢ conseguents,
ricorda che, nella seduta del 22 febbraio 2018, il Consiglio di Amministrazione ha
apptovato, tta Paltro, il progetto di bilancio individuale della Banca al 31 dicembre
2017, e la proposta relativa alla distribuzione del dividendo e alla data per il suo
pagamento, oggl sottopostl all’ Assemblea.

Su invito del Presidente, ’Amministtatore Delegato, Dott. Massimiliano Belingheri,

procede quindi a illustrare e a2 commentare 1 contenuti delle skde di cut all’allegato
“B” al presente verbale, concernenti i principali dati relativi all'esercizio.

Al termine, il Presidente del Collegio sindacale, preliminarmente, quale presidente
del Comitato per il controllo interno e la revisione contabile e secondo quanto
richiesto dalla Comunicazione CONSOB n. 3558 del 18 aprile 1996, informa

PAssemblea che la societa di tevisione PricewaterhouseCoopers S.p.A ha impiegato




complessivamente n. 1.977 ore per la revisione contabile del bilancio civilistico di
Banca Farmafactoring S.p.A., del bilancio consolidato del Gruppo BFT e della
relazione semestrale, relativi all’esercizio 2017, per un cotrispettivo fatturato
complessivo pari a Euro 174.000.

Quindi, illustra sinteticamente la Relazione del Collegio sindacale ai sensi dell’art.
153 del D. Lgs. N. 58/1998 segnalando quanto segue. La Relazione da atto delle
operazioni di particolare rilevanza e degli eventi pit significativi occorsi
nellesercizio; dell’assenza di operazione atipiche o inusuali; delle operazioni
infragruppo e con patti correlate; Passenza di denunce /o esposti ai sensi dell’art.
2408 c.c.; dell’attivita svolta quale CCIRC con la vigilanza in tema di indipendenza
della societa di revisione; dellattivita di vigilanza sul sistema di controllo interno, di
gestione del rischio e di adeguatezza dell’assetto organizzativo e di gestione del
processo di informativa finanziaria. In conclusione dell’attivita di vigilanza svolta, il
Collegio sindacale puo quindi ragionevolmente affermare che Pattivita sociale si &
svolta nel rispetto della legge e dello Statuto, e che Tassetto organizzativo,
amministrtativo e contabile nonché il suo concreto funzionamento, € tisultato
adeguato. Il Collegio ha preso visione delle relazioni, rilasciate in data 14 marzo
2018 dalla Societa di Revisione ai sensi degli articoli 14 e 16 del d.gs. 39/2010, sul
bilancio d’esercizio della Banca e sul bilancio consolidato del Gruppo Bancatio, che
esprimono giudizio positivo senza rilievi o osservazioni, né tichiami di informativa.
I.e medesime relazioni esprimono anche il giudizio di coerenza e di conformita alle
notme di legge della Relazione sulla Gestione con i documenti di bilancio previsto
dallatt. 14, comma 2, lettera €) del d.lgs. 39/2010. Tenuto conto di tutto quanto
ptecede, il Collegio sindacale, considerato il contenuto delle relazioni redatte dal
revisote legale, non rileva, per quanto di propria competenza, motivi ostativi
all’approvazione della proposta di bilancio mdividuale al 31 dicembre 2017 e di
distribuzione di dividendo formulata dal Consiglio di Amministrazione. Al
riguatdo, il Collegio sindacale prende atto che il Consiglio di Amministrazione ha
valutato la proposta di distribuzione del dividendo basata su presupposti comunque
atti a consentire, in maniera lineare nel corso del tempo, il costante rispetto dei
requisitd prudenziali di capitale. Rammenta che, con Papprovazione del Bilancio per
Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2017, I'Assemblea deghi aziomisti sara chiamata a

deliberare, inter alia, sulla nomina del nuovo Collegio sindacale e del nuovo
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Consiglio di Amministrazione per il triennio 2018-2020, invitandovi ad assumere le
dovute determinazioni.
Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera infta trascritta e apre la
discussione.
Nessuno chiedendo la parola, 1l Presidente:
- comunica che in questo momento sono presentl n. 169 azionisti portatori, in
proptio o pet delega, di n. 115.709.176 azioni ordinatie, pari al 68,02% del capitale
soctale avente diritto di voto (ore 11,58);
- tinnova la tichiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione per alzata di mano il punto (i) della proposta di delibera di cui e
stata data lettura e qui tiportato:
U Assemblea di Banca Farmafactoring S.p.., preso atte della relazione sull'andamento della
gestione del Consiglio di Amministrazione, della relagione del Collegio sindacale ¢ della relagione
della socicta di revisione, esaminato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017, e preso atto del
bilancto consolidato del Gruppo,
delibera

) di approvare il bilancio individnale dell'esercizio chinso al 31 dicembre 2017, con la

relazione sulla gestione presentata dal Consigho di Amministrazione, che presenta un utile

di esercizio di Euro 79.477.696;
[Owissis].”.
I’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoli n. 108.619.263 azioni.
Contrarie n. 1.258.979 azioni.
Astenute n. 222.741 azioni.
Non votanti n. 5.608.193 azioni.
Il tutto come da dettagli allegati,
Il Presidente proclama il dsultato e, invariai i presenti (ore 11,59):
- rinnova la richiesta agli intervenuti di dichiatate eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita 2 non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione per alzata di mano i punti (i), (i) e (iv) della proposta di
delibera affetenti al secondo punto all’ordine del giorno, di cui ¢ stata data lettura e

| qui riportati:
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‘L Assemblea di Banca Farmafactoring 8. p.A., preso atto della relasione sull'andamento della
gestione del Consiglio di Amministrazione, della relazione del Collegiy sindacale ¢ della relagione
della societd di revisione, esaminato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017, ¢ preso atfo del
bilancio consolidato del Gruppo,

delibera

i) [Owmissis]

ii)  di attingere per Enro 4.215.145 dalla riserva “utili esercigy precedenti” da destinare alla
distribusdone in favore degli Azionisti; la viserva wiili esercigi precedenti dopo tale
destinasione si ridurrd a Euro 85.658.312;

i) di destinare Dutile netto dell'esercizio, pari a Euro 79477.696, nnitamente a Euro
4.215.145 prefevati dalla riserva utili esercizi precedenti agli Agionisti, per un totale di
dividendi da distribuire di Enro 83.692.841, corvispondente, al lordo delle ritenute di
legge, a Luro 0492 per ciascuna azgone ordinaria con staceo cedola (n. 1) il 9 aprite
2018. Tale dividendo é comprensivo della quota parte attribuibile alle asioni proprie
eventualmente detenste dalla societd alla “record date”. Ai sensi dell'articolo 83-terdicies
del D. Lgr 24 febbraio 1998, n. 58 (TUL), la legittimazione al pagamento del dividendo
¢ determinata con riferimento alle evidenze dei conti dell'intermediario di cui all'articolo 83-
guater, comma 3 del TUF, al termine della giornata contabile del 10 aprile 2018 (c.d.
record dafe).

iv)  di mettere in pagaments il suddetto dividendo dal giorne 11 aprile 2018. 11 pagamento
sard effettuato per il tramite degli intermediari autorigzati presso i quali sono registrate le

azioni nel Sistema Monte Titoli.”

I’assemblea approva a maggioranza.
Favorevol n. 109.878.242 azioni.
Astenute n. 222.741 azioni.

Non votant n. 5.608.193 azioni.

11 tutto come da dettagli allegati.

11 Presidente proclama il risultato.

skt sk skekok

Passando alla trattazione del terzo punto allordine del giorno del’ Assemblea,
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3. Autorizzazione alPacquisto e alla disposizione di azioni proprie.
Deliberazioni inerenti e conseguenti,

il Presidente ticorda che, nella seduta del 22 febbraio 2018, 1 Consiglio di

Amministrazione ha deliberato, tra Paltro, di richiedere all’odierna Assemblea la
concessione dell’autotizzazione ad acquistare e a disporre di azioni proprie.
Quindi, i Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta (recante la
corretta indicazione del numero di aziont che rappresentano lattuale capitale
sociale) e apre la discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati 1 presentt (ore 12,07):
- rinnova la richiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto ¢ li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione pet alzata di mano la proposta di delibera di cut ¢ stata data
lettura e qui riportata:
“LlAsseniblea di Banca Farmafactoring S.p.A., esaninata la relagione del Consiglio di
Amministrazione sul presente punto all'ordine del giorno

delibera
7. di revocare la precedente antorigzazione all'acquisto ¢ alla disposizione di agiont proprie
della Banca concessa dall'Assemblea il 5 dicembre 2016, per la parte non eseguita entro la data
della presente delibera e ferme, quindi, le operaziont nel frattenpo compinte;
2. di antorizzare i Consiglio di Amministrazione — ai sensi ¢ per ght effetti dell'art. 2357
del cod. civ. — a procedere all‘acquisio di azioni della Banca, in una o pis volle e per un periodo di
diciotto mesi dalla data della presente delibera, per il perseguimento delle finalita di cwi alla
relasione illustrativa del Consiglio di Amministrazione all'odierna Assemblea relativa al presente
punto all'ordine del giorno, nei termini e alle condizioni di seguito precisati:
i) #l mumero massimo di azioni da acquistare é pari a n. 26.196.539 azioni ordinarie
della Societd, rappreseniative del capitale sociale della Banca, che ammonta atinalmente a n.
170.107. 400,00 agioni ordinarie prive di valore nomiinale, per un esborso complessive fino a
Euro 26.196.539,00; gli acquisti dovranno essere effettuati nei lpiti degli utili distribuibili e
delle riserve disponibils visultanti dall ulfimo bilancio regolarmente approvato;

i) Ll acquisti dovranno essere effettuati:

I - a condizioni di preszo conformi a quante previsto dall'art. 3, comma 2, del

|| Regolamento Delegato 2016 /1052/ UE;

13




- i ogni caso, a un preszo per azgione che nom potrd discostarsi, né in
diminusione, né in ammento, per piir del 20% rispetto al prexzo di riferimento registrato dal titolo
nella seduta di Borsa precedente ogni singola operazione;

i) gl acquisti dovranno essere effetinati in modo da assicnrare la parita di trattamento tra
gl Azionisti ¢ secondo le modalita previste dalla normativa, anche comunttaria, di riferimento e
dalle prassi di mercato ammesse pro tempore vigenti, come rvichiamate nella velaione illustrativa
del Consighio di Amministrazione alfodierna Assemblea relativa al presente punto all ordine del
Li01H0;

3. di amtorizzare il Consiglio di Amminisirazione — ai sensi e per glt effetsi delf'art. 2357-
ter del cod. civ. — a procedere alla disposizione, in una o pin volte, di tutle o parte delle azion:
proprie in portajogho, senza lmiti temporali, anche prima di aver esaurito il quantitativo massinio
di asgoni avquistabile, nonché all'eventuale riacquisto delle asioni stesse in misura fale per cui le
azioni proprie detennte dalla Societd ¢, se del caso, dalle societa dalla stessa controllate, non
supering il limite stabilito dall'antorizzazione di cni al precedente punto 2. Gl atii di disposizione
e/ 0 ntilizzo delle azioni proprie in portafoglio potranno essere effettnati per il perseguimento delle

Jfinalitd di eni alla relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione all'odierna Assemblea
relativa al presente punto all ordine del giorno:

- se eseguili in denaro, dovranno effettnarsi a un pregzo per azione da stabilivsi in
base ai criferi di cui alle prassi di mercato di lenspo in lempo riconoscinte, ovvero che comungue non
potrd discostarsi, né in dinsnuzione, wé in anmento, per pinr del 10% rispetto al preszo di
riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola operazione;

- se eseguits nell'wmbito di operazioni straordinarie di cui al precedente paragrafo 1,
lettera (¢), da realizzarsi a esempio mediante permuta, conferimento, scambio o altro atfo di
disposizione ef o wtilizzo, dovranno cffettuarsi secondo i lmiti di preszo ¢ ai fermini e alle
condizioni che saranno determinati dal Consiglo di Amministrazione;

- se esegmiti nelf'ambito di piani di incenfivazione agionaria o politiche di
remunerazione, dovranng essere assegnate ai destinatari di tali piant o politiche di remunerazione,
con le modalita ¢ nei termini indicati dai piani medesimi ovvero secondo le politiche ¢ le norme
regolamentari applicabiliy

4. di conferire al Consiglio di Awmministrazione ogni polere occorrente per dare esecusione
alle deliberazioni di cni ai punti precedenti, ponendo in essere tutto quanto richiesio, opportune,

/ strumentale ef o connesso per il buon esito delle stesse, nonché per provvedere allinformativa al

4
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wercato richiesta dalla normativa, anche comunitaria, di riferimento e dalle prassi di mercato

anresse pro-tempore vigents”’.

L’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoli n, 97.519.625 azioni.
Contrarie n. 12.224.570 azioni.

Astenute n. 222.741 azioni.

Non votanti n. 5.742.240 azioni.

11 tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il tisultato.

ook A kkok

Passando alla trattazione del quarto punto all’ordine del giorno dell’ Assemblea,

Politiche di remunerazione e Incentivazione,

e, in particolare, al punto deliberativo

4.1, Relazione annuale sulla remunerazione; deliberazioni inerenti alla

prima sezione, ai sensi dell’art, 123-tet, comma 6, del D. Lgs. n. 58/1998,

il Presidente ricorda che, nella seduta del 28 febbraio 2018, 11 Consiglio di

Amministrazione ha approvato:

la “Relagione annuale sulle pokitiche di remunerasione ¢ incentivazione del Gruppo
bancario Banca Farmafactoring’, predisposta in conformita aglh artt. 123-/er del
D. Lgs. n. 58/1998 e 84-guater del Regolamento adottato dalla Consob con
delibera n. 11971/1999, come successivamente modificato, nonché alla
Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013 della Banca d’ltalia recante

“Disposizioni di V'igilanza per le banche”,

oggi sottoposta all’ Assemblea; ricorda che:

la “Relazione annsale sulle politiche di remuneragione e incentivazione del Gruppo
bancario  Banca Farmafactoring’  contiene linformativa sulle politiche di
retnunerazione adottate dalla Banca, a livello di Gruppo, nell'esercizio 2017,
nonché la “Policy di remunerazione ¢ incentivazione 2018 a favore dei componenti degli
Organi di Supervisione Strategica, Gestione ¢ Controllo, ¢ del Personale del Gruppo

baneario Banca Parmafacloring”, che: 2} In continuita con il passato, rispetta

. Iattuale normativa sovranazionale e nazionale; #) consente di premiase le atee

del Gruppo BFF che generano valore con criteri oggettivi di misurazione; )

0

15




permette di attrarre e mantenere professionaliti e capacita adeguate alle
esigenze del Gruppo stesso; 7z) € allineata a quelle adottate da altei player
nazionali e internazionali;

- con riferimento alla “Policy di remunerazione ¢ incentivazione 2018 a favore dei
componenti degli Organi di Supervisione Strategica, Gestione e Controllo, ¢ del Personale
del Gruppo bancario Banca Farmafactoring’, 1 Comitatt endoconsiliari competentt,
le Funzioni Compliance e AML, e Internal Audit della Banca hanno validato il
processo adottato rispetto alle disposizioni vigent: e al Risk Appeiite Framework
della Banca;

- la “Relagione annuale sulle politiche di remunerazione e incentivasione del Grappo
bancario Banca Farmafactoring® del Consiglio di Amministrazione contiene
altresi la descrizione dell’attivita svolta dal Comitato per le Remunerazioni
della Banca nel corso dell’esercizio 2017.

Quindi, 1 Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la

discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invaniatt 1 presenti {ore 12,13):

- tinnova la richiesta agli intervenuti di dichiarate eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita 2 non abbandonare la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione pet alzata di mano la proposta di delibera di cut ¢ stata data

lettura e qui riportata:

‘L Assemblea

vista la Policy di remunerazione e incentivazione 2018 a favore dei componenti degli Organi di

Supervisione Strategica, Gestione ¢ Controllo, e del Personale del Gruppo Bancario Banca

Farmafactoring” per Lesercizio 2018 illustrata nella Relazione del Consiglio di Ammrinistragione

delibera

i) lapprovaszione della miova “Policy di remunerazione ¢ incentivazione 2018 a favore dei
components degli Organt di Supervisione Strategica, Gestione ¢ Controllo, ¢ del Personale
de! Gruppo Bancario Banca Farmafactoring” illustrata nella Sezione I della Relazione del
Consiglio di Amministragione.

i} [Onussis]

iii)  [Owmrissis]

v)

e di conferire al Consiglio di Amministragione, ¢ per esso all’Amministratore Delegato,

~ ogni pin ampio pofere per compiere tulti gl atti, adempimenti ¢ formalita necessari alla
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atinazione della delibera precedente e cosi anche il potere di apportare alle nwove politiche d
remunerazions del personale ogni modifica che st rendesse mecessaria in adeguanmento alla

normativa, anche regolamentare, di volta in volla vigente”.

L’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoli n. 103.647.932 azioni.
Contrarie n. 5.252.335 aziont,
Astenute n. 1.066.669 azioni.
Non votanti n. 5.742.240 azioni.
11 tutto come da dettagli allegati.
11 Presidente proclama 1l rsultato.
ok ok Hokok
Passando alla trattazione del punto deliberativo

4.2. Conferma del rapporfo tra componente vardabile e fissa della

remunerazione, nella misura massima di 2:1, stabilito con delibera

dellAssemblea del 5 dicembre 2016, Deliberaziont inerenti e conseguenti,
il Presidente ticotda preliminarmente che il rappotto tra componente variabile e
fissa della remunerazione, nella misura massima di 2:1 nelPambito del Gruppo,
salvo che per le funzioni aziendali di controllo, ¢ stato stabilito con delibera
dellAssemblea del 5 dicembre 2016, ptrevia formale informativa in favore della
Banca d’Italia, ai sensi della Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013. 1l limite di 2:1
resta applicabile per tutto il Petsonale della Banca, come definito nella “Policy d
remunerazione ¢ incentivagione 2018 a favore dei componenti degli Organi di Supervisione
Strategica, Gestione ¢ Controllo, ¢ del Personale del Gruppo Bancario Banca Farmafactoring”
per Pesercizio 2018 illustrata nella Relazione del Consiglio di Amministrazione, a
eccezione dei soggetti appatrtenenti alle funzioni aziendali di controllo, ai quali si
applica il limite di 1:3. In ogni caso, qualora si verificasseto glt eventi di caw back e
malys descrittl nella Policy di Remunetazione, a tutto il Personale st applicherebbero
meccanismi di cotrezione ex post. La conferma del suddetto rapporto ha la stessa
logica illustrata preliminarmente alla delibera del 5 dicembre 2016 ossia la necessita
di mantenere adeguati livelli di competitivita retributiva e motivazione del personale

pitt rilevante al fine di migliorare la capacita di retention della Banca sul management, e

I

17




Ia necessitd di migliorare ulteriormente l'integrazione e la compartecipazione del

Personale ai risultati del Gruppo.

Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera mnfra trascritta e apte la

discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati 1 presenti (ore 12,18):

- tinnova la richiesta aglt intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cui € stata data

lettura e qui riportata:

“L Assemblea

Vista la Policy di vemunerazione e incentivazione 2018 a favore dei componenti degle Organi di

Supervisione Strategica, Gestione ¢ Controllo, ¢ del Personale del Gruppo Bancario Banca

Farmafactoring” per lesercisio 2018 illustrata nella Relazione del Consiglio di Amministrazione

delibera

i} [Omissis]

ity lapprovazione specifica della previsione di cui al capitelo 8.3 della nuova “Policy di
remunerasione e incentivazione 2018 a favore dei components degli Organi di Supervisione
Strategica, Gestione e Controllo, e del Personale del Gruppo Bancario Banca
Farmafactoring” di oui alla Sesione T della presente Relasione del Consiglio di
Amministrazione, relativa alla conferma del rapporfo tra remunerazione variabile e
remunerasione fissa nella misura massima di 2:1, gid elevato con delibera del 5 dicembre
2016, fermo restando che tale rapporto non potrd comunque superare la misura massind
consentita dalla novmativa, anche regolamentare, vigente.

iii}  [Omissis]

v} e di conferive al Consiglio di Amministrazione, ¢ per esso all’ Amministratore Delegato,
ogni piit ampio potere per compiere tntti ghi atti, adempimenti e formalita necessari alla
attnazione della delibera precedente ¢ cosi anche il potere di apporiare alle nnove politiche di
remunerazione del personale ogni modifica che si rendesse necessaria in adegnamento alla

normativa, anche regolamentare, di volta in volta vigente”.

I’assemblea approva a maggioranza,

‘ Favorevoli n. 109.744.195 azioni.

\ P%,stenute n. 222.741 azioni.
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Non votanti n. 5.742.240 aziont.
11 tutto come da dettagli allegatt.
11 Presidente proclama il risultato.
Kook Kok
Passando alla trattazione del punto deliberativo

4.3. Politiche per Ia determinazione dei compensi in caso di cessazione

anticipata dalla carica o conclusione del rapporto di lavoro, ivi compresi i

Limiti fissati a tali compensi, Deliberazioni inerenti e conseguenti,

il Presidente ricorda che ai sensi del’atticolo 10.1. dello Statuto sociale della Banca

“I.Assemblea ordinaria approva, oltre alle materie a essa attribuite dalla legge: [Omrissis] iiz) i

criteri per ln determinasione del compenso da accordare in caso d&i conclusione anticipata del

rapporto di Javore o di cessagione anticipata dalla carica, ivi compresi i limiti fissati a detto

compenso in lermini di annualita della remunerazione fissa, e lammontare massimo che deriva

dalla loro applicazione”.

Quindi, i Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la

discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati i presenti {ore 12,22):

- rinnova la richiesta agli intervenutd di dichiarare eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita 2 non abbandonate la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione pet alzata di mano la proposta di delibera di cui é stata data

lettura e qui riportata:

“I.:Assentblea

Vista la Policy di remunerazione e incentivasgone 2018 a favore dei componenti degle Organi di

Supervisione Strategica, Gestione ¢ Controllo, e del Personale del Gruppe Bancario Banca

Farmafactoring” per Lesercisio 2018 dllustrata nella Relazione del Consiglio di Amministrazione
delibera

i) [Owmissis]

i) [Omissis]

i} lapprovazione specifica delle previsioni - di cui al capitolo 8.5 della nuova “Policy di

remunerazione ¢ incentivagione 2018 a favore dei componenti deglé Organi di Supervisione

Strategica, Gestione e Controllo, ¢ del Personale del Gruppo Bancario Banca

Farmafactoring” - della Sesione I della Relazione annnale sulle politiche di remunerasione

\ ¢ incentivazione del Gruppo Bancario Banca Farmafactoring relative alle polifiche per la
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determinazione dei compensi in caso di cessazione anticipata dalla cavica o di risoluzione
del rapporto di lavoro, ivi compresi { Bmiti fissati a detto compenso in termini di annualitd
della remunerazione fissa e fammontare massimo che deviva dalla loro applicazione;

¢ di conferire al Consighio di Amministrazione, ¢ per esso all:Amnzinistratore Delegato,
agni piit ampio polere per compiere tutt gli atti, adempimenti ¢ formalita wecessari alla
attuazione di ciascuna defle tre delibere precedenti ¢ cosi anche il potere di apportare alle
nuove politiche di remunerazione del personale ogni modifica che si rendesse necessaria in

adeguamento alla normativa, anche regolamentare, di volfa in volia vigente”.

L’assemblea approva a maggioranza.

Favorevoll n. 105.560.996 azioni,

Contrarie n. 3.339.271 azioni.

Astenute n. 1.066.669 aziont.

Non votanti n. 5.742.240 azioni.

11 tutto come da dettaghi allegati.

11 Presidente proclama il risultato.

kR ok kkek

Passando, quindi, alla trattazione del gquinto punto allordine del giotno

dell’Assemblea,

5 Nomina del Consiglic di Amministrazione, Deliberazioni inerenti e

conseguenti,

il Presidente:

- segnala che

con riferimento alla procedura di nomina degh Amministratori e at relativi
diritt degli azionist, & stata data agli azionisti ¢ al pubblico ogni necessatia
indicazione attraverso la  pubblicazione delPavviso di convocazione
dell’Assemblea, della relazione del Consiglio di Amministrazione relativa alla
nomina del Consiglio di Amministrazione stesso, nonché delle “Tznee guida sulla
composizione quali-guantitativa del Consiglo di Amministrazione: indicazioni ai Soci ¢ al
muove Consiglio di Amministrazione”;

con tiferimento alle novita introdotte dalla Legge n. 120/2011 in relazione
allequilibrio tra i generi, il Consiglio di Amministtazione ha chiesto agli

azionisti di presentate le liste prevedendo candidatt del genere meno
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rapptesentato da inserirsi nell’ordine progressivo della lista in modo tale che,
nel rispetto  delle altre regole di compostzione del Consiglio di
Amministrazione previste dalla legge, dagli articoli 14 ¢ 15 dello Statuto e
dall’articolo 3 e seguenti del “Regolamento del Consiglio di Amministragione” della
Banca, almeno un terzo dei membri del Consiglic di Amministrazione che
vetra nominato faccia patte del genere meno rappresentato. Ricordo che,
qualota dall'applicazione di tale critetio di riparto tra generi non risultt un
numero intero di componenti del Consiglio di Amministrazione appartenentt al
genete meno rappresentato, tale numero sara arrotondato per eccesso allunita
superiore come previsto dallarticolo 144-zndecies.1, terzo comma, del
Regolamento Emittenti;

- precisa che, in analogia a quanto stabilito dall’articolo 15, comma 15, dello Statuto
pet la nomina dei Consiglieri indipendenti, Particolo 15, comma 13, dello Statuto
prevede che, qualora la quota di un terzo di Amministratori appartenenti al genere
eno rappresentato non tisulti rispettata per effetto della combinazione delle varie
liste presentate, il candidato appartenente al genere pii rappresentato eletto come
ultimo in ordine progressivo nella lista di maggioranza & sostituito dal primo
candidato appattenente al gencte meno rappresentato e non eletto, tratto dalla
stessa lista, secondo lordine progressivo di presentazione, ovvero, in difetto, dal
ptimo candidato del genere meno rappresentato e non eletto, tratto dalle altre liste,
secondo { numerc di voti da ciascuna ottenuto;

- tichiama gh adempimenti di deposito della documentazione qui riportati:

- con le modalita e nei termini previsti dallarticolo 15 dello Statuto e dalla
vigente disciplina, anche regolamentare, nonché i conformita alle
disposizioni del Codice di Autodisciplina delle societa quotate, sono state
depositate presso la sede sociale n. 2 liste di candidati;

- unitamente alle liste & stata depositata tutta la documentazione richiesta dalla
vigente disciplina di legge e dalParticolo 15 dello Statuto;

- con le modalitd e nel termini previsti dall'articolo 15 dello Statuto e dalla
vigente disciplina, anche regolamentare, nonché in conformita alle
disposizioni del Codice di Autodisciplina delle societa quotate, 'azionista
BFF Luxembourg S.4 r.l. ha presentato alcune proposte di deliberazione sui

unti deliberativi 5.1, 52, 54 e 55 allordine del giorno; su tali punti
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deliberativi non sono pervenute altre proposte da parte di altri azionisti;

come gia anticipato in apertura dei lavori Assembleari, la Societa ha
provveduto a dare pubblicita alle liste presentate in conformita a quanto
previsto dall’art. 144-ectzes del Regolamento Emittenti;

in data 15 marzo 2018, la Societa ha diffuso un comunicato stampa con il
quale ¢ stata data notizia:_dell’avvenuta presentazione, entro 1 termini previsti,
di n. 2 liste di candidati, rispettivamente da parte: di BFF Luxemboutg S.a
rl; dello Studio legale Trevisan & Associati per conto di un gruppo di
azionisti (Htolari di una pattecipazione complessivamente part al 4,1895% del
capitale sociale di Banca Farmafactoring S.p.A.);_della messa a dispostzione
del pubblico — lo stesso 15 marzo 2018 — presso la sede sociale e sul sito
internet della Socteta, nonché presso Borsa Italiana S.p.A. e Consob (tramite i
meccanismo dt stoccaggio autorizzato 1Info), delle informazioni e della
documentazione depositata dagli azionisti unitamente alle liste ai sensi della

vigente normativa,

- segnala che:

gli azionisti di minotanza che hanno presentato le liste di candidati hanno

reso le dichiarazioni di cui alla Comunicazione DEM/9017893 del 26

febbrato 2009, circa Passenza di rapporti di collegamento, anche indiretti, di

cui agli artt. 147-fer, terzo comma, e 148, comma 2, del TUF, nonché dell’art.

144-guinguies del Regolamento Einittenti, nonché con soci che detengano,

anche congluntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza

relativa ai senst di legge e di Statuto;

ogni lista include almeno due candidati in possesso det requisiti di

indipendenza previsti per 1 sindaci dall’art. 148, comma 3, del TUF e dall’art.

3 del Codice di Autodisciplina delle societa quotate;

tuttt i candidati hanno dichiatato, tra altro:

» di possedere i requisiti di onotabilita e professionalita richiesti dalla
normativa applicabile;

. di ricoprire, qualora nominati, un numero di incarichi compatibile con

Particolo 7 e seguenti del “Regolanzento del Consiglio di Amministragione”, e

di non trovatsi in situazioni di incompatibilita ai sensi dell’art. 36 del

D.L. n. 201/2011 (c.d. divieto di futerlocking).
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Passando, quindi, alla trattazione punto delibetativo

5.1. Determinazione del numero def componenti il Consiglio df

Amministrazione,

1l Presidente ricorda che ai sensi dell’articolo 14 dello Statuto:

- “La Societd & amministrata da un Consigliy di Amministrazione composto da 5 (cingue)
a 13 (tredici) membre, che [...] sono rieleggibil’;

- T Assemblea determina il nunero dei componenti il Consiglio di Amministrazione,
nuniery che rimane fermo fino a diversa deliberazione”.

Ricorda altresi che, nelle “Iinee Gurda sulla composizione guali-qguantitativa del Consigho di

Amministragione: indicagioni ai Soci ¢ al wwovo Consigho di Awmministrazione® come

richiamate nella Relazione illustrativa sul presente punto all’ordine del giorno, i

Consiglio di Amministrazione uscente ha valutato in numero 9 o, comunque, in un

numero pii vicino al massimo indicato dallo Statuto, la dimensione quantitativa

ottimale del Consiglio di Amministrazione. Segnala, pertanto, che I’Assemblea,

prima di procedere all’elezione del Consiglio di Amministrazione, €& tenuta a

determinare il numero dei componenti dell’organo di amministrazione, in numero

non inferiore a cinque e non superiore a tredici. Comunica che Pazionista BFF

Luxembourg S.a rl ha formulato una proposta all’Assemblea sul presente punto

deliberativo.

Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la

discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invatiati i presenti (ore 12,30):

- tinnova la richiesta agli intervenutt di dichiarare eventuali catenze di legittimazione

al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cui & stata data

lettura e qui riportata:

“L. Assermblea di Banca Farmafactoring S.p.A.:

7) esaminata la relasione ilfustrativa del Consiglio di Ammiinistragione;

i) tenuto conto di guanto disposto all’art. 14 dello Statuto sociale riguardo alla dimensione del
Consiglio di Amministrazione;

i) considerato quanto raccomandalo dal Consiglio di Amminisiragione in scadenza, riguardo

~al presente punto all‘ordine del giorno, nelle apposite linee gnida indirigzate agli Azionisti
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sulla composizione quali-quantitativa offimale del nuove Consiglo di Ammnninistrazione
rispetto agli obiettivi della Banca, predisposte in conformita alle “Disposizioni di
Vigilanza per le Banche” di cui alla Circolare n. 285 del 17 dicembre 2013 della Banea
dTtalia,

delibera

di determinare pari a n. 9 (nove) i components il Consiglio di Amministrazione”.

I’assemblea approva a maggiotanza.
Favotevoli n. 108.539.08%azioni.
Astenute n. 3.470.082 azion.
Non votanti n. 3.700.005 azioni.
1l tutto come da dettagli allegati.
I1 Presidente proclama il risultato.
K K K
Passando alla trattazione del punto deliberativo

5.2, Detetminazione della durata in  carica del Consiglio  di

Amministrazione

il Presidente ricorda che ai sensi dell’articolo 14 dello Statuto “La Socerd ¢
amministrata da un Consiglto composto da 5 (cingue) a 13 (tredici) membri, che durane in carica
tre esercigi (salvo minor periodo stabilite dall'Assenblea all'atto di nomina) e sono rieleggibily”.
Ricorda altresi che, nella Relazione illustrativa sul presente punto all’ordine del
giorno, il Consiglio di Amministrazione uscente ha proposto di determinare in un
petiodo tre esercizi la durata in carica del Consiglio Amministrazione.

Segnala, pertanto, che I’Assemblea, prima di procedere allelezione del Consiglio di
Amministrazione, ¢ tenuta a determinare la durata dellufficio del Consiglio di
Amministrazione.

Comunica che Fazionista BFF Luxembourg S.4 rl ha formulato una proposta
all’ Assemblea sul presente punto deliberativo.

Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la
discussione.
1 Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invartati i presenti (ore 12,33):

- tinnova la richiesta agh intervenuti di dichiarate eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
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- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cul ¢ stata data
lettura e qui riportata:
“LAssemblea di Banca Farmafactoring S.p.A.:
§)  esanrinata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
i) lenuto conto di guanto disposto all'art. 14 dello Statuto sociale riguardo alla durata in
carica del Consigho di Amministrazione;
delibera
di determinare la durata del Consiglio di Amministrazione in un periodo di n. 3 (fre) esercizi
(2018, 2019, 2020), con scadenza in vecasione dell’Assemblea convocata per lapprovazione del

bilancio relativo all esercizio 20207 .

L’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoli n. 108.465.758 azioni.
Contrarie n. 73.331 azioni.
Astenute n. 3.470.082 azioni.
Non votanti o 3.700.005 azioni.
I tutto come da dettagli allegati.
1l Presidente proclama il risultato.
ook ok otk
Passando alla trattazione del punto deliberativo

5.3 _Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione,

il Presidente da lettura della composizione delle n. 2 liste presentate:

LISTA N. 1 PRESENTATA DALI’AZIONISTA BFF LUXEMBOURG S.A R.L.

(PARTECIPAZIONE PARI AL 44,7%)

1. Salvatore Messina, nato a Nicolost (CI) 1 1 gennaio 1946, C.IY
MSSSVT46A01F890P, indipendente;

2. Massimiliano Belingheri, nato a Bergamo (BG) i 30 ottobre 1974, C.F
BLNMSM74R30A794F;

3. Luigi Sbrozzi, nato a Miano (MI} 1 30 novembre 1982, CF

SBRLGU82830F205X;

Ben Catlton Langworthy, nato a Newburyport (MA, USA) il 12 agosto 1978,

C.F LNGBCR78M127404R;
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5. Gabriele Michaela Aumann nata Schindlet, nata a2 Monaco di Baviera
(Getrmania) il 16 giugno 1953, C.IF SCHGRL53H567.112K, indipendente;

6.  DBarbara Poggiali, nata a Miano (MI) i1 4 marzo 1963, CF
PGGBBR63C44F205X, mdipendente;

7. Isabel Aguilera, nata a OSivigha (Spagna) i 24 agosto 1960, CF
GLRSILM60M647,1310, indipendente;

8. Fedetico Fotnati Luswergh, nato a Roma (RM) il 26 settembre 1964, C.F
FRNFRC64P26H501U, ndipendente;

9.  Giampaolo Zambeletti Rossi, nato a Varese (VA) 11 4 maggio 1941, C.F
ZMBGPL41EO4L682S, indipendente.

LISTA N. 2 PRESENTATA DALLO STUDIO LEGALE TREVISAN & ASSCOCIATI PER

CONTO DI UN GRUPPO DI AZIONISTI (PARTECIPAZIONE PARI AL 4,1895%):

1. Catlo DParis, nato a L’Aquia (AQ) # 4 novembre 1957, CF

PRSCRL56504A345N |, indipendente;
2. Chiara Frigerio, nata a Etba (MI) il 22 luglio 1976, C.F FRGCHR76L62D416R,

indipendente.
Segnala che la documentazione depositata ¢ stata messa a disposizione del pubblico
presso la sede sociale e sul sito zuternef della Societa, nonché presso Borsa Italiana
S.p.A. e Consob (ttamite il meccanismo di stoccaggio autotizzato 1Info), oltre a
essere stata fornita aglt intervenuti nella borsa della documentazione assembleare.
Ringrazia gli attuali componenti del Consiglio di Amministrazione per 'operato
svolto.
Quindi, apre la discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati i presenti (ore 12,39):
- tinnova la richiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita a non abbandonate la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione per alzata di mano le liste presentate.

La votazione di 1 seguentd risultati.
Favorevoli alla Lista 1 n. 80.970.528 azioni.
%:avorevoli alla Lista 2 n. 31.417.876 azioni.
:!Contrarie n. 73.331 azioni.

[Astenute n. 3.247.441 azioni.

T
i
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Il tutto come da dettagli allegati,

11 Presidente proclama il tisultato dando atto che:

risulta aver ottenuto la maggioranza dei votl espressi in Assemblea la lista n.
1 da cut vengono pertanto tratti, secondo Fordine nel quale sono elencati, n. 8
Amministratoti e, precisamente:

° Salvatore Messina (1° candidato della lista presentata da BEF
Luxembourg S.4 r.l., indipendente);

. Massimiliano Belinghert (2° candidato della lista presentata da BFF
Luxembourg S.a r.L);

. Luigi Sbrozzi (3° candidato della lista presentata da BFF Luxemboutg
Sarl);

. Ben Carlton Langworthy (4° candidato della lista presentata da BFF
Luxembourg S.a r.l);

. Gabriele Michaela Aumann nata Schindler (5° candidato della lista
presentata da BFF Luxembourg S.a .1, indipendente);

. Barbata Poggiali (6° candidato della lista presentata da BFF
Luxembourg S.a r.l, indipendente);

J Isabel Aguilera (7° candidato della lista presentata da BEF Luxembourg
S.a rl., indipendente);

. Federico Fornati Luswergh (8° candidato della lista presentata da BFF
Luxembourg S.4 t.l., indipendente);

dalla lista n. 2 ¢ stato tratto il restante Amministratore, ossia:

» Catlo Paris (1° candidato della lista presentata dallo Studio legale
Trevisan & Associati per conto di un gruppo di azionist,
indipendente).

Ielezione del Consiglio di Amministrazione cosi disposta rispetta la parita di

genere, posto che almeno wun terzo dei membri del Consiglio di

Amministrazione notinato appartiene al genere meno rappresentato,

Pelezione rispetta anche il numero di Consiglieri in possesso del requisito di

indipendenza richtesto dalla normativa applicabile vigente.

ook ook

Passando alla trattazione del punto deliberativo
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5.4. Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione,

il Presidente ricorda che ai sensi dell’articolo 15, comma 24, dello Statuto “I/
Consiglio di Amministrazione, qualora non vi provveda I'Assemmblea, elegge fra ¢ suoi membri non
esecutivi un Presidente, che deve possedere anche i requisiti df indipendenza ¢ pud eleggere fra i suot
wmembri non esecutive un Vice Presidente”.
Segnala, pertanto, che I'Assetnblea ha facolta di nominare il Presidente del
Consiglio di Amministrazione.
Comunica che Pazionista BFF Luxembourg S.a rl ha formulato una proposta
all’Assemblea sul presente punto deliberativo.
Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la
discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invatiati 1 presentt (ore 12,43):
- tinnova la tichiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita 2 non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cui & stata data
lettura e qui tiportata:
“L Assembiea di Banca Farmafactoring S.p.A.:

delibera

di nominare guale Presidente del Consiglio di Amministrazione Salvatore Messind”.

1’assemblea approva a maggioranza.

Favorevoli n. 106.023.423 azioni.

Contrarte n. 73.331 azioni.

Astenute n. 3.470.182 azioni.

Non votanti n. 6.142.240 azioni.

Il tutto come da dettagli allegati.

11 Presidente proclatna il sisultato, ringraziando per la fiducia.
solok K Hok

Passando alla trattazione del punto deliberativo

5.5. _Determinazione del compenso dei componenti del Consiglic di

Amministrazione,

il Presidente informa che, ai sensi dell’articolo 2389 c.c., 'Assemblea ¢ chiamata a

. determinare il compenso da corrispondere al Consiglio di Amministrazione.
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Ricotda che ai sensi dell'articolo 21, comma 1, dello Statuto “Agh amministrator
spetta, oltre al rimborso delle spese sostennte per lesercizio delle lovo funsziowms, un conpenso che
viene determinaty datl’ Assemblea ordinaria”.
Ricotda che il compenso annuo lordo di ciascun Consigliere attualmente in carica ¢
con riferimento all’esercizio 2017, determinato con delibera dell’Assemblea il 4
novembre 2015, é pati a Euro 35.000, oltre al rimborso delle spese.
Comunica che Pazionista BFF Luxembourg S.a rl ha formulato una proposta
all’ Assemblea sul presente punto deliberativo.
Su tichiesta di Del Santo, il Presidente precisa che le proposte dell’azionista BEF
Luxemboutg S.a rl erano contenute nella lista presentata e che nessun altro
azionista ha presentato proposte, fermo testando che qualunque socio puo
presentare altre proposte in assemblea.
Quindj, il Presidente di lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la
discussione.,
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati 1 presenti (ore 12,48):
- tinnova la richiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione pet alzata di mano la proposta di delibera di cui & stata data
lettura e qui riportata:
“L Assemblea di Banca Farmafactoring §.p.A.:

delibera
di determinare il compenso complessivo annno lordo in Enro 450.000, da ripartirsi tra i
components del Consiglio di Amministragione in conformita delle deliberasioni da assnmersi da
parte del Consiglio di Amministragione medesimo, ¢ da erogarsi pro vata femporis. Resta inteso
che i compensi per gli Amministratori investiti di particolari cariche verranno deferminati dal

Consigho di Amministrazgione”.

I’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoll n. 105.652.826 azioni.

Contrarie n. 843.928 azioni.

JAstenute n. 3.470.182 azioni.
’ Non votantt n. 5.742.240 aziont

l Il tutto come da dettaghi allegati.
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11 Presidente proclama il risultato.

dedok A sokok

Passando, quindi, alla trattazione del sesto punto allordine del giorno

dell’Assemblea,

6. Nomina del Collegio sindacale. Delibetazioni inerenti e

conseguent,
¢ del connessi punti deliberativi, il Presidente:

- segnala che:

- con riferimento alla procedura di nomina det Sindaci e ai relativi dirittd deglt
azionisti € stata data agli azionisti e al pubblico ogni necessatia indicazione
attraverso la pubblicazione delP’avviso di convocazione dell’Assemblea e della
relazione del Consiglio di Amministrazione relativa alla nomina del Collegio
sindacale per il triennio 2018/2020;

- con tiferimento alle novita introdotte dalla Legge n. 120/2011 relative
allequilibrio tra 1 gener, il Consiglio di Amministrazione ha chiesto agl
aztonisti di presentare le liste prevedendo candidati del genere meno
rappresentato da inserirsi nell’ordine progressivo della lista in modo tale che,
nel rispetto delle altre regole di composizione del Collegio sindacale previste
dalla legge, dalParticolo 22 dello Statuto e dal “Regolamento del Collegio Sindacale”
della Banca (approvato dal Collegio sindacale it 9 maggio 2016), almeno un
terzo det membri del Collegio sindacale che verra nominato faccia parte del
genere meno rappresentato. Ricordo che, qualora dallapplicazione di tale
criterio di riparto tra generl non risulti un numero intero di componenti del
Collegio sindacale appartenenti al genere meno rappresentato, tale numero
sara arrotondato per eccesso allunita superiore come previsto dall’articolo
144-undecies., terzo comma, del Regolamento Tmittentt;

- precisa che Tarticolo 22 dello Statuto prevede che, qualora P'applicazione del

meccantsmo del voto di lista non assicuri, considerati separatamente 1 sindaci

effettivi e 1 sindact supplenti, il numero minimo di sindaci appartenentt al genere
meno rappresentato previsto dalla normativa, il candidato appartenente al genere
piu rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo in ciascuna sezione della

jlista di maggioranza, sard sostituito dal candidato appartenente al genere meno
4

ly
b
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rappresentato e non cletto tratto dalla medesima sezione della stessa lista secondo

Iordine progressivo di presentazione;

- richiama gli adempimenti di deposito della documentazione qui riportati:

con le modalita e nei termini previstd dall’articolo 22 dello Statuto e della
vigente disciplina, anche regdlamentare, nonché in conformita alle
disposizioni del Codice di Autodisciplina delle societd quotate, sono state
depositate presso la sede sociale n. 2 liste di candidati;

unitamente alle liste & stata depositata tutta la documentazione richiesta dalla
vigente disciplina di legge e dall’atticolo 22 dello Statuto,

con le modalita e nei termini previsti dall’articolo 22 dello Statuto e dalla
vigente disciplina, anche regolamentare, nonché in conformita alle
disposizioni del Codice di Autodisciplina delle societd quotate, I'azionista
BFF Luzembourg S.a rl ha presentato delle proposte di deliberazione sul
punto deliberativo 6.3 all’ordine del giorno; su tale punto deliberativo non
sono pervenute altre proposte da parte di altdd azionisti;

come gia anticipato in apertura dei lavori Assembleari, la Societd ha
provveduto a date pubblicita alle liste presentate in conformiti a quanto
previsto dall’art. 144-ocfes del Regolamento Emittenti;

in data 15 marzo 2018, la Societa ha diffuso un comunicato stampa con il
quale ¢ stata data notizia: delPavvenuta presentazione, entro 1 termini previsti,
di n. 2 liste di candidati, rispettivamente da parte: dell’azionista BFF
Luxembourg S.a 1.1; dello Studio legale Trevisan & Associati pet conto di un
gruppo di azionisti (titolari di una partecipazione complessivamente pari al
4,1895% del capitale sociale di Banca Farmafactoring S.p.A.); della messa a
disposizione del pubblico — Io stesso 15 marzo 2018 — presso la sede sociale e
sul sito internet della Societa, nonché presso Botsa Italiana S.p.A. e Consob
(tramite il meccanismo di stoccaggio autorizzato 1Info), delle informazioni e
della documentazione depositata dagli azionisti unitamnente alle liste ai sensi

della vigente normativa;

- segnala che:

gli azionisti di minoranza che hanno presentato le liste di candidati hanno
reso le dichiarazioni relative all'insussistenza di rapporti di collegamento,

anche inditetti, di cui aghi art. 148, comma 2, del TUF, nonché con soci che

31




detengano, anche congiuntamente, una partecipazione di controllo o di

maggioranza relativa ai senst di legge e di Statuto;

- tutti i candidad alla carica di Sindaco hanno dichiarato:

. di essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148,
comma 3, del TUF, e dagli artt. 8 e 3 del Codice di Autodisciplina delle
societa quotate;

. di possedere 1 requisiti di onorabilita e professionalita richiesti dalla
normativa applicabile;

. di ricoprire, qualora nominati, un numero di incarichi compatibile con
quanto stabilito in proposito dalla Consob e dallarticolo 6 del
“Regolamento del Collegio Sindacale”, e

. di non trovatsi in situazioni di incompatibilita ai sensi dell’att. 36 del
D.L. n. 201/2011 (c.d. divieto di znterlocking).

Fokok & ok

Passando alla trattazione del punto deliberativo
6.1.  Nomina dei components il Collegio sindacale,
il Presidente procede a dare lettura della composizione delle n. 2 liste presentate:

LISTA N, 1 PRESENTATA DALL’AZIONISTA BEF LLUXEMBOURG S.A R.L.

Sezione I — Sindaci Effettivi:
1. Marco Lor, nato a Cerchio (AQ) i1 31 agosto 1956, CF
LROMRC56M31C492P;
2. Patrizia Paleologo Oriundi, nata a Milano (MI) il 24 gennaio 1957, C.F
PLLPRZ57A64F205V;
3. Luca Rossi, nmato a Casalpusterlengo (LO) i 12 marzo 1967, CF
RSSLCUG7C12B910B.
Sezione II — Smdaci supplenti
1. - Giancatlo De Marchi, nato a Genova (GE) i 13 maggio 1950, CF
DMRGCR50E13D969G;
2. Fiorenza Dalla Rizza, nata a Milano (MI} il 30 settembre 1961, C.F
DLLFNZG61P70F205S.
- LISTA N. 2 PRESENTATA DALLO STUDIO LEGALE TREVISAN & ASSOCIATI PER

1
H

( CONTO DI UN GRUPPO DI AZIONISTI:

Sezione | — Sindaco FEffettivo
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1. Paola Carrara, nata ad Alzano Lombardo (BG) i 5 agosto 1976, C.F
CRRPLA76M45A246B;

Seztone I — Sindaci Supplenti

1. Fabrizio Riccardo Di Giusto, nato a Collevecchio (RI) il 20 giugno 1966, C.F
DGSFRZ66H20C876R.

Segnala che la documentazione depositata é stata messa a disposizione del pubblico

presso la sede sociale e sul sito nfernes della Societd, nonché presso Borsa Italiana

S.p.A. e Consob (tramite il meccanismo di stoccaggio autotizzato 1Info), oltre a

essere stata fornita agli intervenuti nella borsa della documentazione assembleare.

Ringrazia gli attuali componenti del Collegio sitidacale pet Poperato svolto.

Quindi, apre la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invariati i presenti (ore 12,52):

- tinnova la richiesta aght intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del termine della votazione;

- mette in votazione per alzata di mano le liste presentate,

La votazione da i seguenti risultati.

Favorevoli alla Lista 1 n. 78.509.227 azioni.

Favorevoli alla Lista 2 n. 33.879.177 azioni.

Contrarie n. 73.331 azioni.

Astenute n. 3.247.441 azioni.

Il tutto come da dettagli allegati.

11 Presidente proclama il risultato dando atto che:

- risulta aver ottenuto la maggioranza dei voti espressi in Assemblea la lista n.
1 da cui vengono pettanto tratti due Sindaci Effettivi ed un Sindaco
Supplente e, precisamente:

. Marco Lori (1° candidato della lista presentata da BFF Luxembourg S.a
r.l), e Patrizia Paleologo Oriundi (2° candidato della lista presentata da
BFF Luxembourg S.a 1.1.), quali Sindaci Effettivi;
* Giancarlo De Marchi (1° candidato della lista presentata da BFF
Luxembour S.a r.1), quale Sindaco Supplente;
- dalla lista n. 2 sono quindi tratti i testanti due componenti del Collegio

&

Sindacale e, dunque:
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° Paola Carrara (candidato della lista presentata dallo Studio legale
Trevisan & Associati per conto di un gruppo di azionist), quale
Sindaco Effettivo;

° Fabrizio Riccardo Di Giusto (candidato della lista presentata dallo
Studio legale Trevisan & Associati per conto di un gruppo di azionist),
quale Sindaco Supplente;

- elezione del Collegio sindacale cosi disposta, rispetta la patita di genete,
posto che un terzo dei membri del Collegio sindacale nominato appartiene al
genete meno rappresentato.

Informa che il Collegio sindacale cosi nominato rimarra in carica sino all’Assemblea

che approvera il bilancio al 31 dicembre 2020 ai sensi dell’articolo 22 dello Statuto.

Fokok & ook
Passando alla trattazione del punto deliberativo

6.2.  Nomina del Presidente del Collegio sindacale,

il Presidente ricotda che ai sensi dell'articolo 22, comma 16, dello Statuto “La
presidenza del Collegio sindacale spetta al menmbro effettivo indicato come primo candidato nella
Jista di minoranzd’.

Invita, dunque, ’Assemblea a prendere atto che, per effetto delle predette nomine,
al sensi di quanto previsto dall’art. 22 dello Statuto Sociale, la Presidenza del
Collegio Sindacale spetta alla Dott.ssa Paola Carrara, indicata al ptitno posto nella
lista presentata dallo Studio legale Trevisan & Associati per conto di un gruppo di
azionisti.

I’Assemblea, all'unanimita, prende atto.

ook ok ook

Passando alla trattazione del punto deliberativo

6.3. Determinazione del compenso def componenti effettivi del Collegio

sindacale

informo che, ai sensi delParticolo 2402 c.c., “La retribuzione annuale dei sindaci, se non é
stabilita nello statuto, deve essere determinata dalla assemblea all'atto di nomina per lintero
periods di durata del loro ufficio”.

Il Presidente ricorda che ai sensi dellarticolo 22, comma 2, dello Statuto

“L’Assemblea ordinaria elegge if Collegio sindacale e ne determina il compenso™.

Al

L
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Ricorda che, ai sensi del Criterio Applicativo 8.C.3 del Codice di autodisciplina per
le societa quotate, la remunerazione dei sindaci & commisurata all'impegno
tichiesto, alla rilevanza del ruolo ricoperto, nonché alle caratteristiche dimensionali
e settoriall dell’impresa.
Ricorda altresi che il compenso annuo lordo del Collegio sindacale attualmente in
catica e con riferimento all’esercizio 2017, determinato con delibera dell’Assemblea
il 4 novembre 2015, & pari a Euro 70.000 per il Presidente del Collegio sindacale, e a
Euro 50.000 per ciascuno dei due Sindaci effettivi.
Comunico che lazionista BFF Luxembourg S.4 rl ha formulato una proposta
all’Assemblea sul presente punto deliberativo.
Quinds, il Presidente da lettura defla proposta di delibera infra trascritta e apre la
discussione.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente, invartiati 1 presenti (ore 12,57):
- rinnova la richiesta agli intervenuti di dichiarare eventuali carenze di legittimazione
al voto e li invita a non abbandonate la sala prima del termine della votazione;
- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cui & stata data
lettura e qui riportata:
“LZAssemblea di Banca Farmafactoring S.p.A.:

delibera
di determinare il compenso complessivo annno lordo del Collegio sindacale in Eure 215.000, di
cut Fiuro 85.000 per il Presidente del Collegio sindacale e di Euro 65.000 per ciasenn Sindaco
effettive”.

L’assemblea approva a maggioranza.
Favorevoli n. 108.404.942 azioni.
Astenute n. 3.470.182 azioni.

Non votanti n. 3.834.052 azioni.

II tutto come da dettagli allegati.

11 Presidente proclama il risultato.

folok ok dofok

Passando alla trattazione del settimo punto all’ordine del giorno dell’Assemblea,
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7. Aumento del cottispettivo della Societa di Revisione per Fincatico df

revisione legale dei conti. Deliberazioni inerenti e conseguenti,

il Presidente ricorda che, nella seduta del 21 febbraio 2018, il Collegio sindacale di

Banca Fatmafactoring S.p.A. ha deliberato, tra l'altro, di proporre allodierna

Assemblea di modificate le condizioni economiche dell’incarico conferito alla

Societd di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A..

Quindi, il Presidente da lettura della proposta di delibera infra trascritta e apre la

discussione.

Nessuno chiedendo la parola, 1l Presidente, invariati 1 presenti (ore 13):

- tinnova la richiesta agli intervenut di dichiarate eventuali carenze di legittimazione

al voto e li invita a non abbandonare la sala prima del] termine della votazione;

- mette in votazione per alzata di mano la proposta di delibera di cui & stata data

lettura e qui riportata:

“LAssermblea di Banca Farmafactoring S.p..:

i) tenuto conto di quanto previsto dall'art. 13 Decreto legislativo n. 39 del 2010;

i) fenuto conto della delibera assunta dall'Assemblea i 3 maggio 2012 ¢ le suecessive
integraziont tuterventte ¢ preso atfo che, per quanto now specificato nella presente proposta,
rimangono  invariate le  pattuigioni contenute  nell incarico di revisione  approvato
dall’Assemblea con le delibere sopra richiamate;

i) fenuto conto del contenmto dell’incarico di revisiome legale dei contfi conferito a
PricewaterhonseCoopers S.p.A. in data 7 maggio 2012 in merito alla possibilita di variare
[ corvispettivi dovuti per i servigi di revisione in presenza di circostange eccesgonali o
imprevedibili che vichiedono un maggior numero di ore o un diverso impegno delle figure
professionali;

V) esaminata la propesta del Collegio sindacale di cui alla relativa relazione del Collegio
sindacale  all'odierna  Assemblea  relativa al  presente punio  all’ordine del  giorno
sull'anmento del corvispettivo della Societa di Revisione per lincarico di revisione legale dei
CONEE

delibera
di approvare la proposta di modifica del 30 novembre 2017, relativa alle condizioni econonriche
ellincarico affidato a PricewaterhouseCoopers S.p.A. per il periodo 2017 — 2020, per un
orrispettive anno complessivo di Enro 221.000 (per ore n. 2.130), comprensivo degli incariohi

opsionali, per lesercizio al 31 dicembre 2017, di Euro 221.000 (per ore n. 2.130), comprensivo
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degli incarichi apzionali per Enro 40.000 (per ore n. 360), per Lesercizio al 31 dicembre 2018,
di Buro 219.000 (per ore n. 2.115), comprensivo degli incarichi opzionali per Enro 38.000 (per
ore n. 345), per Lesercizio al 31 dicembre 2019, ¢ di Euro 215.000 (per ore n. 2.080),
comprensivo degli incarichi opzionali per Enro 38.000 (per ore n. 345), per lesercizio al 31
dicertbre 2020, proposta di modifica cffettuata al fine di inchidere nell'incarico: i) ke attivila
agginntive resesi necessarie, tra 'altro, a seguito dell’entrata in vigore della riforma in materia df
revisione Jegale det conti di eui al Decreto Legislativo n. 135 del 2016, nonché le attivita connesse
con Uintroduzione del nuovo principio contabile internazionale IFRS 9 ¢ all acquisizione del
oruppo Magellan; i) Faggiornamento delle condizioni economiche relativamente aghi incarichi
opzionali che eventualmente polrebbero essere richiesti dalla Banca con riferimento alla revisione
limitata dei prospetti contabil individuali ¢ consolidati predisposti ai fini della verifica del risultato
da includere nel patrimonio ai fini & vigilanza individuale ¢ consolidato al 31 marzo e al 30
settembre. Gl importi sopra indicati non sono comprensivi di IV.A né del contributo di vigilanza
a favore della CONSOB.

1/ tutto alle condizions, termini ¢ compensi contenuti nella proposta del Collegio sindacale di cui al
presente punta all'ordine del giorno, conferendo al Presidente del Consigho di Amministrazione ¢
all’Amminisiratove Delegato, in via disgiunia fra loro, anche a mego di propri procuratori
allnopo incaricats, ogni pist ampio potere per sottoscrivere il velativo mandato, confermando, per
guanto occorrer possa, la durata dell'incarico novennale, per gli esercizi 2012 — 2020 ¢ cosi sino
all’Asseniblea che sard comvocata per lapprovazione del bilancio di esercizio al 31 dicemsbre

20207,

L’assemblea approva a maggiotanza.
Favorevoli n. 108.485.116 aziont.
Contearie n. 1.258.979 azioni.
Astenute n. 222.841 azioni.
Non votanti n. 5.742.240 azioni.
11 tutto come da dettagli allegati.
Il Presidente proclama il risultato.
ook % ook
Nessuno chiedendo la parola ed essendo esauriti gli argoment all’ordine del giorno

ringrazia gli intervenuti e dichiara chiusa PAssemblea ordinatia alle ore 13.

Qj.\ folok kR
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11 Segretario

Kr 11 President
alvatore i' Notaio Andlea De Costa @%ﬁ

|
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

AvegAaTo A

05/04/2018 13:15:54

Badge Titolare
Tipo Rap, Deleganti / Rappresentaii legalmente Ordinaria
1 MERO BEATRICE MARTA 0
1 D IPMORGAN INVESTMENT FUNDS 662.050
2 D JPMORGAN FUNDS 1.112.385
3 D THE JUPITER GLOBAL FUND SICAV 425.000
4 D SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND 792.301
5 D ARCA FONDI SGR - FONDO ARCA ECONOMIA REALE 250.000
BILANCIATO ITALIA 30
6 ARCA FONDI SGR - FONDO ARCA AZIONI ITALIA 160.000
7 ARCA FONDI SGR - FONDO ARCA ECONOMIA REALE EQUITY 50.000
ITALIA
8 D GENERALI INVESTMENTS SICAV 2.000.000
9 D RBCISB PLANETARIUM FUND 63.853
10 D PLANETARIUM FUND 5117
11 D CHALLENGE FUNDS CHALLENGE ITALIAN EQUITY 222.741
12 D VANGUARD EUROPEAN STOCK INDEX FUND 174,291
13 D VANGUARD DEVELOPED MARKETS INDEX FUND 401.672
14 D SCHRODER GAIA EGERTON EQUITY 12.045
15 D VANGUARD TOTAL WORLD STOCK INDEX FUND 20.838
16 D VANGUARD FTSE ALL WORLD SMALL CAP IND FU 167.841
17 D VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC 16.223
183 D WTC NA MULTTIPLE CTF TRUST INTERNATIONAL SMALL CAP 20.093
RESEARCH EQUITY PORTFOLIO
19 D JPMORGAN EURQPE STRATEGIC DIVIDEND FUND 18.715
20 D ICNSW INTERNATIONAL EQUITIES FUND 6.848
21 D ONEPATH GLOBAL SHARES - SMALL CAP INDEX 7.942
22 D VANGUARD INTERNATIONAL SMALL COMPANIES I 3.276
23 D FLEXSHARES MORNINGSTAR DEVELOPED MARKETS 50.400
24 D PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OH 22.571
25 D VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX 1.057.889
26 D NATIONWIDE SMALL CAP INDEX FUND 341.802
27 D JPMORGAN EUROPEAN INVESTMENT TRUST PLC 60.899
28 D STATE OF WYOMING 33.114
29 D NINETEEN77 GLOBAL MULTI-STRATEGY ALPHA (LEVERED) 18.863
MASTER LIMITED
30 D NINETEEN77 GLOBAL MULTI-STRATEGY ALPHA MASTER 199.485
LIMITED
31 D NINETEEN77 GLOBAL FUNDAMENTAL MARKET NEUTRAL 2.461
LONG/SHORT MASTER LIMITED
32 D ANIMA SGR SPA ANIMA CRESCITATTALIA 438,293
33 D ANIMA S.GR, SP.A. 345,967
34 D SYCOMORE FUND SICAV 88.182
35 D FCP SYCOMORE L/S OPPORTUNITIES 1.200.000
36 D FCP SYCOMORE L/S MARKET NEUTRAL 22.222
37 D FCP SYCOMORE EUROPEAN RECOVERY 185.497
33 D WESTPAC WHOLESALE UNHEDGED INTERNATIONAL 151.561
39 D WSSP INTERNATIONAL EQUITIES TRUST 255.086
40 D BT WHOLESALE MULTI MANAG INTL SHARE FUND 88.925
44iFi D FIRST TRUST DYNAMIC EUROPE EQUITY INCOME 250.000
42 D JANUS HENDERSON HORIZON FUND 1.630.975
43 D JANUS HENDERS EUROPEAN SMALLER COMP FD 568.474
44 D g\H.EI\IDERSON INTERNATIONAL INCOME TRUST PLC 250.000
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

Badge Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Tipo Rap, Deleganti / Rappresentati legalmente

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63

(vReiiviviivivivielvivivivivivivivieleRel

64
63
66
67
68

gogocgoog

69

o]

7 D

71 D

72 D

73 D

74 D

75

o

76
77
78

jvlwhw

79
80

wilw)

TR EUROPEN GROWTH TRUST PLC

CITADEL ADVISORS LLC

NT DEP CITADEL GL EQ IRE

FIDELITY FUNDS SICAV

LF MITON BALANCED MULTI ASSET FUND

RWSF CIT ACWIEXUS

PS FTSERAFT EUSM UCITS ETF BNYMTCIL

PS FR DEVEL MARK EX US SMALL PORT

BNYMTCIL GLG EUROPEAN EQ ALTER TRAD

EMIF LMGAMI EURO SMLL CP

DEUTSCHE XTRK MSCI EMU HDG EQ ETF

WMP OPP INVESTMENT PRTNS LP

ROWF GT EAFE

BNYMTD RAMAM WORLD RECOVERY FUND

ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

PHC NT SMALL CAP

BNYMTD RM GLOBAL HIGH ALPHA FUND

INTERFUND SICAV INTERFUND EQUITY ITALY

FIDEURAM ASSET MANAGEMENT (IRELAND) FONDITALIA
EQUITY ITALY

AMUNDI SGR SPA AMUNDI RISPARMIO ITALIA

AMUNDI SGR SPA / AMUNDI SVILUPPO ITALIA
MUF-LYXOR FTSE ITALIA MID CAP

MUL-LYXOR ITALIA EQUITY PIR

MAN MULTI-STRATEGY MASTER FUND MAPLES CORPORATE
SERVICES LIMITES

MAN QUALIFYING INVESTOR FUNDS PLC GLG ELS MASTER
QIF

MAN GLG TOPAZ LIMITED MAPLES CORPORATE SERVICES
LIMITED

GLG CROSS ASSET VALUE MASTER FUND LTD PM ACCT
MAPLES CORPORATE SERVICES LIMITED

GLG EUROPEAN LONG-SHORT MASTER FUND LTD MAPLES
CORPORATE SERVICES LIMITED

ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY - ALPHA
EXTENSION FUND II

ARROWSTREET WORLD SMALL CAP EQUITY ALPHA
EXTENSION FUND (CAYMAN) LIMITED

ARROWSTREET ACWI ALPHA EXTENSION FUND III CAYMAN
LIMITED

GOVERNMENT OF NORWAY

BAY POND INVESTORS (BERMUDA) LP

LEGAL AND GENERAIL ASSURANCE PENSIONS MANAGEMENT
LIMITED

LEGAL AND GENERAL COLLECTIVE INVESTMENT TRUST.
TWO SIGMA ABSOLUTE RETURN PORTFOLIO LLC
CORPORATION SERVICE COMPANY

TWO SIGMA EQUITY RISK PREMIA PORTFOLIO LLC

TWO SIGMA SPECTRUM PORTFOLIO LLC.

WOLF CREEK PARTNERS LP

NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SECURITY FUND.

Ordinaria

1.186.297
3.531
4.264

1.093.563

400
96.205
1.347
9.514
39.466
19.049
458
50.317
15.896
317.255
76
6.424
107.116
16.000
50.000

277.510
1.561.708
831.359
12.569
643
15.051
5.627
929.334
1.482
85.523
36.985
52.921
2.344.783
897.149
21.051

1.600
10,700

48.200
16.700
444 543
15.000

05/04/2018 13:15:54
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

Badge

85

86

87

838
89
50
91
92

93
94
95
96
97
98
99
100

101
102
163
104
105

106

107

108

109

110
111
112

113
114
1i5

116
117
118
119
120
121
122

Titolare

Tipo Rap.

D

D

v
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Elenco Intervenuti {Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Deleganti / Rappresentati legalmeinte

COLTRANE MASTER FUND LP C/O COLTRANE ASSET MGMT
LP

GL.G EUROPEAN LONG SHORT FUND MAPLES CORPORATE
SERVICES LIMITED

ANAVIO CAPITAL MASTER FUND LIMITED ANAVIO CAPITAL
PARTNERS LLP

SCHWARB INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY ETF

JOHN HANCOCK SEAPORT FUND

THE REGENTS OF THE UNIVERSITY OF CALIFORNIA

THE HARTFORD GLOBAL ALL- ASSET FUND

RUSSELL INVESTMENT COMPANY MULTI-ASSET GROWTH
STRATEGY FUND

MM SELECT EQUITY ASSET FUND

KP INTERNATIONAL EQUITY FUND

HARTFORD MULTIFACTOR GLOBAL SMALL CAP ETF

MGI FUNDS PLC

GTAA PANTHER FUND L.P

MERCER QIF CCF

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST

ARROWSTREET (CANADA) INTL. DEVELOPED MARKET EX US
FUND I

SSGA SPDR ETFS EUROPE II PUBLIC LIMITED COMPANY
CALIFORNIA PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM
CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM
VANGUARD FTSE DEVELOPED EUROPE ALL CAP INDEX ETF
VANGUARD FTSE DEVELOPED ALL CAP EX NORTH AMERICA
INDEX ETF

VANGUARD DEVEL ALL-CAP EX NORTH AMERICA EQT IND
POOLED FUND

THE WELLINGTON TR COM NATIONAL ASS MULT COLLECT
INV F TRUST

THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT C TR F TR, OPPORT
EQPTF

THE WELLINGTON TR CO NAT ASS MULT COLLECTIVE INV ¥
TRUST It

WASHINGTON STATE INVESTMENT BOARD

WELLINGTON MANAGEMENT FUNDS (IRELAND) PLC

$S BK AND TRUST COMPANY TNV FUNDS FOR TAXEXEMPT
RETIREMENT PL

UBS ETF

ISHARES MSCI EUROPE SMALL-CAP ETF

BLACKROCK INST TRUST CO NA INV FUNDSFOR EMPLOYEE
BENEFIT TR

BGI MSCI EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B
DEPARTMENT OF STATE LANDS

COLLEGE RETIREMENT EQUITIES FUND

MERCER NON-US CORE EQUITY FUND

SPDR S&P INTERNATIONAL SMALL CAP ETF

MSCI EAFE SMALL CAP PROV INDEX SEC COMMON TR F
ISHARES VII PLC

Ordinaria
191.523
3.081
21.234

52.076
209.883
15.062
62.058
41.176

788
3.466
11.320
26.109
495
356.390
29.796
30.880

239
168.827
73.331
1.693
1,664

138
363.107
120.066

23.489

11,709
1.267
134.285

8.119
11.629
263.272

21.003
32.454
48.733
22.689
13.411
18.309
168.568

05/04/2018 13:15:54
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

Badge

123

124

125
i26

127

128
129
130
131
132
133
134
135

136

137
138
139
140
141
142

143
144
145
146
147
148
149
150

151

152
153
154
Is5
156
157
158
139
160
161
162
163

Titolare

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente

D

D

wiiwi

ielvivivivivivivivivivivivivEEe e Rviie el wilvEvi e B o

v

vivivivivivivivivivivie

LIONTRUST FUND PARTNERS LLP-LIONTRUST EUROPEAN
ENHANCED INC FD

LIONTRUST FUND PARTNERS LLP - LIONTRUST EUROPEAN
INCOME FUND

STICHTING PHILIPS PENSIOENFONDS

ARROWSTREET WORLD SMALL CAP EQUITY ALPHA
EXTENSION (CAYMAN)

ARROWSTREET INTERNATIONAL EQUITY ACWI EX US
ALPHA EXTENSION

AECOM DC RETIREMENT PLANS SMA MASTER TRUST
NATIONAL COUNCIL FOR SOCIAL SECURITY FUND, P.R.C
MERCER OS8S8 TRUST

BATTELLE MEMORIAL INSTITUTE

CATERPILLAR INVESTMENT TRUST

CATERPILLAR INC MASTER RETIREMENT TRUST

THE HEALTH FOUNDATION

NORTHERN TRUST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE
FUNDS TRUST

TYCO ELECTRONICS CORPORATION RETIREMENT SAVINGS
AND INVES PLAN

CENTURYLINK, INC, DEFINED BENEFIT MASTER TRUST
CITY OF LOS ANGELES FIRE AND POLICE PENSION PLAN
APTUS GLOBAL FINANCIALS FUND

STRATHCLYDE PENSION FUND

MI MITON CAUTIOUS MONTHLY INCOME FUND
MUNICIPAL EMPLOYEES® ANNUITY AND BENEFIT FUND OF
CHICAGO

LEGAL & GENERAL ICAV

TOWERS WATSON COMMON CONTRACTUAL FUND
HLLINOIS STATE BOARD OF INVESTMENT

UNIVEST

MEDIOLANUM FLESSIBILE FUTURO ITALIA
MEDIOLANUM FLESSIBILE SVILUPPO ITALIA

FIDEURAM INVESTIMENTI SGR SPA - PIANO AZIONI ITALIA
FIDEURAM INVESTIMENTI SGR SPA - PIANO BILANCIATO
ITALIA 50

FIDEURAM INVESTIMENTI SGR SPA - PIANO BILANCIATO
ITALIA 30

EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PROGETTO ITALIA 20
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PIR ITALIA 30
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PROGETTO ITALIA 70
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON AZIONL ITALIA.
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PIR ITALIA AZIONI
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON AZIONI PMI ITALIA
EURIZON CAPITAL SGR - EURIZON PROGETTO ITALIA 40
CACEIS BANK - IRELAND BRANCH

EURIZON FUND - EQUITY ITALY

EURIZON FUND - EQUITY SMALL MID CAPITALY

CF DV ACWI EX-U.5. IMI FUND

BNY MELLON EMPLOYEE BENEFIT COLLECTIVE

%:I‘NVESTMENT FUND PLAN
u pS

05/0472018 13:15:54

Ordinaria

309.103

949.876

8.635
15171

7.739

16.216

5.970
30.376
43.985
19.876
25.571
§0.000
57.129

20.624

17.621
11.021
1.650.000
35.641
202.500
2.482

2375
1.201.800
13.509
157.552
500.000
200.000
196.000
72.000

28.000

112.506
54.764
106.428
29.842
10.812
625.640
358.013
300.000
9.947
124100
260
2.157
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.
Elenco Intervenuti (Tutti ordinati eronologicamente)

Badge

Tipo Rap.

Titolare

Assemblea Ordinaria

Deleganti / Rappresentati legalmente

Totale azioni

Ordinaria

05/04/2018 13:15:54

34,655,477
20,372704%

i D

SCAGLIONI CARLO
BFF LUXEMBOURG SARL

Totale azioni

0
77.685.903

77.685.903
45,668738%

1 D

VALENTE NICOLA
BASSI ANTONIO

0
125,000

Totale azioni

125.000
0,073483%

1 R

SEGHI RECLI NICOLO'

L. MOLTENI & C. DEI FRATELLI ALITTI SOCIETA’

IMMOBILIARE SR.L.

0
1.346.997

Totale azioni

1.346.997
0,791851%

1 D

POLITO FRANCESCO

MEDIOLANUM FARMACEUTICI S.P.A.

0
1.892,549

Totale azioni

1.892.549
1,112561%

DEL SANTO ENNIO

160
0,000059%

MORA ALESSIO SILVIO

3.150
0,001852%

Totale azioni in proprio
Totale azioni in delega

Totale azieni in rappresentanza legale

Totale azionisti in proprie
Totale azionisti in delega

Tatale azionisti in vappresentanza legale

TOTALE AZIONI

TOTALE AZIONISTI

TOTALE PERSONE INTERVENUTE

3.250
114.358.929
1.346.997
115.709.176

68,021248%
2

166
1
169

Legenda:

D: Delegante

R: Rappresentato legalmente
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FARMAFACTORING
ALLEGATO A)
ASSEMBLEA ORDINARIA DEI SOCI
5 APRILE 2018

DIRIGENTI E DIPENDENTI DELLA SOCIETA’

Carlo Maurizio Zanni
Michele Antognoli
Luciano Seminara

Fabio Boninsegni
RAPPRESENTANTE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE PRICEWATERHOUSECOOPERS
Giovanni Ferraioli

GIORNALISTI, ESPERTI E ANALISTI FINANZIARI

Andrea Di Segni Morrow Sodali

Enrico Miele Radiocor 1l Sole 24 Ore
Massimo Gaia Reuters

Sabrina Ragone Barabino

Elena Bacis Barabino

OSPITI

Paola Carrara




BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 11.00.02

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono ora rappresentate in aula numero 115.706.026 azioni ordinarie
part al 68,019396% del capitale sociale, tutte ammesse al voto.,
Sono presenti in aula numero 168 azionisti , di cui

numero 2 presenti in proprio e numero 166

rappresentati per delega.

Pagina 1

Azionisti in proprio: 2
Azionisti in delega: 166
Teste: 6 Azionisti. 1168




BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

AGGIORNAMENTO SITUAZIONE PRESENTI

Comunico che sono ora presenti in proprio o per delega
- n° 169 azionisti rappresentati
- n° 115.709.176 azioni, pari al 68,021248% delle
[17{}.107.400 azioni costituenti il capitale sociale interamente sottoscritto

e versato alla data odierna,

V%

Azionist. 169 Teste: 7
Azionisti in proprio: 3 Azionisti in delega; 166

Pagina 1

05 aprile 2018 11.55.25




BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 11.58.12

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : APPROV. BILANCIO AL 31.12.2017

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n°® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cuin® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato;

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse ¥Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 108.619.263 93,872644 93,872644 63,853344
Contrari 1.258.979 1,088055 1,088055 0,740108
Sub Totale 102.878.242 94,560699 94,960699 64,593452
stenuti 222,141 0, 192501 0,192501 C,130841
on Votanti 5.608.193 4,846801 4,846801 3,296854
ubk totale 5.830.934 5,039301 5,038301 3,427796
lotale 115.709.176 100,000000 100,000000 68,021248

Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: [66
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 11.59.57

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DESTINAZIONE DELL'UTILE D'ESERCIZIO

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cuin® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto
{(Quorum deliberativo)
Favorevoli 109.878.242 94, 960699 94, 960699 64,593452
Contrari 0 0, 000000 0, 000000 0,000000
Sub Totale 109.878.242 94,960699 94,960699 64,593452
Astenuti 222.741 0,192501 0,192501 0,130941
rNon Votanti 5.608.193 4,846801 4,846801 3,296854
1 Sub totale 5.830.934 5,038301 5,03930C1 3,427796
{Totale 115.709.176 100, 000000 10G,000000 68,021248
i
Pag. 1

Azionisti in propsio: 3
Azionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti, ;169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.07.14

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : AUTORIZ., ACQUISTO E DISPOSIZIONE D1 AZIONI PROPRIE

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115,709,176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

Aczionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti, :169

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse $Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{(Quorum deliberativo)
Favorevoli 97.519.625 84,279941 84,279941 57,328267
Contrari 12.224.570 10,564910 10,564910 7,186383
Sub Totale 109.744.195 94,844851 S4,844851 64,514651
Astenuti 222.741 0,192501 0,192501 0,130941
Non Votanti 5.742.240 4,962649 4,962649 3,375656
Sub totale 5.964.981 5,155148% 5,155149 3,506597
Totale 115.709.176 100,000000 100, 0000G0 68,021248
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

05 aprile 2018 12.13.17

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESTTO VOTAZIONE

Oggetto : RELAZIONE ANNUALE SULLA REMUNERAZIONE

Hannoe partecipato alla votazione:

-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni

ordinarie, di cui n®115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hannoe votato:

% Azioni Ordinarie

Rappresentate

{Quorum deliberativo)

Favorevoli i03.647.932 89,576242
Contrari 5.252.335 4,539255
Sub Totale 108.900.267 94,115498
 Astenuti 1.066.669 0,921853
Non Votanti 5.742.240 4,962649
Sub totale 6.808.909 5,884502
Totale 115.709.176 100,000000

Azionisti in proprio: 3

Azionisti in delega: [66
Teste: 7 Azionisti. : 169

Pag. 1

% Azioni Ammesse

al voto

89,576242
4,539255
94,115498

C,921853
4,962649
5,884502

100,000000

%Cap. Soc.

60,930878
3,087658
64,018536

0,627056
3,375656
4,002712

68,021248
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.22.33

Assemblea Ordimaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : COMPENSI CESSAZIONE RAPPORTO LAVORO ANTICIPATO

Hanno partecipato alla votazione:
-n°® 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanneo votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %$Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberative)
Favorevoli 105.560.996 91,229581 91,229%581 ©62,055499
Contrari 3.339.271 2,885917 Z2,885%17 1,963037
Sub Teotale 108.900.267 94,115488 94,115498 ©64,018536
Astenuti 1.066.669 0,921853 0,921853 0,627056
Non Votanti 5.742.240 4,962649 4,962649 3,375656
Sub totale 6.808.909 5,884502 5,884502 4,002712
| Totale 115,709,176 100,000000 100, 000000 68,021248

Pag. 1

Axzionisti in proprio: 3
Aczionisti in delega: 160
Teste: 7 Azionisti. ;169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.18.42

Assemblea Ordmaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : CONFERMA RAPP. COMPONENTE VARIAB. E FISSA REMUNER.

Hanno partecipato alla votazione:
-n® 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %$Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{Quorum deliberativo}
Favorevoli 109,744,195 94,844851 94,844851 64,514651
Contrari 0 0,00C000 0,000000 0,000000C
Sub Totale 108.744.195 94,844851 94,844851 64,514651
Astenuti 222.7141 0,192501 0,192501 0,130941
Non Votanti 5.742.240 4,962649 4,962649 3,375656
Sub totale 5.964.981 5,155149 5,155149 3,5065%97
Totale 115.709.176 100,000000 160, 000000 68,021248
Y A

Pag. 1

Aczionisti in proprio; 3
Azionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti. :169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.30.44

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DETER. NUMERO COMPONENTI CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

{Quorum deliberativo)
Favorevoli 108.539.08% 93,803355 83,803355 63,806212
Contrari 0 0,000000 0, 0000C0 0,000000
Sub Totale 108.539.08% 93,803355 93,803355 63,806212
Astenuti 3.470.082 2,9928969 2,998969 2,03%936
Non Votanti 3.700.005 3,197676 3,197676 2,17509%
Sub totaie 7.170.087 6,196645 6,196645 4,215035
Totale 115.708.176 100, 000000 100,0006000 68,0212438

Pag. 1

Arionisti in proprio: 3
Agzionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti. 169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.33.58

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DETERMINAZIONE DELLA DURATA IN CARICA CDA

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n°® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse $Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 108.465.758 93,739980 93,739980 63,763104
Contrari 73.331 0, 063375 (G, 063375 0,043108
Sub Totale 108.539.089 93,803355 93,803355 63,806212
Astenuti 3.470.082 2,998969 2,998869 2,039936
Non Votanti 3.700.005 3,197676 3,197676 2,175099
Sub totale 7.170.087 6,196645 6,196645 4,215035
1Totale 115.709.176 100,000000 100,000000 68,021248

Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti. 1169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A.

Oggetto : NOMINA CDA

05 aprile 2018 12.35.02

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

Hanne partecipato alla votazione:

(2~ Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

-n°® 169 azionisti, portatori di n° 115.709.176 azion

ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale

Hanno votato:

LISTA 1 BFF
LISTA 2
TREVISAN
SubTotale

Contrari
Astenuti
Non Votanti
Sub Totale

iTotale

Azionisti: 169
Azionisti in proprio: 3

80.
31.

112.

115.

970.
417,

388.

3.

L2477,

. 320,

709,

528
876

404

331

441

772

176

% AZIONI ORDINARIE

RAPPRESENTATE

{Quorum deliberativo)

69,877620
27,152450

97,130070
0,063375
2,806554
0, 000000

2,869930

100,000000

Persone: 7

Azionisti in delega; 166

Pag. 1

%AZIONI AMMESSE
AL YVOTO

69, 977620
27,152450

87,130070
0,063375
2,806554
0,000000

2,869930

100,000000

%CAP.SOC.

47,599651
18,469435

66,069086
0,043108
1,909053
0, 0600000

1,952162

68,021248




BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.39.02

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018
(2" Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA CDA
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il 0,793761% del capitale sociale, ¢ per delega il 67,227486% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il % del capitale sociale

Hanno votato:

% AZIONI ORDINARIE %AZIONI AMMESSE % CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AL VOTO
{Quorum deliberativo)
LISTA 1 BFF 80.970.528 69,977620 69,977620 47,599651
LISTA 2 31.417.87¢6 27,152450 27,152450 18,469435
TREVISAN
SubTotale 112.388.404 97,130070 97,130070 66,069086
Contrari 73.331 0,063375 0,063375 0,043109
Astenuti 3.247.441 2,806554 2,806554 1,909053
fNonVotanti 0 0,000000 0,000000 ¢, 000000
Sub Totale 3.320.772 2,869930 2,868930 1,952162
. Totale 115.709.17¢6 100,000000 100,000000 68,021248
Azionisti: 169 Persome: 7
Azionisti in proprio: 3 Azionisti in delega: 166

Pag. 1




ajzuissp supjuasaiddes [ap aeEdR (O
o1euBisap dlurtessdder i,

eoyRuSenr PPADS B[OP DLW |1 603 BEAIpUT B1dos Botsy ruostad eyie sjeda) vzuemasardder , TH

{mnsisse suowmsod B[jE EIENLAEE SUOIZEIGA) 8I10UFZUI BpAYSS BYRP 04STNG 1) 0o EEDIP 2xdos B0y Bnossod B[R BIS13D Quu 1

Te€°EL 0
a Q
eHaTRq otxdoxg

ZO65°TI 810 214dp ¢y

TEE €L
0
TI0A "30L

TonsuSEUT BPSYSS RSP OISUNU Jf U0D Bieojpu vidos potsy euosiad el efepp L9 [

1 euide]

HVHINOD

{ 19p QUOIZROOAUOD) +,T)
8107 3[LIKIE ¢ [9p EUBUIPIO B3[qUISSSY

®39[op W gSIUCIZY :oprdoxd ur nsruoIZY
wuosiad 1 nSuoIZY

B0TERD0 % aende) a0,
SLEEI0D % UEI0A AN
TEC°EL BoA B0,

NELSAS INFWDIILEY SHLHOVAL FIVLS YINIOIITYD Txx
YIUYH HFDOIEIYEd CJEH T
[uoube)

VAD VNIINON 019530
ANOIZVLOA TT114d OLIST VISIT

V'dS ONINOLOVAYIWHFA VONVE

L



0

65 CE8° T
0

0

a

7927
1€6°¢

efbaTaqg

orguGisep dlutwasasddes p WednR L
oleufisap ajueluasaiddes v,
eoneuSew EPaYDs B3P CIAWN {1 uoD eleaipu; mdos edisy zuosiad gile ajeda) ezusjuasaidder , Ty

(=I35155% suorzeIsod ej[E BiEnIIage SuoIzEIoA) BalsUSELI BPUDS BI[SP QIRUINU [ UeD BiEoipu; B1dos €a1sy euasiad B[R ¥EIED Ty i) ”mmumﬂuw ur psuerzy 7 NOEQO.E ul NSOy
easUSEW BPaYSS BjeP CJAWNU 1 U0 eieaipu eidos voisy euctsad gje i A ¥ Quosleg S hSuozY
7 euIseg

£50606°T o, AENdE) I[ENITINIS,

.vm.m@ownN %% muﬂma?f J[BHJUIILD,
17 LPTE 104 IE10]

00T 00T OINNAT QLNYS THO 9
0 6¥S°Z68° T ¥4 8 IDILNIDYWAYd HONYIOIdEW D**w
0 0 COSHINYEd OLITO4 g
LB6 " 8¥E"T LEB"9FE"T TS FEVITTIEOWWI (WIZI00S ILLITY ITIELVEd IEd "2 % INILTIOW "1 Fxx
0 0 JOTODIN ITDHY IHDES ¥
0 A TII OF 19 TEAYLIO J3d IN Txx
0 I£G6°¢ 07T SY0SIAQY THAYLIOD T x
0 o] YTIVH HDIFLVHT OdER T

otadoxg T3I0A 305 swoubod
LEAONALSY

CO6ETI §IGE 24dD G

( [op 2u0IzEI0AUOD) ., T)

§TOZ STHUE CO [5p BHEUIpi() BA[quuassy

VD VNIINON 0133830
ANOQIZYLOA T OLIST VISIT

VdS DNIYOLOVAYNE Y VONVE



ebaTag otxdoid

Z0°65°1 8107 2114do ¢y

T30A

oreudisop sueuasasdder jap 2wl 4u
oleuBisap aelussaddes , v,

eorouTew Cpoyos BYep CJSUNY 1T U0D BIBSIPUL Ridos woisy puossed Bje apedst ezuriuesalddes , T
(2I0§159% JUOEZEISOd BIE RIENTISS QUOIZEION) BO1IaUTEW BPaYDS B][8P 02BWNY | 10D TEaipu; eados vatsy wuosd e[ eS59P Cuwe O

"30L

eorsuTenr 2payas Bjj9p 0IuInU |1 u0d BiRatput eidos oisyy vuossad B Bhep 430G 0

£ puIdRg

ILNVILOA NON

( 19p QUOIZEIOAUOD) ,,7)

8107 lLIde ¢ [Sp BLEUIPI() BIqUISSSY

B8oj9p w NSIwoIZY :otzdoid up ISIUOIZY
R[uosyd 0 TISIUOIZY

00000070 9, 3pENdE) AEMEIIII
0000000 o/, 1IUE)OA IENJUIAIAS
0 130A ]8I0,

auoubon

VD VNIAION 0189880
ANOIZY.LOA TTTIA OLISH VISIT

V'dS ONIHOLDOVAVINYVA VONVE




0

000°6TT

Q
£06°589 " LL
0]

000" 00€E
000089 T
FEZT TZ
000°6T
208 1FE
£60°02
SF0°2CT
10€° 264

8]

ehoToq

ST

QOO C OO OODO00 0 COd

otadoxg

20°6€°Z1 §10Z 21440 50

oreudisep speuesaddel [3p e 4u (]
omudsap quewasaadder sy

eonjeuSew TpAYos BY[9R OIS I 400 BTEdIpU Bxdos votsy wuosisd wife sels sruRuasaidder , T

(eIIsISSE 2uOIZEISOL B][E BIETUIRYE JUOTTRION) Eoheuient £PaUDs BI[Sp clawny [} uod 2ievipy 1405 eaisy euossad Be efalep T 01 BES[p Wl pSOIZY | soudoxd ur psruoIzY
BoIPUSRW BPAYOS BYAP DM |1 nod weotpul exdos vorsy wuossd e eROp LY T “JUDsIad 11 (BTUOIZY
y ewideg

08T ¢
000°GZT
)
€06°G897LL
¢
000°00¢€
000706871
FETTLT
000761
208 1vE
£60°0¢
S¥0° 2T
10e7g6L
0

T30h "30L

1596651 o, AErder) S{en3man3;
0T9LLE 69 0, JUEI0A I[BRIUIIRY

825°0L6°08 RoA eI Y,

OTATIS QISSETY IO L

OINOINY ISSWY FF R

YIOOIN HAINITYEA £

TIYS DYNOENEXOT A8€ dxx

OTEYD INOITIOWOS Z

HONVYE ONYTEEI - XNY"E STHOYOD (U

aNAd STYIONYNIA TVHOTID SALdY T x

J7T SUENIYYd IYIIAY) OIAYNY JHITWIT dNOd SELSYH TY¥EIdYD OIAYNY T x
SONDA AITEASNS IVID0S YOI TIDNANOD TYNOTILVN Axx

MRS XIANI 4¥0 TIVHE HIIMNOILYN Trx

OITOAINOd ALINDE HOUVASEY AV TIYWNS TYNOILUNSHEINI IS0¥l ALD ITATLION ¥ OLM Txx
ALINDHE NOIAASHE ¥IVD dHJOMHIS T »

aNQd NQILDETES TYNOILYNYIINI JWHJOYHOS [

YTEYW IO0IMIvdd O"3ENH T

suroubod

A49 1 VISIT B¢ TTOATHOAVA
VAD ¥NIAON 019880
ANOIZV.LOA TTTdd O.LISH VISIT

{ [op SUOIZBOOAUOY) ,T)
8107 9[HdE &) [op BLIBUIPIO BI[qUIISEY

V'd'S DNIMOLOVAVYINI VA VONFE




o1eudIsap MueIuasaddes |3p S1EIISCT wwnll
oreufisep sjueiussaiddas v,
eoleudew Bpayds v]|Sp ozeuny 1t Uoo Tieatpul widos vorsy euosiad B)[e ajefaj ezueiuesalddel T

(RIISIS5E HUOIZEISOA B[ BIENIIAYO SUOZRI0N) BAISUTEL BPOYOS RI[OP QWU (L 0D Ieotpul exdos vaisy euosiad ¥Ie v32(9P Que G2 | BS9[p W NS0y 0F Ui SOy
EDIBUTEW TPaYDS B[jAp OJALWNU |1 u0o vleotpul zidos woisy Buosiad By B3RP (2O H PuUosd 76T NSOy
¢ vuidey i

£98°E60°T 0 £ESG €60 T AYDIS SUNAE ALITHATE | Txx
LBZ 98T T 0 LEZ 98T 1 0Td LSOYI HIMOYD NEJOWAHd ¥l O x
0o0"0sz 0 oaoTase 074 IENEL HNOONI TYNOIIYNYAINI NOSYRANEH ar
FLY 899 0 ?LP "898 ad dROD JETIVRS NYEICYNE SHEANIH SONYD | Tx
SLBT0ESTT 0 SLET0E9°T aNna NOZIYOH NOSEANEH SONWL age
000 0se o] 0007082 FJAOSNI XLIN0N Fd0dEnd OIWVNAC LsAdEl LSdId Qxx
526788 0 G767 88 dNAA HYYHS TINT 9¥NVW ILTOW ETYSITOHM L9 s T
9906562 0 290° 582 LSMEL SEILINDE TYNOILYNIHINI dSSM T x
T9G TST 0 987191 TYNOILYNEEINI JEDOHHNA ITYSIATOHM O¥dlLSEM Qs x
L6F 58T 0 LBk S8BT AEIAQDTY NYIJOHNAE HEOWOIAS dod T x
ZZe e a [A AN A TYALENEN JEMEYH S/T TI0WODAS 404 Qv 5
000 Q0g" T 0 000 002" 1 SHILINALEOAdO §/7T THOWODAS dld Txx
281788 a Z81°88 AYDIS dNNA BICHODAS Qo
L9B G¥E 0 L96°SFE TY¥TATS T¥TDTE WHINY e
£65E7BEY 0] €627 8ETD YITHLI ¥LIDSHYD YWINY ¥dS dDS WHWINY Txx
9% 2 o] 9% 2 URLINIT 9ALSYW MOHS/ONOT IVILNEN LEDIYW TYLNIWNYINAE TYE0TD LLNZHLANIN xx
S8 661 0 G8% 66T TELITHIT dZL8YH YHATY ADHELVTILS-ILINH TVHOTD LLNIELENIN Qwx
£98°8T a £98°8T1 ZLINIT YEISYH (GEIEAHT) YHATIY ADYIVILS-ILINK TVE0T1d LLNAZLANIN Txx
PIL € 0 FTIT E€E ONIWOAM J0 HIWLS A
656R° 09 0 668709 274 LSMEMI IMIWLSHEANI NYHJOENd NYDHOWICD Txx
6887 LG0T 0 BBBTLE0TT XKEANT ¥D0LS TYNOILYNIILNI TYLOL QEYNONTA Txx
TLG 2 0 1L8°2¢ HO J0 WILSAS INIRIEAILEY SHHAOTANE DITHNd T
00F 0% 0 0Ok 0% SLEMYYH JHIOTEAHC A¥LSONINGOW SHEAYHEXETI Ux =
8LT 6 0 9LZ’6 I SEINYAWNGD TIYHS TYNOILYNYHINI TIYLONTEA ag'
¢E6 L 0 cheTL XEAQNI d¥D TTYRS - SETAYHS TYH0TD HIY4EANO Txx
B¥B°9 0 8879 MO SEILINOE TYNOILYNIIINI MSNDI G x
STLT 9T 0 STL 8T ONAA ONHEQIAIG DIDILVELS HA0UNT NYSHOWdD T x
£€T°8T 4] £E22°9T 0714 SHIEHES INEWLSTANI TEVOINYEA T x
T8 L9T 0 T¥8 L9T 04 aNI d¥0 TIVAS JT90oM TI¥ HSLd QUEYNINYA Oxx
BES 0C o] 8EBT0T aNad XEANI ¥I0LE dT40M TYLOL GHYNDNTA T
ZL9° 107 0 2L TOY aNOd XEANI SIEYEYH JEdOTHAEG JAVADNWEAL A
162 VLT 0 162 7LT ANAA XEANMI ¥J0L8 NYIZJAOMIE JI¥NONTA T x
IS A AAA Q ISR AAA ALINOE NYILTIWLII EONITIVHD SANNI IONITIYHD T %
LTI S a LTT"S ONAE HOTYYIHNYTA Tt
£587 €9 0 £58°€9 aNOd FOTYYLENYTd €81 O"HY Cwx
0007000°¢ Q QooToooTe AYIIS SINHWISEANI ITVIENED T
000709 0 000" 0¢% YITYLII ALINOH HTYEY YIWONODE €¥0d¥¥ CANOJ - ¥9§ IANOI ¥OuY Txx
0007001 0 Q007 00T YITYLI IMOIZY YOd¥ OdNOd - U35 IJNOd WodY Txex
000" 0%2 0 0007052 0f YIIYLI OIYIDNVIIE d{7TWHd YIWONODH YO¥Y OONOd - ¥DS§ ICgNOJ ¥odv Oxx
000" GZ% o] 000 sZy AYDIS dN0d TYE07T0 ddLI40rL JHL T x
GBECTIT T 0 §8E°CTIT T SANMNI NYDEORAL Ux =
0507 ¢99 0 0G0°229 SONAA INFWISHANI NYDEOWAL Cxx
0] 0 ¢] YIEYW HDI4L¥Ed OJdHEN T
ebaTsq otIdorg TI0A *30L swoubon

NVSIATWL T VISI'T BB FTIOATHOAVA
VAD VNIAION 03880
ANOIZYLOA TTTId OLIST VISIT

( 1ep QUOIZE20AUOD) |,T)
S10T 2[Mde GO [P BLEUIPI() EI[YLIASSY
TO6ETI 810 ap4dp ¢y Vd'S ONTHOLOVAVIVYI A FONFE




B8L

GLT TR
8G0° 22
280°ST
£88760C
9L0° gy
THO €
£C6°T6T
VSRR
00L"9T
00z 8%
QoL 0T
Q09°1
T60°T<
GFT"LE8
EBL FVETT
T26°¢%
686°58¢
£29758
871
FEE " BCH
LZB°§
1607 ST
£v9
698721
6G0E"1EB
BOL 198" T
0TS LLE
n0o 06
G00°8T
9TT"LOT
7P 9
9L
GGZ°LTE
968°5T
LTE DS
89F
6v0° 6T
99k 6L
ARINS]
LEFET
c0T 96
0o0%
ehataq otxdoxd

OOC)DDODOODDDOOOOODDOOOOOODOOOOODOOOODDC)OOOD

206671 §10Z 21140 ¢

2o13UTEUI BPIYSS BISD GLAWIN [ UCH Biedipur widos eotsy euasiad ]|z s[eda) erueuaseuddar 1y

oreudisep amelussaaddes 1ap eI v
oweufisop AutossIddel Wi,

(easisse auoizersod B][ BINTIEIRZS SUOIZEI0A) BONAUTRL BPOYDS B|I9P OBMINU |1 uas Tiesipur 1dos 201y PUosd e BERRD Qaw LG ‘BSo[ep UL USIUCIZY ) a1 NSIU0IZY
eotauEus BpaLDS T[[eP 0JOWINU 71 Ued TIEoIpur 2idos vorsyy puostad (e eBapp g [ BuosRJ ZeI MSIUOTZY
g euiSed
88L aNnd IESSY ALINDE I0WHES WKW B
OLT  1F aQNnd ADEIVALS HINOYD LIHSSY-ILTNON ANWVIWOD INAWLSHANI TTASSNY Qv
8507293 aNnd IESSY -TIY IYdOTD QUOALYWH HHIL T x
290761 YINJOAITYD 40 ALISHHAIND JHL J0 SLNESEY dHL T x
£887602 aNOA TH0d¥ES MOOONYH NHOD Txx
940728 ALE ALINDE JYD-TTIYVRS TUNOILVNAHLINI S¥MHDS A
1807 € QEITIWNIT SEADIAYES HIVEOJYCD SETIYW ONAA I¥OHS DNOT NYIJOENE D'ID Qxx
£26°16T 47 IMOW IESSY¥ INYILTIOD O/0 4T aNld EELISVH ENTELTION Ty x
EVSTTVE d1 SEENIMYd HETED JATOM Txx
004781 “OTT QITOALFOd HWN¥L03dS ¥HNIIS OML T x
002" 8¥% 2TT OTIOAINOd Y¥INEEd ¥STY ALINDE YROIS CML T x
00L°0T ANVANOD F0IAYES NOIIVYHOAEOD 277 QOITOIZLd0d NEALIY ZIATOSEVY WHOLS QML T
00971 TLSOEL INIAMISEANTI HAILDITIOD TVHENSD ONY T¥DET Taxx
TG0 1¢ AEILIWNIT INZWISYNYH SNOILSNId EDNTENSSY TVHEENED AN¥Y TYDET Qxx
6P LG8 37 (YanEEd) SYOLSTANI (NOd Avd Qxx
E8LTPEFE"Z ZYMEON J0 LNAHNEIACD Axx
Te6 ¢S QHLIKWIT NYWAYD III aN0d NOISNELXE YHATY IMOY IEZELSMOLHY T »
68679¢€ GALIWIT (NYWAYD) QNOd NOISNILXE VHATY ALINDE 4¥0 TTVHS UTHOM LITHLEMONMY T
AR IT NNd NOISNAIXH YHATY - ALINOT TUYNOILYNUELNI LATdlSMOEdY Txx
Z8% "1 QALINIT SYOIA¥IS FIVH0dd0D SETIVH QLT JROZ HILISYR J¥OHS-DNOT NYEdOENE DT Usx
Fee 6co QELIHIT SEDIAYIES ALWNIOIHOD STIAVW ID0%¥ Wd JIT dNNI JEISYH E0TVA L1ASSY §80¥D 21D A
Le9°¢g UEITHIT SEOIAMES FIVIOLE0OD $ETAVH JHLINIT Z2¥d40L 91D N¥K T
TS0°ST AI0 HALSYH §TE 979 2714 SANAE JOISHANT ONIAAITYND NYH Txx
] SULIWIT SADTA¥ES HIVA0d¥0D SETIYH INNI HILSYW ADHLYALS-ILTAW NYKH T
6857 ZT ¥ld ALINDE ¥ITVII HOXKT-TNH Tx
65E€°1E8 d¥0 QIH ¥VITYII ESLd ¥OXAT-INN Torx
BOLTTI9G'T YITYII OddNTIAS IAHDWY / ¥dS ¥DS IaNOWY Qxx
018 LLe YITYLI OIMIYdSId IQHAWNY ¥4S 398 IANAWY Q=
00006 ATYLI ALINDE YITYITIANOA (ANYIHEI) INANIDYMYN LESSY WINHAALI Uxx
000" 9T AIYLII ALINDE QMOJAITINI AVDIS ANOAFELINT T 5
STT L0T ONNd YHATY HOIH TIVE0TID W QIWANYG T
¥ee¥' o d¥D TIYWS LN DH4 T
9L NOLLYE0d¥0l aNNd LINANYRYEd ¥ASYIY Axx
SSZLTE aNAT RETACTUEE dTHOM HYWYYd JIRANEG Qv
$6876G1T HEIAYH 3D dMOY T x
LTE0S dT SHNIYd LNEWNLSEANI dd0 dWM Tk
8BS ALE D0F DdH OWE IDSH MELX EHOSINEd Txx
EF0"61T d0 TINS odnd IWWIWT JITWT T =
987 6L aQ¥dl EELTY OE NYHJOYENE 2712 TIDLNANY TQxx
P16 6 J¥O0d TIVKHS S0 X3 M4YWN TIAEC 94 Sd Qxx
LvE™T TIDLRWANG ALE SLIDN WSONA TAVYIESLI Sd Oxx
50T 96 SOXHIMIY LID JsM4 Oxx
Cow aNnd LESSY IITOW JEONYTIVE MOLIW AT T 5
TI0A “3OL suoubo)

NVSIATYL T VISIT Bl 'TOATHOAVA

VD VNIAION 089830
ANOIZVLIOA TTTIA OLISH VISIT

(9P QuUOLZEIOAUOD) 7))
8T0T S[LAE S [SP BLIEUIPIO BI[(WISSSY

Vd S ONRIOLIDVAYINE YA VONFE



TZ8°LT
72902
6ET LS
00008
TLG " GZ
3.8°6T
986 £
9LE" QL
0Le"s
T2 61
GELTL
TLTST
GES "B
3.L8°6F6
£01°60¢
B2G 89T
60E°8T
TTP"ET
68922
£ELTBF
?G¥ " ZE
€00 1¢
LT e8z
629°TT
6TT 8
GBZFET
L9z T
60L°TT
68%"ET
290°0¢1T
LOT £9¢E
BET
729° T
£69°T
LZ8789T
6Ee
0880t
96L76E
06E"95¢E
S6¥
601922
0ZE°TT
99% "€
eha1eqg oT

OODDODODDDDOOODODODODODDOOOODDOODDOOOOODODO

dox

o]

ZO6EZT 8107 21Hdw £

[=1

oreuBisep slueiuesalddel 19p AWEFST yuD
ozudisap syepuasaadder , v,

eonauHEw BpAYE BYIP OISUINY |2 U0d BIE3IPUI R2dOS BOISY Ruosied el 2jeSe] vzuenasasdder T

(en3s1sse auoizeIsed BlE BIENNALD SUOIZRIOA) BaNRUSEL BPYOS B[9P C12WN |1 uod erealpul vidas eoisy zuossad Bpe e33Op (Tuse L5 BS0[2p Ul BSIUOIZY O -Oh 0 UL NSIUOIZY
rajpufew payos BJ[AP DISUINY I Uoo wIEspUI kados volsy wuosiad efje v8opp ,Ia [ BpuosIg 7ol abstiialvacy
L euiseg N
TZ9° LT LSN¥L YALSYW IIJANIE JINIAEC ORI INITRAIOINID Uvr
F25°0¢ NYTd SHANI ANV SONIAYS IMIWNEEILIY NOILVMO4Y0D SOINCULOWTE COAL Txx
62T LS LSAYL SANNd FAILOIETION SINIWISHANI TV¥HE0TY LSNUL NANHIEON T =
000" 08 NOILYANGOd HITYHH dHL T x
TLS 52 ISMEL INARAEYIIEY YEISYW ONI EY¥TTIdddLYD Tz x
9LB7BT LSOEL LHEWLSHANTI dY¥TIId4ELYO Trx
C86°EF JLALTISNI TYIHORIW HTTALLUHE o ¥
PLETOE I50EL S50 MEIEEKH Txx
0Le'S D ¥td ‘ONAd ALI¥MODES TYIDOS YOI TIDNAOOD TYNOTLYN T
g1z 61 IS0dL JdTLSYH ¥WS SHYT4 INEWIAILHEE 30 WODEY U x
6ELTL NOISNALXHE ¥HATIY SN XH IMOY ALIONDE TYNOIIWNIEINI IAFILSMCHUY Tsx
TLT6T (NYRAYD) NOISHMHELXE YHATY ALRINDH d¢0 TIYHS dTIOM LETILSMOYHY T x
S5£9°8 SANCANIOISNIG S4TITIHd OSONIIHOILS Txx
9.8°6V6 aNOd FHOONI NYIAOMNE ISOEINOIT - 4717 SYENIYYd aN0d LSO¥LNOIT Txx
£01°60¢ a4 ONI JEINYHNT NYIZJOENE LSOMINOIT-dTT SYINIHYd dNOJL LSOMINOIT T
82678971 074 IIA SBYVHSI Txx
60E£°8T A4 95 NOWWOD DES XIANI AQdd 4¥D TIYHS dAVd IDSH s
TTRP ET AL dYD TIVHS TYNOILYMEIINI 4%5 ddds Txx
689°¢E aNNE ALTINOET TE0D SO-NON HEIMER TCoe
£EL B aNOAd SETLINDE INIWZIILAY ADETIOO Tx
N ANAS SANY'T HLY¥LS J0 LNAWIIYJdEJ T x
€007 12 g aNOA XEOINI ALTINOE 4¥D TIVHS Jd¥E IDSW 1249 [eEY
cLZ e ¥l LIJENIE AIAOTINS J0ISANOL ANI ¥N OO0 LS{IdL LSNI HFDOMEMOVIR Qxw
629°TT1 ALE dY0~-TIVHS Td0E0d TIOSH SHEWHSI T x
6TT 8 ILHE S€EN T
GBTFET Td INIWHEILEY IIWAXEXYL ¥0d SaNnd ANI ANVARWCD LS0dd UNY ¥9 S5 T
LT T 074 {ANYTIENI) SANAd LEINIDEYNYH NOLONITIEM Txx
50L7TT ¥v0d INEWLISEANI HIVLS NOILDOMNIHSYM Gax
68¥"ET II IS0¥E 4 ANI FATELDETTION IIOW 5SY L¥N OD ¥l NOISNITIIM HHL T x
990°0¢21 Ald OF 180440 ‘41 4 9L 2 ITOW §SY IYN OO0 ¥I NOLONITIHEM HHL Oxx
LOT"E9E IS4l 4 ANI JOETION II0W SSY TUYNOILUN WOD YL NOIONITIEM EHL Qxx
8ET ANAA GET00d aNI I0E ¥OIMANY HIMON XdH d¥D-TTV TEAZC QU¥ADNYA Txx
¥99°1 ALE XEGHNT ¥OIMEWY HIHON Xd d¥0 TTY JEJOTHAEC IS JIELDNVA O x
€69°T AlE XAANT 490 TT¥ TA0ENE dHJOTIAEC ISLE THYODNYA Twex
LZB8 89T WALSAS INEWENILEY SHIROTAWE DITdAd YINJOJIITYO T
6ECT ANYAWMOD CELIWIT 2ITS0d II E40¥0NE SALH dddS ¥OSS T x
088 0t I aNAd S0 X LANYVW Q3d0T3AFd TINI (YOYNYD) IEEILSMOYEY Tx =
96L76T LSMMI dNo¥D M¥OA MEN A0 RLIID G x
06E"99¢ ADD AI0 YWEDMEAN Oxx
SE¥ d°T aNfd "JEHINYGG YYID Txx
60T"9¢2 014 5GNAd IDH Oxx
0Ze" 1T ALA 492 TIYHS TY¥E0TD HOLOVIILTION JHOILAVH T
99k "€ aNQd ALINOIT TYNOILYNMHINI 43 Usxx
TIOA T3CL auoubo)

NVSIATML T VISTT 2ll8 I'TOAHTHOAVA

VAD YNIIAON 099880
ANOIZVLOA TTTAA OLIST VISI'T

( ISP QUOIZEBOOAUDD) \,7)
810C 2[HdE £ [9p BHEUIPI( EI[QUISSSY

Vd'S ONIHOLDVAVINI YA VONVE



¢ isop 3ddes 19p QWETIRT we T
oeudisap sunuasaudder , V.
eonsuSeus BPSYSS BY[2P 0JAWNY |1 Uod vizdipul eidos eotsiy tuosaad e 212 vzueiuosdaddel T

feisisse auowEISOd K[E BIENLIALS JUOIZEIOA) EDIAUTEUL BPOYSS 2|[8p 0launu |1 ued ejeo1pul Tidos eoisy euosad Bj(e e3P Cuw O L ‘®8afop ul gsIuCIZY -oudord up nswolzY
zonauSeur BpaYDS BI[SP OJaWNU {1 Uod BlEatpur vidos watsy vuosiad B[z eapp I I suosiad 761 NEIUOLLY
§ eurded

SEPE9T 81 o, atepide) HEMWIUINIR
0S¥TET'LT o [UBI0A J[ETHIURI |
ILGLIFIE NOA AEIOL;

LET 2 0 LET"Z N¥1d dHAS INEWNISHANTI HFAILDETIOO LIAANED HIAOTIWE HNOTIHW AN Aw
082 0 Q9 aMnd INI “§°0-Xd IMDY AQ 4D Txx
00T %21 o] Q0T 7CT LIVIT d¥0 JIW TI¥HS AIIADE - GNOI NOQZIYAXE Txx
L¥6°6 0 L6 6 ATYLI ALIODE - GNAA NOZIENE Qxx §
£T0°85¢ 0 £ET0"8GE 0 YITYLI OLEADOMd NOZIYNOE - ¥OS5 IYLISVYD NOZIdEnd Txx
0%3"GEQ a 0¥39°S929 YWITYLII IWNd INQIZY NOZI¥NE - €08 TY¥LIdYD NOZIENE AR
2187 0T 0 T80T INOISY WITYLI ¥Id NOZIUNA - ¥3S TYLII4AYD NOZIMOW Txx
e el 0 cF8°62 FITYII INOIZVY NOZIVMNA - ¥9§ TYLIAYD NOZIENd T
BCYF 90T o] 8Z% 90T 0L Y¥ITYLI OLIEO0Yd NOZIMAH -~ ¥9DS TYLIAYD NOZIWOX Txx
FOL PG 0 YOLTFS 0¢ WITVLII 914 MOZIENE - ¥95 TYLIAYD NOZIYNH Oxx
808" ZTT o] IR ANS 0Z WITYLI OLLEDHOWd NOZIYNE - ¥9S TYLI4YD NOZIHENA Jwx
goo8e &) 0007 8¢ 0E YIFYLII OIVIJNYIIE ONYId -~ ¥dS 498 ILNIHILSUANT WVIQEdId T
00Q0° 2L o] 000" ZL 0g Y¥ITYII OIVIJNYIIE ONWId - ¥d4dS 4995 ILNHHILSHANI WYdAAdrd Oxs
000°%61 0 0007961 YITYII INOIZY ONYId - Y45 d95 IINIWILSEANI WYEOHdIA Txx
Qoo-aoe Q 000002 YITYLI OddDTIAS HTIAISSEHTH WANYIOIAHR s+
0Q0 008 9] Q00T 00s FITYLI OQEALAL TIIILISSHTI WANYIOIAHH T
CeETLGT 0 TLET LT LSHATNN U
BOSTET 0 6087ET LNAHLSIANT A0 qE¥0od HIVLS SIONITIIL Txx
008 T0E T 0 Q08 °INZ'T ONAd TENLOVELNOD NOWWOD NOSLYM SYHMOL dxx
SLE™YT 0 SLETZ AYII TVHENES % TYDET Txx
Z8¥° ¢ 0 Z8Y ¢ COYIIHD A0 aAMONd IIJIENAEE (NY ALIANNY (SHEACQTIIWY TYdIDININ Txx
006202 g 008 2oe GNOA HWODNI ATHINOW SIHOILOYD NOLIK IR T x
99 5L 0 IP9 5L ONOA NOISNEd FAXTOHLIVELS Cxx
TC0 11 ol TZO'TIT NYTd NOISNId HDII04 ANY TEI4 SEINONY SOT 40 ALID Qxx
ebaTag oTtadoagd T304 "30L auoubon

NVSIATYL T VESET Bl 'TOATHOAVA
VD VNIINON 0139830
ANOIZVLOA ATTAd OLISH VISIT

{ 2P 2UOIZEIOAUOD) 7}

§T07 311308 0 19 eLeipIp) Ba[quiassy
20°6€°T1 §10Z 211dp 50 Vd 'S DNIIOLOVAVINI YA VONVE



BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.43.27

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA PRESIDENTE

Hanno partecipato alla votazione:
-n® 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto
(Cuorum deliberativo)
Favorevoli 106.023.423 91,629227 91,629227 62,327343
Contrari 73.331 0,063375 0,063375 0,043109
Sub Totale 106.096.754 91,692602 91,692602 62,370452
Astenuti 3.470.182 2,998055 2,999055 2,0399%5
on Votanti 6.142.240 5,308343 5,308343 3,610801
ub totale 9.612.422 8,307398 8,307398 5,650796
i
Fotale 115.709.176 100,000000 100,000000 68,021248
Pag. 1

Axzionisti in proprio: 3
Aczionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti, :169




o1eudissp sjuejussuddes [9p SIUESS[R(T 4wl
oreuBisap awmuasasddes vy,

2onaufEw BPSYSS B)[OP OUSWINU {1 0o BIEoIpuL Bidos eotsy euossad ey 3)eda| ezueiuasaiddes , T

{e3115185% sucizEISOd BI[E TIEMIALS SUOIZRI0A) Eapaufew Zpayos Blf@p OJAWNU 1] WD BIEMPUL eI1des B21SY RuosIsd BIE BIORP (Tew

TEETEL 0
0 o
ebaTag otadoxg

LTEFTI QI0C 21144 S

BopouTeu: BPSUSS B|13p QUewnu [t uco eieaiput widos eoist puosiad vie B8R LHA

1 rUIdEd

TEE €L
0
TICA "30L
TIVAINOD

( |2p auUOIZEDOAUOD) ., 7)

§T0Z S1MUE GO [3p BIHEUIPI0 Bo[quIassy

28o[op Wl SIUOIZY () oudoad ug S0y

TAuosIsd 1 JISIUIOLZY
Ig
6016700 % ende) HEMIUIIIIT,
mhmmmono o5 [UELDA ﬁ«:ﬁ-uu.—u&
T€E°EL noA afelel
WALSAS INIWNTLIIEY SUFHOVEI TIVIS YINJOIITIVD ndd
YTEYH TOTHIVEE OdIR 1
auroubon i

AINAAISTAI VNIAION 0112830
ANOIZY.LOA TTTIA OLISH VISIT

Fd'S ONIHOLIVAVIVI VA FONVE



oreuSisop sjupuasasddes [op aWETaRQ 44l
oreudisap aweuasardder Vi
eopaudet BROUDS B([Ap 0LouInU [1 uos BIespul rados BoISY TuosIad vl s1eds; ezueuasaidder TH

(201558 HUOIZEISOd BITE RIENNS1S SUOIZRIOA) RINRUSRTI EPRYDS B[P CISILNN 1 U02 2IRaipul vidos Boisy sucsiad (e v33[6p (Tyw T H&ﬁuw ur [stuorzy g “o_._achm ul [SIucIZy
eopjeuSiew RPaYDS B3P OIOWNT [} Ues Beotpul vidos vaisy wuosed v eSepep 43¢ T Puosixd 9 STUOLZY
7 BUideq

$E66E0°T o, dfeprde)) AENINIIII Y]

$S0666°T 04, DUEJOA J[ENIUIIIJ

WBIOLY'E BoA IEI0 J,
o) 00T 0ot QINNE OLNYS Tdd S
EPG 2687 T 0 6F¥S"CEB8 1T "¥od°¢ IDIINIDVIWEYE WONYTIOITEW Txx
o 0 0 ODSEONYEA 0LIT0d 5
0 LE6T9FRETT LEETOFET TIrECS HYYITIEOWWI \YIHIDOS ILLITY ITIELYEd IZd "0 3 INELIOW T T
0 0 0 (OTIODIN ITOEY IHDES ¥
F9g° ¥ 0 7927 F HET OF 19 THAYIID 430 I Qs x
TES"E 0 TES € J77 SUOSIATY THIVLID Qxx
T¥L 222 8] TRL"ZC2 ALINDE NYITVWLI "ONETIYHD SOnnd HONHTIYHD Uxx
0 0 s} VIY¥W EDIELYEE OdER 1
ehaTag ctadoid TIoA "3ICT swoubon

ILANALSY
ALNAAISTUA VNIAION 083880
INOIZV.IOA ITIHC OLISH VLSIT

( [op SUCIZEOOAUQD) ., T)
810C STHUR ¢ [°P BLRUIPI() BIQUIRSSY
LTEFTI 80T 2114dD GO Fd'S ONRICLOVAVINY VA VONFE




00T " PCT
LP6’'6
€107 84e
0%9°6Z9
ZI8°01
(440814
8ZF 20T
FOLFS
2087211
000°8¢
000°ZL
000°96T
80L7T95°1
0TS LLT
000706
000°9T
LIT S
£G87E8
000000 ¢
gooros
000" 001
000082

0
zBbaTeg

OO0 COOOoOCOOOODO OO0 OOo0O00000

0
otadoxg

LTSFEI 810T 2714dD ¢

00T vt
L¥66
£10° 8%
027628
218701
42214
827 90T
POLFS
9057 2T
oo gz
000 gL
0007 96T
BOL T9G 1
0TS LLE
000"05
00091
LET S
£587E8
g00°0Q0° 2
goo-os
0007001
0007 06Z

wa1leufEUI EPAYOS B|[@P OIBUIT {1

oreudisep auriuesadded [ap aWeSIRQ wa

oreudisep sueuasasdder i,
eo1jauBEW BP3YDS Bjap OIIWINU |1 uoo B1edipul eidos voisy wuosiad e 2eSe] rrumvasaiddes , T

(151558 SUOIZEIS0d BIE BIEN1AYS SUOIZRIOA) BOTIUTEI BPaos BIAP OI0WNN [ U0D BIEdsu tidos koisy wuosed 218 wO0P (Tuw  CC BISSp Ul USIUOIZY ‘ondoxd ur gsuorZy
102 eyearpul exdos eo1sy vu0sIad B[R ©33|9p 4 Aq [ (QuosIad it HsIoIzY
¢ euIded

108019°¢ % d[Ende) EmuaIg

mvmwomnm %p LIELCA I[ENJURIIF

0rTTr1'e $30A BT,

AIYII d¥0 (IW fTY¥HS AIINOE - ONAA NOZIENZ (S

ATYLI ALINDE - CONAL MOZIENE T

0F ¥ITYLI OLLIESOWd NOZTMNE - ¥98 TYLIdYD NOZIYOF Oxx

YIIYVILI TWA THOIZV NOZIYMNE - 4998 TYLIAVD NOZIGNd Txeox

INOIZY WITYII ¥Id NOZIMOE - ¥DS TYIIAYD NOZIAENE Ox=

WITYLI INQIZY NOZIYNY - ¥998 TYLIVD NOZIW[H T

0L YITYLI OLIMSCYd NOZIYNE - U958 FINLIAYD NOZTHNA Txx

0 WINYLI ¥Id NOZIYNE - ¥9S AYLIAYD NCEIYNE Ton

07 WITYLI OLLADOYE NOZTIJIAE ~ Y95 TYLIAYD NOZIYUNd xx

0§ VWITYLII OILVIONYIIZE ONYId -~ ¥d§ ¥98 IINEWIISHANI WYHINEATI T x

08 WTIVLI OIVIDNYIIA ONUId - Y45 94955 ILNHHILSEANI WYENAdId Oxx

YITYILII INOIZY ON¥Id - ¥dS €95 IINMWILSEANI WYINHEATA ¥

YITVIT OddNTIAS IANAWY / ¥dS ¥9S TANOWY U=

YITYII QIWAYdSId IAHOWY Y48 d9§ IJHARY Qv ar

ATHLII ARINDE ¥ITYLIANOA (INYIESI) INIHIDYNVH IESSY WIINEAII Ux+

ATYIT ALIOOH ONALYEINI AYOIS dAMOAYELINI T

NN WOTAYLEINT TS T x

aN0d HOTYYLINYTd g985I 099 e

AYJIS SINHWLSIANT ITTIENID Owx

YITYLI ALIN0E TIYEY YIWONODE ¥OYY¥ CANOd - ¥9S IJNOA WOUY Txx

YITYLI INCIZY ¥O4¥ OJNOd - ¥D5 TIONOd ¥OuY T

0f ¥ITYLII OLYIDHYIILE FIVEY YIWONOII ¥OWY OUNOJ - ¥DS IANOA ¥OEY Tx

YIGYH dDI¥LIYHEE OYEEH T

0
T304 "30%

LINV.LOA NON

amoubosy

TINTAISTU VNIIAON 0u0880
ANOIZV.LOA TTTAA OLIST VISIT

{ [°p SUOIZEBOOAUOD) \,7)

3T0C S11dE G0 [op BHEUpI0 Bo[quassy

Vd S ONIHOLOVAVINI VA VONVE




LYE'T
G0Z°986
00¥%
£96°260°T
LBZ78981°T
000 08¢
FLF 89§
SL6T0E9°T
Qo0 0se
STE BB
990°8g92
T9G6 16T
L6F G981
CCCEE
000" 00E"T
28T 88
L96 GFE
£6C"BET
12%°2

S8¥ 66T
£98°871
FIT £C
668709
2087 TFE
6887LG0"T
TLE EC
00% " 0%
9LZ6
ZreT L
8¥8°9

GIL 8T
£60°0%2
AR
I¥8°L9T
8£8°0¢
Sp0Tel
2L9TOF
TeZ FLT
TOE " Z6L
Q00°s¢k
CRETZIT'T
0607299

0

ebHaTeq

o0 OoOCOoOCO0O000LOOODODO00000COO00DQ0OLOLODODOCODCE

otadoxa

LTEH°TT QIOC 2114dD €0

oudisep sjuwjuasaidder [op suEsa] 44
oyeudisap swmltassddnl Ly .

zonauSEW BPaYDS E[[eP 0JIBWNL ]I UCD BiEolpus idos Boisy euostad eyje ajeds| rzueuasaadder , T

{zmnsisse auoizeisod 2i[E BIENNL]1a SUCIZEI0A) ROTIBUTRUI UPaYDs B[P OIUINU |t U0D ElEdIpul eides warsy euoted Bijk BERR0 (e

LFE"T
502796
00v
£967€60°T
LB6T 9811
0007052
FLF89¢%
SLET0ES"T
0007052
SZ6T 88
290°9492
TG IST
L6T"G8T
zzz-ze
000 00C T
281" 88
L96"SVE
€627 8L
8% ¢
G8Y 66T
€987 81
FPIT EE
668709
2087 TFE
6887 LG0° T
TLG 22
00%° 048
8LC'6
TF6 L
B¥8"9
14781
£607 02
AR
P8 L9T
BER 0T
SH0°Z1
CL2TTO¥
162 kLT
T0€°26L
000" GT¥
58E 2IT T
0507299
¢

TI0A "30%

BOTIRUTRW BPSYSS B[Sp ORI [T U0D BjkoIpu tidos eomsy wuossad etk €Soep 30
¥ euIdeq

6l

edo[ap UL pSfuCITY | o
ouosiad Ol

TIDIHANG ALT SIIDO WSO IITdasSLd "84
SAXFIMOY IID ASMY

QNN IESSY ILIOW QEONYIYd NOLIW A1

AY21S SaNnd ALITIATI

0Td ISOEl HIMOUD NIJOUNE Hi

O7d LSMHI FHODNI TYNQILYNHYHINI NOSYHANIH
ad dH0D YETIYNS NVIJCENE SYIQNIH SONYD
aNOd NOZI¥OH NOSYEANIH SANYLD

FNOONI ALINDE IJ0¥nd JIWYNACQ LSOEI ISEId
aNOd TEYHS IINI OYNYH ILTOW ATYSETOHM 14
LSOMI SAILINDA TYNOILYNYIINI dSSM
TYNOTIVNIZINT QEDAEHNN HTYSETIOHM D¥JLSHM
AMIAQOHY NVEAOYAE FTIOHODAS dD4

TYALAAN LTEMYYH S/T TUCHODAS 403
SETIINAIMOL40 §/T TIOWODIAS d04

AYDIS QNAA TIONCDAS

YTd'S ‘¥t9°S YWINY

YITYII YIIDSHYD VYHINY VY48 ¥95 YWINY

QALIWNIT JEISYH L4OHS/ONOT TYELAEN IEMIYH IYLNEMYANOL T¥I0TD LLNAELININ
QELIWIT SEISYR YHATY ADTIVELIS-ILTOW I¥EOTD LLNEILANIN

QHLTHIT HELSYH

(TTIFALT) YHATY ADIIYEIS-ILION I¥E0TD LLNHEELANIN

ONIWOAM IO FIWLS

01d ISMEd INIALSHANI NYIIOENT NYIHOWLL
aNnd XEAHNI 490 TIYHNS HJIMNOILYH

XEANI AD0LS TYNOIIYNAELNI TYLOL TQUYAINYA
HQ d0 WHLSAS INEWNIEILEY SHIAOTIWE DITdd
SLEVEIYH JEIOTIATT UYLSONINGOW SHYYHSKETI
I SEINYEROD TTYWS TYNOILYNJHEINI TU¥ODNWA
KAGHI dW¥0 TTIYWS -~ SHYYHS TVEOTID HIVAENO
aNNd SETILINOT TYNOILUNIELNI MSNDI

aNnd ANIATAIC DIDIIYILS FJCENE NYDHOHAEL

OITI0AIEOd ALINOTE HOEVISEY J¥D TIVWS TYNOILYNEINI LEN¥)l AL0 STdILTON YN DIM

I'TOAHHOAVA

{ oD SUOIZED0AUOD 7))

§T0Z STHdE S0 (3P BHEUIPI0 BAqUIsss v

OTd SEIMES INIWLSEANI TUYADINYA

Nd ONI d¥2 TIYWS dTH0M TTV dSLI TIVODNYA
GNQd XEANT MO0LS dTd0oM TYIOL Ca¥oN¥A
ALINDE NOIMEDE YIVD WHJIOWHOS

dNAd XEANI SLEMUYRN THIOTHARC JIW0ONTA
aNOE XHINI d20L5 NYIJ0¥0d JdEvnOids
ANAI NOTILOATAS TUNOILYNIIINI dHAOIHOS
AYDIS QNOd TYLOTD HMHELILAN HHL

SANAT NYDAOHdLD

SANNI LNIWLSEANI NYOYOR4D

YIMYK J0I4L¥dd OddH

1 ISIUOIZY
SIUOIZY

Tx
T
Jxx
Qxx
T
[a P ™
Oxx
T x
Txx
Txx
Tz
A x
Gax
Axx
Jxx
Oxx
Txex
[aEY
T
T
Txx
¥ x
dx ¥
Oxx
T %
T
[aFS
T
Uex
Txx
T x
Txx
T x
Oxx
Txx
Qe x
[4F¥3
[4EF
Txx
A x
[a "™
Ox %

1

sucubory

FINTAISTYd VNIJAON 018850
ANOIZV1OA A TIHd OLISH VLSIT

V'dS ONIHOLOVAVINY YA VONVE



06£°95¢
Seh

0T 92
0ZE 1T
99F "¢
88L
9LTTF
85029
290°6T
£88°60¢
QL0 ZS
AN AN
I80°E
£ZR 16T
000°6T
EPS PhY
00L 9T
00Z " 8F
00L° 01
Q09T
TS0 12
671" L68
EBLFVE'T
126729
686°3E
£E5°68
8% T
PEC 6ZE
LZ€8°8
TGO°GT
£EVG

695 ET
6GE"TER
9T LOT
liEAAE")
SL
BGZLTIE
968°671
LTETOG
BSE
GF0°6T
99% " 6¢€
1576
wbataa oTadoag

ODC)C)OOOODC)ODOOODDOOOOODDDODODDC}OOOOODODOOOD

LTEHTT 81T 2114dD ¢

eopeuew BpaYos BAP CAUINU [L 0D #IBSIpH p1dos oisy euosiad vi[e o7eds; erurussaidder Ty

oreuSisap ajusjussasddes [ap aluEdeE( 44l
ojeudisap sluwiuasandder Ly,

I'TOAHIOAVAH

(EI181S8E SUOEISed BY[2 PIENNAYS SUCIZEI0N) RonRuSeI EPAYDS B|ISP CISWNL [} uod iRaipu; eidos eoisy aucsiad 2w B8RP (us  OTI ‘Bsep ut BSWoLZY | 01d
eappuSieil BPIYRS B|[3P OLRWNT || Too BIearpul Tidos sy tuosied vie vBapp LI ¥ euoslad  OpI g
¢ vuided >
06E"95€E I00 JID JUDdEER
G967 d°7T JqNAE FIHINYd YYLD
60T 8¢ 0714 SaMnd IOW
0ZE"TT ALE YD ITUYNE I¥E0TD dOIOVAILTAN QYOI IEYH
98F ¢ ONOE ALINDE TYNCIIUYNGEINT 43
88L aNNd LESSY ALINOE LOWTHS W
QLT IF AN ADEIYEIS HIMOYD IASSY-ILTAN ANWAWNCD LNHWISIANT TTISE04
850729 dNnd IE5SY —717Y TYE01S Td04Ld¥H FHL
290781 FINAOAITYD d0 ALISHHAING FHL H0 SLINIDHEY HHL
£88°60C aNnd TEQdYHES MD0DHYH NHOrD
9L0°2S ALE ALIADHE AYO-TIVHS TYNCILYNNIINI G¥MHDS
¥EC T2 JTT SYENLEYd TYLIAYD OIAYNY JILINIT dNAd JELSYR TYLIAYD OIAVNY
T80°¢€ QHITWIT SEDIAMES HIVEOIAYMOD SETIYW ANNA I¥OHS 2DNOT NYH4OENd DTD
€267 TI6T d7T IW9W IESSY HNYYLIOD O/0 41 dNOd YALSYW FNVILICD
Q00" 6T SONAE ALIEADIS TYIDOS ¥Od TIDHAOD TYNOILVN
EPS TRP d7 SMINIMYd WIHED ATOM
0oL 9T ST OITOALEOd HOYILDEAS WWOIE OML
00Z" 8% 2T OITOAIN0d YIKWEEd ¥SI¥ ZLINDT ¥YWOIS CML
0oL 01 ANYANOD IDIAYES WOILVI04d0D 07T OIT0Ald0d NIALEY HLOTOSHEY YH2IS OML
0ge°t *ISMEL INERISEANI FAILOETIOD THHENID ONY TVOIT
T50° T2 CALTHIT INAWADYNYR SNOISNId JINWENSSY IVIENED ONY T¥DET
6F1°L68 47 (YAOWEE"E) SYOLSHANI dNO4 Xv¥d
EBLTRERES AYMYMON A0 LNIHNIEACD
126726 JALINIT NYWAYD III ANOd NOISNIIXE YHATY IMOV LIEIYLEMOYEY
BE86 75K QELIWNIT (NYRAYD) dNOE NOISNALKE YHATY ALINDE d¥D TIVHS JTHOM LETULSMOUHEY
£25°68 IT aNnd NOISNALXE VHATY ~ ALIN0E IVNOILYNSEINI LETVLSHOHEY
Z8F°T QALINIT SHOIA¥ES HIVIOAY0D SHTIVW dll UNAI YELESYH THOHS-DNOT NYAJOENHE D19
FEETBZE JALIWIT SEDIAMES HIVIOJYOD SATAVH IODJY¥ Wd dIT aNOod YIISYR HNTYA LESSY S80dD D71ID
LEDS S QIIIKIT SEOIAYES FIVAOdH0D SHETAYH CHIIWIT Z¥d0l 273 NYW
TS0°GT AID MALSYH STE 979 214 SANAI d0ISEANI ONIAITITEND NYW
ET9 SHLIWIT SEDIANES IAILVIOAIOD SETAYR dNOA YELSYW ADHIVILE-TLTOW N
695" 2T dId AIINOE VITYLI HOXAT-TOK
6GE TES d¥D JQIW ¥ITYLI IFSIA HOXAT-ANR
9TT1"L0OT GNQA YHATY HOIH TYdOID WY JdIWNANY
YEZ¥ 9 d¥0 TTYHS IN DH4
9L NOILYIOIEOD dNAd ININYEEd YASYIY
S5T LTE ONNA REEACOHT dTIOM WYWYY JIHANE
9687 4T HAYH 19 AMOd
LTE 0G 47 SNI¥Md INZFWLSHANI J40 dHM
BS¥ JI3 DF D0H WA I0SW ¥¥IX HHDSINHT
6F076T d0 TTIHS OdNE IWYOWT AIWT
89%"BE ¥yl ¥ALOY 03 NYEdO¥AE 972 TIDIKANY
F15°6 IM0d TIVHS SO XE MUY THAYJ 43 54
T3oA "3eL auwoubon

¢
Aot v psorzy
“LISIUDIZY

Axx
Jxx
Arx
Txx
Qwx
T »
T«
Txx
Oxx
Tt x
Txx
e
T
UE
Txx
Jxx
Trx
T x
Tx =
T
Cxx
Qwx
Oxx
e x
Oxx
U x
Txx
(eSS
Qe x
T
Txx
Qo
Oxx
G x
Jxex
Txx
Uxx
T
Oxx
T x
Uxx
Jxx
T

ALNTAISTAd VNIINON 088850
ANOIZVLOA ITTIA OLIST V.LSI'T

{ [P 2UOIZEIOAUO]) ,T)

810T °THdR ¢0 [3P BHEUWPIO BA[qIIossy

Vd'S ONIIOLOVAVINA YA FONVE



ZB¥"Z
005202
TF9"GE
00070591
TZ0°TT
1287 LT
¥ze 0g
61 LS
00008
TLE ST
GLBTET
G86°ER
QLE QL
0L6"G
91Z°61
BELL
TLTST
SES"8
LB 6F6
E0T"60€E
8957891
60€7 81
TTI7 €1
6897 ¢C
£ELTBY
AN A
£E0Q0°TC
CLT ERT
6Z9°TT
6T 8
SBZFET
L9Z°1
GOL"IT
c8F €2
9907021
LOT E%¢
BET
¥a9e°1
£69°1
L28'839T
6ET
0887 0¢€
96L°6T
wheTaqg otadoag

OOODDDODOODDDOOOOOODDDOODODDDOOOOODODODOODD

LEEHTT 8IOC 2114dD £

eaneuews BpaYs B|[ap 0JIWN {1 Y02 TyESIpU exdos Bo1SY euosisd gy SeFr vzukitosadder Ty

oyeudisep suruasaiddes jap awedaRQ 4u

oeudisep sjueuasaddes Ly .

1d Ul RSIUCIZTY
SIUCIEY

T x
Txx
Gaxx
Jxx
Txex
Txx
T
%=
G
Jxx
Txx
Jxx
e ¢
Qxx
T
Uxx
(S ¥
ex
Txx
Txx
T x
Txx
T x
Qxx
T x
A"
S
s
Axx
s v
Gxx
Txx
Txx
Ox =
[
T
T x
Txx
Txx
[a P ™
Oxx
Txx

T x

suoubHo]

(esisse 2uoze1sod B[[E BIERTIALR SUCIZEION) BB EPaYIs BIOP CISWINL |j UOY IR B1d0S Boisy euosiad B[w BI0Ep Qs OF1 EF8[9p Wi ISIUOIZY |
eonauSew BPpayes BlEP ClaWNt |1 uos TEswpur Bidos osy wuosed ey eSepp Lag P euos_g  Orl
9 BUISRq -
28y’ 2 O9¥IIHD A0 dNAZ LIARNEE NV ALINNNY | SEEXQTINE TYdIDINOR
0057202 aNNd EWOONI ATHINOW SNOTILOYD MOLIW IR
T¥9 " GE dNnd NOISNEd HIATOHIVELS
g00°059°1 N0 STYIDNYNIA TYEQTd 80LdY
TZ0° 1T N¥Td HOISNHd HDITOd aNY EHId SETIONY SOT AC ALID
ENAC A LEMEL ¥HISYW LIJENZE QENIAEG “ONI “ANITRAYALNED
¥29°0¢ NY'Id SHANI ANY SONIAVS INIWHEILEY NOILWNOJE0D SOINCUILOHETE ODAL
62T LS LSQYI SONRS FATLDETIOON SINIWISHANI TVHOID LS0¥L NYFHIEON
000" 08 NOILYANCd HILTYHH HHL
TLS 62 LSNay LNIWFIILES MELSYW ONI 9¥TITIGEEINVD
9L8°6T LSMAL LNEWILSTANI YY¥TIIJSELIVYD
S86°EFR AIALTLISNI TY¥IEOWIW ITTAELLIVE
9LE"QE LENEL S50 HEDEER
0Le"S 0°¥°d ‘ONOd ALIMNDES TYIDOS ¥0d TIDNOQOD TYNOILYN
91Z'61 ISAYL ¥WEISYN WHS SNYId ININTZILAY 20 WODEY
BELTL NOISNALXH YHATY SQ XI IMOY ZI1IN0W TYNOILYNUELNI IHIHLSMOYEY
TL1°6T (NYAAYS) NOISNIIXE YHATIY ALINOH YD TTVHS dTMOM LEIIISMOEIY
GE9°8 SANCANIOISNEd S4dITIHd ONIIHDILS
GLB 6F6 ANE FHODNT NYEdO¥AE ISOIINOIT - dT7 SHENLEYd dNOE LSOMLNOIT
E0T 60E G4 ONI JQEDNYHNE NYIJO¥0™ ISNEINOIT-dTT SHINIYYd JNOd ISQEINOIT
B9G"891 5724 IIA SHEYHSI
60781 4 4L NOWHOD DES§ XEANI AO¥d J¥D TIVHS HJAVE IDSH
TP ET ALT JE0 TIYHS TYNOILYNEHEINI 43S ¥ads
689772 aNnd ALINDE E¥0D SN-NON WHDEEH
EEL"8F aNnd SETLIONE INSWHYILEY ESETIOD
AN AN SAN¥T FI¥LS Jd0 INIWNLEEIET
£00° 12 g NN XIONT ALIOOH 4¥D TTYHS HI¥E IOSH 194
ZLEEDT dlL LIAENYE HFAQ0TAWE dCASONNI ANI ¥N Q0 LEOYMI LSNI MD09AS¥TId
6C9°TT ALd 49I-TIVHS Fd0dnd IOSH SHUYHST
6TT"8 ALE S0
S8BT TFET T3 INAWTSILEY LAHIAXAXYL 904 SANAI ANI ANYIWOD LSNEL GNY A4 88
L9271 OId  (QUYTHEYI) SaNNd INIWISYNYW NOLONITIEM
60L7TT qI90d LNEWNLSEANI HIVLIS NOLOMIHSYM
68% €7 IT ISOML 4 ANI HAIIDHTITIOD ITAW SSY I¥N OD ¥I NOLONITIHEM HHIL
9807021 ALd 03 I¥CddC “¥I 4 ¥l O ITINW SSY O IYN 0D 4l NOLONITIHEM EHIL
LOT E£2E LSAYL 3 AMI LOWTIOD ITAW SSY TYNOIIUN WOD ¥i NOLONITIEM JHL
BET aNOd dETO0d NI IO YOINMEWY HIMON XE d¥0-TIY TIAEA QEVODNYA
¥92°T ALd XAGNI ¥OTEMWY HIMOM XE d¥0 TI¥ GEHdOTIAEC ASLE TIUNONTA
£69°T ALA NHANI d¥0 T7Y IJOUNE dEAQ0TEATI HSLA TIYNDNYA
L28°89T WALSAS INEWIEILEE SEIAOTIWA OITE0d YINGOAITYO
BEY ANYAROD CELINIT 2ITdAd IT d340dNd SALE ¥ddE ¥DES
0887 0¢€ T GNNA SN X¥ LEMYYH qEJOTHARA TINI (YAYNYD) IETELSMOTSEY
26L762 LSOdL dnoy¥o MYOA MEN 40 ALID
T3ICA T304
I'TOATIOAVA

ALNAAISTIL VNIIAION 088830
ANOIZVILOA ITTHA OLISH VLSI'T

( 1op 2UOIZEIOAUCD) 7))

STOC STHAE C) 3P BIBMIPI0) eaquissy

V'd'S ONIHOLOVAVAHYA VONVH




oreudisop squrmssatdder pp a3usST 4wl
oteudisep sUEIUAsAIddRr Vi,
D13pUB eI BPOYDS BI{Ap CISWNT [1 UOS Bieoipul exdos Bolsy vuosiad v)le aeds| vzuruesazdder ,Top

(BIS155R AUOIZRISOd B|[E BIENIIAES AUOIZEICA} TansuSeur BPayss B[O oJawinu [ uos eieotpur vidos eotsy euosied vpie 2deep Oy OFET ‘B8spop W nSMOIZY 1 :oudosd ur ys1ucIZY
valeuSew BPSY0S B][9p CISWNY {1 oD TieoTpul B200s woisy vuosssd v vdaep LA b uosiad  OFI BSIUCIZY
L euiSed

_.,h

“ |

CPELTE TS or 3E3dB)) AENIUINIIF
LTT6TY'16 %o DUEI0A J[ENIUII]
TP ET0'901 HOA J1EJIOL
0 081" ¢ 06T € OIATIS OISSEIY WHOH L
0oo-get 0 0007821 YIODIN HINITEA €
E06°989°LL 0 E06°G989°LL TIYS DUNOHWEXAT Jd44 «2d
0 Q 0 0Ta¥D IMNOITIDUDS z
LST T 0 LE51° ¢ N¥1d dNAd LNEMNISEANI ZAILDATIOO LIJAANET HEIAOTANT NOTTHW AN T »
0se a 03¢ annd IWI S 0-Xd IMOY AQ 4D eE
0007 00€ 0 gporooe BONYIY aNYITHY - MNYE SIEDUD Oxx
000002 0 Q00" 00e YITYLII OddNTIAS FTIEISSHETI WONVIOILJIER Txx
000" C0s 0 Q007008 FITYLI O¥QLNE FTIEISSHETI WANYTOIHW Qxx
298 LET 0 £288°LGT LSIATNN U %
6087ET 0 §05°€T INIRLSIANI J0 d9Y¥0d HIVLS SIONITTII T x
008 T0Z 1T 0 008 1021 NI TYNLIIYILINOD NOWKHOD MOSIY¥M SYHMOL Txx
GLE"C 0 §LE"Z AY¥OI TTIENED % TY9dET QT+ x

ebaTag atadoag T3CA 30T swoubon

ITOATHOAVA
TLNTAESTH VNIAION 019830
ANOIZVLOA 3717143 OLISH V1SIT

( 19p 2UOIZBIOATOD) ., Z)
810C °[LUE ¢ [3P ELEWPIO Bo[qUISSSY
LTEFTI 8107 2134dD G Fd'S ONIHOLIVAVINI YA FONVE




BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.48.27

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : DETERMINAZIONE COMPENSI

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n°® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 105.652.826 91,308943 81,308943 62,109483
Contrari 843.928 0,729353 0,729353 0,456115
Sub Totale 106.496.,754 92,0382%6 92,038296 62, 605597
Astenuti 3.470.182 2,9890505 2,999055 2,038995
Non Votanti 5.742.240 4,962649 4,962649 3,375656
Sub totale 9.212.422 7,961704 7,961704 5,415650
| Totale 115.709.176 100,000000 10G,000000 68,021248

Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delfega: 166
Teste: 7 Azionisti. 1169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.52.26

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018
(2~ Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA COLLEGIO SINDACALE
Hanne partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,
pari al 68,021248% del capitale sociale

Hanno votato:

% AZFONI ORDINARIE % AZIONI AMMESSE % CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AL VOTO

{Quorum deliberativo)
LISTA 1 BFF 78.505.227 ©7,85047a 67,850476 46,152741
LISTA 2 33.879.177 29,279594 29,279594 19,916345
TREVISAN
SubTotale 112.388.404 97,130070 97,130070 66,069086
Contrari 73.331 0,063375 0,063375 G,043109
Astenufi 3.247.441 2,806554 2,806554 1,909053
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 G,000000
Sub Totale 3.320.772 2,869930 2,868930 1,952162
Totale 115.708.176 100G, 000000 100, 000000 68,021248

Azionisti: 169 Persone; 7
Azionisti in proprio: 3 Azionisti in delega: 166

Pag. 1




BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.52.26

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018
(2" Convocazione del )

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : NOMINA COLLEGIO SINDACALE
Hanno partecipato alla votazione:
Si comunica che, in occasione di questa votazione, erano presenti in Sala aventi diritto al voto, rappresentanti in
proprio il §,793761% del capitale sociale, e per delega il 67,227486% del capitale sociale, rappresentanti

complessivamente il % del capitale sociale

Ianno votato:

% AZIONI ORDINARIE %AZIONI AMMESSE %CAP.SOC.
RAPPRESENTATE AL VOTO

(Quorum deliberativo)
LLISTA 1 BFF 78.509.227 67,850476 67,850476 46,152741
LISTA 2 33.879.177 29,27959%4 29,279594 19,916345
TREVISAN
SubTotale 112.388.404 97,13C070 97,130070C 66,069086
Contrari 73.331 0,063375 G,063375 0,043109
Astenuti 3.247.441 2,806554 2,806554 1,5209053
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000C
Sub Totale 3.320.772 2,869930 2,863930 1,952162

t Totale 115.709.176 100, 000000 100, 000000 €8,021248
{
Avionisti: 169 Persone: 7
Arzionisti in propric: 3 Azionisti in delega: 166

Pag. 1
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 05 aprile 2018 12.57.23

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : PETERMINAZIONE COMPENSO CS

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cuin® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Amnesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 108.404.942 93,687420 93,687420 63,727352
Contrari 0 0, 000000 0,000000 G, 000000
Subk Totale 108.404.942 93,687420 93,687420 63,727352
Astenuti 3.470.182 2,999055 2,999055 2,039995
Non Votanti 3.834.052 3,313525 3,313525 2,253801
Sub totale 7.304.,234 6,312580 6,312580 4,29389¢6
Totale 115.709.176 100, 000000 100, 000000 68,021248

Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Azionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti. :169
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BANCA FARMAFACTORING S.P.A. (05 aprile 2018 13.00.52

Assemblea Ordinaria del 05 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Oggetto : AUMENTO CORRISPETTIVO SOCIETA" DI REVISIONE.

Hanno partecipato alla votazione:
-n° 169 azionisti, portatori di n® 115.709.176 azioni
ordinarie, di cui n® 115.709.176 ammesse al voto,

pari al 68,021248% del capitale sociale.

Hanno votato:

% Azioni Ordinarie % Azioni Ammesse %Cap. Soc.
Rappresentate al voto

(Quorum deliberativo)
Favorevoli 108.485.11¢6 93,756709 893,756709 63,774484
Contrari 1.258.979 1,088055 1,088055 0,740108
Sub Totale 1095.744.095 94,844764 94,844764 64,514592
Astenuti 222.841 0,192587 0,192587 G,131000
Non Votanti 5.742.240 4,962649 4,962649 3,375656
Sub totale 5.965.081 5,15523¢6 5,155236 3,506656
‘Totale 115.709.176 100,000000 1006,000000 68,021248

Pag. 1

Azionisti in proprio: 3
Arzionisti in delega: 166
Teste: 7 Azionisti. :169
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2017 Full Year Results

9th February 2018

Disclaimer
BFF

This presentation may contain written and oral "forward-looking statements"”, which includes all statements that do not relate solely to historical or current facts
and which are therefore inherently uncertain. All forward-looking statements rely on a number or assumptions, expectations, projections and provisional data
concerning future events and are subject to a number of uncertainties and other factors, many of which are outside the control of Banca Farmafactoring S.p.A.
("the Company’). There are a variety of factors that may cause actual results and performance to be materially different from the explicit or implicit contents of
any forward-looking statements and thus, such forward-looking statements are not a relfable indicator of futures performance. The Company undertakes no
obligation to publicly update or revise any forward-looking statements whether as a result of new information, future events or otherwise expect as may be
required by applicable law. The information and opinions conteined in this Presentation are provided as at the date hereof and are subject to change without
notice. Neither this Presentation nor any part of it nor the fact of its distribution may form the basis of, or be relied on or in connection with, any contract or
investment decision.

The information, statements and opinions contained in this Presentation are for information purposes only and do not constitute a public offer under any applicable
legislation or an offer to sell or solicitation of an offer to purchase or subcribe for securities or financial instruments or any advise or recommendation with respect
to such securities or other financial instruments. None of the securities referred to herein have been, or will be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as
amended, or the securities laws of any State or other jurstiction of the United States or in Australia, Canada or Japan or any jurisdiction where such an offer or
solicitation would be unlawful (the "Other Countries”), and there will be no public offer of any such securities in the United States. This Presentation does not
constitute or form apart of any offer or solicitation to purchase or subscribe for securities in the United States or the Other Countries.

Pursuant the consolidated law on financial intermediation of 24 February 1998 (article 154-bis, paragraph 2) Carlo Zanni, in his capacity as manager responsable for
the preparation of the Company's financial reports declares that the accounting information contained in this Presentation reflects the BFF Banking Group
documented results, financial accounts and accounting records.

either the Company nor any member of the Banca Farmafactoring S.p.A. nor any of its or their respective representatives, directors or employees accept any
iability whatsoever in connection with this Presentation or any of its contents or in relation to any loss arising from its use or from any reliance placed upon it.



2017 Results: Key Highlights
BFF

* €96m 2017 reported earnings, €72m in 2016 (+ 32% y/y)

+ €84m of Adjusted Net Income (€87m in 2016), after expensing -€9m of “new” costs (post tax) not present in
2016. Excluding these costs, this number would be €92m, +6% y/y on a like for like basis
Solid financial performance
and + +4% adjusted net interest income y/y. Stock of unrecognised LP| at €350m (+4% y/vy)
strong growth in dividends + Efficient operations with 34% Adj. C/I ratio
= 33% of Adjusted ROTE

+ €84m cash dividends: 100% payout ratio of adjusted earnings, €0.492 per share, 8.6% dividend yield"

+ Total customer loans up 21% y/y, 32% outside Italy
Double digit growth in loans *  New volumes up 17% y/y, with strong growth across all geographies (including Spain with +17% y/y)
and volumes = Authorized to enter the Croatian market

« Opening of the Portuguese branch expected in 2Q18

= TC and CET1 ratios equal to 17.5% and 12.6% post dividend distribution, well above SREP requirements
Solid capital position and low ~ * LoW Net NPLs (0.6% of loans)
risk profile +  CoR of 20bps (14bps excluding Magellan's SME factoring business, placed in run-off at the end of 2017)
+ Smaller bond portfolio (-39% y/y)

Source: Company data; —
Hotes: 2017 Exchange rate for Poland and Czech respectively PLN/€ 4,2570 and PLN/CZK 0,162 for P&L data (2017 average), PLN/E 4,1770 and PLN/CZK 0,164 for Balance Sheet data (29™ December 2017}; 2016
Exchange rate for Poland and Czech respectively PLN/€ 4,3645 and PLN/CZK 0,161 for P&L data (2016 average), PLN/€ 4,4103 and PLN/CZK 0,163 for Balance Sheet data (30" December 2016); (1) Based on shares price
as of 08,02,2018

Strong Growth in Reported Net Income
and Cash Dividends
BFF oie

= Strong growth in reported earnings: €96m in 2017 versus €72m in 2016 (+32% y/y)
s Adjusted Net Income at €84m, including €7.5m “new” costs not present in 2016 and €1.3m of negative impact on P&L related to Magellan SME factoring |
business placed in run-off at the end of 2017
= Excluding these costs, 2017 Adjusted Net Income would be €92m, +6% y/y on a like for like basis
* Cash dividend: €84m (+16% y/y), € 0.492/share

=211
|
|
I
|
1
1
1
1
1
1
1
1
]
1
1
]

€m 95.5 (12.5)
0.7

100%
Payout
Ratio

. €3.9m of Tier Il cost,
ii. €1,1m of Magellan
acquisition financing cost for
the first 5 manths

ifi. €2.0m of higher taxes
from the reduction of ACE
rate

iv. €0.5m FITD voluntary
scheme contribution write off
v. €1.3m of Magellan SME
actoring run off impact

Reported NI 2017 Extr. items 10_17‘” Exchange rate 4
movements 2Q17-4Q17" |

I

I
1
vy I

Adjusted NI 2017 Cash dividends

2017

4

2

~
-.ﬁ
v

"New" costs Adj. NI 2017 “like for
I

like"
| — R S Sl RO /|

Hdtes: All values above are post tax. (1) 2016 reported Net Income with 7 month NI of Magellan. (2) 2016 extraordinary items net of taxes of €11.5m (€2.4m extr. costs related to IPO costs; £1.5m of extracrdinary
coptribution to Resolution Fund; €7.6m extr. costs related to Magellan acquisition). Includes also €4.0m of 5 months Magellan NI. (3) Include: +€17.8m income related to the change in LPI accounting (from 40% to 45%),
-€1.7m IPO costs (fully expensed), -€1.1m stack option and -€2.6m negative P&L effect from exchange rate movements on the acquisition debt for Magellan {4) Megative PEL effect from exchange rate movements on the
acquisition debt for Magellan, offset at the comprehensive income and equity level given the natural hedging put in place at the time of the acquisition (delta between €2.6m at March 2017 and €3.3m at December
2G17). {5) 2016 adjusted HI of €87.6m reported in FY2016 results included the positive impact of the exchange rate movement for €0.3m




4% Growth in Adjusted Net

» Adjusted net interest income increased by 4% versus 2016
(including Magellan for 12 months) thanks to higher average
stock of loans

» 2017 net margin on loan book decreased mainly due to lower
recovery rate of LPl and the costs of funding affected by Tier
Il issuance and full year impact of the Magellan acquisition
financing cost for additional €6.2m of interest costs

= Adjusted Net Banking income increased by 3 % y/y

Adjusted Net interest income (1) does not include €25.2m one-off impact of
change in LP| accounting from 40% to 45% on 1/1/2017; (2) includes €4.9m of
Tier |l costs for 2017, which in 2016 were not present and €3.1m of Magellan
acquisition financing cost for 2017 (€1.8m for 2016).

Adjusted Net Banking income (1} does not include €25.2m one-off impact of
change in LP| accounting from 40% to 45% on 1/1/2017 and €4.7m of negative
change in exchange rates impact for 2017 (-€0.4 m in 2016), €0.3m positive
commissions related to Magellan acquisition and €3.8m negative commissions
related to waiver for 2016 (2) includes €5.4m of interest expenses and
commissions related to Tier Il for 2017, which in 2016 were not present and
€3.5m of Magellan acquisition financing cost for 2017 (€2.0m for 2016).

Interest Income...
BFF

|::: REEOI’!Ed(I}
198

Adjusted Net Interest Income (€m)

167

Net customer int.
income/loans™

—®
159 EEmE—— 20 {

Including €4.9m of
Tier Il costs and
€3.1m of Magellan

acquisition
financing cost (€
1.8mfor 2016)

2016 2017
u BFF ex Magellan = Magellan
i Adjusted Net Banking Income (€m)
201 77\ Reported®

175
164 EEREEEEES 20

v |

Including €5.4m of
Tier Il costand
€3.5m of Magellan
acquisition

financing cost (€
2.0m for 2016)

2016

2017
m BFF ex Magellan = Magellan

Hote: (1) calculated as Adjusted Net interest income on customer loans {excluding income on securities and on credit due from banks and REPO activity impact} / average loans in the peried. {2) 2016 reported Het
Interest Income and Net Banking Incame with 7M Magellan; 2017 Reported et Interest Income and Net Banking Income with 12 months Magellan

...Driven by growth in Interest Income...

» [nterest income up by +4% driven by higher stock of loans

(+21% y/y)

= |nterest income increased despite decrease in DSO in Italy

from 197 day in 2016 to 173 and lower LPI recovery rate

= Lower gross yield on loan book in 2017 mainly as a result of
the growth in customer loans and the deferral effect

related to the over recovery on LPI

= 2017 LPIs cashed-in of €114m, versus €92m in 2016 with

lower collection in 4Q17 vs. 4Q16

® 2017 unrecognized LPI +4% vs 2016, at 45% recovery rate

2017 Adjusted Interest income does not include € 25,2m one-off impact of
change in LPI accounting from 40% to 45%

BFF &

Adjusted Interest Income (€m)

Customer int. I:-: Reported(?)
| income/loans" 8.6% =
‘ 238

204 ____ﬂ’——ﬂ—---iﬁ——_:
: 150 [ o) i '
| 1 ) | I
‘ : | : :
: 1 | 1
1 I ] ]
1 ! ! 1
1 ] 1 1
[ ] I 1
. i 1 . {1 1 ;
2016 BFF + Magellan 2017
LPI Stock evolution (Excl. Magellan) (€m)
|
547 -2% 534
M .
186 184
+4%
337 at 45%
2016 2017

m Unrecognised LPI Recognised LPI in P&L

Note: (1) Adjusted Interest income on customer loans {excluding income on securities and on credit due from banks) / average loans in the period. (2) 2016 reported Interest Income with 7M Magellan; 2017

reported Interest Income with 12 months Magellan



...And declining Cost of Funding despite Tier Il

issuance

= Reduction in cost of funding continued:
= 1.96% 2017 cost of funding versus 2.09% in 2016

= Increasing interest expenses from €37.1m to €39.9m in
2017, mainly due to i. the impact of Tier Il (€4.9m in
2017, not present in 2016), ii. the cost of the acquisition
financing for Magellan (€3.1m in 2017 vs €1.8m in 2016),
iii. the increase of funding (in particular the Zloty
funding for Magellan which are financed at an higher

base rate)
® Good visibility on further cost of funding reduction:
= €200m Euribor 3M + 1.45% coupon 2.5Y bond issued on 5t
December 2017

Rates offered on 12-month online deposits decreased in
February 2018 to 0.90% and 0.75% respectively in Italy
and Spain with the benefit to unfold once the deposits

are reinvested at lower rates

Good Operating Efficiency

Highly efficient structure with adjusted Cost/Income

ratio of 34%
Employee base in line versus YE2016

Resolution Fund and FITD entirely expensed

rata) related to IPO; €2.4m non-recurring costs related to the IPO process

2016 gross extraordinary costs €12.6m: €3.5m extr. costs related to IPO;
€2.2m of extraordinary contribution to Resolution Fund; €7.0m extr. costs
related to Magellan acquisition

2017 gross extraordinary costs €3,9m: €1.5m related to stock option plan (pro-

HNote: (1)'Adjusted to exclude extraordinary costs; (2) C/I computed as operating expenses excluding extr, Costs
of M

! Adj. Interest expenses (BFF + Magellan €m)

Cap Lm] G

Average funding lines
used (excl. REPO, €m)

Cost of funding > ‘\ | B = I e
(excl. REPO, %) ( 2.09% ) 13bps r\ 196% )
-10%
2016 ) 2017
m Other interest expenses  MTier Il = Acquisition Financing Costs

12-months Online Deposits Interest Offered to New Moneys

3.00% +
2.00% -
; , -
0.90%
‘ 1.00% - \—.________
i 1.00% 1.00%
0.00% T T T T : - \
Dec-14 Dec-15 Jun-16 Dec-16 Jun-17 Dec-17 From

06/02/2018

s CONto Facto Cuenta Facto

BFF

Operating Costs{!) (Em)

Adjusted(! 2
cost/income
ratio

™~ 1 Extraordinary
- =" costs

2017
1Magellan

2016
® BFF ex Magellan

Number of Employees®)

Adjusted
Personnel
expenses (€m)
| 188 409
| [ E
| 73 ’ ied
| | :
9M 2016 FY 2016 FY 2017

mBFF ex Magellan = Magellan

+ staff + amortization on tangible and intangible assets) divided by
SA, Mchmance Magellan CEE and Magellan Ceska Republic

\ Adjusted net banking income; (3) BFF includes employees in Italy and lberia;

includes

8



Growing Customer Loans
BFF

Customer Loans Evolution (€m)

= Strong growth in customer loans (+21% y/y) throughout the
Group, with Magellan up by 40%

= Double digit growth in Italy and Poland o y

= Assets in Portugal more than double y/y 447 I

3,018

= €6m customer loans related to Magellan's SME factoring

business placed in in run-off at the end of 2017

2016 2017
m BFF ex Magellan 1 Magellan

Customer Loans Breakdown by Geography (€m)

| PARMATACTORIG 2016 2017 magellan 2016 2017
Italy - 1.863 2.056 Poland 359 494
Spain 154 213 Slovakia 84 131
Portugal 35 114 Czech Rep. 4 2
Greece - 9 Total 447 627
Total o 7:_ B | _2£'5“_2___ 2,391 - -

Solid New Business Production across Countries

Total New Business Volumes (€m) ‘ BFF
i Magallam (Em) ooSmERmeSsmaneaney
| 1 :
= Sustained y/y growth (+717%) in total new | : 1
1 1
business volumes ‘ E E
| 1 ]
= Strong growth across geographies: ‘ =5 | ;
== '
= ltaly +10% y/y ‘ sl mCzech |
1 ]
ki
®  Spain +17% y/y | i mobln |
| ! | wPoland |
= Portugal +193% y/y - !
] I
= Poland +31% y/y 1 Lo | : . i
) } : 2016 2017 i
= Slovakia +61 y/y i ! BFF ex Magellan (€m) ;
1 1 1
= Given strong performance in Portugal, | ! Sed 14 :
| 1 1
Portuguese branch to open in 202018 ; : i
| ] !
= Authorized to enter the Croatian market in | | ]:
1
1 1
freedom of service : ]
! ]
! u Greece :
| 2016 2017 ; mPortugal |
| 1
| ®BFF Ex Magellan 11 Magellan i mSpain |
1
| ) u taly E
| 1
o | i
1 1
Tl 10 B i ke el e s e . e . ks B A i s . ey e s s s S i . 1

Hote: For 2016, Magelllan Spanish business {€12m) is included in Farmafactoring Espafia



Croatian market opportunity
BFF

Comparison between macroeconomic indicators

Authorized to operate in Croatia in Freedom of services Total Current Public
Expenditure in

Goods and Service

as % of
GDP

regime - as in Greece and currently in Portugal

Croatia is the 8th country covered by the Group in |

Europe, with a market size in term of public |

expenditure in goods and services of €4bn:

o Large Government indebtedness with a Debt/GDP of | Italy “ D 1,681 1.7% 132% 136 8.1% 2.056
83%
o Long payment time, 2692 days ‘ Spain x 1,119 3.6% 99% 56 5.0% 213
* Low investment upfront leveraging the existing IT ‘ i %
Syetain . Poland - 426 -0.9% 54% 25 5.8%! 494
+ Larger-scale cross border services increasing the value P |® 185 3.0% 130% 10 56k 114
ortugal 4 ;|
proposition of BFF Banking Group 4
+ Launch date expected for 2Q18 with initial focus on Czechl - 177 4.8% 37% 10 6,291 3
healthcare Republic
Greece wi= 174 -1.2% 181% 8 4.8% 9
| Slovak (1) (1)
| Repuh"c@ 81 2.9% 52% 5 5,9% 131
| e e S S S Eew s S R M e G B R Eee e G Gea e G G Gew Ges Gen Dew Em mes G 1
il il it i =
iCroatia =, 46 4.0% 83% 40 7.9% na. !

Source: Eurostat for GDP and public debt data as of 2016. Source for Total Public Expenditure in Goods and Service : PwC, IMF, DEF 2017, Ministero de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad,
Ministerio de Hacienda y Administraciones Piiblicas, and Actualizacion del Programa de Estabilidad 2016-2019 (2016) - Reino de Espana, Instituto Nacional de Estatistica - Portugal (2016), Hellenic
Statistical Authority (2016), Eurostat 2015. (1) Due to data availability the figures refer to 2015. (2) Deloitte analysis on available financial statements of hospitals

Diversified Funding Base with ample liquidity

A diversified and flexible funding base to support business

growth:

Deposits accounting for 38% of drawn funds, €1,000m as of
December 2017, +22% versus FY2016

.

Ample excess liquidity with group undrawn funding at €
0.9bn("

Access to institutional capital markets:

+ First unrated institutional issuance by an unlisted Italian
bank: €100m Tier 2 5.875% coupon bond issued on 2nd

March 2017,

€200m 5Y senior unsecured 2,0% coupon bond issued on
29t June 2017

First ever unrated floater Euro bond issued by a bank on
the European market: €200m 2.5Y senior unsecured Euribor
3M + 1.45% coupon bond issued on 5th December 2017,

BFF -

Available Funding®® (€m)

Drawmn funding

| 3,458
i 3,152
‘ 1.1@:?‘.
| 2,606
2,292 -
1,705 e
= =0
545
2016 2017
nOther wholesale  ®Securitisation  “Bonds M Tier Il m Online deposits

Hotes: ﬁ'i Based on utilized credit lines; (2) Excluding ECB funds and REPOs; (3) Not considering financing for Magellan acquisition 355 m PLH.



Fortress Balance Sheet

= Conservative asset / liability management approach: Breakdown of Balance Sheet YE2017 (Em) BFF
funding duration higher than that of receivables

= Customer loans funded through a well diversified | NSFRI1
funding base with shorter maturity of the asset side vs. | Leverage
liabilities, allowing for fast repricing Ratigll

4,447 4,447
= Positively geared to higher interest rate i'[ other 206 139 Other
N S o 1
= Strong liquidity position with a LCR of 287% as of December ; i
¢ 5
2017 Liquid government HTM 1,163
bonds (ITA, BBB-) with ! 1,121
= No open foreign exchange position limited impact on P&L |
= Decreasing Government bond portfolio, now 27.5% of total | 2 |
assets (-39% y/y) il Magellan e
il 1 627 I
Bond Portfolio (€m) \
As % of total ; ‘ -:
asnets .@ .@ @ : | Neposits ‘ i Deposits with no /
- | : ".I t-limited prepayment
i i 000 i i,
2,015 - R | 10panns
Lustomer Loans : E
i Securitization! NE ]
E ‘Bond |
i [ |
E Tier || m— —
W 2017 Total assets Total liabilities&equity
5 AFS mHTM

Source: Company data (1) 2017 CRR HSFR and Leverage Ratio: 114.5% and 5.0%

Negligible Credit Risk
BFF

Net Non Performing Loans Evolution (€m)

= Net NPLs/Net loans ratio at 0.6%, in line with YE2016 level

» Total net impaired assets lower than September 2017 Dies
= Net past due are for 83% towards the Italian public
administration and public sector
= Negligible cost of risk of 20bps in 2017, of which: 18.2
I 2.2

= 6bps related to the SME factoring business (in run-off)
= 10bps related to Magellan (excl. SME factoring business)
= 4bps related to “comuni in dissesto”

= Limited impact expected from the adoption of the IFRS 9
accounting principle 2016 2017

NPL Ratie net of
exposures purchased

mBFF ex. Magellan 1 Magellan < NPL Ratio

impaired
Cost of risk (bps)

- ?‘;—ii‘};{;’sm Asset quality - €/000 FY2016 9M 2017 FY2017

impacton CoR  |Net Non performing - total 12.065 14.816 18.175

20 Net impaired exposures purchased performing 11.573 12.564 15.351 h

10 n Net impaired exposures purchased impaired 492 2.252 2.824

9 Net unlikely to pay 3.614 | 9.082 | 6.760

: : . Net past due 46.167 72.706 69.794
2016 2017 Total net impaired assets 61.847 96.604 94.730




Robust excess capital allows for high dividend
payout BFF

Total Capital Ratio - Banking Group ex TUB Capital Ratio("

CET1 51555 ) SREP
1,411 2,012 4

requirements
RWA

= Total Capital ratio equal to 17.5%

= €84m dividend not included in capital ratios (equal to 397
bps of additional CET1 and 391 bps of additional total
capital)

= 250bps Total Capital in excess of 15% target available to

sustain RWA growth
17.5%

x  CET1 ratio of 12.6%, c. 2x the CET1 SREP requirement of 16.7%
6.55%: 16% adjusted for the DBRS downgrade, in line with Company

target 15%

2016 despite the strong growth in loans

= Conservative RWA calculation based on standard model and

with Italian exposure to NHS and other PA risk weighted at
100%2). One Italian rating upgrade would move the risk
weighting to 50% with a 4.8% positive impact on Total
Capital Ratio a 3.4% impact on CET1 Ratio

= Lower RWA density thanks to a better loan mix, 67% as of
December 2017 vs. 70% as of September 2017 v

TC Ratio 31/12/2016 TC Ratio 31/12/2017

I
I
I
1
I
I
]
1
I
!
I
1
1
|
1
|
1
|
|
I
|
|
I
I
|
]
I
I
|
|
|
1
1
i
|
I
I
|
1
I
!
1
1
]
I
|
!
|
1
1
I
|
T
1
I
1
|
|

DBRS italian
downgrade (-3.7%)

(1) 2017 CRR Total Capital Ratio and CET1 Ratio: 15,0% and 10,4%. These ratios are subject to approval by BFF Luxembaourg S.ar.l. 2) Following the DBRS downgrade, starting from March 2017, capital ratios are calculated
based on a higher risk weighting factor (from 50% to 100%) for the Italian exposure ta NHS and other PA different from local and central government

2017 Results: Key Highlights
BFF

+ €96m 2017 reported earnings, €72m in 2016 (+ 32% y/y)

*  €84m of Adjusted Net Income (€87m in 2016), after expensing -€9m of “new” costs (post tax) not present in
2016. Excluding these costs, this number would be €92m, +6% y/y on a like for like basis
Solid financial performance
and

strong growth in dividends « Efficient operations with 34% Adj. C/I ratio

+ +4% adjusted net interest income y/y. Stock of unrecognised LPI at €350m (+4% y/y)

+  33% of Adjusted ROTE
+ €84m cash dividends: 100% payout ratio of adjusted earnings, €0.492 per share, 8.6% dividend yield(!)

+ Total customer loans up 21% y/y, 32% outside Italy
Double digit growth in loans + New volumes up 17% y/y, with strong growth across all geographies (including Spain with +17% y/y)
and volumes + Authorized to enter the Croatian market

Opening of the Portuguese branch expected in 2Q18

+ TCand CET1 ratios equal to 17.5% and 12.6% post dividend distribution, well above SREP requirements

Solid capital position and low Low Net NPLs (0.6% of loans)
risk profile + CoR of 20bps (14bps excluding Magellan's SME factoring business, placed in run-off at the end of 2017)

+ Smaller bond portfolio (-39% y/vy)

Source: Company data; -
otes; 2017 Exchange rate for Poland and Czech respectively PLN/E 4,2570 and PLN/CZK 0,162 for PGL data (2017 average), PLN/€ 4,1770 and PLN/CZK 0,164 for Balance Sheet data (29" December 2017); 2016
xchange rate for Poland and Czech respectively PLN/€ 4,3645 and PLN/CZK 0,161 for PEL data (2016 average), PLN/€ 4,4103 and PLN/CZK 0,163 for Balance Sheet data (30 December 2016); (1) Based on shares price

f 08.02.2018



Consistent delivery on plan
Roadshow presentation - BFF 2020 “Strategic Targets”

BFF S

The leading provider of credit
management and receivables
factoring for the NHS and
Public Administrations

Suppliers in the EU

Appendix

Further consolidate leadership in Italy |

= Continue to develop tailor-made offering to serve specific |
customer needs

= High quality services for large clients covering the full
healthcare value chain I

= Increase penetration into adjacent segments of non-

J

healthcare suppliers to the NHS and PA i
= |nvestin IT platform

Further expand business outside Italy both in the NHS and |
PA, increasing geographical diversification

Maintain a high quality portfolio thanks to a continuous focus
on large clients and stringent underwriting standards

* Maintain disciplined underwriting approach
= Continue serving blue-chip customer base t

Maintain a solid balance sheet with best-in-class capital
position and attractive leverage profile

v

<

.

BFF

Achievements

Italian volumes 2017
+10 y/y (+12% NHS
and +7% other PA)

Stock of loans + 10%

32% of the costumer
loans outside Italy

Portuguese branch

Operation in Greece
and Croatia

Low NPL ratio (0.6%)

Magellan SME
factoring placed in
run-off

Cross border deals
with large suppliers

TC ratio of 17.5%
LCR of 287.2%
Leverage ratio 5.6%

BFF



Non-recourse Volumes

Non-recourse
Volumes (€m) growth
2016 826 LER 2,606
2017 887 i54 2,871
2016
2017

2016 51
2017 150
2016 | N.a.
017 14
2
W nHs WeA W other

Mote: For 2016, Magellan Spanish business (€12m) is included in Farmafactoring Espafia

New Business
A BFF i

New Business

Mew Business (€m) growth

2016

2017

2016 41

2017 66
2016 8
2017 4

.

[l Healthcare |1 Local Government [l Factoring SME

= ==
= =
] ) o ARSr Ay
= ko . L el et

Hote: For 2016, Magellan Spanish business (€12m) is included In Farmafactoring Esparia




Adjusted Net Income Reconciliation

BFF

£€m FY16 FY17
Group BFF Reported Net income 72,1 95,5
Change in LPI accounting from 40% to 45% (17,8)
One-off IPO costs 2,4 1,7
Magellan acquisition costs 7,6 -
Extraordinary contribution to Resolution fund 1,5 -
Exchange rates movement (offset at the comprehensive income and equity level) (0,3) 3,3
Stock options o 1,1
Magellan 5M net income pre-acquisition 4,0 -
Adjusted Net Income 87,3 83,7
Tier Il costs = 39
5 months Magellan acquisition financing costs - 1,1
Higher tax from reduction of ACE rate - 2,0
FITD voluntary scheme contribution write-off - 0,5
Magellan SME factoring contribution - 1,3
Adjusted Net Income "like for like" 87,3 92,5
L]
Summary Profit & Loss
€m FYie FY16 FY16 FY16 FY1e FY17 FY17 FY17
Reported Raportad . " . L
BEF Magellan Combined Adjustments Adjusted Reported |Adjustments Adjusted
5M
Interest Income 190,2 13,8 204,0 0,0 204,0 237,9 -25,2 212,8
Interest Expenses -31,0 -6,1 -37,1 0,0 -37,1 -39,9 0,0 -39,9
Net Interest Income 159,2 7,7 166,9 0,0 166,9 198,0 -25,2 172,8
Net Fee and Commission Income 3,4 0,0 3,4 3,5 6,8 6,5 0,0 6,5
Dividends 01 0,1 0,1 0,0 01 0,1 0,0 0,1
Gains/Losses on Trading 0,7 0,0 0,7 -0,4 0,3 -5,5 4,7 -0,8
Gains/Losses on Hedging 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gains/losses on Purchase/Disposal
of Available-for-Sale Financial
Assets 0,7 0,0 0,7 0,0 0,7 1,8 0,0 1,8
Net Banking Income 164,0 7,7 171,7 3,1 174,8 200,8 -20,5 180,3
Impairment Losses/Reversal on
Financial Assets -2,2 -0,4 -2,6 0,0 -2,6 -6,0 0,0 -6,0
Administrative Expenses -63,6 -2,6 -66,2 12,6 -53,6 -62,0 3,9 -58,1
Net Adjustments to/ Writebacks on
Property, Plan and Equipment and
Intangible Assets -2,6 -0,1 -2,7 0,0 -2,7 -3,1 0,0 -3,1
Provisions for risks and charges -2,1 0,0 -2,1 0,0 -2,1 -0,8 0,0 -0,8
Other Operating Income (Expenses) 5.7 0,3 6,0 0,0 6,0 3,8 0,0 3,8
Profit Before Income Taxes from |
Continuing Operations 99,1 49 104,1 | 15,7 119,8 132,0 -16,6 115,3
Income Taxes -27,0 -1,0 -28,0 -4,5 -32,5 -36,4 4,8 -31,6
Net Income 72,1 4,0 76,1 | 11,2 87,3 95,5 -11,8 83,7

Souj

|
<

mpany data



Summary Balance Sheet BEE

€/m 1Q16—l 1H16 9M16 FY16 1Q17 1H17 oMm17 FY17
Combined| [ Reported | | Reported | | Reported | [ Reported| | Reported | | Reported | [Reported

Assets

Cash and ash Balances 0,1 0,9 0,0 0,1 0,0 3,7 20,6 80,9
Financial Assets Held for Trading 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Financial Assets at Fair Value 34 34 3,5 3,4 3,5 1,2 1,0 0,5
Available-for-Sale Financial Assets 458,4 331,8 366,0 385,3 515,1 464,1 204,2 101,4
Financial Assets Held to Maturity 981,4 1.347,1 1.572,8 1.629,3 1.716,5 1.275,8 1.295,9 1.120,6
Due from Banks 35,4 80,6 113,3 144,9 81,9 228,0 32,8 44,8
Receivables and Loans 2.270,2 2.319,3 2.211,0 2.499,1 2.531,2 2.556,7 2.595,8 3.018,5
Hedging derivatives 0,0 0,0 0,1 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3
Equity Investments 0,1 0,2 0,3 0,3 1,3 0,2 0,4 0,3
Property, Plant and Equipment 13,0 13,0 12,8 13,0 12,8 12,9 12,6 12,8
Intangible Assets 2,7 24,4 24,5 258 25,5 25,2 24,9 26,0
Tax Assets 29,6 13,8 14,3 25,9 26,8 16,2 16,7 30,9
Other Assets 7.3 9,2 10,4 7,1 88 9,7 11,1 9,8
Total Assets 3.801,5 4,143,8 4.329,3 4.735,0 4.923,8 4.594,0 4,216,3 4.446,9
Liabilities and Equity

Due to Banks 461,8 449,8 385,9 634,8 484,8 665,4 541,1 658,0
Due to Customers 2.123,4 2.469,1 2.817,7 2.996,1 3.219,2 2.853,1 2.587,6 2.496,0
Securities Issued 588,2 7391 646,2 634,3 728,3 591,8 574,2 790,1
Financial Liabilities Held for Trading 0,2 0,2 0,4 0,0 1,1 1,2 0,7 0,5
Hedging Derivatives 0,0 0,0 0,0 0,2 1,1 0,0 0,0 0,0
Tax Liabilities 79,3 64,9 63,5 73,7 85,5 69,4 75,0 82,5
Other Liabilities 183,1 125,0 104,1 54,3 97,9 89,5 96,7 49,7
Employess Severance Indemnities 0,9 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8
Provision for Risks and Charges 53 56 59 7,0 6,4 6,3 5,6 54
Equity 341,6 260,8 263,8 261,6 264,5 265,7 266,3 268,3
Profits for the Year 17,7 28,3 41,0 72,1 34,2 50,7 68,3 95,5
Total Liabilities and Equity 3.801,5 4.143,8 4.329,3 4.735,0 4.923,8 4.594,0 4.216,3 4.446,9

Source: Company data

Breakdown by quarter - BFF Group BFF

Adjusted Values 2016 (including Magellan for full period) 2017
Datain €/m 1Q 2Q 3Q 4Q, FY 1Q 2Q 3Q 4Q, FY
Interest income 45,6 46,0 44,3 68,1 204,0 54,8 46,8 44,4 66,8 212,8
Interest expenses (9,4) (8,9) (9,6) (9,3) (37,1) (9,8) (10,3) (9,7) (10,1) (39,9)
Net interest income 36,3 37,2 34,7 58,8 166,9 45,0 36,4 34,8 56,7 172,8
Net banking income 38,2 38,7 37,3 60,6 174,8 45,9 38,4 36,8 59,1 180,3
Operating costs and D&A (12,7) (13,8) (13,9) (16,0) (56,4) (15,6) (15,5) (13,6) (16,6) (61,2)
LLPs (0,2) 0,6 (0,5) (2,5) (2,6) 0,7) (1,2) (0,4) (3,7) (6,0)
Profit Before Taxes 25,5 26,1 23,7 44,5 119,8 30,3 22,6 22,8 39,7 115,3
Income Taxes (7,2) (8,0) (5,2) (12,1) (32,5) (8,5) (6,2) (6,2) (10,6) (31,6)
Netincome 18,3 18,1 185 32,5 87,3 21,8 16,3 16,5 29,1 83,7
Reported Values 2016 2017
Datain€/m 1Q 2Q 3Q 4Q FY 1Q 2Q 3Q 4Q FY
Interest income 37,5 40,5 44,1 68,1 190,2 79,9 46,8 44,4 66,8 237,9
Interest expenses (5,7) (6,5) (10,0) (8,9) (31,0) (9,8) (10,3) (9,7) (10,1) (39,9)
Net interest income 318 34,0 34,2 59,2 159,2 70,1 36,4 34,8 56,7 198,0
Net bankingincome 33,7 36,9 31,1 62,3 164,0 67,4 38,6 38,5 56,5 200,8
Operating costs and D&A (12,0) (18,4) (16,2) (19,7) (66,3) (19,5) (15,5) (13,6) (16,6) (65,1)
LLPs (0,1) 0,7 (0,4) (2,5) (2,2) (0,7) (1,2) (0,4) (3,7) (6,0)
| Profit Before Taxes 21,7 19,7 15,2 42,5 99,1 47,8 22,7 24,4 37,0 132,0
Income Taxes (6,4) (6,6) (2,6) (11,4) (27,0) (13,6) (6,3) (6,8) (9,8) (36,4)
Net income 15,3 13,1 12,6 31,1 72,1 34,2 16,4 17,7 27,2 95,5




\

Asset quality

000 0 Provisio
Net non performing - total 39.587 | (21.412) | 18.175
Net impaired exposures purchased performing 35.390 | (20.039) | 15.351
Net impaired exposures purchased impaired 4.196 (1.373) 2.824
Net unlikely to pay 10.370 (3.610) 6.760
Net past due 69.935 (140) 69.794

Total net impaired assets

119,892 (25.162) 94.730

30/09/2017

Gross  Provision Net
Net non performing - total 35.319 | (20.503) | 14.816
Net impaired exposures purchased performing 32.085 (19.521) | 12.564
Net impaired exposures purchased impaired 3.234 (982) 2.252
Net unlikely to pay 9.711 (629) 9.082
Net past due 72.790 (83) 72.706
Total net impaired assets 117.820 (21.215) 96.604

31/12/2016

€/000 Gross  Provision Net
Net non performing - total 30.003 | (17.938) | 12.065
Net impaired exposures purchased performing 29.032 | (17.459) | 11.573
Net impaired exposures purchased impaired 971 (479) 492
Net unlikely to pay 3.715 (101) 3.614
Net past due 46.250 (82) 46,167
0 = ed 0.968 8 6 84

BFF

Traditional Business Subject to Seasonality, with

Peak in Q4

Loans Evolution by Quarter (BFF Ex Magellan) (€m)

iQmm 2Q 3Qmm  4Q Magellan =
2,531
1,962
i 1,554 p
l i I l i I
2014 2015 2016 2017
Breakdown of Volumes by Quarter (€bn)
1Qmm 20 3Qmm  4Q 0 Magellan &= alits
174
1,217 182
i}
955 |
| |
679
: . : I
2014 2015 2016 2017

(1) 2016 Magellan Mew Business includes Spanish Branch New Business (€12m) and is converted to the 2016 average exchange rate PLN/E 4,3632; 2017 Magellan New Business is converted to the relevant period average FX

rate; 2616 and 2017 Magellan Loans are converted to the relevant end of period day FX rate.



Shareholders' structure
BFF

Shareholders (%)

»  Centerbridge owns 55.81% of BFF

= Management team (31 shareholders) among them

owns 7.59% of BFF capital
36.60%

m BFF Luxembourg S.ar.l.
(Centerbridge)

m Cordusio Fiduciaria
(Management)

 Flottante

urce: shareholders” official communications to BFF



	1-Verbale -firmato
	2-Allegato A
	3-Allegato B



