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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

Wybrane dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe BFF Polska S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2018 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane
porownywalne za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wybrane dane finansowe - sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE 01.01.2018 | 01.01.2017 | 01.01.2018 | 01.01.2017
do do do do
31.12.2018 /| 31.12.2017 | 31.12.2018 / | 31.12.2017
stan na / stan na stan na / stan na

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 102 224 100 259 23 957 23 620
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3919 4905 918 1156
Zysk brutto 11 420 7 189 2 676 1694
Zysk netto 7 941 5106 1 861 1203
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (233 688) (131 837) (54 768) (31 059)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (137 894) (342 576) (32 317) (80 707)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 367 470 472 088 86 121 111 218
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (4 112) (2 325) (964) (548)
Aktywa razem 2 244 394 1 874 666 521 952 449 463
Zobowiazania dtugoterminowe 106 496 105 084 24 767 25 195
Zobowiazania krotkoterminowe 1778 842 1416 250 413 684 339 555
Kapitat wtasny 359 056 353332 83 501 84 714
Kapitat akcyjny 38 488 38 488 8 951 9 228
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach akcji) 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677 | 128 291 677
Zysk na jedna akcje (w PLN / EUR) *) 0,06 0,04 0,01 0,01
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,06 0,04 0,01 0,01
\éﬁggﬁ(): ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN / 2,80 2,75 0,65 0,66

(*) Zysk na jednq akcje zwyktq obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajqcego na akcjonariuszy jednostki
dominujqcej oraz sredniej wazonej liczby akcji

(**) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajqcego akcjonariuszom
jednostki dominujqcej oraz liczby akcji na koniec okresu sprawozdawczego

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego sSrednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wyniost za dwanascie
miesiecy 2018 roku: 1 EUR = 4,2669 PLN, za dwanascie miesiecy 2017 roku: 1 EUR = 4,2447,;

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na 31 grudnia 2018 roku
1 EUR = 4,3000 PLN; na 31 grudnia 2017 r.: 1 EUR = 4,1709 PLN.

t6dz, 12 marca 2019 roku
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

I. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Przychody ze swiadczenia ustug
Koszty finansowania portfela
Marza na pokrycie kosztow

Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty swiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych

Pozostate koszty

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto

Inne catkowite dochody, ktore zostana
reklasyfikowane do wyniku

Roznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang

reklasyfikowane do wyniku
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres sprawozdawczy

Srednia liczba akcji w okresie

Zysk podstawowy na jedna akcje (zt / akcja)
Zysk rozwodniony na jedna akcje (zt / akcja)

Okres od Okres od
01.01.2018 do  01.01.2017 do
NOTA  31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
3 102 224 100 259
4 (58 185) (49 577)
44 039 50 682
631) (538)
5 (15 985) (13 493)
(1 417) (1011)
(3 112) (4 587)
6 (10 417) (12 181)
15.5 (8 558) (13 967)
3919 4905
7 6 449 4342
8 4977 2 957
9 (3 925) (5 015)
11 420 7 189
10 (3 479) (2 083)
7 941 5 106
7 941 5 106
(18)
- (18)
7 941 5 088
128 291 677 128 291 677
11 0,06 0,04
11 0,06 0,04

W okresie sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym nie wystepowata dziatalnosc¢ zaniechana.

L6dz, 12 marca 2019 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czesé




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

Il. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Stan na Stan na
NOTA 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 1827 1531
Wartosci niematerialne 13 1950 1756
Udziaty w jednostkach 14 559 769 421 600
podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 3393 -
Pozyczki i naleznosci wtasne 15 1021 791 705 071
Pozostate aktywa finansowe 16 2 280
Aktywa trwate razem 1588 730 1132238
Aktywa obrotowe
Naleznosci z ty‘tutl:l glostaw i ustug oraz 19 6 328 4317
pozostate naleznosci
Pozyczki i naleznosci wtasne 15 634 996 716 930
Biezace naleznosci z tytutu podatku - 3177
Pozostate naleznosci podatkowe 17 170 159
Pozostate aktywa 18 5757 5320
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 8413 12 525
Aktywa obrotowe razem 655 664 742 428
Aktywa razem 2 244 394 1874 666

t6dz, 12 marca 2019 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czes¢




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Kapitat wtasny i zobowigzania

Stan na Stan na
NOTA 31422018  31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 22 38 488 38 488
Kapitat zapasowy 23 308 790 303 684
Kapitat rezerwowy 24 6 054 6 054
Zyski zatrzymane 25, 15.6 5724 5106
Razem kapitat wtasny 359 056 353 332
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty bankowe 27 106 214 55193
Zobowiazania z tytutu obligacji 28 - 48 826
Pozostate zobowigzania finansowe 29 282 173
Rezerwa na podatek odroczony 10 - 892
Zobowiazania dtugoterminowe razem 106 496 105 084
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe 27 1 453 346 689 330
Zobowiazania z tytutu obligacji 28 49 497 102 864
Zopowmzama z tyt'utu’ otrzymanych 2% 198 068 538 786
pozyczek od podmiotow powiazanych
Pozostate zobowigzania finansowe 29 52 035 63 528
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
1270
dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe 31 1486 1597
Pochodne instrumenty finansowe 21 - 2235
Pozostate zobowigzania 32 23 140 17 910
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1778 842 1416 250
Zobowiazania razem 1 885 338 1521 334
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 2 244 394 1 874 666

to6dz, 12 marca 2019 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czes¢




lll. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Pierwsze ujecie MSSF9
Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wynik finansowy okresu
Inne catkowite dochody za okres
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Wynik finansowy okresu

Inne catkowite dochody za okres
Koszt wyceny akcji wtasnych
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2017 roku

+£6dz, 12 marca 2019 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czesc.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

Kapitat Kapitat Kapitat kE?::\:vceez Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy . - zatrzymane
przeliczenia

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
38 488 303 684 6 054 - 5106 353 332
- - - (2 217) (2 217)
38 488 303 684 6 054 - 2 889 351 115
7 941 7 941
- 5106 - (5 106) -
38 488 308 790 6 054 - 5724 359 056

Kapitat Kapitat Kapitat kE?::v]v(;ez Zyski Razem
podstawowy zapasowy rezerwowy . - zatrzymane
przeliczenia

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
38 488 286 868 6 054 18 16 856 348 284
5106 5106
- (18) - (18)
(40) - - (40)
- 16 856 - (16 856) -
38 488 303 684 6 054 - 5106 353 332




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Nota

Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony 10
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane
Amortyzacja aktywoéw trwatych
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

12,13
19, 37

15, 37

26, 27, 28,
29, 37

31, 37

(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci wtasnych

Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) salda zobowigzan
finansowych

Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) stanu rezerw
krétkoterminowych

Zwiekszenie salda pozostatych zobowigzan i
pozostatych aktywow

Inne - w tym réznice kursowe z przeliczenia

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

18, 32, 37

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych 12
aktywow trwatych

Wptywy z tytutu zbycia certyfikatow
inwestycyjnych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Inne - wptata na kapitat spotki zaleznej i
udziaty/certyfikaty w spotkach stowarzyszonych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

12

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 26, 27
Sptata kredytow i pozyczek 26, 27
Wykup obligacji wtasnych 28
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 30
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
11 420 7 189
(5 352) (6 589)
44 57
1417 1011
(2 022) 3558
(237 003) (194 730)
(6 482) 53 404
(111) 213
5023 3147
(622) 903
(233 688) (131 837)
115 144
23 680 13 482
(2 027) (1744)
(159 662) (354 458)
(137 894) (342 576)
2 307 178 1725744
(1 832 858) (980 411)
(106 573) (273 159)
(219) (29)
(58) (57)
367 470 472 088
(4112) (2 325)




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
roku obrotowego

20 12 525 14 850

20 8413 12 525

+£6dz, 12 marca 2019 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania
finansowego zataczone na kolejnych stronach stanowia jego integralng czesc¢




Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.
V. Noty do informacji finansowych
1. Informacje ogélne

Spotka BFF Polska S.A. (dawniej: Magellan S.A.) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z
dnia 5 stycznia 1998 roku. Siedziba Spétki jest miasto £odz, al. Pitsudskiego 76. Spotka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego w todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

BFF Polska S.A. (,,Spotka™) jest instytucjg finansowa wyspecjalizowana w oferowaniu produktow i
ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku medycznym, jednostek samorzadu
terytorialnego oraz dostawcow dziatajacych na tych rynkach. Spotka rozwija zakres swiadczonych
ustug finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej oraz factoringu dla sektora ustug
medycznych i sektora samorzadowego. BFF Polska S.A. dostarcza zindywidualizowane ustugi
finansowe, ktdre umozliwiaja optymalne i efektywne zarzadzanie finansami oraz dziatalnoscia
podstawowa przez podmioty dziatajace na rynku medycznym i na rynku samorzadow lokalnych.

Od czerwca 2016 roku BFF Polska S.A. i jej spotki zalezne wchodza w sktad wtoskiej grupy bankowej
BFF Banking Group (,,BFF”), tworzac razem jedna z najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie
instytucji dostarczajacych rozwiazania finansowe dla sektora publicznego i opieki zdrowotnej w
Europie.

Z dniem 22 marca 2018 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, nastapita zmiana nazwy Spotki z Magellan S.A. na
BFF Polska S.A. Zmiana nazwy byta nastepstwem i kolejnym krokiem procesu integracji w ramach
grupy bankowej BFF Banking Group, do ktdrej nalezy Spotka.

Od roku 2016 obligacje korporacyjne Spotki sa notowane na rynku Catalyst w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W latach 2007 - 2016 akcje Spotki notowane byty na rynku gtownym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

1.1. Dane o podmiocie dominujqcym wobec BFF Polska S.A.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki i jedynym Akcjonariuszem BFF Polska S.A. posiadajacym
128.291.677 akcji Spotki jest Banca Farmafactoring S.p.A.

Spotka Banca Farmafactoring S.p.A. zostata utworzona i dziata w ramach przepisow prawa wtoskiego
i jest zarejestrowana w Izbie Handlowej w Mediolanie pod numerem 07960110158 z siedzibg w
Mediolanie, Via Domenichino, 5, 20149 Mediolan, Wtochy. Spotka w rejestrze bankéw wpisana jest
pod numerem 5751, a w rejestrze grup bankowych pod numerem 3435. Regulamin spotki
przewiduje, ze okres trwania spotki uptywa z dniem 31 grudnia 2100 roku i moze byc¢ przedtuzony
przez nadzwyczajne zgromadzenia akcjonariuszy.

Od roku 2011 Spétka dziata na rynku hiszpanskim, od roku 2014 na rynku portugalskim, od 2017 roku
na rynku greckim, a od roku 2018 réowniez na rynku chorwackim.

Od dnia 7 kwietnia 2017 roku akcje Banca Farmafactoring S.p.A. sa notowane na wtoskiej gietdzie
papierow wartosciowych w Mediolanie.

Gtownym akcjonariuszem Banca Farmafactoring S.p.A. jest BFF Luxembourg S.a.r.l. posiadajacy 46%
udziatu w strukturze akcjonariatu spotki, natomiast podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla
jest Centerbridge Capital Partners lll (PEIl), Limited Partnership.
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1.2. Sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

Zarzad BFF Polska S.A.

Na dzien 31 grudma 2018 roku w sktad Zarzadu BFF Polska S.A. wchodzity nastepujace osoby:
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Rafat Karnowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Prawny,
- Michele Antognoli - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Integracji w Grupie BFF,
- Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,
- Radostaw Moks - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,
- Wojciech Wolski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Rada Nadzorcza BFF Polska S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki BFF Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
- Piotr Stepniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Massimiliano Belingheri - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Carlo Zanni - Cztonek Rady Nadzorczej.

W roku 2018 nastagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej BFF Polska S.A. - zmiany w zakresie
petnionych funkcji.

Do dnia 21 marca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej BFF Polska S.A. wchodzili:
- Massimiliano Belingheri - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Carlo Zanni - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Stepniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 marca 2018 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, w
zwiazku z uptywem kadencji, zostat odwotany dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej Spotki.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato wszystkich dotychczasowych
cztonkow Rady Nadzorczej Spotki na nowa, wspolng, trzyletnig kadencje rozpoczynajaca sie 21
marca 2018 roku, a konczaca sie z dniem 21 marca 2021 roku. W dniu 29 marca 2018 roku na
posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki okreslono funkcje petnione przez poszczegolnych cztonkéw
Rady.

0Od dnia 29 marca 2018 r. w sktad Rady Nadzorczej BFF Polska S.A. wchodza:
- Piotr Stepniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Massimiliano Belingheri - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Carlo Zanni - Cztonek Rady Nadzorczej.

Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej Spotki nie zmienit sie.

1.3. Spotki zalezne i jednostki stowarzyszone

Podmioty zalezne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka BFF Polska S.A. byta podmiotem dominujacym dla spotek:

o BFF MEDFinance S.A. (dawniej: MEDFinance S.A.) z siedziba w todzi, zarejestrowanej w dniu
30 lipca 2010 roku pod numerem KRS 0000361997,

o BFF Ceska republika s.r.o. (dawniej: Magellan Ceska republika s.r.0.) z siedziba w Pradze,
Republika Czeska zarejestrowanej w dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667,

o BFF Central Europe s.r.o. (dawniej: Magellan Central Europe s.r.o0.) z siedziba w Bratystawie,
Republika Stowacka, zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 roku pod numerem 55250/B,

o DEBT-RNT sp. z 0.0. z siedziba w todzi, zarejestrowanej w dniu 31 marca 2016 roku pod
numerem KRS 0000609731,

o Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarejestrowany przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy po numerem RFi 1.261 w dniu 1 grudnia 2015 roku,
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o MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy po numerem
RFi 1.481 w dniu 4 kwietnia 2017 roku.

BFF Polska S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
BFF MEDFinance S.A., BFF Ceska republika s.r.o., BFF Central Europe s.r.o., DEBT-RNT sp. z o.0.,
Komunalnego FIZ oraz MEDICO NS FIZ.

Podmioty stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2018 roku podmiotami stowarzyszonymi dla BFF Polska S.A. byty:

— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa;

— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spoétka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od BFF Polska S.A. spotke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

Spotka BFF Polska S.A. pozostawata w okresie sprawozdawczym jako znaczacy kontrahent obydwu
Kancelarii, znaczaco wptywajacy na polityke operacyjna i finansowa tych jednostek.

W ramach Grupy Kapitatowej:
— na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzi podmiot dominujacy Grupy - Spotka BFF Polska S.A.,
jej spotki zalezne: BFF MEDFinance S.A., DEBT-RNT Sp. z o.0., Komunalny FIZ oraz MEDICO
NSFIZ;
— naterenie Stowacji dziatalnos¢ prowadzi spotka zalezna BFf Central Europe s.r.o.;
— naterenie Czech dziatalnos¢ prowadzi spotka zalezna BFF Ceska republika s.r.o.

Do konca 2016 roku dziatalnos¢ operacyjna prowadzit Oddziat Korporacyjny BFF Polska S.A. w
Hiszpanii z siedzibg w Barcelonie. W zwiazku z wejsciem Spotki BFF Polska S.A. w sktad BFF
Banking Group (BFF), dla uzyskania synergii operacyjnych, dziatalnos¢ Oddziatu na rynku
hiszpanskim zostata przejeta przez Farmafactoring Espaiia S.A. W dniu 11 kwietnia 2017 roku Zarzad
Spotki podjat uchwate o zamknieciu Oddziatu, a nastepnie Oddziat korporacyjny Spotki w Hiszpanii
zostat wykreslony w Krajowym Rejestrze Sadowym z dniem 31.05.2017 roku oraz wykreslony z
rejestru hiszpanskiego z dniem 19.10.2017 roku.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktore zostato
zatwierdzone przez Zarzad w dniu 12 marca 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2017 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy BFF Polska S.A. z dnia 20 marca 2018 roku. Zysk netto w kwocie
5.106 tys. PLN zostat, zgodnie z Uchwata nr 10/2018 ZWZA z dnia 20.03.2018 r., przeznaczony w
catosci na kapitat zapasowy Spotki.
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2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki BFF Polska S.A. zostato sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty dane z wieksza doktadnoscia. Waluta funkcjonalna, jak i prezentacyjna
sprawozdania finansowego Spotki jest ztoty polski (PLN).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania, tj. od dnia 12 marca 2019 roku. Na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego oraz na dzien jego zatwierdzenia do
publikacji nie istnieja Zzadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych oraz pozostatych aktywow
finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Zarzad zatwierdzit niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe w dniu
12 marca 2019 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,,MSSF”).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

2.2 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne
Z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardoéw oraz nowych
interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018
roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy zmiany do nastepujacych
standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9
wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych - model oczekiwanych
strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkow zmian wtasnego ryzyka
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kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislej dopasowac rachunkowos¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie
interpretacje. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotycza wszystkich uméw skutkujacych
przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebnic w
ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegolnych elementéow pakietu.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne s3 zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z
MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Wptyw MSSF 15 na sytuacje finansowa

Spotka dokonata analizy zawartych umoéw i nie zidentyfikowata istotnych umoéw, dla ktorych
wdrozenie MSSF 15 mogtoby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Spotka ocenia, ze
wptyw wdrozenia MSSF 15 na jej sytuacje finansowa nie jest istotny. Spotka oferuje produkty
finansowe, od ktorych przychdd jest rozpoznawany na podstawie efektywnej stopy procentowej
a sposob ujecia i rozpoznania rodzajow przychodow objetych zakresem MSSF 15 i
korespondujacych z nimi kosztow nie ulegt zmianie.

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” dostarczaja dodatkowych informacji i
wyjasnien dotyczacych gtownych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji
osobnych obowiazkow, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest
gtownym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji.
Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek
stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowiazania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych,
wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych
w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach
kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja opcje istniejace
juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek
sektora ubezpieczeniowego w zwiazku z wdrozeniem MSSF 9.

Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatow w
innych jednostkach”, MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu
standardow, ujmowania oraz wyceny, a takze zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.
Zmiany do MSSF 12 obowiazuja do okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. Natomiast pozostate zmiany sa obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.
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7. Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwiazane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

8. KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe
KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktorych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Zastapienie dotychczas obowigzujacego MSR 39 przez MSSF 9 miato wptyw na wyniki finansowe i
sprawozdania finansowe Spotki. Po raz pierwszy Spotka naliczyta odpisy aktualizujagce wartosé
posiadanego portfela zgodnie z opisanym powyzej modelem na dzien 1 stycznia 2018.

Skumulowany wptyw pierwszego ujecia odpisow aktualizacyjnych zgodnie z regulacjag MSSF 9 na
dzien 1 stycznia 2018 roku wyniost in minus 2.217 tys. PLN netto.

Spotka podjeta decyzje o skorzystaniu z zapisow MSSF 9 umozliwiajacych zwolnienie z obowiazku
przeksztatcania danych porownawczych dla okresow wczesniejszych w odniesieniu do zmian
wynikajacych z klasyfikacji i wyceny oraz utraty wartosci. Roznice w wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan finansowych wynikajacych z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete, jako element wyniku z
lat ubiegtych w kapitatach wtasnych na dzien 1 stycznia 2018 i zaprezentowane w pozycji ,,Zyski
zatrzymane”.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:

1. MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 ,,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowiazany
ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow.
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spotka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

2. Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscia Je] wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogty wyceniaé aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczeéniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony
warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 9 od 1 stycznia 2019 r.
Na dzien bilansowy nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania jakie wdrozenie
powyzszego standardu bedzie miato na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019.
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MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastapi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na
roznorodna praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktore zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i
umowami inwestycyjnymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”

Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, spotki stosujag MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy
zastosowanie wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu.

Spoétka zastosuje zmiany do MSSF 28 od 1 stycznia 2019 r.

Na dzien bilansowy nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania jakie wdrozenie
powyzszego standardu bedzie miato na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowiagzuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Spoétka zastosuje KIMSF 23 od 1 stycznia 2019 r.
Na dzien bilansowy nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania jakie wdrozenie
powyzszego standardu bedzie miato na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019.

Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne
zmiany MSSF 2015-2017”, ktore wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 , Potaczenia
przedsiewziec”, MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, MSR 12 ,,Podatek dochodowy” oraz MSR
23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie
ujmowania oraz wyceny.

Spotka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzien bilansowy nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania jakie wdrozenie
powyzszego standardu bedzie miato na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajag wymogi zwiazane z ujeciem
ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen.

Spétka zastosuje zmiany do MSSF 19 od 1 stycznia 2019 r.

Na dzien bilansowy nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania jakie wdrozenie
powyzszego standardu bedzie miato na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

16



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. BFF Polska S.A.

8. Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie
z dniem 1 stycznia 2020 r.

9. MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢”
W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,,przedsiewzigecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji
przejec¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowiazuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

10. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
Rada opublikowata nowa definicje terminu ,istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja
definicje istotnosci i zwiekszaja spojnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda
miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowiazkowa dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unig Europejska.

11.MSSF 14 , Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktdre stosuja juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

12. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami
Zmiany rozwiagzuja problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowia ,,biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub
strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub
strate z wytaczeniem czesci stanowiacej udziaty innych inwestorow.
Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisow
nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest
odroczone przez Unie Europejska.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do
standardow i interpretacji. Zarzad ocenia, ze niektore z w/w standardow, interpretacji i zmian do
standardow beda miaty wptyw na sprawozdanie finansowe, natomiast na dzien zatwierdzenia
niniejszego raportu Spotka nie jest w stanie ilosciowo oszacowac tego wptywu.

Spoétka zobowiazuje sie do implementacji poszczegélnych nie obowiazujacych jeszcze standardow
i interpretacji w okresie odpowiadajacym dacie ich wdrozenia.
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2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

Ujecie przychodoéw ze $wiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadow przez akcjonariuszy.

Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody obejmuja przychody z dyskonta i prowizji oraz odsetek, ktore sg ustalane na kazdy dzien
bilansowy za biezacy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywow obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Przychody z tytutu prowizji lub dyskonta z umoéw finansowania naleznosci, refinansowania
zobowigzan, factoringu i z tyt. udzielonych pozyczek sa rozliczane wg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w sposob odzwierciedlajacy statg
okresowa stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

Spotka przyjeta podejscie, w ktorym zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu rozpoznawane sa
przychody jedynie z tytutu naleznych jej dyskonta i/lub prowizji. Przy obliczeniu efektywnej stopy
procentowej Spotka uwzglednia nalezne jej odsetki (zgodnie z zapisem umowy w przypadku
aktywow z ustalonym harmonogramem sptat i w wysokosci odsetek ustawowych dla aktywow bez
ustalonego harmonogramu ptatnosci).

Obliczona z uwzglednieniem naleznych Spotce odsetek ESP stuzy do obliczenia naleznego w danym
okresie przychodu z tytutu prowizji/dyskonta.

Przychod z tytutu odsetek rozpoznawany jest w wartosci nominalnej.

Przychody finansowe

Do przychodow finansowych Spotka kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz srodkow
pienieznych, przychody z certyfikatow inwestycyjnych, a takze udziaty w zyskach innych
podmiotdw. Przychody z pozostatych aktywow finansowych klasyfikowane sa jako przychody z
pozostatej dziatalnosci.

Biorac pod uwage specyfike prowadzonej dziatalnosci przychody finansowe z posiadanych aktywow
finansowych poza wymienionymi powyzej sa kwalifikowane jako przychody finansowe z
podstawowej dziatalnosci.

Do przychodow finansowych Spotka kwalifikuje nadwyzke dodatnich rdznic kursowych nad
ujemnymi, zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej instrumentow
pochodnych, stosowanych jako ekonomiczne zabezpieczenie ryzyka kursowego.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcje zostaty na ten dzien catkowicie rozliczone.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspolnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane sa przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzysta Spotka - w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w
zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs -
w przypadku pozostatych operacji.
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Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow, kapitatu wtasnego i zobowiazan
wycenione zostaty po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
CZK 0,1673 0,1632
EUR 4,3000 4,1709

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Waluta Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
CZK 0,1663 0,1614
EUR 4,2669 4,2447

Roznice kursowe, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach
obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszty finansowania portfela)

Koszty finansowe zwiazane z finansowaniem posiadanego portfela aktywow finansowych sa
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Koszty finansowania portfela”.

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne,
prezentacyjne oddzielenie pozycji kosztow zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig wynikajaca z
charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztow Spotki. W wyniku przyjetej
prezentacji nie dokonuje sie wytaczenia z dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeptywow
pienieznych odsetek od kredytow finansujacych podstawowa dziatalnos¢ Spotki. Koszty finansowania
portfela w okresie biezacym oraz w okresie poréwnywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Spotka poprzez pochodne instrumenty finansowe typu IRS oraz forward zarzadza ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona. Instrumenty pochodne sg wykorzystywane jedynie
do optymalizacji kosztu finansowania zewnetrznego i dlatego zyski lub straty wynikajace z
przeszacowania wartosci godziwej kontraktu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
pozycji ,,Koszt finansowania portfela”.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych obejmuja koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami umow o
prace, umow zlecen, kontraktow menadzerskich, koszty z tytutu programu opcji managerskich oraz
innych swiadczen. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen obejmuja swiadczenia z
tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz sktadki na fundusz
gwarantowanych $wiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne swiadczenia takie jak szkolenia
i ustugi medyczne oraz odpis na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.
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Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Wynik podatkowy rézni sie od ksiegowego wyniku brutto
w zwiazku z wytaczeniem roznic przejsciowych, czyli przychodow i kosztéw podlegajacych
opodatkowaniu w przysztych okresach sprawozdawczych oraz roznic trwatych, ktorych przepisy
podatkowe nie uznaja za podlegajace opodatkowaniu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic przejsciowych miedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i kapitatdbw wtasnych i zobowigzan a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie jest ujmowana w
odniesieniu do roznic przejsciowych powstatych z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia (poza sytuacja ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub
zobowiazania w transakcji, ktora nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spotka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa nie ulegnie
odwroceniu. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z przejsciowych roznic w
odliczeniach zwiazanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje si¢ w zakresie odpowiadajacym
prawdopodobnym zyskom podlegajacym opodatkowaniu, ktore bedzie mozna skompensowad
réznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci
réznice te sie odwroca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie sa wystarczajace
dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosc jest odpowiednio pomniejszona.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki podmiot spodziewa
sie odzyska¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w pozycji ,,Podatek dochodowy” w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub
obciazajacych bezposrednio kapitat wtasny (wowczas takze podatek jest odnoszony bezposrednio w
kapitat wtasny), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate i naktady na s$rodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do
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jednostki. Naktady na srodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne, jak réwniez
poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
srodkow trwatych (przekazane zaliczki).
Srodki trwate ewidencjonuje sie w podziale na:

- Grunty,

- Budynki i budowle,

- Maszyny i urzadzenia,

- Srodki transportu,

- Pozostate srodki trwate,

- Ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia powiekszonej
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po
dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

- Budynki i budowle 40 lat,

- Maszyny i urzadzenia, w tym sprzet IT od 2,5 do 10 lat,

- Srodki transportu od 3 do 5 lat,

- Pozostate srodki trwate do 5 lat.

Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3.500 PLN amortyzuje sie jednorazowo.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja
przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki
utraty wartosci srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie, jak rowniez koszty amortyzacji
srodkow trwatych odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy srodki trwate wyceniane sa wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete
dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesiagcu po przyjeciu Srodka trwatego do
uzywania. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie systematycznie przez okres uzytkowania srodka
trwatego lub do momentu przeznaczenia go do sprzedazy lub postawienia w stan likwidacji.

Spotka nie zaprzestaje odpisow amortyzacyjnych w okresie, w ktorym srodek trwaty jest bezczynny
lub wytaczony z uzytkowania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej przydatnosci
srodka, jezeli istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze jednostka uzyska tytut wtasnosci przed koncem
okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywow amortyzowany jest przez krotszy z dwadch
okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktore mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowoduja wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym
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okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Dla programow komputerowych
przyjmuje sie okres uzytkowania 2-4 lata.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji.

Wartosci niematerialne o wartosci nie przekraczajacej 3.500 PLN amortyzuje sie jednorazowo.
Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
wartosci, wartosci niematerialnych, jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci
podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujace oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych do
uzywania.

Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o
podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej
przydatnosci srodka jezeli istnieje wystarczajaca pewnosc, ze jednostka uzyska tytut wtasnosci
przed koncem okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywow amortyzowany jest przez
krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sa w znacznym
stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli
mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
Spotki alokowane sa do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktorych mozna wyznaczyc
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwodch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa, odpowiadajaca wartosci biezacej
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, uwzgledniajacej biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
(lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile sktadnik aktywow nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje
sie jak zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Spotce biezacych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencja zdarzen z przesztosci i gdy prawdopodobne jest, ze
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wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz kwote
tych zobowiazan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwiazanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiagzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i mozliwa jest
jej wiarygodna wycena.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowiazania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako
rezerwy. Za umowe rodzaca zobowiazania uwaza sie umowe zawarta, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowiazan umownych, ktorych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Uregulowania prawne

Spotka w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej nabywa aktywa klasyfikowane jako aktywa
finansowe. Klasyfikacja aktywow finansowych oraz zasady ich wyceny i prezentacji zostaty opisane
w standardzie MSSF 9 wdrozonym przez Spotke od dnia 1 stycznia 2018.

Klasyfikacja aktywow finansowych, zgodnie z MSSF 9, jest uzalezniona od:
- modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
- wyniku testu kontraktowych przeptywow pienieznych.

Zgodnie ze standardem instrumenty finansowe klasyfikowane s, na podstawie wynikow oceny
modeli biznesowych oraz testu kontraktowych przeptywow pienieznych, wytacznie do trzech grup:

- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje bedace instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
rownej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza
sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ocena modelu biznesowego

Zgodnie z MSSF 9.7.2.3, Spotka przeprowadza ocene modelu biznesowego dla istniejacego portfela
aktywow finansowych w oparciu o fakty i okolicznosci historyczne.
Analiza przyjetego sposobu zarzadzania portfelami aktywow finansowych dokonywana jest na
podstawie przegladu oraz oceny danych jakosciowych i ilosciowych majacych wptyw na
przyporzadkowanie portfeli aktywow do odpowiedniego modelu biznesowego, w szczegdlnosci:
- przyczyn dokonanych w przesztosci sprzedazy aktywow finansowych;
- wolumenu sprzedazy aktywow finansowych dokonanych we wczesniejszych okresach
sprawozdawczych;
- czestotliwosci dokonywanych w przesztosci sprzedazy aktywow finansowych;
- momentu sprzedazy danego aktywa finansowego;
- analizy przyczyn oraz wartosci planowanych przysztych sprzedazy aktywow finansowych w
ramach danych portfeli.
Na dzien pierwszego ujecia MSSF 9 Spotka dokonata oceny identyfikacji i oceny modeli biznesowych i
przypisata posiadane aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego do
modelu biznesowego ,,aktywa utrzymywane do momentu zapadalnosci” (Held to Collect Model;
HTC).
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Wyjatkami byty wskazane ponizej aktywa i zobowiazania wyceniane do wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

- instrumenty pochodne stosowane w Spotce w celu operacyjnego zabezpieczenia

prowadzonej dziatalnosci - zarowno aktywa, jak i zobowiazania,

- posiadane certyfikaty inwestycyjne.
Kolejne oceny modelu biznesowego sa przeprowadzane w przypadku zaistnienia zdarzenia mogacego
mie¢ wptyw na zmiane zidentyfikowanego dotychczas modelu oraz na dzien bilansowy.
Identyfikacja lub zmiana modelu biznesowego przyjmowana jest w formie uchwaty Zarzadu BFF
Polska S.A.

Test kontraktowych przeptywow pienieznych (Test SPPI)

Zgodnie z MSSF 9 wymogi testu kontraktowych przeptywow pienieznych spetniaja jedynie aktywa
generujace przeptywy pieniezne, ktore obejmuja jedynie:
- kapitat (kwota gtowna) - wartos¢ godziwa sktadnika aktywow finansowych w momencie
poczatkowego ujecia,
- odsetki umowne, ktoére obejmuja w szczegdlnosci zaptate za wartosc pieniadza w czasie,
ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg gtdwna pozostata do sptaty w okreslonym czasie, inne
podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem finansowania, marze zysku.

Aktywa te moga by¢ wyceniane w:
zamortyzowanym koszcie w odniesieniu do aktywow zaklasyfikowanych do modelu
biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywdw z zamiarem uzyskiwania
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy,

- wartosci godziwej przez inne catkowite dochody w odniesieniu do aktywow
zaklasyfikowanych do modelu biznesowego, ktorego cel jest realizowany zaréwno poprzez
uzyskiwanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i poprzez sprzedaz
aktywow finansowych.

Aktywa nie spetniajace testu kontraktowych przeptywow pienieznych sa obligatoryjnie wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy niezaleznie od modelu biznesowego.

Test kontraktowych przeptywow pienieznych przeprowadzany jest w dedykowanym i
sformalizowanym narzedziu decyzyjnym.

Spotka przeprowadza Test SPPI na dwoch poziomach agregacji:
- na poziomie dokumentacji produktowej / standardowych wzorcow umow operacyjnych
(Poziom A);
- na poziomie wybranych pojedynczych umoéw operacyjnych lub umow innych aktywow
finansowych o ekonomicznej charakterystyce instrumentu dtuznego (Poziom B).

Dla wszystkich aktywow, dla ktorych przeprowadzono test SPPI, zakonczyt sie on wynikiem
pomyslnym zezwalajacym na wycene aktywa metoda zamortyzowanego kosztu.

Aktywa nabyte / modyfikowane z rozpoznang utratg wartosci (POCI assets)

Zgodnie z regulacjami MSSF 9 aktywa POCI to aktywa, dla ktorych w momencie nabycia lub
modyfikacji zostata rozpoznana utrata wartosci. Aktywo nosi znamiona utraty wartosci w momencie
nabycia lub modyfikacji jezeli zostat spetniony jeden z ponizszych warunkow:
- znaczace pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;
- ztamanie warunkow pierwotnej umowy poprzez opoznienie powodujace zaliczenie aktywa
do kategorii default lub past due;
- prawdopodobienstwo upadtosci dtuznika lub rozpoczecie procesu jego restrukturyzacji;
- brak aktywnego rynku dla danego aktywa finansowego;
- modyfikacja aktywa (np. wydtuzenie terminu sptaty) ze wzgledu na pogorszenie sytuacji
finansowej dtuznika;
- nabycie aktywa z wysokim dyskontem odzwierciedlajacym utrate wartosci tego aktywa.
W ramach biezacej dziatalnosci Spotka nabywa aktywa z dyskontem. Wartos¢ dyskonta jest
relatywnie niska i odzwierciedla wartos¢ pieniadza w czasie oraz jest formga realizacji oczekiwanej
marzy zysku. Aktywa nabywane z takim dyskontem nie maja znamiona utraty wartosci w dniu
poczatkowego ich ujecia.
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Aktywa objete postepowaniem sagdowym

Spotka posiada w portfelu aktywa objete postepowaniem sadowym. Postepowanie sadowe jest
standardowa praktyka wpisang bezposrednio w dziatalnos¢ operacyjna Spotki i dlatego skierowanie
aktywa do postepowania sadowego nie oznacza automatycznie, ze dla tego aktywa rozpoznana
zostata utrata wartosci i ze na dzien skierowania sprawy na droge postepowania sadowego aktywo
takie jest automatycznie klasyfikowane do kategorii POCI.

Zastosowanie wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finansowych i alokacji
przychodu w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane
przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym do wartosci ksiegowej
netto sktadnika aktywow.

Spétka ujmuje aktywa finansowe w ksiegach wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie strong postanowien
umownych instrumentu finansowego. Aktywa finansowe zostaja wprowadzone do ksiag z data
dokonania transakcji, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Zgodnie z zasadami MSSF 9 wg metody zamortyzowanego kosztu Spotka wycenia aktywa nalezace do
portfeli realizujacych model biznesowy utrzymania do terminu wymagalnosci (Held to Collect),
ktore pozytywnie przeszty test SPPI.

Wycene poczatkowa instrumentu finansowego dokonuje sie w wartosci godziwej, ktora definiowana
jest jako wartosc, za jaka aktywa moga by¢ wymienione, a zobowiazania uregulowane pomiedzy
stronami poinformowanymi oraz gotowymi do zawarcia transakcji na zasadach rynkowych.
Transakcje zawierane przez Spotke, zawierane sg na zasadach rynkowych, dlatego tez pierwotnie
aktywa finansowe wyceniane sa w wartosci przeptywow pienieznych netto zaptaconych przez
Spotke.

Z wyceny metoda zamortyzowanego kosztu wytaczone sa aktywa objete celowym odpisem
aktualizacyjnym z tytutu rozpoznanej utraty wartosci - brak wyceny wynika z ostroznosciowego
podejscia Spotki i nie rozpoznawania metoda zamortyzowanego kosztu zadnych przychodow z tytutu
aktywa z rozpoznang utratg wartosci, nawet jesli Spotka ocenia, ze czes$¢ tego aktywa zostanie w
przysztosci odzyskana. Przychody z tej kategorii aktywow rozpoznawane sa metoda kasowg w
momencie zaptaty przez dtuznika.

Wycena bilansowa portfela z ustalonym harmonogramem sptaty oraz udzielonych pozyczek

Czes¢ portfela aktywow finansowych posiada ustalony harmonogram sptaty. Moze on by¢ ustalany z
dtuznikiem od razu w momencie zawierania umowy lub w formie odrebnego porozumienia. Spotka,
Znajac terminy sptat naleznosci wynikajace z ustalonego harmonogramu sptat, dokonuje wyliczenia
efektywnej stopy procentowej dla danego aktywa. Od tego momentu przychdd rozpoznawany jest
przez Spotke przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych
wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie dyskonta/prowizji.

Portfel bez ustalonego harmonogramu sptaty

Spotka w ramach umow zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci
kapitatowych i odsetkowych z dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte aktywa finansowe sa ujmowane pierwotnie w wartosci godziwej, za ktora Spotka uznaje
wartos¢ nominalng zobowigzania do zaptaty ceny danego aktywa (z uwzglednieniem ewentualnej
prowizji).

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy portfela bez ustalonego harmonogramu ptatnosci.
Aktywa nabyte wczesniej niz wynosi dopuszczalny okres opdznienia przewidywany obowiazujaca w
Spotce procedura (odpowiadajacy sredniej rotacji aktywdw) traktowane sa jako aktywa nieregularne
i wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje.
W przypadku takich aktywow przychéd z tytutu dyskonta/prowizji jest rozpoznawany
proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci. Przyjete uproszczenie wynika z braku
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praktycznej mozliwosci wyznaczenia wiarygodnej efektywnej stopy procentowej dla tej kategorii
aktywow finansowych.

Aktywa nabyte w okresie pdzniejszym niz srednia rotacja portfela sa wyceniane metoda efektywnej
stopy procentowej na poziomie zagregowanym wg kategorii produktu i okresu nabycia aktywa.
Przyjete jest zatozenie, ze ich okres sptaty jest rowny sredniej rotacji portfela. Dodatkowo
przyjeto, ze portfel bez ustalonego harmonogramu generuje przychody odsetkowe przy
oprocentowaniu rownym odsetkom ustawowym.

Wycena bilansowa aktywow objetych postepowaniem sadowym

Zgodnie z obowiazujaca w Spotce procedura, aktywa wykazujace wyzsze niz dopuszczalne
opoznienia w ptatnosciach kierowane sa na droge postepowania sadowego. Objecie aktywow
postepowaniem sadowym jest kolejnym etapem odzyskiwania wierzytelnosci i nie wskazuje na
potencjalne zagrozenie realizacji danego aktywa.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia aktywa objete postepowaniem sadowym wedtug
zamortyzowanego kosztu. Skierowanie aktywa na droge postepowania sadowego oznacza zmiane
szacunkow dotyczacych harmonogramu przysztych ptatnosci danego aktywa. Z powodu wystapienia
zmiany w oczekiwanych przysztych przeptywach pienieznych Spotka przeprowadza wycene aktywa
finansowego przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Roznica pomiedzy
wartoscia przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa
procentowa a wartoscia bilansowa danego aktywa rozpoznawana jest jednorazowo w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow w pozycji przychody ze swiadczenia ustug.

W momencie skierowania aktywa na droge postepowania sadowego Spotka, jako przychod
memoriatowy, rozpoznaje odsetki naliczone od dnia nabycia danego aktywa do dnia pozwu oraz
nalezny Spotce potencjalny przychod z tyt. zwrotu kosztow postepowania sadowego. Przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej rozpoznawany jest przez Spotke przychod uwzgledniajacy rozliczenie
w okresie sredniej rotacji dyskonta/prowizji dotyczacego nabytych aktywow.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W zakresie utraty wartosci Spotka, zgodnie z regulacjami MSSF 9, stosuje model strat oczekiwanych.

Aktywa finansowe ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa
finansowe traca wartos¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim przyszte
przeptywy pieniezne.

Zgodnie z regulacjami MSSF 9 utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego, czy
nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe alokowane sa do 3 koszykow (stage):

— Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktéorych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego, a
ujmowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej straty kredytowej;

— Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktorych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych za caty okres istnienia instrumentu;

— Koszyk 3 dotyczy portfela, dla ktorego spetniona jest definicja utraty wartosci na date
sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia instrumentu, oraz
ekspozycje z opoznieniem w sptacie naleznosci powyzej 90 dni, dla ktérych domniemanie
utraty wartosci zostato odrzucone (nota 35.2).

Dla ekspozycji, dla ktorych rozpoznano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego oraz przestanki
utraty wartosci, Spotka tworzy odpis na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia aktywa.
Dla ekspozycji, dla ktorych nie stwierdzono przestanek wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci. Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z
tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazac¢ ze
zdarzeniem, ktore wystapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega
odwroéceniu i jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji “Przychody ze
sprzedazy” w zakresie odpowiadajacym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty
wartosci, w stopniu nieprzekraczajacym wartosci zamortyzowanego kosztu, jaki ujeto by, gdyby
utrata wartosci nie nastapita.

Spotka podjeta decyzje o skorzystaniu z zapisow MSSF 9 umozliwiajacych zwolnienie z obowigzku
przeksztatcania danych porownawczych dla okresow wczesniejszych w odniesieniu do zmian
wynikajacych z klasyfikacji i wyceny oraz utraty wartosci. Dla okresu porownywalnego dane
dotyczace portfela aktywow finansowych zostaty zaprezentowane zgodnie z MSR 39.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto w podziale na cze$¢ dtugoterminowa i
krotkoterminowa.

W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce catego ryzyka i
pozytkow zwiazanych z tytutem prawnym, w zwiazku z czym nalezne optaty leasingowe traktowane
sq jako sptaty naleznosci gtdwnej i przychody finansowe, ktore stanowia zwrot zainwestowanych
srodkow i wynagrodzenie za ustugi.

Przychody finansowe ujmowane sa w sposob odzwierciedlajacy stata okresowa stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Na dzien rozpoczecia leasingu leasingodawca ujmuje w aktywach wartos¢ inwestycji leasingowej
brutto stanowiaca sume optat leasingowych i wartosci koncowej przedmiotu leasingu wynikajacych z
umowy. Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu leasingu prezentowane sa jako rdéznica pomiedzy
wartoscia inwestycji leasingowej brutto i niezrealizowanych przychodow finansowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Odpis na naleznosci
naliczany jest zgodnie z zasadami MSSF 9 i przyjetymi w Spotce procedurami opisanymi powyzej w
czesci dotyczacej aktywow finansowych.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Przyjmuje sie, ze dla terminu ptatnosci nie przekraczajacego roku wptyw zmiany wartosci pieniadza
W czasie nie jest istotny.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
wykazywane sa wedtug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.
Kategoria ta obejmuje poniesione wydatki, ktore stanowia koszty przysztych okresow. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkow, zas na dzien
bilansowy wyceniane sa z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych
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czynnych nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen w zaleznosci od ich
charakteru.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkow pienieznych obejmuja
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych o
terminie zapadalnosci nie przekraczajacym terminu 3 miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyceniane sa wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w
walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi
w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w identyczny sposob jak dla celow ujmowania w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kapitat wtasny

Do kapitatow wtasnych zaliczane sa:

- kapitat akcyjny, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spotki i
wpisanej w rejestrze sadowym,

- kapitat zapasowy, ktorego zasady funkcjonowania okresla Statut Spotki, a takze decyzje
uprawnionych organdw Spotki,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie ze Statutem Spotki,

- kapitat z wyceny programu opcyjnego,

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat poprzednich,

- wynik netto okresu biezacego.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci nominalnej pomniejszonej o
zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady na poczet kapitatu.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowiazania finansowe lub jako kapitat
wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowiazan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow.

W zaleznosci od metody wyceny zobowiazania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy badz pozostate zobowiazania
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki, kredyty bankowe i obligacje wtasne

Pozyczki, kredyty bankowe i wyemitowane obligacje wtasne ujmowane sg pierwotnie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu
metoda efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytow lub emisji obligacji, ujmowane sa w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie.
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Pozostate zobowigzania finansowe

Do pozostatych zobowigzan finansowych klasyfikowane sa zobowigzania z tytutu zawartych uméw

nabycia pozostatych aktywow finansowych wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty oraz

zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wyceniane metoda efektywnej stopy procentowej.

Dla leasingu wprowadza sie jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce:

— nalezy ujac aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;

— amortyzacje leasingowanego aktywa ujmuje sie odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowiazania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw w pozycji koszty
finansowe.

Pozostate zobowiazania

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sa rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, do ktorych
zalicza sie miedzy innymi zobowiazania przypadajace do zaptaty za ustugi, ktore zostaty otrzymane
lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych premii. Pomimo iz w tych
konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan,
stopien niepewnosci jest na ogot znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowiazania te
klasyfikuje sie jako zobowiazania.

Zobowiagzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,, Transakcje w walutach obcych”.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Spotka moze wykorzystywac pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyk zwigzanych z
podstawowa dziatalnoscig operacyjna, takich jak np. ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej.
Spotka nie wykorzystuje instrumentow pochodnych w celach spekulacyjnych, badz w innych nie
zwigzanych z podstawowa dziatalnoscia.

Spotka moze wykorzystywa¢ pochodne instrumenty finansowe jedynie w celu operacyjnego
zabezpieczenia wartosci godziwej aktywow i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko walutowe
Poprzez instrumenty pochodne Spotka zabezpiecza ryzyko zmian kursow walutowych transakcji
zwiazanych z podstawowa dziatalnoscig operacyjna, zawieranych w walutach innych niz PLN.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkowicie rozliczona.

Zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji przychody lub koszty finansowe. Zyski i straty z
tytutu roznic kursowych zwiazane z pozycja zabezpieczana, koryguja wartos¢ bilansowa
zabezpieczanej pozycji i sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w przychodach lub
kosztach finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka pozyskuje finansowanie zewnetrzne w formie emisji obligacji, poprzez zacigganie kredytéow
bankowych oraz pozyczek od podmiotu dominujacego. Finansowanie to obarczone jest kosztem
opartym o zmienng stawke referencyjna (WIBOR). Aktywa Spétki sa oprocentowane zaréwno wedtug
stop statych, jak i zmiennych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko niedopasowania stop procentowych.
Spotka zarzadza tym ryzykiem poprzez monitoring struktury portfela aktywow finansowych i
zaciaganych zobowiazan finansowych oraz poprzez odpowiednie instrumenty pochodne.
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Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona. Zyski lub straty wynikajace z przeszacowania
wartosci godziwej kontraktu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt
finansowania portfela”.

Pracownicze programy motywacyjne
Program opcji menedzerskich

Spotka moze prowadzic¢ programy opcji menedzerskich, w ramach ktérych niektorym cztonkom kadry
kierowniczej przyznawane sa niezbywalne opcje na akcje.

Koszt transakcji rozliczanych z osobami uprawnionymi w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci i/lub wynikow, konczacym sie w dniu, w ktorym okreslone osoby zdobeda petne
uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe akcji, ktore - wg najlepszych
szacunkow - zostang ostatecznie nabyte.

W przypadku wystapienia, rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy
ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na jedng akcje.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Spotce Zarzad musi dokonywac osadow, szacunkow i
przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktorej nie da sie
okreslic wykorzystujac dostepne zrddta. Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie
tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z
okresem biezacym.

Gtowne szacunki zostaty zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
Odpisy aktualizujace wartos¢ . L
15 portfela aktywow finansowych Kwoty odpisow dot. portfela aktywow finansowych
15, 16, | Wartos¢ godziwa Klasy i kategorie instrumentow finansowych, metody ich
19, 34 | instrumentow finansowych wyceny
15 Aktywa finansowe Rezerwa na potencjalne i przegrane koszty sagdowe

Istotne zasady polityki rachunkowosci stosowane w okresach poréwnywalnych

Ponizej przytoczone zostaty zasady polityki rachunkowosci dotyczace ujecia aktywdw finansowych
stosowane przez Spotke w okresie porownywalnym zgodnie z MSR 39.

Aktywa finansowe wg MSR 39 - Zasady ogolne

Inwestycje bedace instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktore zalicza
sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki i naleznosci wtasne.

Klasyfikacja aktywow finansowych okreslana jest w momencie poczatkowego ujecia, w zaleznosci
od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych.

1. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka
klasyfikuje w szczegolnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sa to aktywa, ktore
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w
terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od
powodu, dla ktorego zostaty nabyte stanowia grupe aktywow, ktora wykorzystywana byta
ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Do tej kategorii Spotka kwalifikuje
réwniez aktywa, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wykazane przez jednostke jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2. Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci Spétka zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do
uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako pozyczki i
naleznosci. Aktywa te wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu trwatej utraty wartosci, a przychod rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

3. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, aktywow finansowych utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegélnosci
udziaty w innych podmiotach nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktorych Spotka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie. Aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej, zyski i straty wynikajace bezposrednio ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie w
innych catkowitych dochodach.

4. Pozyczki i naleznosci wtasne, ktorych Spodtka nie zaklasyfikowata jako wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, kwalifikuje sie do kategorii pozyczki i naleznosci.
W szczegodlnosci zalicza sie do tej kategorii naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci, umow factoringu i umow refinansowania zobowigzan oraz udzielone pozyczki i
naleznosci powstate w ramach udzielonych przez Spotke poreczen. Wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Przychod odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy
procentowej w pozycji przychody ze $wiadczonych ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Spoétka posiadata wytacznie aktywa
finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych wg MSR 39

Aktywa finansowe ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa
finansowe traca wartosc¢, gdy istnieja obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim przyszte
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu kwota utraty wartosci stanowi roznice miedzy wartoscig bilansowa a biezaca wartoscia
oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci. Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z
tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazac¢ ze
zdarzeniem, ktore wystapito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu i jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w pozycji “Przychody ze
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sprzedazy” w zakresie odpowiadajacym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty
wartosci, w stopniu nieprzekraczajagcym wartosci zamortyzowanego kosztu, jaki ujeto by, gdyby
utrata wartosci nie nastapita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujacy po
utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w innych catkowitych dochodach.

Sektor publiczny, w jakim Spotka prowadzi podstawowa dziatalnosc, charakteryzuje sie ograniczonym
ryzykiem utraty wartosci nabytych aktywow finansowych. Portfel aktywow finansowych Spotki
obejmuje w wiekszosci aktywa od publicznych zaktadow opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu
terytorialnego, ktére nie podlegaja prawu upadtosciowemu, a za zobowiazania w przypadku ich
likwidacji odpowiada organ zatozycielski. Spotka stosuje odpowiednig polityke tworzenia odpisow
aktualizacyjnych ze zwroceniem szczegolnej uwagi na zabezpieczenia odpowiadajace zwiazanemu z
nimi ryzyku:

— Jednostki bez zdolnosci upadtosciowej - pojawiajace sie przejsciowo opdznienia w realizacji
harmonogramow ptatnosci przez poszczegoélnych dtuznikow sa uwzgledniane i jesli okaze sie,
ze wartos$¢ biezaca zaktualizowanych przysztych przeptywow finansowych jest nizsza od
wartosci bilansowej aktywa rozpoznawana jest utrata wartosci aktywa. Jednoczesnie polityka
przyjeta w Spotce zaktada, ze w przypadku modyfikacji harmonogramu ptatnosci Spotka
modyfikuje zapisy tego harmonogramu (np. przez pobranie dodatkowej prowizji lub
podwyzszenie stopy odsetek biezacych) tak aby utrzymac rentownosc aktywa.

— Jednostki ze zdolnoscia upadtosciowa - Spotka posiada na dzien bilansowy zabezpieczenia
odpowiadajace zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu. W uzasadnionym przypadku
przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci posiadanych aktywow lub niepewnosci
co do ich odzyskania Spotka tworzy odpisy aktualizujace obciazajace koszty podstawowej
dziatalnosci w odniesieniu do kwoty kapitatu. Natomiast rezerwy dotyczace naliczonego
przychodu odsetkowego (kalkulowanego od wartosci netto naleznosci) pomniejszaja
przychody ze swiadczenia ustug.

Odpisy aktualizujace wartos¢ portfela aktywow finansowych tworzone sa na podstawie
indywidualnej analizy poszczegolnych pozycji portfela. W trakcie roku Spoétka tworzy rezerwe
ogolnego ryzyka, ktora uwzglednia potencjalne ryzyko portfela i moze by¢ wykorzystywana zgodnie
z polityka tworzenia rezerw.

Dla aktywow objetych odpisami aktualizacyjnymi Spoétka nie rozpoznaje naleznego, ale nie
optaconego przychodu finansowego ani przychodu z tytutu rozliczenia prowizji/dyskonta.

Warunki wytaczenia sktadnikéw aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzien, w ktorym jednostka utracita kontrole nad sktadnikiem aktywow finansowych, jego wartosc
wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajace
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych zostaty zrealizowane, wygasty albo jednostka
zrzekta sie tych praw np. poprzez umorzenie wierzytelnosci.

Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych wytacznie w sytuacji, gdy:

— wygasaja umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych;

— doszto do przeniesienia sktadnika, tj. przeniesiono umowne prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z danego sktadnika aktywow badz zachowano je, jednak z
jednoczesnym zobowiazaniem umownym do przekazania tych przeptywdow na rzecz innego
podmiotu;

— przeniesiono zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem danego
aktywa finansowego.

Jezeli dokonano istotnej modyfikacji sktadnika aktywow finansowych lub doszto do zmiany stosunku
prawnego zwiazanego z danym sktadnikiem, dany sktadnik aktywdw wygasa i ujmowany jest jako
nowe aktywo finansowe.
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3. Przychody ze swiadczenia ustug

Analiza przychodow z dziatalnosci podstawowej Spotki za rok 2018 i za okres porownawczy

przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze swiadczenia ustug

Przychody z portfela wierzytelnosci o ustalonym harmonogramie

sptat (dyskonto, prowizja)

Przychody z portfela wierzytelnosci bez ustalonego
harmonogramu sptat (dyskonto, prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja)

Przychody odsetkowe
Razem

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PLN’ 000 PLN’ 000

439 5542

9 898 11 812

4 581 3 344
83 349 79 561
102 224 100 259

Spoétka wycenia przychody z portfela aktywdw finansowych za pomoca zamortyzowanego kosztu przy

wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Biorac pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki

ponizej

zaprezentowano wielkosci

charakteryzujace skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy,

prowizje i zréwnane z nimi.

Wartos¢é wptywow, prowizji i zrownanych z nimi stanowia:

— wptywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow
finansowych - sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytaczeniem wptywow z pozyczek),
— przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegélnych produktow,
— przychody odsetkowe z poszczegolnych produktow zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi wartos¢ zrealizowanych aktywow

finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Wptywy, prowizje i zrdbwnane z nimi
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom

Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug

Zrealizowane wptywy:

Wptywy, prowizje i zréwnane z nimi
Wptywy ze sptat udzielonych pozyczek

Zrealizowane wptywy

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000

488 528 694 049
(386 304) (593 790)
102 224 100 259
Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
488 528 694 049
891 780 623 695
1 380 308 1317 744
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4. Koszty finansowania portfela

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i zobowiazan 52 789 34 044
oprocentowanych
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji 5396 15530
Wycena i rozliczenie instrumentow pochodnych i 3
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej
Razem koszt finansowania portfela 58 185 49 577

Wyraznie nizszy niz w okresie porownywalnym koszt finansowania portfela zwigzany z obligacjami
korporacyjnymi przy jednoczesnym wzroscie kosztu kredytow i pozyczek jest przejawem zmiany w
strukturze finansowania zewnetrznego i spadajacego udziatu wyemitowanych obligacji w tym
finansowaniu - szczegbtowa prezentacja w nocie nr 27 i 28.

5. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 12 343 10 693
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 2 853 2 325
Program opcji menadzerskich BFF Banking Group 789 475
Razem 15 985 13 493

W 2018 roku oraz w okresie porownywalnym Spotka poniosta koszt zwigzany z wycena programu
opcji menadzerskich wdrozonego przez BFF Banking Group uchwata NWZA Banca Farmafactoring
S.p.A. z dnia 5 grudnia 2016 r. - opis programu w nocie nr 36.4.

W Spotce dziata program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr 11/2013 NWZA z
dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczeg6towy opis programu znajduje
sie w nocie nr 36.3. Ze wzgledu na niespetnienie warunkéw programu Spétka ani w roku 2018, ani w
okresie porownywalnym nie rozpoznata kosztow z tego tytutu.

6. Pozostate koszty

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Ustugi obce inne 5603 6 609
Podatki i optaty 2 065 2 598
Inne koszty 1925 2 181
Dokonane umorzenia 824 793
Razem pozostate koszty 10 417 12 181

W kategorii ,,Ustugi obce inne” podstawowa pozycja to koszt relokacji serwerow do siedziby
podmiotu dominujacego wynoszacy 3.222 tys. PLN w okresie sprawozdawczym, wobec 2.898 tys.
PLN w okresie poréwnywalnym.
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowego majatku trwatego 91 89
Przekazane darowizny 9) (5)
Odszkodowania komunikacyjne - 24
Przychody ze sprzedazy ustug do spotek zaleznych 3 346 3040
Zyski pozostate 3021 1194
Razem 6 449 4 342

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sg przychody, zyski, koszty i straty nie
Zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscia operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje
zyski/straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny, tak w
formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego
oraz przychody ze swiadczenia ustug dla spotek zaleznych, takich jak ustugi ksiegowe i ustugi
doradcze.

W kategorii ,,Zyski pozostate” ujete zostaty przychody z tytutu zarzadzania zaleznymi od Spétki
funduszami inwestycyjnymi - kwota 3.383 tys. PLN w roku 2018 wobec 1.493 tys. PLN w okresie
poréwnywalnym. Ponad dwukrotny wzrost tej kategorii przychodow wynika z dynamicznego rozwoju
obydwu zaleznych od Spétki funduszy inwestycyjnych i zwigzanego z tym wzrostu wartosci portfeli
aktywow finansowych, ktorymi w imieniu funduszy zarzadza BFF Polska S.A.

8. Przychody finansowe

Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Odsetki od lokat bankowych 4 15
Dodatnie/ (ujemne) roznice kursowe netto 1716 2 879
Wycena i rozliczenie instrumentow pochodnych

. - 2235 (589)
zabezpieczajacych ryzyko walutowe
Udziaty w zyskach podmiotéw stowarzyszonych 709 397
Przychody z certyfikatow inwestycyjnych 313 255
Razem 4977 2 957

W pozycji ,,Udziaty w zyskach podmiotow stowarzyszonych” zaprezentowano przypadajace Spoétce
udziaty w zyskach stowarzyszonych kancelarii prawniczych.

W pozycji ,Przychody z certyfikatow inwestycyjnych” zaprezentowano przychody z tytutu
posiadanych certyfikatow inwestycyjnych - przychody z wykupu/umorzenia posiadanych
certyfikatow oraz przychod z tytutu wyceny posiadanych certyfikatow.

Spotka BFF Polska S.A. stosuje polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, zgodnie, z ktorg
przewalutowane obligacje wtasne wyemitowane w EUR zabezpieczane sg kontraktami forward.

BFF Polska S.A. nabywa instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata instrumentéw pochodnych.
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9. Koszty finansowe
Okres od Okres od
01.01.2018 do  01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 44 57
Rdznice kursowe netto 1779 (1111)
Wycena i rozliczenie instrumentow pochodnych 2 102 6 069
Razem koszty finansowe 3925 5015

Do kosztow finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet
finansowania na inne cele niz dziatalnos¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu

finansowego, ktorych Spotka jest strong jako leasingobiorca.

Do przychodow i kosztow finansowych Spétka kwalifikuje roznice kursowe dodatnie i ujemne
dotyczace rozrachunkéw z dziatalnosci podstawowej.

10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym Okres od Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do

31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego 6 984 3650
Odrogzony poda)'gelf dochqgloyvy zwiazany z powstaniem i (3 765) (1 567)
odwroceniem roznic przejsciowych
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku 260
z lat ubiegtych - korekta podatku CIT za 2017
Obcigzenie podatkowe w wyniku finansowym 3479 2 083

W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom ogolnym. Spotka nie jest czescig
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem

kalendarzowym.
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego z uwzglednieniem ustawowej stawki podatkowej z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres od Okres od
01.01.2018 do  01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Zysk brutto przed opodatkowaniem 11 420 7 189
Efektywna stawka podatkowa 30,46% 28,97%
Podatek wedtug efektywnej stawki 3479 2 083
Podatek wedtug ustawowej stawki 2170 1 366
Efekt podatkowy kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania
414 535
przychodu
Efekt podatkowy przychodow nie bedacych przychodami
) 131 (56)
podatkowymi
Korekta podatku odroczonego za 2017 ujeta w 2018 504 -
Ostateczne rozliczenie podatku dochodowego za rok poprzedni 260 238
Podatek wedtug efektywnej stawki 3479 2083
Aktywa / Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku Sprawozdanie z sytuacji Zyski Sprawozdanie z
odroczonego finansowej zatrzymane catkowitych dochodow
Stan na Stan na Rok Rok Rok
dzien dzien zakonczony | zakonczony zakonczony
31.12.2018  31.12.2017| 31.12.2018 | 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na wynagrodzenia i premie 143 95 - 48 -
Réznice kursowe 11 86 (75) (987)
Dyskonto z obligacji wtasnych 106 442 (336) (451)
PI"OV.VIZ]e.OpOdatkO'WEine do 1379 2 114 (735) 268
rozliczenia w czasie
Odpisy aktualizujace wartosc 6 320 4730 1590 2 504
instrumentow finansowych
Odpisy aktualizujace wartosc
instrumentow finansowych - 520 520
pierwsze ujecie MSSF 9
Rezerwy krotkoterminowe 70 300 (230) 37
Rezerwa na koszty operacyjne 1026 407 619 346
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 193 196 (3) (28)
Rezerwa na koszty badania 50 31 19 5
Wycena instrumentow pochodnych - 425 (425) 424
Amortyzacja 63 18 45 8)
Odsetki naliczone niezaptacone 533 1094 (561) (966)
Koszty zastepstwa procesowego 1924 1405 519 527
Strata podatkowa do rozliczenia w
(441)
nastepnych okresach
Odpis aktualizujacy ST/WNiP - 87 (87) 87
Rezerwa na opcje menedzerskie 253 95 158 95
Razem 12 591 11 525 520 546 1412
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Nierozliczone dyskonto z wyceny
instrumentéw finansowych

Odsetki naliczone nieotrzymane
Zasadzone koszty sadowe nieotrzymane
Naliczone inne przychody

Réznice kursowe

Aktywowane koszty budowy
oprogramowania

Wycena instrumentow pochodnych
Naleznosci wynikajace z finansowania
nieruchomosci

Razem

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego
Aktywa z tyt. podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodow
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(504) 504 57
7 642 11 284 (3 642) 42
1368 1292 76 95
- 1 (1) (22)
37 241 (204) 233
11 11 (41)
(112)
140 103 37 35
9 198 12 417 (3 219) 287
- 892
3393 -

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie odnosita podatku odroczonego w inne

catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat

przejsciowych.

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Srednia wazona liczba akcji
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. PLN)

Zysk netto podstawowy na jedna akcje (w PLN )
Zysk netto rozwodniony na jedna akcje (w PLN )

Okres od
01.01.2018 do 01.01.2017 do

utworzony od wszystkich roznic

Okres od

31.12.2018 31.12.2017
128 291 677 128 291 677

7 941 5 106

0,06 0,04

0,06 0,04

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Akcje nie sa uprzywilejowane

zaréwno co do gtosu, jak i dywidendy.

W roku 2018 i roku porownywalnym 2017 Spotka nie dokonata zadnych emisji akcji.

W Spétce realizowany jest program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr
11/2013 NWZA z dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegotowy opis
programu znajduje sie w nocie nr 38.3. do rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok 2015. Jednak w zwiazku z niespetnieniem wymaganych warunkow programu ani w roku 2017 ani

w roku 2018 nie zostaty przyznane warranty subskrypcyjne.

W okresie sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym nie wystapit efekt rozwodnienia.
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Budynki, lokale 122 107
Srodki transportu 1360 1076
Pozostate srodki trwate 345 348
Razem Srodki trwate 1827 1531
W tym uzywane na podstawie umow leasingu fin. 1193 999

Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Przedmiotem umow
leasingu sa srodki transportu (samochody osobowe). Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w
podziale na czes¢ krotkoterminowa i dtugoterminowa. Szczegétowe uzgodnienie powyzszych

zobowiazan zawarto w nocie 30.

Zawarte umowy leasingu finansowego nie przewiduja warunkowych optat leasingowych, jak rowniez
zadnego rodzaju subleasingu. Umowy nie naktadaja na leasingobiorce zadnych restrykcji, z
wyjatkiem ptatnosci zobowigzan wynikajacych z rat leasingowych.

Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Budynki, lokale

Srodki

Inne Srodki

Tytut i budowle transportu trwate Razem

Wartos$¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 416 2 313 2 293 5022
Zwiekszenia 47 794 371 1212

rzyjecie ze srodkow tr h

EUdyg\?V?ee e srodkow trwatych w 47 47
zakup srodkow trwatych - 371 371
srodki trwate z leasingu finansowego 794 - 794
Zmniejszenia - 418 32 450
sprzedaz 418 32 450
Bilans zamkniecia 463 2 689 2 632 5784

Tytut Budynki, lokale Srodki Inne srodki o

i budowle transportu trwate

Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 309 1237 1945 3 491
Zwiekszenia 32 500 390 922
amortyzacja za okres 32 500 390 922
Zmniejszenia - 408 48 456
sprzedaz - 408 48 456
Bilans zamkniecia 341 1329 2 287 3957

Wartos¢ netto srodkow trwatych Buc;lynkl, lokale srodki Inne srodki Razem

i budowle transportu trwate

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 107 1076 348 1531
Wartos¢ netto na koniec okresu 122 1360 345 1827
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Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Tytut Bugiynki, lokale Srodki Inne srodki Razem
i budowle transportu trwate
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 349 2726 2128 5203
Zwiekszenia 67 384 189 640
E[Izd\g\?v?;e ze srodkow trwatych w 67 146 213
zakup srodkow trwatych - 43 43
srodki trwate z leasingu finansowego 384 - 384
Zmniejszenia - 797 24 821
sprzedaz 439 15 454
likwidacja 358 9 367
Bilans zamkniecia 416 2 313 2293 5022
Tytut Buc.Jynki, lokale Srodki Inne Srodki Razem
i budowle transportu trwate
Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 283 1484 1719 3 486
Zwiekszenia 26 483 250 759
amortyzacja za okres 26 483 250 759
Zmniejszenia - 730 24 754
sprzedaz 372 15 387
likwidacja - 358 9 367
Bilans zamkniecia 309 1237 1 945 3 491
Wartos¢ netto srodkow trwatych BU(.jynkl, lokale srodki Inne $rodki Razem
i budowle transportu trwate
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 66 1242 409 1717
Wartos¢ netto na koniec okresu 107 1076 348 1531

13.

Licencje

Wartosci niematerialne

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne w budowie
Razem

PLN’000 PLN’000
1802 1756
47 -
101 -
1950 1756

Wartosci niematerialne stanowi gtownie oprogramowanie komputerowe.
Spoétka nie prowadzi i nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

W odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, ktére nie zostaty jeszcze przyjete do
uzytkowania w okresie sprawozdawczym ani w okresie porownawczym nie byty tworzone odpisy
aktualizacyjne, poniewaz nie wystapita utrata wartosci tych aktywoéw.
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 3 601 1023 - 4624
Zwiekszenia 380 81 481 942
przyjecie z budowy 380 - 481 861
zakup - 81 - 81
Zmniejszenia - - 380 380
przyjecie z budowy - - 380 380
Bilans zamkniecia 3981 1104 101 5186
Umorzenie
Bilans otwarcia 1 845 1023 - 2 868
Zwiekszenia 461 34 - 495
amortyzacja za okres 461 34 495
Zmniejszenia 127 - - 127
odpis aktualizujacy 127 - 127
Bilans zamkniecia 2179 1057 - 3236
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos¢ netto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1756 - - 1756
Wartos¢ netto na koniec okresu 1 802 47 101 1950
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bilans otwarcia 1710 1023 962 3695
Zwiekszenia 1 891 - 906 2797
zakup 1 891 906 2797
Zmniejszenia - - 1868 1868
przyjecie z budowy - - 1868 1 868
Bilans zamkniecia 3 601 1023 - 4 624
Umorzenie
Bilans otwarcia 1128 1023 - 2 151
Zwiekszenia 717 - - 717
amortyzacja za okres 252 252
odpis aktualizujacy 465 - - 465
Zmniejszenia - - -
Bilans zamkniecia 1 845 1023 - 2 868
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialne Razem
niematerialne w budowie
Wartosc¢ netto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 582 - 962 1 544
Wartos¢ netto na koniec okresu 1756 - - 1756
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14. Jednostki podporzadkowane BFF Polska S.A.

Jednostki podporzadkowane Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
PLN’000 PLN’000

Udziat w jednostkach zaleznych 559 749 421 580

Udziat w jednostkach stowarzyszonych 20 20

Razem 559 769 421 600

Na dzien 31 grudnia 2018 roku jednostkami podporzadkowanymi Spotki BFF Polska S.A. byty:
- BFF MEDFinance S.A. (dawniej: MEDFinance S.A.)
- BFF Ceska republika s.r.o. (dawniej: Magellan Ceska republika s.r.o.)
- BFF Central Europe s.r.o. (dawniej: Magellan Central Europe s.r.o.)
- DEBT-RNT sp. z o0.0.
- Komunalny FIZ (do dnia 01.03.2017 dziatat pod nazwa ,,Municypalny FIZ”)
- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa
- Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik sp.k. sp.k.

W 2018 nie miaty miejsca zmiany w sktadzie jednostek podporzadkowanych BFF Polska S.A.
Nastapita jedynie zmiana nazwy Spotki oraz nazw trzech spotek zaleznych, ktore byty nastepstwem i
kolejnym krokiem procesu integracji w ramach grupy bankowej BFF Banking Group, do ktorej nalezy
Spotka (szczegoty opisane w nocie 1 skonsolidowanego raportu finansowego za 2018 rok).

Na dzien 31 grudnia 2018 roku jednostkami podporzadkowanymi Spotki BFF Polska S.A. byty:

— BFF MEDFinance S.A. - wartos¢ akcji objetych przez BFF Polska S.A. 24.507 tys. PLN; wynik
finansowy roku 2018 wyniost 8.699 tys. PLN;

—  BFF Ceska republika s.r.o. - warto$¢ udziatdw objetych przez BFF Polska S.A. 1.489 tys. PLN;
wynik finansowy 2018 roku in minus (193) tys. PLN;

— BFF Central Europe s.r.o. - wartos¢ udziatow objetych przez BFF Polska S.A. 23 tys. PLN;
wynik finansowy 2018 roku 23.522 tys. PLN;

— DEBT-RNT sp. z 0.0. - wartos$¢ udziatow objetych przez BFF Polska S.A. 400 tys. PLN; wynik
finansowy 2018 roku in minus (33) tys. PLN;

— Komunalny FIZ - wartos¢ certyfikatow objetych przez BFF Polska S.A. 449.469 tys. PLN;
wynik finansowy 2018 roku 16.977 tys. PLN;

— MEDICO NSFIZ - wartosc¢ certyfikatow objetych przez BFF Polska S.A. 83.861 tys. PLN; wynik
finansowy 2018 roku 2.614 tys. PLN;

— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa - wartos¢ udziatow BFF
Polska S.A. 20 tys. PLN; wynik finansowy 2018 roku 715 tys. PLN;

— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik spotka komandytowa spotka
komandytowa - od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od BFF Polska S.A. - spotke DEBT-RNT Sp. z o.o0.
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Szczego6towe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Miejsce rejestracji

Proporcja (%)

Proporcja (%) gtosow

Podstawowa

Nazwa jednostki | . - X . . | udziatéw / akcji na walnym . >
i prowadzenia dziatalnosci ) . dziatalnos¢
/ certyfikatow zgromadzeniu
Spotka zarejestrowana w Ustugi finansowania
BFF MEDFinance |dniu 30 lipca 2010 roku pod inwestycji dla
S.A. numerem KRS 0000361997 100% 100% podmiotow
prowadzi dziatalnosc na dziatajacych na
terenie Polski rynku medycznym
y Spotka zarejestrowana w Ustugi finansowe
BFF Ceska dniu 25 kwietnia 2007 roku dla godmiot()w
republika s.r.o. | pod numerem 124667, 100% 100% dzial?a' cveh na
prowadzi dziatalnosc na rvku Jna}esé cznvm
terenie Republiki Czeskiej y yezny
Spotka zarejestrowana w
dniu 4 listopada 2008 roku Ustugi finansowe
BFF Ce;\trrag Europe pod numerem 55250/B, 100% 100% dla podmiotow
e prowadzi dziatalno$¢ na ? ? dziatajacych na
terenie Republiki rynku medycznym
Stowackiej
Spotka zarejestrowana w Ustugi
dniu 31 marca 2016 roku restrukturyzacji
DEBT-RNT sp. z | pod numerem KRS 100% 100% wierzytelnosci dla
0.0. 0000609731; prowadzi ° ° podmiotéw
dziatalnos¢ na terenie dziatajacych na
Polski rynku medycznym
Ustugi finansowe
Fundusz zarejestrowany pod dla podmiotow
Komunalny Fundusz h : L
| . numerem RFi 1.261; o . dziatajacych na
nwestycyjny A . 100% nie dotyczy .
7 : prowadzi dziatalnosc na rynku jednostek
amkniety . -
terenie Polski samorzadu
terytorialnego
MEDICO
Niestandaryzowany | Fundusz zarejestrowany pod Ustugi finansowe
Sekurytyzacyjny |numerem RFi 1.481; o . dla podmiotow
Fundusz prowadzi dziatalnosc na 100% nie dotyczy dziatajacych na
Inwestycyjny terenie Polski rynku medycznym
Zamkniety
- , . BFF Polska S.A. jest
Kancelaria Spotka zarejestrowana w Komandytariuszem
Prawmcz.a. Lodzi pod m.Jmerem K.R > . Wktad do spotki 20 tys. | Ustugi prawne
Karnowski i 0000363289; prowadzi nie dotyczy PLN: suma
Wspolnik Spotka | dziatalnos¢ na terenie kom,and towa 100 tvs
Komandytowa Polski PLN g 7
Od dnia 08.04.2016
Restrukturvzacyina Kancelaria dziata jako
Kance{ariayj Spotka zarejestrowana w podmiot
Prawnicza dniu 8 lutego 2016 roku pod stowarzyszony Ustugi prawne i
Karnowski i numerem KRS 0000601215; nie dotyczy posrednio poprzez restrukturyzacja
Wspolnik sp.k prowadzi dziatalnosc na podmiot zalezny od naleznosci
P .k P-K-" | terenie Polski BFF Polska S.A. -

spotke DEBT-RNT Sp. z
0.0.
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15. Pozyczki i naleznosci wtasne

Spotka w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej nabywa aktywa klasyfikowane jako aktywa
finansowe. Klasyfikacja aktywéw finansowych oraz zasady ich wyceny i prezentacji zostaty przyjete
zgodnie ze standardem MSSF 9 i opisane w Polityce Rachunkowosci. Zgodnie ze standardem,
instrumenty finansowe klasyfikowane sa na podstawie wynikow oceny modeli biznesowych oraz
testu kontraktowych przeptywow pienieznych.

15.1 Portfel aktywow finansowych

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. na 1 stycznia 2018 r., Spotka dokonata identyfikacji i
oceny modeli biznesowych i przypisata posiadane aktywa finansowe o ekonomicznej charakterystyce
instrumentu dtuznego do modelu biznesowego ,.aktywa utrzymywane do momentu zapadalnosci”
(Held to Collect Model; HTC).

Wyjatkami byty aktywa i zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy:
- instrumenty pochodne stosowane w Spotce w celu operacyjnego zabezpieczenia
prowadzonej dziatalnosci - zarowno aktywa, jak i zobowiazania,
- posiadane certyfikaty inwestycyjne.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2018 r. Spotka nie zidentyfikowata zdarzen:

— wymagajacych reklasyfikacji posiadanych aktywow finansowych do innego modelu
biznesowego;

- znaczacej modyfikacji aktywow skutkujacej catkowitym lub czesciowym przeniesieniem na
inny podmiot korzysci i/lub ryzyka zwigzanego z danym aktywem - odsprzedaz,
przeniesienie sktadnika, w przypadku ktorych Spétka przestataby rozpoznawaé dane aktywo;

— znaczacej modyfikacji aktywow, ktorej wynikiem bytoby zaliczenie danego aktywa do
kategorii aktywow o rozpoznanej na dzien pierwszego ujecia utracie wartosci (POCI Assets);

— nabycia aktywow finansowych o rozpoznanej na dzien nabycia utracie wartosci (POCI
Assets).

Spotka klasyfikuje posiadane aktywa finansowe (pozyczki i naleznosci) do modelu “Aktywa
utrzymywane do momentu zapadalnosci” (Held to Collect Business Model) i po przeprowadzeniu
badania oczekiwanych kontraktowych przysztych przeptywow pienieznych (SPPI Test) wycenia je
metoda zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej i z
zastosowaniem odpisow na utrate wartosci portfela opartych o model strat oczekiwanych zgodnie z
MSSF 9.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka wyrdznia nastepujace kategorie
posiadanych aktywow finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe wyceniane Stan na Stan na Stan na Stan na
metodq zamortyzowanego kosztu  31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Obrotowe Trwate

Portfel wierzytelnosci z ustalonym

68 715 151 556 91 673 59 426
harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez 237 257 250 508 17 183 57 391
ustalonego harmonogramu sptat
Pozyczki udzielone 329 024 314 866 912 935 588 254
Razem 634 996 716 930 1021 791 705 071
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15.2 Zapadalnosé portfela aktywow finansowych

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Zapadalnos¢ portfela aktywow finansowych PLN'000 PLN'000
Portfel aktywow finansowych 1656 787 1422 001
Portfel o zapadalnosci do 1 roku 634 996 716 930
wymagalne na koniec okresu 20 359 21 453
wymagalne do 30 dni 83 488 95 802
30 - 90 dni 87 178 155 893
90 - 180 dni 140 725 144 977
180 - 360 dni 303 246 298 805
Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku 1021 791 705 071
wymagalne od 1 roku do 2 lat 241 033 253 355
2-3lat 171 505 118 142
3-5lat 259 372 157 040
powyzej 5 lat 349 881 176 534

15.3 Opdznienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii aktywdw opoznionych Spétka zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem
harmonogramem sptat i opdznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywow nie posiadajacych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa opdznione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opoznienia prezentuje ponizsza tabela:

Aktywa finansowe

Portfel aktywow finansowych

Pozyczki udzielone

Portfel wierzytelnosci z
ustalonym harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu sptat
Ptatnosci opoznione jako %
wartosci portfela aktywow
finansowych

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
opoOznione W opoOznione W
stosunku do stosunku do
harmonogramu harmonogramu
1656 787 20 359 1422 001 21 453
1241 959 9 444 903 120 8 540
160 388 10 853 210 982 12 497
254 440 62 307 899 416
1,23% 1,51%
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Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowa i produktowa opoznien odnotowanych na dzien 31

grudnia 2018 (dane w tys. PLN):

Produkt /Opéznienie Do 30 dni | 30 - 90 dni | 90 - 180 dni P°Wyj:i1 180 | RAZEM
Pozyczki udzielone 7 247 1538 391 268 9 444
Portfel o ustalonym 3 403 2765 1279 3 406 10 853
harmonogramie sptat

Portfel bez

ustalonego - - - 62 62
harmonogramu sptat

RAZEM 10 650 4303 1670 3736 20 359

Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowa i produktowag opdznien odnotowanych na dzien 31
grudnia 2017 (dane w tys. PLN):

Produkt /Opéznienie Do 30 dni | 30 - 90 dni | 90 - 180 dni P°Wydz:i1 180 | RAZEM
Pozyczki udzielone 7 898 484 128 30 8 540
Portfel o ustalonym

harmonogramie sptat 4690 2 372 1037 4 398 12 497
Portfel bez

ustalonego

harmonogramu sptat - - - 416 416
RAZEM 12 588 2 856 1165 4 844 21 453

15.4 Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaty objete zastawem jako zabezpieczenie kredytow lub innych
umow uzyskanych przez Spotke zaprezentowanych w notach nr 27 i 30:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 1193 999
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 1 040 409 694 418
Razem 1 041 602 695 417

Zobowiazania Spoétki w ramach leasingu finansowego sa zabezpieczone prawami wtasnosci
leasingodawcy do aktywow objetych leasingiem.

Aktywa finansowe stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych i podlegaja wymianie na skutek
sptaty wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania
kredytowego. Zabezpieczenia poszczegolnych kredytow zostaty zaprezentowane w nocie 27.

15.5 Odpisy aktualizujqce wartos¢ portfela aktywow finansowych

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spotka, zgodnie z regulacjag MSSF 9 wprowadzita nowy model w
zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych, ktory zaktada
kalkulacje odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu o oczekiwane straty kredytowe oraz
uwzglednianie prognoz i spodziewanych przysztych warunkow ekonomicznych w kontekscie oceny
ryzyka kredytowego ekspozycji.
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Powyzszy model stosuje sie do sktadnikow aktywow finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z
postanowieniami MSSF 9, jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w
wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, z wyjatkiem instrumentow kapitatowych.

Szczegotowy opis przyjetej w Spotce metody ustalania odpisow aktualizacyjnych znajduje sie w
nocie 35.2 niniejszego sprawozdania.
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Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ portfela aktywow finansowych (wycenianych poprzez zamortyzowany koszt) w podziale wg koszykow jakosci

kredytowej wraz z odpisem aktualizacyjnym rozpoznanym dla portfela w kazdym z tych koszykow odpowiednio na dzien pierwszego ujecia rezerw wg
modelu MSSF 9 oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

i Razem wartosc¢ &P \5::;?6
Aktywa finansowe Warto$¢ bilansowa brutto Utrata wartosci utrata
(portfel aktywow portfela brutto wartosci portfela
finansowych) netto
Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3" Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3
Dane w tys. PLN; stan na:
31.12.2017 dane wg Mgs n/a n/a n/a 1 445 986 n/a n/a n/a|  23985| 1422001
01.01.2018 1146 710 215 270 84 006 1 445 986 1177 1106 24 509 26 792 1419 194
31.12.2018 1 434 585 154 637 102 758 1691980 1078 288 33 827 35193 1656 787

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ pozabilansowych aktywow finansowych w podziale wg koszykow jakosci kredytowej wraz z odpisem aktualizacyjnym
rozpoznanym dla portfela w kazdym z tych koszykow odpowiednio na dzien 31 grudnia 2018 roku.

. , Razem wartos¢ , REHE) REPAE
Pozabilansowe aktywa Wartosc aktywow brutto brutto Utrata wartosci utrata wartos¢
finansowe wartosci netto
Koszyk 1 | Koszyk 2 | Koszyk 3 Koszyk 1 | Koszyk 2 | Koszyk 3
Dane w tys. PLN; stan na:
31.12.2018 204 855 | 36 435 241 290 443 | - | 74 517 240 773

*) W koszyku 3 zostaty ujete aktywa o wartosci brutto 44.644 tys. PLN z rozpoznang przestanka utraty wartosci w postaci 90 dni opoznienia, dla ktorych
domniemanie utraty wartosci zostato odrzucone. Decyzja o odrzuceniu domniemania utraty wartosci jest poparta przeprowadzong analiza podstawowej
dziatalnosci Spotki, ktora wskazuje, ze opoznienie w ptatnosciach wynoszace ponad 90 dni nie jest jednoznaczne z pogorszeniem jakosci kredytowej. Dla

tej czesci portfela, oczekiwane straty kredytowe zostaty oszacowane w horyzoncie czasu zycia produktu w taki sam sposob jak dla ekspozycji bez
stwierdzonej utraty wartosci (koszyk 2) i wynosza 1.090 tys. PLN (nota 35.2).
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Ponizsza tabela prezentuje zmiany wartosci portfela aktywow finansowych i odpisow aktualizujacych wartos¢ portfela pomiedzy koszykami ryzyka
kredytowego w okresie sprawozdawczym.

Portfel aktywow finansowych - wartosc bilansowa brutto w tys.

Odpisy aktualizujace wartosc portfela - wartosc bilansowa

PLN brutto w tys. PLN
Stan na poczatek Stan na koniec Stan na Stan na koniec
okresu Zwiekszenie |Zmniejszenie okresu poczatek okresu | Zwiekszenie | Zmniejszenie okresu

(na 01.01.2018) (na 31.12.2018) (na 01.01.2018) (na 31.12.2018)
Koszyk 1 1146 710 580 838 (292 963) 1 434 585 1177 442 (541) 1078
Koszyk 2 215 270 26 975 (87 608) 154 637 1106 68 (886) 288
Koszyk 3 84 006 60 535 (41 783) 102 758 24 509 17 797 (8 479) 33827
RAZEM 1 445 986 668 348 (422 354) 1691 980 26 792 18 307 (9 906) 35193

Ponizsza tabela prezentuje stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ portfela aktywow finansowych na dzien 31 grudnia 2017.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych:

Stan na poczatek roku obrotowego
Zwiekszenie odpisu aktualizujacego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji
pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Zwiekszenie odpisu aktualizujacego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
pomniejszajace pozycje przychody ze sprzedazy
Reklasyfikacja odpisu
Wykorzystanie odpisow
Stan na koniec okresu

Rok zakonczony
31.12.2017

PLN’000
11714

13 571

(2)

(863)
(435)

23 985
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Spotka monitoruje jakos¢ kredytowa posiadanego portfela aktywow finansowych. Na potrzeby monitoringu wyrdznione zostaty dwie kategorie:
1. Aktywa o wysokiej jakosci kredytowej (High Quality Credit), do ktérych zaliczane sa:
— Aktywa o najwyzszej jakosci (rating superior);
— Aktywa o wysokiej jakosci (rating good) zaliczone do koszyka 1;
— Aktywa o wysokiej jakosci (rating good) zaliczone do koszyka 2, dla ktorych wystepujace opdznienie nie przekracza 90 dni.
2. Aktywa o niskiej jakosci kredytowej (Low Quality Credit), do ktorych zaliczane sa:
— Aktywa niepewne (rating highly speculative);
— Aktywa o wysokiej jakosci (rating good) zaliczone do koszyka 2, dla ktérych wystepujace opoznienie przekracza 90 dni.

Ponizsza tabela prezentuje podziat portfela aktywow finansowych zaliczonych do koszyka 1 i 2 wg jakosci kredytowej na dzien 31 grudnia 2018:

Koszyk 1 Koszyk 2
Rating jakosci Wartos¢ portfela Rating jakosci Wartosc¢ portfela
kredytowej brutto w tys. PLN kredytowej brutto w tys. PLN
Niska jakosc kredytowa 173517 Niska jakosc kredytowa 36 269
Razem 1434585 Razem 154 637
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15.6 Wptyw pierwszego ujecia MSSF 9 na sprawozdanie finansowe

Ponizsza tabela prezentuje ujawnienie dotyczace uzgodnienia bilansu zamkniecia sald odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych obliczanych
zgodnie z MSR 39 oraz rezerw na zobowigzania pozabilansowe obliczanych zgodnie z MSR 37 na dzien 31 grudnia 2017 roku do bilansu otwarcia salda
oczekiwanych strat kredytowych okreslonych zgodnie z MSSF 9 na 1 stycznia 2018 roku:

Wartosc Zmiana wartosci wynikajaca z: Wartosc¢ Zmiana Wptyw
Kategoria wycen bilansowa Zmiany bilansowa wartosci pierwszego
Klasyfikacja MSSF 9 Klasyfikacja MSR 39 gMSSF 9y y zgodnie z Reklasvfikacii wyceny zgodnie z odpiséw wg | ujecia MSSF 9 na
MSR 39 na eklasylikac ryzyka MSSF 9 na MSSF 9 na zyski zatrzymane
31.12.2017 kredytowego 01.01.2018 01.01.2018 brutto
Aktywa finansowe (dane w tys. PLN)
¢ ¢ Wycena w
Sroc[k1 pieniezne i ich §rodk1 pienigzne i zZamortyzowanym 12 525 ) ) 12 525 ) )
ekwiwalenty ich ekwiwalenty k -
oszcie
Aktywa finansowe Pozyczki i Ty anym 1422 001 . (3 053) 1418 948 3053 (3 053)
yw naleznosci wtasne koszci Y Y
oszcie
Zobowigzania (dane w tys. PLN)
. Zobowiazania Wycena w
Kredyty i pozyczki fi zamortyzowanym 1283 309 - - 1283 309 - -
inansowe -
koszcie
. R . . Wycena w
Zobowiazania z tytutu Zobowiazania i i i )
emisji obligacji finansowe iamortyzowanym 151690 151690
oszcie
Pozostate Zobowiazania Wycena w
zobowiazania fi a zamortyzowanym 63 701 - - 63 701 - -
. inansowe :
finansowe koszcie
Rezerwy
krotkoterminowe (w Zobowiazania
tym rezerwy na fi a n/a 1597 - (316) 1281 (664) (316)
: ) inansowe
zobowigzania
pozabilansowe)
taczny wptyw
pierwszego ujecia
MSSF 9 (brutto) na i)
zyski zatrzymane

Spétka podjeta decyzje o nieprzeksztatcaniu danych poréwnawczych dotyczacych okresow wczesniejszych - wszelkie réznice pomiedzy wczesniejsza
wartoscia bilansowa a wartoscig na dzien pierwszego ujecia MSSF 9 prezentuje w pozycji ,,Zyski zatrzymane”.
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16. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Dtugoterminowe PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne - 2 280
Razem - 2 280

Na koniec okresu poréwnawczego Spotka posiada Certyfikaty Inwestycyjne Serii B Skarbiec - Zdrowie
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Na dzien bilansowy Certyfikaty
Inwestycyjne wyceniane byty w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W roku 2018 wszystkie posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne zostaty wykupione i
umorzone. Na dzien 31 grudnia 2018 Spotka nie posiada certyfikatow inwestycyjnych funduszy nie
powigzanych ze Spotka.

17. Pozostate naleznosci podatkowe
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tyt. zaptaconego podatku VAT 4 4
VAT do odliczenia w nastepnych miesigcach 165 155
Inne 1 -
Razem 170 159

18. Pozostate aktywa
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 111 122
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - koszty sadowe 5 646 5198
Razem 5757 5320

Do pozostatych aktywow Spoétka zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu ubezpieczen,
prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie.

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujete zostaty poniesione przez Spotke koszty
postepowania sadowego do odzyskania w okresach przysztych, w stosunku do ktorych nie zapadty
jeszcze wyroki zasadzajace ich zwrot.
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19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2718 2 819
Pozostate naleznosci 1343 881
Inne pozostate naleznosci 2 267 617
Razem 6 328 4317

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od spotek zaleznych przystugujace BFF Polska S.A. z
tytutu Swiadczenia na ich rzecz przez BFF Polska S.A. ustug doradczych, ksiegowych,
informatycznych oraz udzielonych poreczen.

Dodatkowo do pozycji tej Spotka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskow w innych podmiotach,
naleznosci z tytutu refakturowania kosztow wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowiacych
zabezpieczenie kredytu bankowego i naleznosci czynszowych.

20.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie - 8
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8 413 7 945
Lokaty krotkoterminowe - 4572
Razem 8 413 12 525

Zadne z powyzej prezentowanych $rodkéw pienieznych nie sa $rodkami o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Lokaty zaprezentowane na 31 grudnia 2017 roku byty lokatami typu O/N. Oprocentowanie tych lokat
ksztattuje sie na poziomie uzaleznionym od oprocentowania kredytu redyskontowego ustalanego
przez NBP.

Spotka BFF Polska S.A. posiada otwarte linie kredytowe dostepne w rachunku biezacym, ktore
szczegotowo zostaty zaprezentowane w nocie 27.

21. Pochodne instrumenty finansowe

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
PLN’000 PLN’000

Pochodne instrumenty finansowe - aktywa
Razem - -

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentow
. 2 235
finansowych
Razem - 2 235

Spoétka BFF Polska S.A. stosuje instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
ryzyka prowadzonej dziatalnosci i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zadnych instrumentow pochodnych.
W okresie porownywalnym w tej pozycji zaprezentowano kontrakty terminowe forward
zabezpieczajace ryzyko walutowe.

22, Kapitat podstawowy

Wartos¢ nominalna i ilos¢ akcji oraz wartos¢ kapitatu podstawowego na poszczegoélne dni bilansowe
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosc¢

- Liczba akcji Wartos¢
nominalna
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2017 0,30 128 291 677 38 487 503,10
Stan na 31 grudnia 2018 0,30 128 291 677 38 487 503,10

W roku 2018 i roku 2017 Spotka nie emitowata akcji.

Szczegodtowe informacje na temat serii, dat rejestracji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu
na 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wartos¢ serii/emisji

Seria/ emisja Liczba akcji wg wartosci Sposob pokrycia

Data emisji

nominalnej (PLN) kapitatu

Liczba akcji razem

na31.12_21017 128 291 677 38 487 503,10
Seria A 5812 500 1743 750,00 gotowka 27.04.2007
Seria B 261 588 78 476,40 gotowka 12.06.2007
Seria C 440 000 132 000,00 gotowka 22.11.2007
Seria D 80 511 24 153,30 gotowka 28.03.2014
Seria D 17 199 5 159,70 gotowka 11.06.2014
Seria D 108 239 32 471,70 gotowka 11.12.2014

akcje objete w
Seria F 121 571 640 36 471 492,00 drodze potaczenia 16.12.2016
podmiotow
Liczba akcjirazem 4,4 594 g77 38 487 503,10

na 31.12.2018

Akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,30 PLN, maja petne pokrycie w kapitale i sg rownowazne
pojedynczemu gtosowi ha walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadaja prawo do dywidendy.

Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego Spotki:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
BANCA FARMAFACTORING S.P.A. 100,00% 100,00%
Razem 100,00% 100,00%

W 2018 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.
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23. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celow gromadzenia zyskow z lat ubiegtych w Spotce oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Z podziatu zysku 273 483 268 377
Realizacja programu opcji menadzerskich (314) (314)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych (435 858) (435 858)
Srodki na finansowanie obejmowania przez osoby
uprawnione akcji Spotki w ramach Programu Opcji 4 000 4 000
Menadzerskich
Kapitat zapasowy - emisja akcji serii F 419 289 419 289
yA nadv’vy_zkl wartosci emisyjnej akcji nad ich 48 190 48 190
wartoscia nominalng
Razem 308 790 303 684

Poza ograniczeniami wynikajacymi bezposrednio z Kodeksu Spotek Handlowych w Spotce nie istnieja
zadne dodatkowe ograniczenia dotyczace dystrybucji kapitatu zapasowego.

Uchwata NWZA BFF Polska S.A. z dnia 25 pazdziernika 2011 roku utworzony zostat celowy kapitat
rezerwowy pod nazwa ,Srodki na finansowanie objecia lub nabycia akcji BFF Polska S.A. przez
Osoby Uprawnione”, przeznaczony na finansowanie obejmowania/nabywania przez Osoby
Uprawnione akcji Spotki w ramach Programu Opcji Menadzerskich. Kapitat utworzony zostat przez
wydzielenie z kapitatu zapasowego kwoty 4.000 tys. PLN.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat potaczenie BFF Polska S.A. (jako
Spotki Przejmujacej) ze spotka Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spotka Przejmowana) z
rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej w drodze emisji
potaczeniowej akcji (akcje serii F). W rezultacie potaczenia kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej
zostat podwyzszony z kwoty 2.016.011,10 PLN do kwoty 38.487.503,10 PLN, czyli o kwote
36.471.492,00 PLN. Roznica pomiedzy wartoscig aktywow netto Spotki Przejmowanej oraz wartoscia
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spotce Przejmujacej zostata przeznaczona na kapitat
Zapasowy.

24, Kapitat rezerwowy

W pozycji tej zaprezentowano kapitat wynikajacy z wyceny programu motywacyjnego opcji
menedzerskich przyznajacych kadrze kierowniczej opcje na zakup akcji.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Koszt transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem wartosci kapitatu
wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci i/lub wynikow.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Wycena opcji menedzerskich 5929 5929
Kapitat rezerwowy - z podziatu zysku 125 125
Razem 6 054 6 054
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W Spétce dziata program opcji menadzerskich wprowadzony uchwatami: uchwata nr 11/2013 NWZA z
dnia 31.10.2013 i uchwata nr 28/2014 WZA z dnia 23.04.2014. Szczegbtowy opis programu znajduje
sie w nocie nr 36.3.

25, Zyski zatrzymane
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Zyski biezacego okresu 7 941 5106
Wptyw pierwszego ujecia MSSF 9 (2 217) -
Stan na koniec roku obrotowego 5724 5106

26. Pozyczki od podmiotéw powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata zobowigzania z tytutu
pozyczek udzielonych przez podmiot dominujacy BFF Banking Group oraz podmioty zalezne BFF
MEDFinance S.A. i Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktore wykorzystywane sa na
finansowanie podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Koszt tych pozyczek odpowiada kosztowi, po
jakim finansowanie pozyskiwane jest przez te podmioty, powiekszonemu o marze.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Pozyczki od p9dmlotu powiazanego wraz z 202 178 545 880

teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach sptaty:

do 30 dni 3599 2083

30 - 90 dni 110 078 516 860

90 - 180 dni 752 292

180 - 365 dni 87 749 26 645

Wartos¢ teoretycznych przysztych ptatnosci 4110 7094

odsetkowych
Wartos¢ bilansowa 198 068 538 786

Na dzien 31 grudnia 2018 roku pozyczki od podmiotu dominujacego Banca Farmafactoring S.p.A.
byty zaciagane w ramach przyznanych dwoch linii pozyczkowych:
— Linia pozyczkowa przyznana BFF Polska S.A. denominowana w PLN o wartosci maksymalnego
zaangazowania 550.000 tys. PLN,
— Linia pozyczkowa przyznana BFF Polska S.A. denominowana w EUR o wartosci maksymalnego
zaangazowania 12.000 tys. EUR,
Wszystkie pozyczki od Banca Farmafactoring S.p.A. sa niezabezpieczone i udzielane na warunkach

rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka wykorzystywata finansowanie od podmiotu powiazanego -
pozyczka odnawialna przyznana przez Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o maksymalnym
limicie zaangazowania w kwocie 92.000 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie wykorzystywata finansowania od spotki zaleznej BFF
MEDFinance S.A. Finansowanie takie byto wykorzystywane na koniec okresu porownywalnego.
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27. Kredyty bankowe

Spotka na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadata nastepujace

zobowiazania z tytutu otrzymanych kredytow:

Krotkoterminowe Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018  31.12.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku 243 134 79 528
biezacym
Kredyty bankowe 1210212 609 802 106 214 55193
Razem 1 453 346 689 330 106 214 55 193

Ponizsza tabela pokazuje strukture zapadalnosci zobowigzan z tyt. kredytow otrzymanych. Kredyty
zaprezentowane zostaty w wartosci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki od dnia
bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytow z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowa z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duza zmiennos¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezacym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. bez prezentacji potencjalnych zobowiazan odsetkowych.

Zobowiazania z tyt. kredytow Stan na 31.12.2018  Stan na 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Kredyty qtrzymane wraz z teoretycznymi 1575 854 758 999
odsetkami
W tym o terminach sptaty:
do 30 dni 112 991 79 012
30 - 90 dni 369 128 35214
90 - 180 dni 597 139 267 524
180 - 365 dni 389 255 119 557
od 1 roku do 2 lat 107 341 252 451
2 - 3 lata - 5 241
Wartos¢ teoretycznych przysztych ptatnosci 15 703 14 066
odsetkowych
Wartos¢ nominalna 1560 151 744 933
Korekta z tytutu zamortyzowanego kosztu (591) (410)
Wartos¢ bilansowa 1 559 560 744 523
Zmlar’ma stanu zobowiazan z tyt. kredytéw otrzymanych od 2018 rok 2017 rok
bankéw
BFF Polska S.A. PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 744 523 137 724
Zwiekszenie z tyt. otrzymanych kredytow 4030 415 2 699 600
odsetki od kredytow otrzymanych 35 854 10 057
Zmniejszenie z tyt. sptaty kredytow 3217983 2093 169
sptata odsetek 33 249 8973
pozostate zmiany - 716
1 559 560 744 523

Stan zobowiazan na koniec okresu
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2018

Rodzaj kredytu

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt obrotowy
Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy
nieodnawialny

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezacym

Nazwa banku /
pozyczkodawcy

mBank
mBank
BOS

Bank Pocztowy

ING BANK SLASKI

ING BANK SLASKI

ING BANK SLASKI

ING BANK SLASKI

Santander Bank
(dawniej BZ
WBK)

BNP Paribas

Kwota
umowna

PLN’000

75 000

75 000

10 000

200 000

200 000

150 000

100 000

20 000

Wykorzystana
kwota
kredytu

PLN’000

62 789

75 000

2373

174 415

14 583

184 606

150 000

100 000

1385

Nierozliczona
prowizja

PLN’000

281

14

23

174

17

Zabezpieczenie sptaty

_ Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do

dysponowania rachunkiem, poreczenie BFF

Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem, poreczenie BFF
Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do

- dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na

zbiorze wierzytelnosci

Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie

_ KpC art.777, petnomocnictwo do dysponowania

rachunkiem, zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
KpC art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
KpC art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie

_ KpC art.777, petnomocnictwo do dysponowania

rachunkiem, zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie

- KpC art.777, petnomocnictwo do dysponowania

Czesc Czesc
krétkoterminowa dtugoterminowa
PLN’000 PLN’000
62 508
75 000
(14)
2014 336
174 241
9722 4 861
158 589 26 017
150 000
99 983
1385

rachunkiem, poreczenie INTESA Bank

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
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_ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,

11. Kredyt obrotowy BGZ BNP Paribas 80 000 80 000 82 79 918 : . . ..
zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
Kredyt Bayerische
12. krotkoterminowy w Y 5000 5 000 5 000 Poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A.
. Landesbank
rachunku biezacym
13. Kredyt obrotowy Bayerische 305 000 305 000 305 000 - Poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A
’ Landesbank e
14. Kredyt obrotowy Intesa Bank 405 000 405 000 405 000 - Poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A.
RAZEM 1 625 000 1560 151 591 1 453 346 106 214
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Zestawienie kredytéw bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2017

Lp.

10

Rodzaj kredytu

Kredyt
krotkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt obrotowy

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt obrotowy

Kredyt
krétkoterminowy w
rachunku biezacym

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

Nazwa
banku/pozyc
zkodawcy

mBank

BOS

BGZ BNP
Paribas

Bank
Pocztowy

ING BANK
SLASKI

ING BANK
SLASKI

ING BANK
SLASKI

ING BANK
SLASKI

ING BANK
SLASKI

ING BANK
SLASKI

Kwota
umowna

PLN’000

75 000

4623

20 000

4 407

100 000

200 000

Wykorzystan
a kwota
kredytu

PLN’000

29 901

4623

556

4577

49 397

101 370

6 250

24 305

23 264

30 690

Nierozliczo
na prowizja

PLN’000

38

1

143

43

145

Zabezpieczenie sptaty

_ Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do

dysponowania rachunkiem, poreczenie BFF

Weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do

- dysponowania rachunkiem, zastaw rejestrowy na

zbiorze wierzytelnosci

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,

" zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Weksel wtasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC

- art.777, petnomocnictwo do dysponowania

rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC

- art.777, petnomocnictwo do dysponowania

Czesc Czesc
krotkoterm dtugotermi
inowa nowa
PLN’000 PLN’000
29 863
4582
413
2183 2 351
49 252
81 096 20 274
6 250
9722 14 583
15 509 7 755
20 460 10 230

rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie KpC
art.777, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, warunkowa cesja wierzytelnosci
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11 Kredyt obrotowy Bayerische 70 000 70 000 70 000 Poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A.
Landesbank

12 Kredvt obrotow BGZ BNP 120 000 120 000 120 000 Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
y y Paribas poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A.

13 Kredvt obrotow BGZ BNP 80 000 80 000 80 000 _ Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
Y y Paribas zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

14  Kredyt obrotowy E:%g::ggﬁk 200 000 200 000 200 000 Poreczenie Banca Farmafactoring S.p.A.

RAZEM 874 030 744 933 410 689 330 55 193
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28. Zobowiazania z tyt. obligacji

Zobowiazania z tyt. obligacji Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
PLN’000 PLN’000

Krotkoterminowe

Wa.rtosc‘:‘nommalna zobowiazania z tytutu 49 000 101 041

obligacji

Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 497 1823

kosztu

Wartos¢ bilansowa obligacji 49 497 102 864

Dtugoterminowe

Wa.rtosc.:.nommalna zobowiazania z tytutu i 49 000

obligacji

Razem korekty z tytutu zamortyzowanego

k - (174)
osztu

Wartos¢ bilansowa obligacji - 48 826

Ponizsza tabela pokazuje strukture zapadalnosci zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje
zaprezentowano w wartosci nominalnej podwyzszonej o wartosc przysztych kuponow.

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Obllgagje wla§ne wg w§’rtosc1 nominalnej ] 50 473 157 120

podwyzszonej o wartos¢ przysztych kuponow
W tym zapadajace:

do 30 dni 15 630 557

30 - 90 dni 24 549 20 676

90 - 180 dni 10 294 42 509

180 - 365 dni - 42 892

od 1 roku do 2 lat - 50 486

Wartos¢ teoretycznych przysztych ptatnosci 1473 7079

odsetkowych

Wartos$¢ nominalna 49 000 150 041

Korekty z tytutu zamortyzowanego kosztu 497 1 649

Wartosc¢ bilansowa 49 497 151 690

Na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata jeden aktywny program
emisji obligacji o wartosci 750 mln PLN w mBank S.A. pozwalajacy na emisje obligacji kuponowych o
okresie zapadalnosci od 360 dni do 5 lat.

Program jest wykorzystywany do finansowania podstawowej dziatalnosci.
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Dokonane emisje i sptaty obligacji:
Okres od 01.01.2018 Okres od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017
PLN'000 PLN'000

Stan z,ol?ow1qgan z tytutu emisji obligacji wg 150 041 420 849
wartosci nominalnych na poczatek okresu

Obligacje wyemitowane w ramach programu

emisji obligacji krotkoterminowych

Obligacje wyemitowane w ramach programu

emisji obligacji Srednioterminowych

Réznice kursowe 789 (4 985)
Razem zwiekszenia/(zmniejszenia) z emisji 789 (4 985)
Sptata obligacji w okresie 101 830 265 823
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 49 000 150 041

wedtug wartosci nominalnej

Od roku 2016 obligacje korporacyjne Spotki sa notowane na rynku Catalyst w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zestawienie obligacji korporacyjnych BFF Polska S.A. dopuszczonych do obrotu na rynku Catalyst

Data
Termin jednostkowa taczna oznaczenie w | Oznaczenie data wprowadze
Ip Seria Data emisji wykupu ilos¢ waluta wartos¢ wartos¢ KDPW na Catalyst wprowadzenia nia do
yKkup nominalna nominalna Y do obrotu GPW obrotu
BondSpot
14/2014 25-09-2014 | 25-09-2019 100| PLN 100 000 10 000 000 | PLMGLANOOO83 | MAG0919 13-02-2017 | 13-02-2017
5/2016 21-04-2016 | 19-04-2019 240 | PLN 100 000 24 000 000 | PLMGLANOO190 | MAGO419 13-02-2017 | 13-02-2017
2/2016 31-03-2016 | 29-03-2019 150 | PLN 100 000 15 000 000 | PLMGLANOO133 | MAG0319 28-02-2017
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29. Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowia zobowiazania z tytutu zawartych umoéw nabycia
aktywow finansowych, z tytutu leasingu finansowego oraz nierozliczone prowizje z tyt. umow

poreczenia.
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Krétkoterminowe Dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow
z kategorii ,,Pozyczki i naleznosci 51 678 63 204
wtasne”
Z.obow1qzama Z tytutu leasingu 351 321 282 173
finansowego
Nierozliczone prowizje wstepne z tyt. 6 3
uméw poreczenia
Wartos¢ bilansowa 52 035 63 528 282 173

Zobowiazania z tytutu nabycia aktywow z kategorii ,Aktywa finansowe” dotycza zobowigzan
wynikajacych z nabycia aktywow w ramach finansowania naleznosci dostawcow do szpitali oraz
jednostek samorzadu terytorialnego. W ramach realizowanych umow Spotka nabywa wierzytelnosci
Z odroczonymi terminami ptatnosci, ktorych zapadalnos¢ jest uzalezniona od charakteru transakcji

w tym od ryzyka zwigzanego z finansowaniem danego dtuznika.

W pozycji Pozostate zobowigzania finansowe prezentowane sa réwniez zobowiazania z tytutu

wystawionych weksli wtasnych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka realizowata umowy wekslowe ze spotka zalezng MEDICO
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Kwota weksli wystawionych
na rzecz MEDICO NSFIZ przez BFF Polska S.A. na dzien bilansowy 31.12.2018 r. wynosita 14.465 tys.
PLN wobec 24.000 tys. PLN na koniec okresu porownywalnego. Weksle zostaty wystawione na

warunkach rynkowych.

Zapadalnosé zobowiqzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture zapadalnosci zobowiazan z tyt. zawartych umow:

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.

2017

PLN’000
Zobowiazania z tyt. zawartych uméw 51 678
W tym:
zobowigzania niewymagalne 50 032
zapadajqgce do 30 dni 35 467
30 - 90 dni -
Powyzej 90 dni 14 565
zobowigzania wymagalne: 1 646
do 30 dni 1318
Powyzej 30 dni 328

PLN’000

63 204

61160
36 405
133

24 622
2 044
1725
319
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30. Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego dotycza umow zawartych z rdéznymi instytucjami finansowymi

dotyczacych leasingu samochoddw stuzbowych.
Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
Wartosc zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku 351 321
Od jednego roku do pieciu lat 282 173
Razem 633 494
Przyszte koszty odsetkowe (31) (52)
Wartosc¢ przysztych zobowigzan 602 442
krétkoterminowe 326 282
dtugoterminowe 276 160
Specyfikacja srodkow trwatych w leasingu Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Samochody osobowe 1193 999
Razem 1193 999

Leasing operacyjny

Jako pozabilansowe zobowiazania z tyt. leasingu operacyjnego Spoétka traktuje zobowiazania
przyszte z tytutu wynajmu powierzchni biurowej. Umowa wynajmu powierzchni dotyczacej siedziby

Spotki przy al. Pitsudskiego 76 wygasa w roku 2021.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ nominalna przysztych zobowiazan z PLN’000 PLN’000
tyt. leasingu operacyjnego w ciagu:
Jednego roku 2 045 2 004
0Od jednego roku do pieciu lat 3068 5177
Razem 5113 7 181
31. Rezerwy krétkoterminowe
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Pozos’gale rezerwy (w tym rezerwa na zobowiazania 670 962
pozabilansowe)
Rezerwa na zobowigzania z tytutu kosztow sadowych 543 617
Rezerwa na zobowigzania z tytutu skarg kasacyjnych 273 18
Razem 1486 1597
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32. Pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Krotkoterminowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 306 2 036
Rezerwy na koszty badania sprawozdania finansowego 251 166
Pozostate rezerwy 3719 2 144
Zobowiazania publiczno-prawne inne 757 991
Inne zobowiazania 16 107 12 573
Razem 23 140 17 910

W pozycji ,Inne zobowigzania” ujete zostaty kwoty do rozliczenia z kontrahentami wynikajace z
zawartych umoéw operacyjnych (10.559 tys. PLN na 31.12.2018 wobec 7.009 tys. PLN na 31.12.2017)
oraz pozostate zobowigzania kosztowe.

33. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku

W 2018 i 2017 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.

W dniu 20 marca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w
sprawie przeznaczenia zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2017 w catosci na kapitat
zapasowy. Rowniez w okresie porownywalnym zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2016
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

34, Instrumenty finansowe

W strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki gtowna role odgrywaja instrumenty
finansowe, do ktorych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, naleznosci i
zobowiazania z tytutu dostaw, obligacje wtasne, kredyty bankowe, pozyczki otrzymane, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty. Gtownym celem tych instrumentow jest
prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz jej finansowanie.

Kategorie instrumentéw finansowych Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe

Portfel aktywoéw finansowych 1656 787 1422 001

Pozyczki udzielone 1241 959 903 120

Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat 160 388 210 982

Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat 254 440 307 899

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy (instrumenty pochodne, certyfikaty - 2 280

inwestycyjne)

Nale;no§c] Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 328 4317

naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 413 12 525

Razem Aktywa Finansowe 1671528 1441 123
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Zobowiazania finansowe 1 859 442 1 500 935
Kredyty bankowe 1 559 560 744 523
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 49 497 151 690
Pozyczki od podmiotow powiazanych 198 068 538 786
Pozostate zobowigzania finansowe 52 317 63 701

Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentow 2235
finansowych (wyceniane w wartosci godziwej)

Szczegotowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriow ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychoddéw i kosztow w odniesieniu do poszczegolnych
kategorii aktywow finansowych, zobowiazan finansowych i instrumentow kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

34.1 Instrumenty finansowe wykazywane w kwotach zamortyzowanego kosztu

BFF Polska S.A. uznaje wartosci bilansowe aktywdéw i zobowiazan finansowych wykazywane w
kwotach zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka do kategorii aktywow finansowych
wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu =zalicza nastepujace kategorie aktywow
finansowych:

1. aktywa z ustalonym harmonogramem sptat

2. aktywa bez ustalonego harmonogramu sptat

3. pozyczki udzielone
Dla posiadanego portfela aktywow finansowych podziaty na ich klasy i kategorie pokrywaija sie.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na koniec okresu porownywalnego Spotka posiadata nastepujace
aktywa i zobowigzania wyceniane w kwotach zamortyzowanego kosztu:

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 1241 959 903 120
Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat 160 388 210982
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat 254 440 307 899
Razem 1656 787 1422 001
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe 1 559 560 744 523
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 49 497 151 690
Pozyczki od podmiotow powigzanych 198 068 538 786
Pozostate zobowigzania finansowe 52 317 63 701

Razem 1 859 442 1498 700
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34.2 Instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej

Spotka BFF Polska S.A. wykorzystuje instrumenty pochodne w celu operacyjnego zabezpieczenia
prowadzonej dziatalnosci i nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Poprzez zawarcie kontraktow forward Spotka zabezpiecza ryzyko zmian kursow walutowych w
przypadku przewalutowania wyemitowanych obligacji wtasnych w EUR do momentu ich catkowitego
wykupu.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sa w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na koniec okresu porownywalnego Spotka posiadata nastepujace
aktywa i zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej (instrumenty pochodne - poziom 2
oszacowania, certyfikaty inwestycyjne - poziom 3 oszacowania):

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - certyfikaty inwestycyjne - 2280
Aktywa - Kontrakty forward zabezpieczajace pozyczki i i
udzielone spotkom zaleznym
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow i 2235

finansowych - kontrakty forward

35. Zarzadzanie ryzykiem

Spotka swiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych zrodet pozyskania srodkow
pienieznych w postaci kredytow, pozyczek oraz emisji wtasnych obligacji. Biezaco monitoruje sie
ryzyko finansowe zwiazane z dziatalnoscig Spotki i zarzadza nim za posrednictwem wewnetrznych
raportow poswieconych temu ryzyku, analizujacych stopien ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na
ktore narazona jest Spotka obejmuje:

— ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci,
ryzyko prawne.

35.1 Ryzyko rynkowe

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym i zarzqdzanie kapitatem

W zwiazku z charakterem dziatalnosci Spotki, a przede wszystkim jej rozwojem, znaczaca czesc
,Kapitatu wtasnego i zobowigzan” stanowia kapitaty obce, na ktore sktadaja sie w szczegolnosci
zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji, zaciagnietych pozyczek, kredytow bankowych i
zobowiazania handlowe (kredyt kupiecki). Na koniec 2018 r. stosunek finansowania zewnetrznego
obciazonego kosztem (kredyty bankowe, pozyczki i obligacje wtasne) do kapitatow wtasnych wyniost
5,03 wobec 4,06 na koniec roku 2017. Spoétka utrzymuje odpowiednia wielkos¢ kapitatu
rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitoruje stale
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowuje profile zapadalnosci aktywow i
zobowiazan finansowych.

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Pozyczki i k’redyty l_)ankowe (tacznie z pozyczkami 1757 628 1283 309
od podmiotow powiazanych)
Obligacje wtasne 49 497 151 690
Kapitat wtasny 359 056 353 332
Wskaznik zadtuzenia (dtug obcigzony 5,03 4,06

kosztem/kapitat wtasny)
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Lokowanie srodkow pienieznych w portfel aktywdw Spotki regulujg zasady obowigzujace w Spotce,
zatwierdzone przez Zarzad, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegélnych
transakcji. Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi - w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi - w celach spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Spotki wiaze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajacym ze zmian kursow
walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywow, kapitatow i zobowigzan Spotki w
wyniku zmiany kursow walutowych. Spotka prowadzi i rozwija dziatalnos$¢ swiadczac, poprzez spotki
zalezne w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku czeskim i stowackim.
Dziatalnos¢ - w tym pozyskiwanie kredytow bankowych / pozyczek lub emisje obligacji -
prowadzona jest gtownie w walucie lokalnej. Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej,
posiadaja zatem zamkniete pozycje walutowe i nie generuja ryzyka walutowego. Pozycja narazona
na ryzyko walutowe jest wartos¢ udziatow Spotki w podmiotach zaleznych dziatajacych na rynku
czeskim i stowackim.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spoétki denominowanych w walutach
obcych na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poréwnywalnego przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Pozycjew Pozycjew | Pozycjew Pozycjew
Aktywa EUR CZK EUR CZK
Wartosc¢ aktywow w tys. PLN 9527 - 24 859 4
w tym wartos¢ aktywow finansowych 7818 - 20730 4
Zobowiazania
Wartosc zobowiazan w tys. PLN 2162 - 31558
w tym wartos¢ zobowiazan finansowych 2162 - 31558

Ryzyko stop procentowych i zarzqdzanie nim

Zrédtem ryzyka stop procentowych sa uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie ksztatt
krzywej dochodowosci, jak rowniez poziom rynkowych stop procentowych. Spotka ogranicza to
ryzyko poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby
zagwarantowac sobie odpowiedniag marze z transakcji wystarczajacg na pokrycie ryzyka zmian
kosztow finansowania.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji typu IRS tj. instrumentéow pochodnych
pozwalajacych na zamiane zmiennej stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope stata.

Ponizsza tabela prezentuje udziat aktywow finansowych i zobowiazan finansowych opartych o
zmienng stope procentowa:

Dane w tys. PLN Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe, w tym:

Wartos¢ portfela aktywéw finansowych w tys. PLN 1656 787 1422 001

Portfel aktywow finansowych opartych o zmienng stope % 1274973 802 536

Udziat aktywow finansowych opartych na zmiennej stopie

% w portfelu aktywow finansowych 7% 56%
Zobowiazania finansowe, w tym:

Wartos¢ zobowiazan finansowych w tys. PLN 1 859 442 1 500 935
Zobowiazania finansowe oparte o zmienna stope % 1670 082 1404 359
Udziat zobowiazan finansowych opartych na zmiennej 90% 94%

stopie % w zobowiazaniach finansowych
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Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci realizowanego wyniku finansowego na zmiane kosztu
finansowania.

Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01-31.12.2018 r.

2. Ustalono sredni miesieczny poziom finansowania obcigzonego kosztem w analizowanym
okresie.

3. Ustalono sredni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego.

4. Obliczono sredni roczny koszt finansowania zewnetrznego.

5. Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto realizowanego w okresie i na zmiane
poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 12,5% jego
wartosci rzeczywistej.

Wyniki prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana zmiana zysku Zmiana zmiana zysku Zmiana
Sredniego kosztu | zmiana zysku - Y kapitatow Zmiana . oy kapitatow
fi . jako % . jako % .
inansowania netto srealizowane wtasnych jako | zysku netto srealizowane wtasnych jako
jako % (tys. PLN) o % kapitatow na | (tys. PLN) o % kapitatow na
zrealizowanego g 31.12.2018 g 31.12.2017
2018 2017
-12,5% 5058 63,7% 1,4% 4 401 86,2% 1,2%
-10,0% 4 046 51,0% 1,1% 3520 68,9% 1,0%
-7,5% 3034 38,2% 0,8% 2 640 51,7% 0,7%
-5,0% 2023 25,5% 0,6% 1760 34,5% 0,5%
-2,5% 1012 12,7% 0,3% 880 17,2% 0,2%
0,0% 0 0,0% 0,0% 0 0,0% 0,0%
2,5% -1 012 -12,7% -0,3% -880 -17,2% -0,2%
5,0% -2 023 -25,5% -0,6% -1 760 -34,5% -0,5%
7,5% -3034 -38,2% -0,8% -2 640 -51,7% -0,7%
10,0% -4 046 -50,9% -1,1% -3520 -68,9% -1,0%
12,5% -5 058 -63,7% -1,4% -4 401 -86,2% -1,2%

35.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowiazan, co narazi Spotke na straty
finansowe. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest budowanie stabilnego i zréownowazonego
portfela aktywow finansowych oraz minimalizacja ryzyka wystapienia ekspozycji kredytowych
zagrozonych utrata wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowosci i wartosci
portfela kredytowego.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow kontraktowych. Ekspozycja
Spotki na ryzyko kredytowe kontrahentow podlega cykliczemu monitorowaniu.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje sektor publiczny oraz niepubliczny.

Dla podmiotéw sektora publicznego ocena wiarygodnosci kredytowej rozpatrywana jest w
kontekscie ryzyka nieterminowego regulowania zobowiazan oraz ryzyka przeksztatcen w podmiot
prawa handlowego. Zasady przeksztatcania podmiotow leczniczych opisano szczegétowo w
przepisach Ustawy o Dziatalnosci Leczniczej (UoDL) w czesci dot. ryzyk prawnych ponizej.
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Dla podmiotow sektora niepublicznego charakteryzujacego sie wystapieniem ryzyka upadtosci Spotka
stosuje wszechstronng ocene ryzyka kredytowego.

Dla kazdej transakcji pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku
0 zawarcie transakcji i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajacych sie
warunkow zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej dtuznikow. Oczekiwany poziom ryzyka
kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Spotke zabezpieczenia oraz odpisy
(rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych. Wartos¢ przyjetych zabezpieczen jest
monitorowana i amortyzowana. Spotka monitoruje poziom koncentracji ekspozycji wobec
pojedynczych podmiotow badz grup podmiotéw powiazanych. Ryzyko koncentracji jest definiowane
i monitorowane wg grup dtuznikow o réznych charakterach ryzyka - przede wszystkim w rozbiciu na
jednostki publiczne i jednostki ze zdolnoscia upadtosciowa.

Spotka przy ocenie ryzyka kredytowego korzysta z zewnetrznych baz danych o dtuznikach.

Ocena renegocjacji warunkow kredytowania z podmiotami sektora niepublicznego,
charakteryzujacego sie wystapieniem ryzyka upadtosci, poprzedzona jest oceng aktualnej sytuacji
ekonomiczno-finansowej dtuznika i obejmuje m.in. weryfikacje zakresu zmiany warunkow
finansowania, dotyczacych w szczegolnosci: wydtuzenia okresu finansowania, udzielenia karencji w
sptacie, obnizenia oprocentowania, redukcji lub kapitalizacji czesci zadtuzenia. Spotka dokonuje
oceny uzasadnienia i skutkow dokonania zmian (w tym oceny, czy wynikaja one z trudnosci
finansowych dtuznika).

Funkcjonujace w Spotce procedury wewnetrzne przewiduja, ze decyzje kredytowe moga byc
podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione.

Ocena ryzyka kredytowego i monitoring portfela aktywow wszystkich spotek z grupy kapitatowej jest
przeprowadzana przez Dziat Oceny Ryzyka BFF Polska S.A., przy zapewnieniu niezaleznosci od
piondw biznesowych.

Udziat aktywow od podmiotow posiadajacych zdolnosé¢ upadtosciowa (innych niz Samodzielne
Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego) w portfelu aktywow
finansowych Spotki na dzien 31 grudnia 2018 wynosit 6,5% wobec 9,1% na dzien 31 grudnia 2017.

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela Spotki na dzien 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017
oraz w podziale na jednostki majace zdolnosc¢ upadtosciowa i jednostki nie majace takiej zdolnosci:

Typ dtuznika Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Jednostki publiczne 90,33% 86,65%
Samodzielne Publiczne Zaktady Oplekl. 88,43% 84,48%
Zdrowotnej
Jednostki Samorzqdu Terytorialnego 1,90% 2,17%
Jednostki ze zdolnoscig upadtosciowa 9,67% 13,36%
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 3,20% 4,27%
inne 6,47% 9,09%

Spotka uwzglednia w ocenie szpitali publicznych m.in. wartos¢ kontraktu z NFZ, przynaleznos¢ do
sieci szpitali oraz ryzyko przeksztatcenia w spotke prawa handlowego.

Zabezpieczenie aktywdw finansowych

Przed zawarciem umowy, Spotka dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z przedmiotowa transakcja, uwzgledniajac m.in. wynik oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
dtuznika, historie dotychczasowej wspotpracy, poziom zaangazowania oOraz proponowane
zabezpieczenia sptaty. Dla aktywow o podwyzszonym poziomie ryzyka Spotka wymaga ustanowienia
zabezpieczenia. Stosowane formy zabezpieczen to m.in. cesja z kontraktu szpitala z NFZ,
zabezpieczenie na majatku rzeczowym, majatku ruchomym oraz weksel in blanco.

Spoétka nie prowadzi ewidencji podziatu posiadanych zabezpieczen wg klas instrumentow
finansowych.

Z zabezpieczen Spotka moze skorzysta¢ w przypadku opoznien w ptatnosciach przewidzianych
harmonogramem sptat.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym obejmuje rowniez monitoring portfela obejmujacy ocene sytuacji
ekonomiczno-finansowej dtuznikow, czynnikow wskazujacych na ryzyko przeksztatcen podmiotow
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leczniczych w spotki prawa handlowego. Monitoringowi podlegaja rowniez ustanowione
zabezpieczenia. Spotka na biezaco monitoruje terminowos¢ sptat i w razie opdznien podejmuje
dziatania zmierzajace do przywrocenia regularnosci portfela lub wyegzekwowania naleznosci od
dtuznika.

Odpisy na ekspozycje dla ktorych zidentyfikowano wystapienie przestanki utraty wartosci

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spotka, zgodnie z regulacja MSSF 9 wprowadzita nowy model w
zakresie ustalania odpisow aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych, ktory zaktada
kalkulacje odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu o oczekiwane straty kredytowe oraz
uwzglednianie prognoz i spodziewanych przysztych warunkow ekonomicznych w kontekscie oceny
ryzyka kredytowego ekspozycji.

Powyzszy model stosuje sie do sktadnikéw aktywow finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z
postanowieniami MSSF 9, jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, z wyjatkiem instrumentow kapitatowych.

Model utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 opiera sie na podziale na 3 koszyki w zaleznosci od zmian
dotyczacych jakosci kredytowej w porownaniu do poczatkowego ujecia aktywow w ksiegach. Odpis z
tytutu utraty wartosci wyznaczany jest w nastepujacych kategoriach:

Sposob  kalkulacji odpisu z

Kategoria Rodzaj ekspozycji tytutu utraty wartosci

Koszyk 1 ekspozycje, dla ktorych od momentu
poczatkowego ujecia do daty bilansowej nie | 12-miesieczna oczekiwana
zidentyfikowano znacznego wzrostu ryzyka | strata kredytowa

kredytowego i nie stwierdzono utraty wartosci

Koszyk 2 ekspozycje, dla ktorych od momentu
poczatkowego ujecia do daty Dbilansowej
zidentyfikowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego

Koszyk 3 ekspozycje, dla ktorych stwierdzono utrate
wartosci, oraz ekspozycje z opoznieniem w sptacie
naleznosci powyzej 90 dni, dla ktorych
domniemanie utraty wartosci zostato odrzucone

oczekiwana strata kredytowa w
okresie zycia aktywa
finansowego

Proces oceny utraty wartosci:

1. Aktywa, dla ktorych wystapity przestanki utraty wartosci (Koszyk 3):

— Przeglad portfela na dzien bilansowy w celu identyfikacji ekspozycji, dla ktorych
wystapity przestanki utraty wartosci takich jak:

a) opdznienie w sptacie naleznosci powyzej 90 dni, mogacego skutkowac
niewyptacalnoscia dtuznika, obserwowane przez ponad 6 miesiecy,

b) postawienie wierzytelnosci w stan wymagalnosci,

c) postepowanie egzekucyjne wobec dtuznika,

d) ogtoszenie upadtosci dtuznika lub ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

e) ogtoszenie postepowania restrukturyzacyjnego,

f) kwestionowanie naleznosci przez dtuznika.

— Dla ekspozycji o zidentyfikowanych przestankach utraty wartosci dokonuje sie
oszacowania przysztych oczekiwanych przeptywow pienieznych i oblicza sie ich
wartos¢ biezaca - przeptywy dyskontowane sa wyjsciowa efektywna stopa
procentowa danej ekspozycji;

— Jezeli wartos¢ biezaca zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych z danej
ekspozycji jest mniejsza od jej wartosci bilansowej na dzien sprawozdawczy Spotka
tworzy odpis aktualizujacy wartos¢ danej ekspozycji do wysokosci roznicy pomiedzy
wartoscia bilansowa aktywa a suma zdyskontowanych przysztych przeptywow;

2. Aktywa z opdznieniem w sptacie naleznosci powyzej 90 dni, dla ktorych domniemanie utraty
wartosci zostato odrzucone (Koszyk 3). Decyzja o odrzuceniu domniemania utraty wartosci
jest poparta przeprowadzona analiza podstawowej dziatalnosci Spotki, ktora wskazuje, ze
opo6znienie w ptatnosciach wynoszace ponad 90 dni nie jest jednoznaczne z pogorszeniem
jakosci kredytowej. Dla tej czesci portfela, oczekiwane straty kredytowe zostaty
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oszacowane w horyzoncie czasu zycia produktu w taki sam sposob jak dla ekspozycji bez
stwierdzonej utraty wartosci (nota 15.5).

3. Aktywa, dla ktorych zidentyfikowano przestanki wzrostu ryzyka kredytowego (Koszyk 2):

— Aktywa, dla ktorych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci analizowane sa
pod katem wystapienia wzrostu ryzyka kredytowego;

— Za przestanki wzrostu ryzyka kredytowego Spotka przyjmuje:

o Wystapienie opoznienia w sptacie o co najmniej 30 dni,
o Wystapienie statusu forborn,

— Dla aktywow ze zidentyfikowanym wzrostem ryzyka kredytowego Spotka tworzy
odpis aktualizujacy wartos¢ ekspozycji o oczekiwanag utrate wartosci w catym
okresie zycia aktywa;

4. Aktywa, dla ktorych nie zidentyfikowano wzrostu ryzyka kredytowego - dla ekspozycji, dla
ktorych nie stwierdzono wzrostu ryzyka kredytowego Spotka tworzy odpis aktualizujacy
wartosc¢ ekspozycji o straty oczekiwane do poniesienia w okresie najblizszych 12 miesiecy
(Koszyk 1).

Metodologia kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych.
Odzwierciedlaja one utrate wartosci aktywow kredytowych oznaczajaca, iz Spotka nie bedzie w
stanie odzyskac naleznosci zgodnie z warunkami umowy. Na potrzeby kalkulacji straty kredytowej
zgodnie z MSSF 9 Spotka porownuje przeptywy pieniezne, ktore powinna otrzymac zgodnie z umowag
z kredytobiorca, a szacowanymi przez Spotke przeptywami, ktore spodziewa sie otrzymac. Te
roznice Spotka dyskontuje pierwotna efektywna stopa procentowa.

Wysokosc strat kredytowych jest pochodng trzech parametréw - PD, LGD oraz EAD.

Parametr PD (Probability of Default) - odnosi sie do prawdopodobienstwa niewykonania
zobowiazania, czyli niedotrzymania warunkdéw umownych przez kredytobiorce w zadanym
horyzoncie.

— Dla podmiotow sektora publicznego rating nadawany jest na podstawie ratingu regionu
lub panstwa okreslonego przez zewnetrzne agencje ratingowe. W przypadku segmentu
"Rzad centralny” przypisany zostat rating danego kraju. W przypadku segmentow "Wtadze
lokalne" oraz "instytucje publiczne” przypisany zostat rating regionu, w ktorym te wtadze,
badz instytucje sa zlokalizowane, o ile taki rating jest dostepny. W przeciwnym razie
przypisany zostat rating kraju.

— Dla podmiotow sektora niepublicznego Spotka okreslita jednoroczne PD na podstawie
danych historycznych przy pomocy matrycy migracji ratingdw korporacyjnych
dostarczanej przez Zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (External
Credit Assessment Institutions, ECAl). W przypadku zmiany ratingu dla podmiotow
sektora niepublicznego o 1 stopien, zaktualizowana warto$¢ PD spowodowataby
niematerialng zmiane wartosci ECL.

— W przypadku instytucji finansowych przypisywany jest rating, jaki zostat tym instytucjom
nadany przez zewnetrzne uznane agencje ratingowe.

Parametr LGD wskazuje na szacowana wysokosc straty (w %), ktora zostanie poniesiona dla kazdej
transakcji o charakterze kredytowym. Brak wystarczajacej informacji o historycznych odzyskach
zrealizowanych na ekspozycjach znajdujacych sie w opodznieniu spowodowat koniecznosé
zastosowania podejscia benchmarkowego. Wartosci LGD sa szacowane za pomoca silnika
obliczeniowego od zewnetrznego dostawca, w oparciu o historyczng probke zdarzen domyslnych i
model ekonometryczny z wykorzystaniem charakterystyki transakcji, ktorych dotyczy ryzyko
zwiazane z utratg wartosci. Spotka przypisuje wartos¢ LGD do kazdej transakcji z uwzglednieniem
nastepujacych czynnikow ryzyka: prawdopodobienstwo powiazania wartosci domyslnej z
kontrahentem, referencyjnym sektorem gospodarczym i czynnikami specyficznymi dla transakcji
(np. rodzaj finansowania).

Parametr EAD odzwierciedla szacowana wysoko$¢ ekspozycji kredytowej na date niewykonania
zobowigzania.

Modele i parametry wykorzystywane do tworzenia odpisow sa poddawane okresowej walidacji.
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Uwzglednienie oczekiwan odnosnie przysztych warunkow makroekonomicznych

MSSF 9 naktada obowiazek uwzglednienia oczekiwan w zakresie sytuacji makroekonomicznej w
kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych. Zgodnie z wymogami MSSF 9, system dokonujacy
pomiaru utraty wartosci wykonuje obliczenia ECL z uwzglednieniem scenariuszy
makroekonomicznych branych pod uwage przy utracie wartosci.

35.3 Ryzyko ptynnosci

Model biznesowy realizowany przez Spotke od poczatku jej istnienia bazuje na niedopasowaniu
strumieni przeptywdw pienieznych w sektorze publicznym. Cecha permanentng takiej sytuacji jest
wystepowanie opdznien w realizowaniu sptat zobowigzan. Spotka przewiduje wystapienie opoznien
juz na etapie konstruowania SWO]e] oferty produktowej. W biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotka
zarzadza pojawiajacymi sie opoznieniami a przedtuzony okres finansowania dyskontuje poprzez
naliczanie przychodu odsetkowego.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywow i
zobowiazan finansowych. W roku 2016 Spotka BFF Polska S.A. weszta w sktad miedzynarodowej
grupy bankowej BFF Banking Group (BFF). Zmiana wtasciciela wptyneta korzystnie na sytuacje
ptynnosciowa i kapitatowa Spotki poprzez umozliwienie jej dodatkowego dostepu do stabilnego
finansowania zewnetrznego na wymaganym poziomie.

W celu minimalizacji ryzyka ptynnosciowego Spotka prowadzi polityke konserwatywnego
finansowania aktywow polegajaca na:

(i) scistym monitorowaniu wptywow oraz aktywnej polityce zarzadzania opoznieniami
realizowanej przez wyspecjalizowany i doswiadczony zespot,
(ii) biezacym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywow w horyzoncie

krotko-, srednio- i dtugoterminowym,

(iii) zarzadzaniu struktura pasywnej strony bilansu poprzez odpowiednia kompozycje zrodet
finansowania, uwzgledniajaca strukture aktywnej strony bilansu i specyfike
poszczegolnych produktéw, a w szczegolnosci stabilnos¢ i przewidywalnos¢ wptywow
finansowych z tych produktow,

(iv) limitowaniu wartosci wskaznikow zadtuzenia (np. kapitaty wtasne/kapitaty obce, kapitaty
wtasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujacych rozwoj dziatalnosci
biznesowej, ale zapewniajacej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenstwo
ptynnosciowe Spotki,

(v) utrzymywaniu rezerwowych zrodet finansowania na potrzeby biezacych ptatnosci.
31.12.2018 31.12.2017
Zrédta fifranso'wania zZewnetrznego PLN’000 PLN’000
(wartosci nominalne)
Niezabezpieczone obligacje wtasne:
kwota wykorzystana 49 000 150 041
kwota niewykorzystana 701 000 599 959
750 000 750 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezacym
kwota wykorzystana 243 589 79 854
kwota niewykorzystana 56 411 115 146
300 000 195 000
Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych
terminach wymagalnosci z mozliwoscig
prolongaty za obopolna zgoda:
kwota wykorzystana 1316 562 665 079
kwota niewykorzystana 8438 13 951
1 325 000 679 030
Pozyczki od podmiotoéw powigzanych
kwota wykorzystana 195 350 532 969
kwota niewykorzystana 498 250 143 017
693 600 675 986
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Spotka dostrzega roznice pomiedzy charakterystyka ryzyka podmiotéow publicznych bez zdolnosci
upadtosciowej oraz podmiotow gospodarczych posiadajacych zdolnos¢ upadtosciowa. Ze szczegdlng
uwaga Spotka podchodzi do monitorowania ekspozycji kredytowej na podmiotach posiadajacych
zdolnos¢ upadtosciowa.

Ponizsza tabela prezentuje petna ekspozycje kredytowa dla aktywow z tytutu pozyczek udzielonych,
Zz wyszczegolnieniem wartosci petnej ekspozycji na podmiotach gospodarczych ze zdolnoscia
upadtosciowa, dla aktywow dla ktorych wystapity opoznienia.

Dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Warto§c portfel.a aktywow fman§oyvych - pqzyczk1 udz1e_lone 1 241 959 903 120
(podmioty publiczne i ze zdolnoscia upadtosciowa tacznie)

Ptatnosci opoznione z pozyczek udzielonych (kwoty wymagalne, 9 444 8 540

podmioty publiczne i ze zdolnoscia upadtosciowa tacznie)

Ekspozycja kredytowa - pozyczki udzielone, na ktorych wystapity
opoznienia w realizacji ptatnosci - podmioty ze zdolnoscia 7 678 4716
upadtosciowa

35.4 Ryzyko prawne

Spoétka operuje w niszy rynkowej, stosujac niestandardowe produkty i ustugi, ktorych konstrukcja,
przy braku szczegotowych rozwiazan prawnych, oparta jest o ogolne zasady prawa tj. o zasade
swobody uméw wyrazong w art. 353" k.c. Konsekwencja tego jest koncentracja rynkowa i zalezno$é
przychodow od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia, ustaw regulujacych ustréj i
funkcjonowanie jednostek samorzadu terytorialnego. Tym samym wszelkie zmiany zachodzace w
powyzszym ustawodawstwie maja istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyka prawne w obszarze finansowania podmiotéw swiadczacych ustugi medyczne

W tym miejscu wskazac nalezy, Ze na gruncie ustawy o dziatalnosci leczniczej (,,uodl”) aktualne sg
ryzyka dot. mozliwosci przeksztatcenia sie SP ZOZ w spotke prawa handlowego posiadajaca zdolnosc
upadtosciowa w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.
U. z 2017 r. poz. 2344). JednoczesSnie wskazac nalezy, ze przeksztatcenie SP ZOZ w spotke prawa
handlowego ma charakter dobrowolny, poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na
podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadtuzenia,
odzwierciedlajacego relacje sumy zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe do sumy jego przychoddéw, zgodnie z art. 70 - 72
uodl.

W tym miejscu wskazac nalezy, ze zasady przejmowania przez podmiot tworzacy zobowigzan SP
Z0Z, w szczegolnosci art. 70-72 uodl dot. ustalenia wskaznika zadtuzenia SPZOZ oraz zasad
przejmowania zobowiazan SP ZOZ przez podmiot tworzacy uregulowane sa w sposob ogoélny, bez
odestania do szczegotowych przepisow wykonawczych, tym samym w praktyce, w przypadku
przejecia zobowiazan SPZOZ przez podmiot tworzacy na zasadach opisanych w art. 70-72 istnieje
ryzyko pewnej dowolnosci w interpretacji ww. przepiséw przez podmiot tworzacy na korzysc
podmiotu tworzacego. Opisana wyzej dowolnos¢ przy interpretacji ww. przepisow przez podmiot
tworzacy, przy braku dedykowanej procedury kontrolnej zarowno o charakterze administracyjnym
jak i sadowym, moze by¢ niekorzystne dla Spotki, wystepujacej jako wierzyciel SP ZOZ.

Ponadto jak to zostato wyzej wskazane Spotka operuje w niszy rynkowej, stosujac niestandardowe
produkty i ustugi, ktorych konstrukcja, przy braku szczegotowych rozwiazan prawnych, oparta jest o
ogolne zasady prawa, tj. o zasade swobody umoéw wyrazona w art. 353" k.c., stad istotng
okoliczno$¢ dla dziatalnosci spoétki stanowi rowniez fakt, iz interpretacja niektorych zagadnien
prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sie na ogot w wyniku rozstrzygnie¢ na drodze
postepowan sadowych, ktorych wynik - po prawomocnym rozstrzygnieciu - ma moc wiazaca. Duze
znaczenie dla oferowanych produktow Spotki maja czesto zmieniajace sie i rdznie interpretowane
przez sady przepisy prawa regulujace dziatalnos¢ lecznicza, majac wptyw na produkty oferowane
przez Spotke, dot. w szczegolnosci rozszerzajacej wyktadni art. 54 ust.5 uodl.
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Obecnie produkty oferowane przez Spotke nie sa oparte na statusie Spotki jako wierzyciela w
stosunku do SP ZOZ - 6w, tak wiec zdaniem Spotki art. 54 ust.5 uodl nie powinien mie¢ zastosowania
do produktéow Spotki. Powyzsze potwierdza orzecznictwo Sadu Najwyzszego, we wszystkich
sprawach dot. posrednio produktow oferowanych przez Spotke: faktoring powierniczy, finansowanie
naleznosci standard.

Ryzyka prawne w obszarze finansowania JST

W obszarze finansowania jednostek samorzadu terytorialnego Spotka oferuje ustugi finansowe
stanowigce uzupetnienie tradycyjnego finansowania bankowego. Dzieki instrumentom
proponowanym przez BFF Polska S.A., jednostki samorzadu terytorialnego uzyskuja mozliwosc
pozyskania srodkow finansowych na realizacje projektéw unijnych i kontynuacje rozpoczetych
projektow inwestycyjnych. W odrdznieniu od klasycznych produktow oferowanych przez banki (np.
kredyty), Spotka proponuje produkty skonstruowane na podstawie zrdéznicowanych przepisow
cywilnoprawnych opartych o zasade swobody uméw (np. subrogacja, finansowanie kapitatowe, itp.).
Definicje tych operacji zawarte sa w rozmaitych przepisach prawa (kodeks cywilny, ustawa
o rachunkowosci, prawo podatkowe itp.).

W sferze finansowania jednostek samorzadu terytorialnego dziataja organy kontrolne (Regionalne
Izby Obrachunkowe, Najwyzsza lzba Kontroli), ktore dokonuja wtasnych interpretacji w zakresie
produktow oferowanych podmiotom samorzadowym przez pozabankowe instytucje finansowe.
Produkty te analizowane sa przez instytucje kontrolne pod katem ich wptywu na stan zadtuzenia
jednostek samorzadu terytorialnego w kontekscie istniejgcych mechanizmow ostroznosciowych. Na
skutek analiz instytucji kontrolnych postuluje sie wprowadzenie roznych regulacji prawnych
wzmacniajacych kontrole zaciagania zobowiazan przez samorzady na podstawie nieklasycznych
instrumentow finansowych, gtéwnie w kontekscie zasady jawnosci i przejrzystosci finansow
publicznych.

Toczy sie dyskusja na temat charakteru wydatkow dokonywanych przez samorzady w ramach tego
typu nieklasycznych ustug finansowych $wiadczonych przez instytucje pozabankowe. Dyskusja ta
wpisuje sie w rozwazania na temat zmiany szeroko pojetych procedur okreslajacych zasady, warunki
i tryby zaciaggania zobowiazan dtuznych przez samorzady wraz z zaliczaniem poszczegolnych
zobowiazan do klasyfikacji tytutow dtuznych obowigzujacych w jednostkach samorzadu
terytorialnego. Szerokie korzystanie z nieklasycznych operacji finansowych jest stosunkowo nowym
doswiadczeniem dla polskich samorzadow, dlatego tez organy kontrolne inicjuja debate na temat
ewentualnych zmian ustawowych, majacych na celu zmiane stanu prawnego w zakresie trybu
zaciagania zobowiazan samorzadowych, okreslonego w przepisach regulujacych finanse publiczne, a
zarazem zagwarantowania wiekszej ptynnosci finansowej w tym obszarze. Organy kontrolne
wskazuja na potrzebe wzmocnienia dyscypliny finansowej samorzadow, zwtaszcza w kontekscie
ponoszonych przez nich kosztow, co moze mie¢ wptyw na zakres ustug oferowanych przez Spotke na
rynku samorzadu terytorialnego.

36. Transakcje z jednostkami powiazanymi
36.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostki zalezne i stowarzyszone z BFF Polska S.A. zostaty opisane w nocie 1.

Finansowanie udzielone spétkom zaleznym y

Spoétka BFF Polska S.A. udziela pozyczek spétkom zaleznym - BFF Ceska republika s.r.o., BFF Central
Europe s.r.o., BFF MEDFinance S.A. w PLN lub w walutach lokalnych (CZK, EUR), ktore stuza
finansowaniu podstawowej dziatalnosci spotek zaleznych. Pozyczki dla spotek zaleznych udzielane sg
na warunkach rynkowych, a ich oprocentowanie odpowiada kosztowi, po jakim Spotka pozyskuje
finansowanie. Pozyczki udzielane spotkom zaleznym podlegajg wytaczeniu w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

W 2018 roku Spotka udzielita pozyczek spotce zaleznej - BFF MEDFinance S.A. w kwocie 48.800 tys.
PLN wobec 68.500 tys. PLN kwoty pozyczek udzielonych w 2017 roku (wartosci nominalne). Na dzien
31 grudnia 2018 roku saldo rat kapitatowych pozostate do sptaty z tytutu udzielonych pozyczek byto
rowne zeru.
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W roku 2018 z tytutu pozyczek udzielonych spotkom zaleznym BFF Polska S.A. zrealizowata przychod
odsetkowy w kwocie 1.839 tys. PLN wobec 261 tys. PLN w roku 2017.

Finansowanie otrzymane od podmiotéw zaleznych

W 2018 roku Spotka wykorzystywata srodki finansowe z pozyczek udzielonych przez Komunalny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Saldo rat kapitatowych pozyczek udzielonych BFF Polska S.A.
przez ten podmiot na dzien bilansowy 31.12.2018 r. wynosito 86.200 tys. PLN wobec salda 25.986
tys. PLN (wartosci nominalne) na koniec okresu poréwnywalnego. Pozyczki zostaty udzielone na
warunkach rynkowych.

Pozyczki otrzymane od pomiotu dominujacego

Spoétka BFF Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku posiadata zobowigzania o wartosci bilansowej
110.521 tys. PLN z tytutu pozyczek udzielonych przez podmiot dominujacy wobec Spotki - Banca
Farmafactoring S.p.A. wobec 512.715 tys. PLN na koniec okresu poréwnywalnego.
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Transakcje handlowe z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi

W poszczegolnych latach jednostki powiazane ze Spotka zawarty nastepujace transakcje:

Sprzedaz Zakup
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kancelaria Karnowski i Wspolnik Spotka 345 347 2 446 2 459
Komandytowa
Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza i 10
Karnowski i Wspolnik sp.k. sp.k.
BFF MEDFinance S.A. 3573 3 811 722 855
BFF Ceska republika s.r.o. 209 279 - -
BFF Central Europe s.r.o. 513 1153
Komunalny FIZ - 1476 - 393
MEDICO NSF1Z - - - 136
Razem 4 640 7 076 3168 3 843
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. Pozostate aktywa finansowe - . -
Naleznosci od stron . . A Zobowiazania
. udzielone pozyczki i objete .
powiazanych obligacje na rzecz stron powiazanych
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kancelaria Karnowski i Wspolnik Spotka 424 498 i i 365 228
Komandytowa
Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza i 2
Karnowski i Wspolnik sp.k. sp.k.
BFF MEDFinance S.A. 782 63 655 - - - 11
BFF Ceska republika s.r.o. 269 59 - - - -
BFF Central Europe s.r.o. 282 513 - -
Komunalny FIZ - - - - 87 546 26 060
MEDICO NSFIZ - - - - 14 253 23973
Razem 1757 64727 - - 102 164 50 272

Spotka BFF Polska S.A. generowata przychody od spotek powigzanych z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych i korzystania z sieci informatycznej oraz baz
danych. Zakupéw dokonywano na podstawie obowigzujacych umow o $wiadczenie ustug prawnych, windykacyjnych oraz reprezentacji w sadzie po cenach

rynkowych. y
Sprzedaz zrealizowana w stosunku do BFF MEDFinance S.A., BFF Ceska republika s.r.o. i BFF Central Europe s.r.o. to wartos¢ zafakturowanych ustug

doradczych, ksiegowych, ustug poreczenia oraz naliczone odsetki od udzielonych pozyczek.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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36.2 Wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty
sie nastepujaco:
Okres 01.01.-  Okres 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krotkoterminowe 4 691 4 621
Program opcji menadzerskich BFF 789 475
Razem 5 480 5096

W roku 2018 wynagrodzenie naczelnego kierownictwa Spotki wyniosto 5.480 tys. PLN wobec 5.096

tys. w roku 2017.

Na kwote te ztozyty sie:

- wynagrodzenie Zarzadu - 2.049 tys. PLN (wobec 2.136 tys. PLN w roku 2017);

- wynagrodzenie Rady Nadzorczej - 97 tys. PLN (wobec 82 tys. PLN w roku 2017);

- wynagrodzenia kadry kierowniczej sredniego szczebla - 2.545 tys. PLN (wobec 2.403 tys. PLN w
roku 2017);

- koszt programu opcji menadzerskich BFF skierowanego do kadry zarzadczej BFF Polska S.A. -
789 tys. PLN w roku 2018 wobec 475 tys. PLN w roku 2017. Program uruchomiony dla
pracownikow BFF Polska S.A. w roku 2017.

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkow Rady
Nadzorczej sa ksztattowane uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektorow i
Kierownikow dziatow okresla Zarzad Spotki.

W roku 2018 i w roku 2017 Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotka nie posiadaty zadnych akcji
Spotki.

36.3 Ptatnosci w formie akcji - program opcji menadzerskich BFF Polska S.A.

W Spoétce dziata program opcji menadzerskich uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki BFF Polska S.A. w dniu 31 pazdziernika 2013 uchwatg nr 11 (wraz ze zmianami
wprowadzonymi uchwata nr 28/2014 ZWZA BFF Polska S.A. z dnia 23 kwietnia 2014). Program
adresowany jest do kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej i pracownikow Spotki. W ramach
programu osoby uprawnione moga uzyska¢ mozliwos¢ nabycia akcji Spotki na warunkach opisanych
szczegotowo w nocie 38.3 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015.

W roku 2018, ani w roku 2017 ze wzgledu na niskie, w ocenie Spotki, prawdopodobienstwo
spetnienia warunkow programu, Spotka nie rozpoznata kosztu zwigzanego z realizacja programu
opcji menadzerskich.

36.4 Program opcji menadzerskich prowadzony przez BFF Banking Group

W dniu 5 grudnia 2016 roku NWZA Banca Farmafactoring S.p.A. (,BFF S.p.A.”) zatwierdzito do
realizacji plan opcji menadzerskich dla kadry menadzerskiej wszystkich spotek wchodzacych w sktad
BFF Banking Group. Podstawowe parametry programu:
— program obejmuje tacznie 8.960.000 opcji przyznawanych beneficjentom w trzech
transzach;
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— kazda przyznana opcja daje beneficjentowi prawo do zapisania sie, a nastepnie do nabycia,
w momencie wykonania praw z opcji, 1 akcji zwyktej BFF S.p.A. (z prawem do dywidendy) z
uwzglednieniem splitu liczby akcji;

— w pierwszej potowie 2017 przyznano beneficjentom opcje z | transzy programu, a w roku
2018 zostaty przyznane opcje z transzy Il programu;

— okreslenia beneficjentéw programu i przydziatu opcji dokonuje Board of Directors BFF S.p.A.
po uprzedniej konsultacji z Komitetem Wynagrodzen;

— przydziat opcji jest bezptatny;

— kazdy z beneficjentow zostanie powiadomiony pisemnie o przyznaniu opcji, transzy ktorej
dotycza, metodzie ustalenia ceny wykonania prawa z opcji do nabycia akcji oraz o cenie
nabycia akcji.

Spotka BFF Polska S.A. przystapita do programu opcji menadzerskich BFF Banking Group w 2017
roku. Celem programu jest realizacja srednio i dtugoterminowych celéow strategicznych poprzez
zwiekszenie poziomu zaangazowania kadry menadzerskiej i jej identyfikacji z celami Grupy BFF i
Spotki BFF Polska S.A. oraz zapewnienie stabilnego sktadu kluczowej kadry kierowniczej.

W 2018 roku 12 beneficjentom przyznano tacznie 305.000 opcji z Il transzy programu. W roku 2017
programem zostato objetych 5 osdb uprawnionych sposrod kadry zarzadzajacej BFF Polska S.A.
Osobom tym przyznano tacznie 413.422 opcje z | transzy programu.

Spotka BFF Polska S.A. otrzymata od spétki dominujacej wartosé godziwa przyznanych opcji ustalong
w oparciu o model wyceny przyjety w BFF Banking Group. Wartos¢ ta za rok 2018 wyniosta 789 tys.
PLN wobec kwoty 475 tys. PLN kosztu rozpoznanego w roku 2017.

Koszt z tytutu programu opcji jest rozpoznawany w kosztach wynagrodzen.

Szczegbotowe warunki nabycia opcji zostaty opisane w nocie 36.4 Jednostkowego sprawozdania
finansowego BFF Polska S.A. sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.
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37. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizsza tabela zawiera wyjasnienia przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu
niektorych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami tych samych pozycji

wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Tytut

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku

Zmiana stanu pozostatych naleznosci dtugoterminowych

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie salda pozyczek i naleznosci wtasnych
Zmiana stanu pozostatych dtugoterminowych pozyczek i naleznosci
wtasnych

Zmiana stanu pozostatych krotkoterminowych pozyczek i naleznosci
wtasnych

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) salda zobowiazan finansowych i
pozostatych zobowiazan finansowych razem z wycena kredytow i
obligacji

Zmiana stanu pozostatych krotkoterminowych zobowiazan finansowych
Zmiana stanu krotkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Zmiana stanu prowizji od kredytéw
Zmiana stanu prowizji od obligacji

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) stanu rezerw
Zwiekszenie pozostatych zobowiazan i innych aktywoéw
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan krotkoterminowych
Korekta o zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Razem

Rok

Rok

zakonczony zakonczony
31.12.2018 31.12.2017

PLN’000 PLN’000
(2 022) 3558
(2 011) 3472
(11) 1
- 85
(237 003) (194 730)
(318 937) (158 517)
81934 (36 213)
(6 482) 53 404
(11 523) 51 594
30 100
181 18
4 830 1692
(111) 213
5023 3147
4 861 3267
- 75
162 (195)
Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
8413 12 525
8 413 12 525

Dla celdw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spétka klasyfikuje do przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, jak réwniez

zaptacone odsetki od zaciggnietych kredytow i wyemitowanych obligacji.
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, i ... Okres od Okres od
Przeptywy $rodkow pienigznych z 01.01.2018 do  01.01.2017 do
dziatalnosci operacyjnej 31.12.2018 31.12.2017
PLN’000 PLN’000
Odsetki zaptacone 54 093 51 438
Odsetki otrzymane 94 063 69 155

38.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywow pozabilansowych wg ich

stanow na 31 grudnia 2018 i na koniec okresu poréwnywalnego:

. . . Stan na Stan na
Zobowiazania pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania z zawartych lecz nie wykonanych umoéw na 15 290 15 366
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (i) 31 084
Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, factoringu 226 000 400 510
oraz refinansowania zobowiazan (ii)

Gwarancje korporacyjne i poreczenia udzielone przez BFF Polska

S.A. jako zabezpieczenie sptaty kredytow i pozyczek spotek 350 000 350 000

zaleznych

Razem zobowiazania pozabilansowe 591 290 796 960
. Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa z zawartych lecz nie wykonanych umoéw na uruchomienie 15 290 15 366

transz pozyczek i refinansowania zobowiazan

Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (i) 31 084

Aktywne limity z tytutu umow ramowych pozyczek, factoringu 226 000 400 510

oraz refinansowania zobowiazan (ii)

Razem aktywa pozabilansowe 241 290 446 960

i. Spotka swiadczyta ustuge polegajaca na udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktérego

ii.

jest on upowazniony do wezwania spoétki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne kwoty
aktywow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw poreczenia sg
rowne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Po orzeczeniu Sadu Najwyzszego
ze stycznia 2015 Spotka wygasza ten produkt, a widoczne limity z umow opartych o
konstrukcje poreczenia dotycza gtownie umoéw ramowych zawartych w okresach
wczesniejszych. Dazac do regularnej wspotpracy ze swoimi kontrahentami Spotka
dostosowata swoja oferte produktowa do obecnej linii orzecznictwa.
Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:
— brakiem realizacji nowych poreczen i systematycznym obnizeniem zaangazowania
Spotki w ten produkt;
- nie zawieraniu nowych umow
podmiotéw medycznych.
Spotka sSwiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach
ktorego jest on upowazniony do wezwania spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowiazan. Potencjalne
kwoty aktywow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. umoéw
ramowych przyznajacych limity sa rowne kwocie zobowiazan pozabilansowych z tego tytutu.

ramowych poreczenia dotyczacych publicznych
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Oprocz zaprezentowanych powyzej zobowiazan pozabilansowych Spétka identyfikuje potencjalne
zobowigzanie pozabilansowe wynikajace z roszczen z tytutu toczacych sie przeciwko Spétce
postepowan sadowych w tacznej wysokosci 16.907 tys. PLN.

39. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakoAczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad Spotki 6 6
Administracja 3 3
Pion sprzedazy 26 27
Pion operacyjny 98 74
Pion finansowy 28 36
Razem 161 146

Wzrost zatrudnienia w pionie operacyjnym o 24 osoby (32%) zwiazany jest z uruchomieniem w roku
2018 Dziatu Przetwarzania Danych $wiadczacego ustugi o charakterze outsourcingu na rzecz
podmiotu dominujacego Banca Farmafactoring S.p.A.

40. Informacje o umowach zawartych z firma audytorska
przeprowadzajaca badanie sprawozdan finansowych

W dniu 23 listopada 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru audytora
przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej BFF Polska,
ktorym zostata firma PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt
sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, wpisana
pod numerem ewidencyjnym 144 na liste firm audytorskich przeprowadzajacych badanie
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Wybor firmy audytorskiej zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spotki i obowiazujacymi przepisami.
Wybor audytora zostat dokonany zgodnie z wymogiem zapewnienia jednolitosci w zakresie audytu
BFF Banking Group, do ktorej nalezy BFF Polska S.A.

Do zadan audytora nalezy badanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy oraz badanie i przeglad raportéw Grupy
sporzadzanych zgodnie ze standardami obowiazujacymi w BFF Banking Group.

Umowa z audytorem zostata zawarta w dniu 6 grudnia 2016 roku i zaktada trzyletnia wspotprace w

zakresie powyzszych zadan, w tym badanie sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie
31.12.2016, 31.12.2017 oraz 31.12.2018.

Wynagrodzenie audytora zgodnie z umowa Rok zakonczony Rok zakonczony
(kwoty netto w tys. PLN) 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Badanie sprawozdan finansowych 110 110
Razem 110 110
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41. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2018 roku wystapity ponizsze zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na
przyszte jednostkowe wyniki finansowe.

1. Podpisanie umowy najmu

W dniu 2 stycznia 2019 roku Spotka BFF Polska S.A. zawarta ze spotka A15 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy al. Solidarnosci 173, 00-877 Warszawa, wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 446833 umowe najmu powierzchni biurowej, pomieszczen magazynowych oraz miejsc
parkingowych w budowanym przez spétke A15 Sp. z o0.0. centrum biurowo ustugowym ,Brama
Miasta” w todzi.

,Brama Miasta” to wyjatkowy projekt biurowy realizowany w todzi. Inwestycja jest waznym
elementem Nowego Centrum todzi i stworzy nowe komunikacyjne i biznesowe serce miasta.

Spotka BFF Polska S.A. przeprowadzi sie z dotychczasowej siedziby do nowego biura w czwartym
kwartale 2019 roku.

Spoétka bedzie rozliczata leasing powierzchni biurowej zgodnie z regulacjami MSSF 16.

Po dniu 31 grudnia 2018 roku, na ktory sporzadzone zostato niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie wystapity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte
jednostkowe wyniki finansowe.

t6dz, 12 marca 2019 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu

Rafat Karnowski - Wiceprezes Zarzadu

Michele Antognoli - Cztonek Zarzadu

Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu

Radostaw Moks - Cztonek Zarzadu

Wojciech Wolski - Cztonek Zarzadu
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