WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2015

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okreS§la warunki emisji obligacji serii 1/2015
(»Obligacje”), emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Lodzi przy Al. Marszalka
Jozefa Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 L6dZ, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000263422, posiadajaca numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w caloéci Kkapitale
zakladowym wynoszgcym 2.016.011,10 PLN (,Emitent”).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem stanowigcym
Zalacznik 1 (,Suplement”).

1. DEFINICJE I WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

~Akcjonariusz” oznacza Banca Farmafactoring S.p.A.

»Agent ds. Platno$ci” oznacza podmiot wskazany w punkcie 15.

»Agent Emisji” oznacza mBank S.A.

~ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu dluznymi

papierami wartoSciowymi prowadzony przez BondSpot
S.A. z siedziba w Warszawie.

~ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu dluznymi
papierami warto$ciowymi prowadzony przez Gielde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy
o PIT.

»Depozyt KDPW” oznacza system rejestracji zdematerializowanych
papierow warto$ciowych prowadzony przez KDPW.

sDepozytariusz” oznacza mBank S.A.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

»Dzien PlatnoS$ci Odsetek” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

»Dzien Rejestracji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang

zarejestrowane w Depozycie KDPW.
»Dzien Roboczy” oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16.



»Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”

»Dzien Wykupu”

»Ewidencja”

»KDPW?”

»Kodeks Cywilny”

,»Kodeks Postepowania

Cywilnego”

sMaterialy Informacyjne”

sMemorandum
Informacyjne”

~,Nieobciazone Aktywa”

»Obligatariusz”

»Okres Odsetkowy”

oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16.

oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2
Ustawy 0 Obligacjach prowadzona przez
Depozytariusza.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny (Dz. U. z 1964, nr 16, poz. 93, ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (Dz. U. z 1964, nr 43, poz. 296,
Ze Zzmianami).

oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego
w Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obligacji, jak
roOwniez zbadane przez bieglego rewidenta roczne i
okresowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie inne
dokumenty, ktére Emitent przedlozy Obligatariuszom w
zwiazku z emisja Obligacji.

oznacza memorandum informacyjne przygotowane
przez Emitenta i udostepnione Obligatariuszom;
dokument ten  nie stanowi ~ memorandum
informacyjnego, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw  finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.
Dz. U. z 20009, nr 185, poz. 1439, ze zmianami).

oznacza nastepujace aktywa na ktorych nie zostalo
ustanowione zadne Zabezpieczenie i ktorych warto$é
jest ustalana na podstawie ostatnich skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta: (i) pozyczki i
nalezno$ci wlasne (krotko- i dlugoterminowe), (ii)
naleznoSci z tytulu leasingu finansowego oraz (iii)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

oznacza podmiot wskazany w punkcie 15 lub 16.

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do
pierwszego Dnia Platnos$ci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platno$ci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci
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»Papiery Dluzne’

sProgram”

»Propozycja Nabycia
Obligacji”

»Przypadek Naruszenia”

»Regulacje KDPW”

»Rozporzadzenie”

»Stopa Procentowa”

,Ustawa o CIT”

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o PIT”

,Wskaznik Zadluzenia”

sZabezpieczenie”

Odsetek (nie wliczajac tego dnia),
z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng
dlugo$¢ ze wzgledu na weze$niejszy wykup Obligacji na
podstawie punktu 7.

oznaczaja obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe, ktore
sq wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych.

oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie
umowy programu wprowadzonej umowa zmieniajaca z
dnia 17/01/2013r., zawartej przez Emitenta i mBank
S.A.

oznacza propozycje nabycia Obligacji.

oznacza kazde zdarzenie okre$lone w punkcie 7.

oznaczaja  obowigzujace  regulaminy, uchwaly,
procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegblnosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych i Szczegélowe zasady dzialania
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe lub
inne zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czeSci
majatku lub praw w ramach pojedynczej transakeji jak i
wielu powiazanych lub niepowigzanych ze soba
transakcji.

oznacza stope procentowa, na podstawie ktorej bedzie
ustalana wysoko$¢ odsetek.

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 .
o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jedn.
Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 T.
o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2001, nr 120, poz.
1300, ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 .
o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jedn.
Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

oznacza stosunek wartoSci ksiegowej Nieobcigzonych
Aktywow  Emitenta do  wartoSci  nominalnej
pozostajagcych  do  splaty  Papierbw  Dhluznych
wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy,
finansowy), przewlaszczenie na zabezpieczenie, przelew



na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lub jakiekolwiek
inne obciazenie majatku badZ przychodéw Emitenta
majace skutek zabezpieczenia rzeczowego.

»Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie zadluzenie Emitenta:

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.2.4

2.2

3.1
3.2
33

a) zaciggniete w celu uzyskania finansowania i
wynikajace z tytulu umowy pozyczki, leasingu,
faktoringu, kredytu, Papieréw Dluznych, przystgpienia
do dtugu lub przejecia zobowigzan;

b) z tytulu poreczen lub gwarancji udzielonych w celu
zabezpieczenia splaty zadluzenia przez podmioty z
Grupy Emitenta, oraz

c¢) zadluzenie stanowiace inne zobowiazanie finansowe
wynikajace z zawartej transakeji pochodnej niebedacej
zabezpieczeniem w stosunku 1:1 (jeden do jednego)
innej transakcji pochodnej zawieranej przez Emitenta
(przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadluzenia
wynikajacego z transakcji pochodnej bedzie brana pod
uwage ujemna warto$¢ wyceny).

Interpretacja

Postanowienia punktu 15 stosuje sie do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji.
Postanowienia punktu 16 stosuje sie do Obligacji od Dnia Rejestracji.

Dla obliczania terminéw, ktorych bieg rozpoczat sie przed Dniem Rejestracji i trwa po
Dniu Rejestracji, stosuje sie definicje Dnia Roboczego zawarta w punkcie 16.

W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.3.1 punktu lub zalgcznika stanowia odniesienia do punktu lub zalacznika do
niniejszych Warunkow Emisji;

1.2.3.2 czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego obowiazujacego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2.3.3 Warunkéow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z p6zniejszymi
zmianami; oraz

1.2.3.4 przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z p6Zniejszymi zmianami.

Naglowki uzyte na poczatku niektorych punktow stuza jedynie przejrzystosci tekstu
i nie maja wplywu na interpretacje Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sg emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 1 z dnia 17 lutego 2015 oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 6 z dnia 18
lutego 2015, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

FORMA I MIEJSCE EMISJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sa w Warszawie.

Obligacje sa niezabezpieczone.



3-4

5.2

5-3

5.4

5:5

7.1.1

7.1.2

Obligacje zapisane sa w Ewidencji. Emitent moze, po Dniu Emisji, zarejestrowac
Obligacje w Depozycie KDPW oraz wprowadzi¢ je do obrotu i notowan na ASO
BondSpot lub ASO GPW.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiazania
Emitenta oraz beda mie¢ roéwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezacymi i przyszitymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktore sa uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego
Okresu Odsetkowego i beda platne w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek.

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostala okre$lona w Suplemencie.
Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona najp6zniej w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez
Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wymku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
pelnego grosza (pot grosza lub wiecej jest zaokraglane w gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platno$ci powiadomi niezwlocznie Emitenta
i Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji
Emitent przekaze do KDPW informacje o wysoko$ci obliczonych kwot odsetek,
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opdznienia w platnoSci odsetek wysoko§é Stopy Procentowej dla
odsetek narastajacych po Dniu PlatnoSci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym
Emitent nie dokonal platnos$ci zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda podlega¢ wykupowi przez Emitenta wedlug ich warto$ci nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu WeczeSniejszego Wykupu, zgodnie
z postanowieniami punktu 7.

PRZYPADKI NARUSZENIA I WCZESNIEJSZY WYKUP

Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi przypadek naruszenia
(kazdy zwany ,,Przypadkiem Naruszenia”):

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sagdowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek skladnika lub skladnikow majatku Emitenta na kwote
przekraczajaca - tacznie lub osobno — 5 % kapitalow wlasnych Emitenta wskazanych
w ostatnim opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niezaplacenie

Emitent:



7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1.8

7.1.2.1  nie dokona platnoSci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji w Dniu
Platnos$ci Odsetek lub w Dniu Wykupu;lub

7.1.2.2 nie dokona platnodci z innych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu i taka platno$¢ nie zostanie dokonana w terminie (2) Dni
Roboczych od uplywu pierwotnego terminu platnosci.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta na kwote przewyzszajaca — w danym
momencie - }acznie lub osobno — 20.000.000 PLN:

7.1.3.1  nie zostalo splacone w terminie wymagalnosci, z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie takiego naruszenia, lub

7.1.3.2  stalo sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego).

Niezgodnos¢ z prawem zobowiazan Emitenta z Obligacji

Wywiazanie sie przez Emitenta (i) z obowiazku dokonania jakiejkolwiek platnosci
z tytulu Obligacji w sposob i terminie okre§lonym w Warunkach Emisji lub
(ii) wykonania przez Emitenta innych obowiazkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji,
stanie sie sprzeczne z prawem, lub (iii) wazno$¢ Obligacji zostanie zakwestionowana
przez Emitenta.

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta z Obligacji

Emitent nie wypehli lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek innego (niz
wskazane w punkcie 7.1.4 powyzej) istotnego zobowigzania wynikajacego z Obligacji,
istan ten trwa co najmniej dwa (2) Dni Robocze od daty otrzymania pisemnego
zawiadomienia od ktéregokolwiek z Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, lub od daty, w ktérej ww. zobowigzanie powinno zosta¢ wykonane,
w zaleznoSci od tego, ktory z tych terminéw bedzie weze$niejszy.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty przewyzszajacej -
lacznie lub osobno - 5 % kapitalow wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym lub jakiekolwiek inne takie orzeczenie
lub decyzja (nie tylko dotyczace platnoéci pienieznej) zostanie wydane w stosunku do
Emitenta lub dotyczy¢ bedzie Emitenta, co, w uzasadnionej ocenie Obligatariusza,
spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywnag zmiane w dziatalnos$ci
gospodarczej, majatku lub sytuacji finansowej Emitenta lub, ktore istotnie
negatywnie wplynie lub mogloby wplynaé na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢ lub
wykonalno$¢ zobowigzan z Obligacji.

Wprowadzenie w blad

Ktorekolwiek z oswiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w Obligacjach
okaze sie nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato zlozone (w calosci lub w czeéci)
lub ktérekolwiek z zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji okaze sie
niewykonalne (w caloSci lub w cze$ci).

Niewyplacalnos¢, postepowanie upadlosciowe i restrukturyzacyjne



7.1.9

7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.1.13

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwo$¢ postawienia
Emitenta w stan upadlo$ci, likwidacji lub  wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego, a w szczegolnosci Emitent:

7.1.8.1 ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji,

7.1.8.2 przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowiazan
pienieznych w terminie ich wymagalnosci,

7.1.8.3 rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego dtugu,

7.1.8.4 zawrze 7 nadzorcg ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu,

7.1.8.5 rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
ukladowej np. dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli
karte do glosowania, lub

7.1.8.6 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spoéiki lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spotki Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzania w catoSci lub w cze$ci podstawowej dziatalnos$ci
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Rozporzadzenie majatkiem

Emitent dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem,
jakiegokolwiek Rozporzadzenia, o ile mogloby to spowodowaé istotne pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé w istotny negatywny sposéb na mozliwosé
wywigzania sie Emitenta z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, chyba ze
Rozporzadzenie nastapi na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, a zbywany majatek lub prawa wedlug swojej wartosci rynkowej
zostang zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowe;j.

Emisja Papierow Dluznych zabezpieczonych Zabezpieczeniem

Przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub
inne Papiery Dluzne zabezpieczonych w sposéb posredni lub bezposredni
Zabezpieczeniem na obecnych lub przyszlych skladnikach majatkowych badz
dochodach Emitenta, chyba ze Emitent uprzednio lub w tym samym momencie, a w
kazdym razie niezwlocznie spowoduje, ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji
beda zabezpieczone przez co najmniej réwnorzedne Zabezpieczenie na tych samych
skladnikach majatkowych lub dochodach.

Wlasnosé Emitenta

Akcjonariusz przestanie posiadaé posrednio lub bezposrednio wiecej niz 50% + jedna
akcja Emitenta.

Wskaznik Zadluzenia

Wartoé¢ Wskaznika Zadluzenia bedzie nizsza niz 120%.



7.1.14 Notowanie Obligacji

7.1.15

7.2

9.2

9.3

9.4

Obligacje nie zostana wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW w
terminie 90 Dni Roboczych od daty wejScia w Zycie zmian do niniejszych Warunkéw
Emisji.

Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW

W przypadku, gdy Obligacje zostaly wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub
ASO GPW, z zastrzezeniem wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO
GPW w wyniku ich umorzenia przez Emitenta, zostanie podjeta jakakolwiek decyzja
lub uchwala o wykluczeniu Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW lub
Emitent zlozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO BondSpot lub ASO
GPW.

W przypadku wystapienia, i bez wzgledu na okres trwania, ktéregokolwiek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, w formie pisemnej z kopia do
Agenta ds. Platnosci (a po Dniu Rejestracji doreczy¢ podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papierow WartoSciowych, na ktérym zapisane sa dane Obligacje oraz
informacyjnie Emitentowi), zadanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez
tego Obligatariusza Obligacji (,Zadanie Wezesniejszego Wykupu”), wskazujace
liczbe Obligacji przedstawionych do wykupu i Przypadek Naruszenia (przy czym w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia z punktu 7.1.7 wskazujace rowniez informacje,
ktore Obligatariusz uznaje za nieprawdzie w istotnym zakresie, a w przypadku
Zadania Wcze$niejszego Wykupu kierowanego do Emitenta po Dniu Rejestracji -
zalaczajac dodatkowo Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow WartoSciowych, na ktérym sa zapisane Obligacje przedstawione
do wykupu i wazne na dzien zlozenia zadania). W przypadku otrzymania przez
Emitenta Zadania Wecze$niejszego Wykupu Obligacje, ktérych to zadanie dotyczy,
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu powiekszona o
naroste proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takich Obligacji staje sie
natychmiast wymagalna i platna, a po Dniu Rejestracji — w terminie okre$lonym
zgodnie z Regulacjami KDPW (,Dzienn Wczes$niejszego Wykupu”).

LIKWIDACJA EMITENTA
W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne.
FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. PlatnoSci oraz
Depozytariusz (na potrzeby tego postanowienia jako ,Agent”) dziala wylgcznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnoSci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych
z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie peli funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystapienia
Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnoSci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie
roznych uslug i posiada informacje, ktéore moga by¢ istotne w kontekScie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwoSci spelienia Swiadczen wynikajacych
z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore maja byc



10.

11.

11.1

11.2

12.
12.1

12.2

13.

14.
14.1

przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz pelienie okre$lonych funkceji
w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspoélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platno$ci przez Emitenta
Swiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda skladane
Obligatariuszom za posrednictwem Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji,
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.magellansa.pl.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie,
listem poleconym, poczta kurierska, lub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowia
inaczej - faksem lub poczta elektroniczng na ponizszy adres/numer:

Magellan Spélka Akcyjna

Adres: 90-330 L6dz, al.Pilsudskiego 76
Nr telefonu: +42 272 31 00

Nr telefaksu: +42 272 31 01

Email: magellan@magellan.pl

Do wiadomoSci:  grzegorz.grabowicz@magellan.pl

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana
taka stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie pieciu Dni
Roboczych od otrzymania przez niego zawiadomienia.

PRAWO WEASCIWE I REGULACJE KDPW
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomiedzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania Swiadczen z tytulu Obligacji,
wigzacy charakter bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIA

Wskaznik Zadluzenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dzien 30
czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku, na bazie najbardziej aktualnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutlu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinia


http://www.gpm-vindexus.pl/

bieglego rewidenta udostepniane beda nie pézniej niz w ciagu szeSciu (6) miesiecy od
konca danego roku kalendarzowego.

14.2 Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom
informacje o wysokoSci Wskaznika Zadluzenia w terminie pieciu Dni Roboczych od
dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitenta, na podstawie ktoérego zostal
obliczony Wskaznik Zadluzenia oraz informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia.

14.3  Dokumenty, o ktérych mowa punkcie 14.1 oraz 14.2 dostepne beda w siedzibie Agenta
Emisji, z zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, w siedzibie Emitenta,
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.magellansa.pl lub kazdej innej,
ktora ja zastapi.

15. OBLIGACJE PRZED DNIEM REJESTRACJI

15.1  Definicje

»Agent ds. Platnosci” oznacza mBank S.A.

»sDepozytariusz” oznacza mBank S.A.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza
dzialalno§¢ umozliwiajaca podejmowanie
czynnoSci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platno$ci Swiadczen
z tytulu Obligacji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza drugi Dzien Roboczy przed dniem

platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji,
z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub
zlozenia przez Obligatariusza Zadania
Wezeéniejszego Wykupu Obligacji zgodnie
z punktem 7.2, kiedy to za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta lub dzien zlozenia Zadania
Wezesniejszego Wykupu.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy w drugim Dniu

Roboczym przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona
kwota odsetek.

»Obligatariusz” oznacza osobe wpisana do Ewidencji jako

uprawniong z Obligacji.

sRachunek Rozliczeniowy” oznacza rachunek bankowy w EUR

15.2

powadzony dla Emitenta przez Agenta ds.

PlatnoSci 0 numerze

2211401108000020254700101014
Ewidencja

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila dokonania wpisu Obligacji do
Ewidencji.
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15.3
15.3.1

15.3.2

15.4
15.4.1

15.4.2

15.4.3

15.4.4

15.4.5

W odniesieniu do Obligacji denominowanych w euro, Depozytariusz bedzie prowadzit
Ewidencje wylacznie na rzecz tych Obligatariuszy, ktérzy otworzyli u Depozytariusza
rachunek bankowy prowadzony w euro.

Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowalo zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminéw
prowadzenia ewidencji papierow wartoSciowych oraz procedur wewnetrznych
Depozytariusza lub innych regulacji, obowigzujacych Depozytariusza.

Platnosci

Sposbb platno$ci

Platnos$ci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza
na rachunek bankowy przez niego wskazany, za po$rednictwem Depozytariusza.

W odniesieniu do Obligacji denominowanych w euro, wszelkie platno$ci beda
dokonywane na rachunki w euro prowadzone dla Obligatariuszy przez
Depozytariusza.

Dzieh Ustalenia Praw

Wszelkie platno$ci §wiadczen pienieznych z tytulu Obligacji beda dokonywane na
rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia
Praw.

Platnosci czeSciowe

W razie przekazania przez Emitenta $rodkow pienieznych niewystarczajacych na
pelne pokrycie platnosci danego $wiadczenia z tytulu Obligacji, Depozytariusz dokona
cze$ciowej platnosci. W takim przypadku nalezno$ci wobec Obligatariuszy zostana
pokryte z przekazanych przez Emitenta $rodkéw proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji. Na kazda Obligacje bedzie przypadala taka sama kwota
platnos$ci. Platno$ci, o ktéorych mowa w niniejszym paragrafie zostana w pierwszej
kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Zasady dokonywania platnosci

15.4.4.1  Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisobw prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnosci.
W szczegoblnoécei, wysoko$¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okre$lajace maksymalng wysokos$é odsetek
wynikajacych z czynnosci prawne;.

15.4.4.2  Jezeli dzien platnoéci $wiadezen z Obligacji przypada na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie
w dokonaniu platnosci.

15.4.4.3 PlatnoSci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia
jakichkolwiek wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnoSciami Obligatariuszy.

15.4.4.4 Jezeli powstal spor, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu
okolicznosci dotyczacych osoby Obligatariusza platnosc z tytutu Obligacji
nie moze by¢ dokonana, wtedy Agent ds. Platnosci przekaze Srodki do
depozytu sadowego.

Podatki

11



15.4.5.1

15.4.5.2

Wszelkie platno$ci §wiadczen z tytulu Obligacji zostana dokonane bez
potracen lub odliczen z tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych
podatkow, nalezno$ci  lub  jakiegokolwiek  rodzaju  oplat
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie
wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia
tych podatkow, naleznoéci lub oplat publicznoprawnych wymagaja
bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek
podatku, a Obligatariusz nie przekaze Depozytariuszowi, najpozniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej
wysokosci.

16. OBLIGACJE PO DNIU REJESTRACJI

16.1  Definicje

. 4 ,,
»Dzien Roboczy

,Dzien Ustalenia Praw”

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

»Obligatariusz”

sRachunek Papierow Warto$ciowych”

sRachunek Zbiorczy”

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym banki w Polsce oraz KDPW
prowadza dzialalno$c umozliwiajaca
podejmowanie czynnoSci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji.

oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem
platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji,
z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub
zlozenia przez Obligatariusza Zadania
Wezeéniejszego Wykupu Obligacji zgodnie
z punktem 7.2, kiedy to za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta lub dzien zlozenia Zadania
Wezeéniejszego Wykupu lub inny dzien
ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi
Regulacjami KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji.

oznacza dzien przypadajacy w drugim Dniu
Roboczym przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona
kwota odsetek.

oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa
sq zarejestrowane na Rachunku Papieréow
Wartoséciowych lub Rachunku Zbiorczym.

oznacza rachunek papierow warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art.

8(a) Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.
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sUstawa o Obrocie Instrumentami oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 .
Finansowymi” o obrocie instrumentami finansowymi (tekst

16.2

16.2.1

16.2.2

16.3
16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4

16.3.5

16.4
16.4.1

16.4.2

16.4.3

jedn. Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze
zmianami).

Tytul prawny i przenoszenie praw z Obligacji

Prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papierow WartoSciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje lub osobie, ktorej
Obligacje zapisane sa na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

Platnosci

Wszelkie platnoSci z tytulu Obligacji beda dokonywanie za po$rednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw
prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie pltatnosci. W szczegdlnosci, wysoko$é
odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace
maksymalng wysokos$¢ odsetek wynikajacych z czynnoSci prawne;.

Jezeli dzien platnosci §wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platnos$é na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przyshugiwaly odsetki za op6Znienie w dokonaniu platnosci.

Platnosci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnoSciami Obligatariuszy.

Platno$ci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadal
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatki

Wszelkie platno$ci Swiadczen z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub
odliczen z tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkoéw, naleznosci lub
jakiegokolwiek rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez
odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia
tych podatkéw, nalezno$ci lub oplat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa.

Obligatariusz  przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obslugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkéow, w zakresie i terminie
wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub
Rachunek Zbiorczy, za wyjatkiem sytuacji, gdy Obligatariusz nie podlega
zryczaltowanemu podatkowi.

W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysoko$ci.
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ZAEACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkoéw Emisji obligacji serii
1/2015 emitowanych przez Magellan S.A. z siedziba w Lodzi przy Al. Marszalka Jozefa
Pilsudskiego 76 lok. 4, 90-330 L6dz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi XX

Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000263422, posiadajaca numer
REGON 471987671 oraz numer NIP 9471800271, o oplaconym w caloéci Kkapitale

zakladowym wynoszacym 2.016.011,10 PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych

Suplement jest integralng czescia.

1. Seria

2. Numery Obligacji

3. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
4. Liczba Obligacji

5. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji
6. Dzien Emisji

7. Dni Platno$ci Odsetek

8. Stopa Procentowa

9. Dzien Wykupu

1/2015

001-400

25.000 EUR

Do 400

Do 10.000.000 EUR
20-02-15

19-02-2016, 20-02-2017
3,80 % (w skali roku)

20-02-2017
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