| BFF 2

NOTA DE IMPRENSA

BFF BANKING GROUP ANUNCIA A AQUISICAO DO 10S FINANCE

A operagao reforca o crescimento internacional do Grupo e fortalece sua lideranga na
Espanha

Mildo, 27 de marco de 2019 - A Banca Farmafactoring S.p.A (“BFF” ou o “Grupo”) — lider na
prestacdo de servicos financeiros a fornecedores do Servico Nacional de Saude e da
Administracdo Publica — anuncia que assinou um contrato vinculativo com o Deutsche Bank
Aktiengesellschaft (“Deutsche Bank AG”) e com certos acionistas minoritarios para a aquisicdo
de até 100% da I0S Finance (a “Transacdo).

I0S Finance, EFC, SA (“IOS Finance” ou o “Target”) fornece servigos de gestdo de crédito e de
factoring sem recurso para fornecedores do Servigo Nacional de Saude (SNS) e outras entidades
da Administragdo Publica (AP) em Espanha. Focada principalmente no SNS, a 10S Finance opera
com devedores em todas as comunidades autdonomas (ou seja, Regides) de Espanha, onde
abrange mais de 710 hospitais (publicos e privados), 70 entidades da Administragdo Publica e
oferece aos seus clientes solu¢des gestdo de crédito especificas e de factoring sem recurso (273
milhGes de euros em volumes geridos e 366 milhdes de euros em volumes adquiridos em 2018,
respetivamente.)

A Transagdo fortalece ainda mais a posi¢do de lideran¢a do BFF na Europa e permite ao Grupo:

e Reforcar a sua lideranca no mercado lbérico, com um volume total de novos negécios

superior a 1,3 mil milhdes de euros! em Espanha (dos quais 1,1 mil milhdes de euros?
de créditos adquiridos sem recurso).

e Preparar o crescimento em Espanha, um mercado pouco explorado no factoring do SNS

e da AP, onde o atual ambiente politico poderia resultar no prolongamento do DSO
(Days of Sales Outstanding).

e Aumentar a diversificacdo geografica com um total de 36%* de empréstimos a clientes

fora da Italia.

e Expandir a oferta de gestdo de crédito para Espanha, com 273 milhdes de euros em

créditos concedidos geridos pela Target em nome dos seus clientes.

e Integrar uma equipa experiente com mais de 15 anos de atividade no setor no ambito

da expansao da atividade do BFF em Espanha.

! Informag3o pré-forma referente a 2018.
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e Criar valor para os acionistas gracas a potenciais importantes sinergias decorrentes da

integracdo do I0S Finance com a atividade do BFF em territério espanhol.

Com uma contrapartida total de 25,0 milhdes de euros? em numerério, a Transacdo representa
multiplas pré-sinergias de 8.3x*> P/E em 2018 e 1.6x* P/TBV para uma empresa com um elevado
ROTE (c. 19% 3#), baixo risco, baixa absorc3o de capital e fortes potenciais sinergias.

A Transacao esta sujeita a ndo-oposicao do Banco de Espanha e a notificacdo ao Banco de Italia.
A conclusdo esta prevista para o 3T de 2019.

“Esta aquisi¢do é um impulso adicional para o desenvolvimento do nosso negdcio em Espanha.
Contribui para expandir a base de produtos para os clientes e reunir duas talentosas equipas
para garantir a execugdo e conclusdo atempadas para os nossos clientes em todo o Grupo. ”-
Javier Molinero, Diretor-geral do BFF Banking Group em Espanha.

“Conhecemos o 10S e sua equipa desde que entramos no mercado espanhol em 2010. Esta
aquisicdo posiciona-nos de forma a conseguirmos mais do tipo de crescimento que esperamos
do mercado espanhol e para complementar a nossa oferta. Esperamos que traga retornos
positivos aos nossos acionistas, que sejam consistentes com a nossa estratégia de crescimento.
”- Massimiliano Belingheri, CEO do BFF Banking Group.

Sobre 0 10S Finance

O 10S Finance, fundado em 2007, é um dos principais fornecedores de servicos de factoring para
a gestdo de divida dirigido ao setor publico em Espanha, com escritérios em Barcelona e Madrid,
e tem uma equipa de 23 colaboradores. A sua oferta inclui factoring sem recurso e solugdes de
gestdo de crédito para a de contas a receber de hospitais publicos e a outras entidades da AP
em Espanha. Em 2018, a I0S Finance adquiriu (sem recurso) 366 milhGes de euros de contas a
receber e geriu um adicional de 273 milhGes de euros em nome dos seus clientes. No mesmo
periodo, 0 10S Finance teve receitas de 7,1 milhdes de euros®, custos operacionais de 2,6 milhdes
de euros e um lucro liquido ajustado de 3,2 milhdes de euros®. Os empréstimos liquidos a
clientes e o patrimoénio liquido tangivel dos acionistas (um dividendo de 27 milhGes de euros

2 Sujeito a um mecanismo de ajuste de preco baseado no Valor Patrimonial Liquido aquando do fecho, calculado com a exclusio, se
positivo, do lucro liquido gerado em 2019, que serd acumulado para o BFF.

3 Lucro liquido corrigido para (i) excluir o custo da garantia de crédito fornecida pelo Deutsche Bank AG, a terminar em janeiro de
2019, e (ii) incluir as despesas adicionais incorridas com juros (assumindo o atual custo de financiamento do Target) em relagdo ao
dividendo pré-conclusdo.

4 Gestdo contabilistica do ano fiscal de 2018 de acordo com os padrées do IFRS. TBV pré-forma para excluir um dividendo pré-
conclusdo de até 27 milhGes de euros.

5> Gestdo contabilistica do ano fiscal de 2018 de acordo com os padrdes do IFRS. Receitas equivalentes ao somatdrio da receita
liquida de juros com a receita de comissdes. Lucro liquido corrigido para (i) excluir o custo da garantia de crédito fornecida pelo
Deutsche Bank AG, a terminar em janeiro de 2019, e (ii) incluir as despesas adicionais incorridas com juros (assumindo o atual
custo de financiamento do Target) em relagdo ao dividendo pré-conclusdo.
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pré-conclusdo) no final de 2011 foi de 98 milhGes de euros e de 43 milhGes de euros,
respetivamente®.

I0S Finance é um Establecimiento Financiero de Crédito ("EFC"), uma entidade financeira
supervisionada pelo Banco de Espanha. O Deutsche Bank AG detém a maioria do capital social
(55,3%), enquanto os restantes 44,7% sdo detidos pelos trés fundadores.

Sobre a Transacdo

O BFF, o Deutsche Bank AG e dois acionistas minoritarios da Target (detentores de 72,4% do
capital social) assinaram um acordo vinculativo (o “Contrato”) segundo o qual a BFF devera
adquirir até 100% do I0S Finance por uma contraprestacdo em dinheiro de 25,0 milhdes de
euros (sujeito a um mecanismo de ajuste de prego baseado no Valor Patrimonial Liquido
aquando do fecho).

Nos termos do estatuto social da I0S Finance, qualquer transferéncia de acbes esta sujeita a um
direito de preferéncia (“ROFR”) em favor de cada um dos “acionistas ndo-transferentes”. A
assinatura do contrato de compra e venda de ag¢des (“SPA”), nos termos ja acordados no
Contrato, permanece sujeita ao prazo de 30 dias pelo qual o ROFR poderd ser exercido pelo
terceiro acionista minoritdrio ndo participante no Acordo e que detém os restantes 27,6% do
capital social da 10S Finance.

Apds o fim dos termos previstos para o exercicio e a subsequente conclusdo do ROFR pelo
terceiro acionista minoritario, o Deutsche Bank AG comprometeu-se perante o BFF a exercer o
“direito de arrastar”, previsto no ambito dos acordos vis-a-vis dos acionistas existentes, o
terceiro acionista minoritario, pelo qual também tal acionista sera obrigado a transferir suas
acGes para o BFF sob as mesmas condigdes previstas no SPA.

Um dividendo pré-conclusdao de até 27 milhGes de euros serd distribuido aos acionistas
existentes do I0S Finance antes da realizagdo e, portanto, o patrimdnio liquido serd reduzido
pelo valor equivalente no momento da conclusdo. Apds a conclusdo, o BFF planeia fundir a
Target com o seu negdcio em Espanha.

Em 2019, a transagao resultard numa absorg¢dao de capital esperada de 17 milhdes de euros
maximo’, grande parte relacionada com:

e 10 milhGes de euros de “goodwill”;

e 5 milhdes de euros de impacto negativo Unico (apds impostos), assumindo a
harmonizag¢do dos padrées contabilisticos entre o LPI do 10S Finance e o do BFF. O 10S
Finance reconhece atualmente o LPI, em regime de competéncia, assumindo uma taxa
de recuperagdo de 100%, contra 45% assumida pelo BFF. Dado que, em Espanha, o BFF

6 Gestdo contabilistica do ano fiscal de 2018 de acordo com os padrdes do IFRS.

7 Incluindo a absorgdo de capital relacionada com a consolidagdo do RWA do I0S Finance baseado numa meta de capital total de
15%. O impacto de capital no momento da conclusdo dependera (i) do preco efetivamente pago (que depende do mecanismo de
ajuste de precos) e (ii) do valor reconhecido do LPI das a¢&es no P&L no momento da concluséo.
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cobra 100% do LPI devido, espera-se que esse impacto seja totalmente compensado
nos anos seguintes pelos reembolsos do LPI.

No encerramento, a BFF reembolsarda a linha de financiamento da Target, atualmente
aprovisionada pelo Deutsche Bank AG (num equivalente de 52 milhGes de euros no ano fiscal de
20188). Tanto o preco como o reembolso das linhas de financiamento do Deutsche Bank AG
serdo financiadas com fundos existentes do BFF.

A conclusdo da Transagdo esta sujeita (i) a ndo-oposicdo do Banco de Espanha, (ii) a notificacdo
ao Banco de Itdlia e espera-se que esta ocorra no 3T de 2019.

O resultado liquido gerado em 2019, se positivo, sera excluido do mecanismo de ajuste de preco
e, portanto, serd acumulado para o BFF.

A Mediobanca Banca di Crédito Finanziario S.p.A., através da sua divisdo de bancos de
investimento, atuou como o unico consultor financeiro do BFF Banking Group em conexao com
a Transacdo. Uria Menéndez prestou assessoria juridica, a PwC prestou servicos de consultoria
financeira, contabilistica e tributaria, e a Di Tanno e Associati prestou servicos de assessoria
tributdria e de estruturacao.

%k k

Este comunicado a imprensa estd disponivel online no site do BFF Group, www.bffgroup.com, na se¢éo Relagbes com
Investidores> Comunicados a imprensa.

Sobre o BFF Banking Group

O BFF Banking Group, cotado na Bolsa de Mildo desde 2017, é o banco lider no mercado da Gestao e Aquisicao sem
recurso de créditos comerciais sobre entidades da Administragdo Publica na Europa. O Grupo opera nos mercados de
Itdlia, Poldnia, Republica Checa, Eslovaquia, Espanha, Portugal, Grécia e Crodcia. Em 2018, o BFF Banking Group
atingiu um resultado liquido ajustado consolidado de EUR 91,8 milhdes, com um racio de 10,9% CET1 do Grupo em
dezembro de 2018. Para mais informacaées, visite: www.bffgroup.com
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+39 02 49905 458/620 +39 02 49905 616/623

+39 3385772272 +39 340 3434065

8 Antes do dividendo de pré-conclusdo.
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