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BFF publica el nuevo informe macroeconomico: “Espanay
sus entes territoriales en el 1T24: consecuencias de la posible
condonacion de la deuda a las Comunidades Auténomas”

La economia espanola registro el crecimiento del PIB mas elevado entre las mayores
economias de la eurozona en el 4723

El acuerdo de investidura del PSOE con ERC prevé la condonacion general e
incondicional de parte de la deuda de las CC.AA., pero podria agravar los problemas
de indisciplina fiscal que ya padecen

Madrid, 26 de febrero de 2023 — BFF —la mayor entidad financiera independiente especializada de
Italia y una de las principales de Europa — presenta su informe trimestral sobre perspectivas
macro y financieras para Espaia que pone el foco en las consecuencias de la posible
condonacion de la deuda a las comunidades autonomas.

El informe ofrece una panoramica completa de la economia espanola, que ha mostrado un
considerable grado de dinamismo a pesar de verse afectada por la ralentizacion de la economia
europea.

Espana registro el mayor crecimiento del PIB entre las mayores economias de la eurozona en el
4T23, con una tasa del 0,6% intertrimestral. No obstante, se prevé que el avance del PIB se
ralentice hasta el 1,6% en 2024, antes de volver a acelerarse levemente en el bienio 2025-2026.

En esta clave, también se prevé que la formacion bruta de capital actte como motor de
crecimiento debido, mayormente, al efecto de los fondos de recuperacion ‘Next Generation
EU’, cuyo despliegue deberia ganar traccidon en 2024 y 2025.

La inflacion ha recuperado su tendencia a la desaceleracion en los Ultimos meses, como
consecuencia del reciente descenso de los precios de los productos basicos y la prolongacion de
las sendas descendentes de la inflacion de los alimentos y la inflacidn subyacente. Se espera que
la inflacion descienda del 3,4% en 2023 al 3,3% en 2024 y en torno al 2% en 2025y 2026.

En 2024, en un contexto de prorroga de los Presupuestos Generales del Estado (PGE) y de una
parte de las medidas destinadas a paliar el aumento de los costes energéticos, se estima que el
déficit publico se reduciria hasta el 3,7% del PIB.
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El escenario fiscal que refleja este dosier apunta a una suave senda descendente de la deuda
publica entre 2023-2025 —se espera que caiga hasta el 104% del PIB a finales del bienio--. En
concreto, el crecimiento de la actividad en Espaiia contribuira a la reduccion de la deuda, que
situa a las cuentas publicas en una situacidn vulnerable, en un contexto marcado por los elevados
tipos de interés y la persistencia del desequilibrio.

El acuerdo de investidura del PSOE con ERC recoge la tramitacion de una modificacion legal de
alcance general a todas las CC.AA. que permite la asuncion por el Estado de parte de la deuda
autonomica con este, originada por el impacto negativo del ciclo econémico. En el caso de
Cataluia, se estima que el impacto del ciclo equivale al 20% de su deuda en los fondos estatales
de provision de liquidez (FFCA) y representara unos 15.000 millones de euros de la deuda de
esta region.

De materializarse este acuerdo, en el marco de la reforma del sistema de financiacion, la deuda
de los gobiernos autondmicos experimentaria una reestructuracion significativa que mejoraria
su solvencia y capacidad de volver a los mercados. Sin embargo, la condonacion general e
incondicional de una parte de la deuda de las comunidades de régimen comun contribuira a
agravar los problemas de indisciplina fiscal que ya padecen.
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