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Fisher Investments Luxembourg, Sarl ar ett privat aktiebolag, bildat i Luxemburg (bolagsnummer: B228486).
Fisher Investments Luxembourg, Sarl och dess filialer i Danmark, Frankrike och Nederlanderna anvander
handelsnamnet Fisher Investments. Fisher Investments star under tillsyn av Commission de Surveillance du
Secteur Financier ("CSSF”) och ar dven registrerat som férmedlare hos Commissariat aux Assurances ("CAA”)
under CAA-nummer 2020CMO004. Fisher Investments registrerade adress i Luxemburg ar: K2 Building, Forte 1, 2a
rue Albert Borschette, Third Floor, L-1246 Luxemburg.

| Danmark ar Fisher Investments registrerat hos Finanstilsynet och Erhvervsstyrelsen under CVR-nummer
41000643, och har en registrerad adress pa: Kebenhavn @restad Winghouse, @restads Boulevard 73, 2300
Kebenhavn S, Danmark.

| Frankrike ar Fisher Investments registrerat hos Registre du commerce et des sociétés under RCS-nummer
853 467 207 och hos ORIAS i Registre National des intermédiaires en assurance i kategorin "Intermédiaire en
Assurance Européen” under nummer 2020CM004 (www.orias.fr).

| Nederlanderna ar Fisher Investments registrerat i Handelsregister under KVK-nummer 75045486 och hos
Autoriteit Financiéle Markten.

Vad gaéller tjansterna inom diskretiondr portféljférvaltning delegerar Fisher Investments delar av den

dagliga portfoljférvaltningen och handelsfunktionerna till dess koncernbolag. | synnerhet skéts det I6pande
beslutsfattandet kring portféljstrategin av Fisher Asset Management, LLC ("FAM”), och handelsfunktionerna kan
utforas av diverse koncernbolag. FAM ar moderbolag for Fisher Investments och sddana koncernbolag. FAM &r
bildat i USA (Delaware Secretary of State-nummer: 3936233) och star under tillsyn av Securities and Exchange
Commission i USA (SEC-nummer: 801-29362).

Detta material utgor Fisher-koncernens allmanna uppfattningar, och ingen hansyn ar tagen till individuella
finansiella situationer, behov eller mal, och ska inte betraktas som personliga investeringsrad, juridiska rad eller
skatterdd, eller som en dterspegling av kunders resultat. Det finns inga garantier for att Fisher-koncernen ska
fortsatta ha dessa uppfattningar, och de kan komma att andras nar som helst pa grundval av nya uppgifter,
analyser eller dvervaganden. Ingenting hdri ar avsett att utgdra en rekommendation eller marknadsprognos.
Avsikten ar snarare att tydliggora en poang. Nuvarande och framtida marknader kan skilja sig avsevart fran de
som beskrivs hdri. Dessutom ges inga garantier vad gdller tillforlitligheten hos antaganden som gors i materialets
illustrationer.

Alla tidigare prognoser har inte varit, och framtida prognoser kommer heller inte att vara, lika tillférlitliga som
andra. Det gdr inte att garantera att en viss investeringsstrategi eller tillgdngsférdelning ger en hogre avkastning
an en annan strategi eller férdelning.

Investeringar pa finansmarknaderna innebar en risk for forlust, och det finns ingen garanti for att hela
eller delar av det investerade kapitalet kommer att aterbetalas. Tidigare resultat utgor ingen garanti
eller tillforlitlig indikation for framtida resultat. Investeringarnas varde och avkastning kommer att
variera i enlighet med de globala aktiemarknaderna och internationella valutakurser.

Detta dokument kommuniceras av Fisher Investments Luxembourg, Sarl, under handelsnamnet Fisher Investments.


http://www.orias.fr
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En av de storsta riskerna investerare star infor ar att f ont om pengar som pensionir.

Det kan bli riktigt jobbigt. Folk kan ha jobbat hela livet for att samla pa sig tillrackligt for en behaglig
pension, bara for att upptécka att pengarna inte rackte lika langt som de hoppades. For att minska risken
for detta rekommenderar Fisher Investments att man haller féljande fragor i bakhuvudet nar man planerar
sin pension:

1. Hur linge maste portfoljen ricka for dig?
2. Hur kan uttag och inflationen paverka portfoljen?
3. Hur faststiller du det primira investeringsmalet?

4. Vilka viktiga avvigningar kan du behova gora?
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1. Hur linge maste portféljen ricka for dig?

| tabellen nedan visas total férvantad livslangd baserat pa nuvarande alder. Vi anser att de har

prognoserna formodligen ar i underkant med tanke pa de standiga medicinska framstegen. Och tank pa

att prognoserna visar den genomsnittliga férvantade livslangden — det racker inte att bara planera for
genomsnittet eftersom ungefar haften i varje aldersgrupp kan forvantas leva annu langre. Faktorer som
nuvarande allmdnhdlsa och arvsanlag kan ocksa ha stor inverkan pa individers forvantade livslangd.

Slutsatsen? Din tidshorisont kan vara betydligt langre &n du inser. Férbered dig pa att leva lange, och se
till att du har tillrackligt med pengar for att uppratthalla din livsstil.

Genomsnittlig forvantad livslangd

Nuvarande| Forvantad Nuvarande| Forvantad Nuvarande| Forvantad Nuvarande| Forvantad
alder livslangd alder livslangd alder livslangd alder livslangd
51 84 61 85 71 86 81 89
52 84 62 85 72 87 82 90
53 84 63 85 73 87 83 90
54 84 64 85 74 87 84 91
55 84 65 85 75 87 85 91
56 84 66 85 76 88 86 92
57 84 67 86 77 88 87 92
58 84 68 86 78 88 88 93
59 84 69 86 79 89 89 93
60 84 70 86 80 89 90 94

Kalla: SCB, per 2023-06-21. Livslangdstabeller for Sverige, 2011-2020. Férvantad livslangd avrundad till ndrmaste ar.
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2. Hur kan uttag och inflationen paverka portfoljen?

Nar man raknar pa sin investeringshorisont ar det viktigt att forsta hur uttag kommer paverka portféljen.
Manga investerare - kanske dven du - har orealistiska forvantningar pa hur mycket pengar de kan ta ut ur
sina portfoljer utan problem varje ar under pensionen.

Ett vanligt — men felaktigt — antagande ar att eftersom aktier historiskt sett har gett en genomsnittlig
arsberaknad avkastning pa lite drygt 10 procent pa lang sikt* kan man ta ut 10 procent om aret utan att
tdra pa det ursprungliga kapitalet. Men det antagandet &r sa fel det kan bli.

Visst, rdknat over mycket ldnga tidsperioder kan borsen ge 10 procent i arlig avkastning, men den faktiska
avkastningen kan skilja sig rejalt fran det ena aret till det andra. Om man tar fel pa uttagen under en
borsnedgang kan det avsevart férsamra chanserna for att det ursprungliga kapitalet bevaras. Om din
portfolj till exempel har backat 20 procent och du tar ut 10 procent maste portféljen darefter stiga med
runt 39 procent bara for att komma tillbaka till det ursprungliga vardet.

Inflationen ar en annan viktig faktor att beakta for portféljen. Inflationen ar l6msk. Den minskar
kopkraften over tid och naggar besparingar och investeringsavkastningar i kanten. Manga investerare
underskattar inflationens verkningar. Sedan 1930 har inflationen legat pa i snitt 3,9 procent om aret i
Sverige.* Om den inflationstakten haller i sig kommer de som i dagslaget behdver 200 000 kr om aret for
att tacka levnadskostnaderna att behdva runt 430 000 kr om 20 ar och 632 000 kr om 30 ar, bara for att ha
samma kopkraft. Ett annat satt att tdnka pa det: om du ldagger 1 000 000 kr i madrassen i dag kommer de
om 30 ar bara vara varda motsvarande 316 000 kr i dagens kronvarde.

Bibehalla kopkraften**
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* Kélla: Global Financial Data, Inc., per 2023-06-20. Den arsberdknade avkastningen fran totalavkastningsindexet MSCI World fran
1969-12-31 till 2022-12-31 &r 10,1 procent. Angivet i kronor.

** Kallor: FactSet, Inc., Global Financial Data, Inc.; per 2023-06-20. Baserat pa Sveriges inflation, matt med konsumentprisindex, pa
3,9 procent fran 1930 till och med 2022.
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3. Hur faststiller du det primira investeringsmalet?

Tidshorisonten, kassaflodesbehoven och inflationen &r alla viktiga faktorer att tdnka pa ndr man planerar
infor pensionen. Ett annat viktigt steg ar att sla fast ett primart mal for portféljen. Om man vill jobba mer
exakt med detta kan man tanka i termer av vad man vill att portféljens “"slutvarde” ska bli — alltsa hur
mycket pengar man planerar att ha i slutet av portféljens tidshorisont. Mojliga mal fér slutvardet kan
bland annat vara:

Maximera slutvardet: Malet &r att 6ka tillgdngarnas kopkraft sa mycket som mojligt éver
tidshorisonten.

Bibehalla portféljens realvarde: Milet ar att portfoljen har samma kdpkraft som i dag vid slutet
av tidshorisonten.

Tomma portfoljen: Malet &r att inte ldmna nagot efter dig.

Ett specifikt malvarde: Malet &r ett specifikt varde, kanske for att lamna i arv till barnen.
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4. Vilka viktiga avvigningar kan du behé6va gora?

Du kanske planerar att ta ut pengar fran portféljen under pensionen — det ar det manga investerare
som gor. Kassaflodet du behover, i kombination med malet for portfoljens slutvarde, kan innebéra att
du maste gora vissa kompromisser for att minska risken for att tomma portfoljen. Till exempel kan du
behova 6ka din exponering mot mer hdgavkastande investeringar — och vara beredd pa att sta ut med
den hogre volatiliteten som de innebar.

Det ar A och O att forsta for- och nackdelarna med olika strategier. De féljande scenarierna visar effekten
av fyra olika uttagsnivaer pd portféljer med 5 000 000 kr med olika tillgdngsfordelningar, och ett
scenario dar inga uttag gors. De fyra uttagsnivderna ar: 10 procent (500 000 kr/ar), 7 procent

(350 000 kr/ar), 5 procent (250 000 kr/ar), och 3 procent (150 000 kr/ar). | de hdr scenarierna analyserades
rullande 30-arsperioder baserat pa boérsavkastningen fran 1926 och framat, och samtliga uttagsbelopp
justerades for inflationen for att bibehalla den ursprungliga kopkraften.*

* | analysen anvdnds aktieavkastning baserad pd avkastningsindexet Developed World frdn Global Financial
Data, Inc. Avkastningen frdn rintepapper dr baserad pa avkastningsindexet World 10-year Government Bond
frdn Global Financial Data, Inc. | den hér analysen berdknas hypotetiska portféljer 6ver rullande 30-drsperioder
med beaktande av kassafléden och historisk marknadsavkastning. Uttagen Gkas paG med 3 procent varje dr for
att kompensera fér inflationen. Kdlla: Global Financial Data, Inc., per 2023-03-02. Arlig totalavkastning frdn
1926 till och med 2022 i kronor.

Det gdr inte att garantera att dessa avkastningar kommer uppnds. Den hdr analysen dr endast i
informationssyfte. Investeringar pa aktiemarknaderna medfor férlustrisker. Tidigare resultat dr inte
ndgon garanti eller tillférlitlig indikation pa framtida avkastning.
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Scenario nr 1: | detta scenario simulerar vi vad som hander nar en investerare tar ut 500 000 kr
(10 procent) per ar fran en portfélj med startvardet 5 000 000 kr under en hypotetisk
investeringstidshorisont pd 30 ar.

% sannolikhet att tillgangarna % sannolikhet att Medianslutvarde (kr) Portfoljéverlevnad (ar)

6verlevde 30 ar slutvérdet > startvardet 17.0 163
v ' 15,5

0
2215 162% 147 % 206% 1479  1329%

100% 70%/30% 50%/50% 100% 70%/30% 50%/50% 100% 70%/30% 50%/50% Snitt Min. Snitt Min. Snitt Min.
100% 70% /30 % 50% /50 %

Scenario nr 1 visar att sannolikheten ar mycket 1ag for att portféljen racker i 30 ar — an mindre vaxer.

Och det galler tyvarr for alla tre tillgdngsférdelningarna i detta exempel (50 procent aktier/50 procent
rantepapper, 70 procent aktier/30 procent rantepapper och 100 procent aktier). Portféljen med

100 procent aktier gav visserligen den hogsta sannolikheten for att portféljen skulle racka hela vagen,
men en sannolikhet pa 20,6 procent for att inte tdmma portféljen under pensionen ar knappast
betryggande.

Scenario nr 2: | detta scenario simulerar vi vad som hander nar en investerare tar ut 350 000 kr
(7 procent) per ar fran en portfélj med 5 000 000 kr i 30 ar.

% sannolikhet att tillgangarna % sannolikhet att Medianslutvirde (kr) Portféljéverlevnad (ar)
6verlevde 30 ar slutvardet > startvardet
23,6 23,2 22,2

12,0 12,0

485% 47,1 9% 10,0

38,2 % 426%  397%  368%

0 0 0

100% 70 % /30 %50 % /50 % 100% 70%/30% 50 % /50 % 100% 70%/30% 50%/50% Snitt Min. Snitt Min. Snitt Min
100% 70% /30 % 50% /50 %

Scenario nr 2 visar att sannolikheten for att tillgangarna 6verlever och vaxer 6kar om man minskar
uttagen. Men dven med 100 procent aktier i portféljen ar sannolikheten for att inte tdmma portfoljen
bara 48,5 procent.

Scenario nr 3: | detta scenario simulerar vi vad som hander nar en investerare tar ut 250 000 kr
(5 procent) per ar fran en portfélj med 5 000 000 kr i 30 ar.

6015746

% sannolikhet att tillgdngarna % sannolikhet att Medianslutvirde (kr) Portfoljoverlevnad (3r)
912%  868% 89,7 %

éverlevde 30 ar slutvardet > startvardet
29,1 29,2 28,6
73.5% 79,4 % 6479 4217885
' 0
._. I B . .

100% 70%/30% 50% /50 % 100% 70% /30 % 50 % /50 % 100% 70%/30% 50%/50% Snitt Min. Snitt Min. Snitt Min
100% 70%/30% 50% /50 %

Scenario nr 3 visar att om man minskar portfoljuttagen till 5 procent forbattrar man sannolikheten
avsevart bade for att tillgdngarna overlever och vaxer.
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Scenario nr 4: | detta scenario simulerar vi vad som hander nar en investerare tar ut 150 000 kr
(3 procent) per ar fran en portfélj med 5 000 000 kr i 30 ar.
% sannolikhet att tillgdngarna % sannolikhet att Medianslutvirde (kr) Portféljéverlevnad (ar)
overlevde 30 ar slutvardet > startvardet

1000% 100,0% 100,0 % 98,5 % 1000% 100,0 % 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0

12568 400
10136615
8205929

100% 70%/30%50%/50% 100% 70%/30% 50% /50 % 100% 70%/30% 50% /50% Snitt Min. Snitt Min. Snitt Min
100% 70% /30 % 50 % /50 %

Scenario nr 4 visar betydligt battre sannolikhet for bade dverlevnad och tillvaxt. For alla tre
tillgangsfordelningarna i scenariot ar medianslutvardet hogre an startvardet, men portféljen med
100 procent aktier har den basta mediantillvaxten.

Scenario nr 5: | detta scenario simulerar vi vad som hander nar en investerare inte goér ndgra uttag alls.
% sannolikhet att tillgangarna % sannolikhet att Medianslutvirde (kr) Portféljéverlevnad (ar)
6verlevde 30 ar slutvirdet > startvérdet

1000% 1000% 100,0 % 100,0% 100,0% 100,0 % 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0

19 840 585
17 553781
16 072 350

100% 70%/30%50%/50% 100% 70%/30% 50%/50% 100% 70%/30% 50%/50% Snitt Min. Snitt Min. Snitt Min
100% 70% /30 % 50 % /50 %

For investerare som inte behdver géra nagra arliga uttag ar portfoljens dverlevnadschanser utmarkta for
alla tre tillgangsférdelningarna. Och som de flesta nog skulle gissa ger den simulerade portféljen med
100 procent aktier det hogsta medianslutvardet.
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Vilket scenario och vilken tillgingsfordelning kinner du dig mest

bekvim med?

Det finns inget alternativ som passar bast for alla — bara ett som passar bast for dig. Om ditt framsta mal
ar att maximera slutvardet for portféljen kan 100 procent aktier vara det rimligaste alternativet.

Om du vill bibehalla kopkraften men halla volatiliteten nere kan 70 procent aktier och 30 procent
rantepapper passa battre. Nar du har det primara portféljmalet klart for dig kan det bli enklare att lista ut
vilken tillgdngsfordelning som ar bast for dina behov.

Planera din pension med Fisher Investments

Ar det fortfarande ndgot du undrar éver? Ar du oséker pa vad som &r bist for dig?
Vill du ha hjalp med att komma igang?

Vi har hjalpt manga investerare — var och en med unika mal och behov - att planera
infor pensionen. Om du vill veta mer om hur Fisher Investments kan hjélpa dig ar du
varmt valkommen att ringa oss pa 020-088 37 53.

Investeringar pa finansmarknaderna innebar en risk for forlust, och det finns ingen garanti
for att hela eller delar av det investerade kapitalet kommer att aterbetalas. Tidigare resultat
utgor ingen garanti eller tillforlitlig indikation for framtida resultat. Investeringarnas

varde och avkastning kommer att variera i enlighet med de globala aktiemarknaderna och
internationella valutakurser.
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Nir du blir kund hos oss sitter vi dig framst fran forsta stund.

Den globala Fisher-koncernen arbetar f6r att hjilpa investerare som dig att na sina lingsiktiga finansiella
mal och leva gott som pensionirer.

Avgiftsstruktur i linje med dina intressen

Vir avgiftsstrukeur dr transparent och direktkopplar vara incitament till din framgang. Vi tar ut

en enkel avgift baserat pé tillgingarna som vi forvaltar for din rikning. Vi tjanar inga pengar pa
handelscourtage eller pé att silja investeringsprodukter mot provision — intressekonflikter som 4r vanligt
forekommande i finanstjdnstebranschen i 6vrigt.

En skraddarsydd metod

Vi skapar en skriddarsydd portfolj anpassad till din unika situation: dina finansiella mal, 6nskemal och
behov, din hilsa, familj och livsstil. Dessutom arbetar vi med dig l6pande for att forsta andringar i ditt
liv eller din finansiella situation som kan paverka din investeringsplan.

Enastaende service

Din dedikerade investment counsellor 4r hir f6r att hjilpa dig, inte silja till dig. Din investment
counsellor 4r vil inforstidd med dina finansiella mal och hjilper dig att halla dig till investeringsplanen.
Han eller hon ringer dig for att se till att du forstar vad vi gor i din portfolj och varfor. Vira
utbildningsresurser hjilper dig att forstd utmanande och ofta svarforutsigbara marknader.

Om den globala Fisher-koncernen

Fisher Investments dr en del av den globala Fisher-koncernen och 4r det handelsnamn som anvinds av
Fisher Investments Luxembourg, Sarl och dess filialer i Danmark, Frankrike och Nederlinderna. Nir
du dr kund agerar Fisher Investments som din kapitalforvaltare, och det dagliga beslutsfattandet om
portfoljstrategin delegeras till Fisher Investments moderbolag, Fisher Asset Management, LLC ("FAM”)
som ir baserat i USA.

Sedan 1979 har Fisher-koncernen hjilpt investerare att na sina finansiella mal med en skriddarsydd
metod, transparenta avgifter, och fullt fokus pa service. I dag forvaltar FAM och dess koncernbolag
tillgdngar pa over 3 692 miljarder kronor* globalt. FAM:s investeringskommitté r ett fem man starkt
team som fattar alla strategiska investeringsbeslut fér kundportféljerna, och tillsammans har de 6ver 150
ars branscherfarenhet.

* Per 2026-03-31. Omfattar FAM och dess koncernbolag,.

Innehallet i denna guide ska inte betraktas som skatteradgivning. Kontakta din skatterddgivare.
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Huvudkontor for Fisher Investments Luxembourg, Sarl:

K2 Building, Forte 1,
2a rue Albert Borschette, Third Floor

L-1246 Luxembourg

020-088 37 53
www.fisherinvestments.se

© Fisher Investments Luxembourg. Sarl. SE.01.379-Q2260413
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