STIFTELSESDOKUMENT

Undertegnede

VX 20.182 ApS, reg.nr. 181.877 %
¢/o Advokatfirmaet Stakemann
Kronprinsessegade 18, 1306 Kabenhavn K.

har d.d. besluttet at stifte et aktieselskab pd grundlag af vedlagte udkast til vedtegter.

Aktiekapitalen er tegnet og fuldt kontant indbetalt af stifteren VX 20.182 ApS, reg.nr. 181.877 ¢/o
Advokatfirmaet Stakemann til pari kurs.

I henhold til aktieselskabslovens § 5, stk. 1 nr. 5 skal oplyses, at selskabet afholder stiftelsesom-
kostningerne. Det skennes, at stiftelsesomkostningerne ikke vil overstige kr. 3.500,00.

Konstituerende generalforsamling afholdes umiddelbart i forbindelse med narverende stiftelses-

dokuments underskrivelse.

Kebenhavn, den 1. oktober 1998

for: VX 20.182 ApS, reg.nr. 181.877
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SELSKABETS NAVN, HIEMSTED OG FORMAL
§ L.
Selskabets navn er A/S PSE 38 nr. 1996
Selskabets hjemsted er Kebenhavns kommune.
§ 2.

Selskabets formal er at drive handel og industri.

SELSKABETS KAPITAL

§ 3.

Selskabets aktiekapital er kr. 500.000,00, skriver kroner femhundredetusinde 00/100, fordelt i aktier
a kr. 1.000,00 eller multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

§ 4.

Aktierne skal lyde pé navn og skal noteres 1 selskabets aktiebog, som skal indeholde en fortegnelse
over samtlige aktionrers navn og adresse samt aktiernes storrelse. Aktierne er ikke omsatnings-
papirer. Der udstedes ikke aktiebreve. Safremt der senere pa en aktionzrs anmodning udstedes
aktiebreve, skal disse bere utvetydig og igjnefaldende pétegning om, at aktierne ikke er omsat-
ningspapirer.



Ingen aktie har szrlige rettigheder. Ingen aktionar er forpligtet til at lade selskabet eller andre
indlese sine aktier helt eller delvis.

[ tilfelde af aktieovergang tilkommer der de evrige aktionrer forkebsret til aktierne. Omfatter
aktieovergangen flere aktier, kan forkebsretten alene udeves for alle aktier omfattet af akticovergan-
gen. Ved aktieovergang forstds enhver overforsel af ejerskab til aktier, herunder, men ikke
begrenset, til overgang ved salg, gave, arv, i forbindelse med bodeling ved separation eller
skilsmisse, samt ved retsforfelgning.

Meddelelse om aktieovergang skal gives bestyrelsen, som reprasenterer de gvrige aktionerer. Det
péhviler bestyrelsen efter at have modtaget sddan meddelelse om aktieovergang uopholdelig at gore
de andre aktionzrer bekendt hermed. Aktionarer, der ensker at kobe aktierne omfattet af
aktieovergangen, skal give bestyrelsen meddelelse herom inden to maneder efter, at bestyrelsen har
afgivet meddelelse om aktieovergangen. Bestyrelsen skal efter periodens udleb uopholdelig give
den overdragende aktionzr meddelelse om, hvorvidt en eller flere af de ovrige aktionarer onsker
at bringe forkebsretten 1 anvendelse.

De ovrige aktionarer har indbyrdes forkebsret i forhold til deres aktier. Vederlag for aktierne
fastsattes til den kurs, der modsvarer aktiens indre veerdi. Safremt aktionarerne ikke, inden 4 uger
efter, at den overdragende aktion®r har modtaget meddelelse om, at en eller flere af de andre
aktionarer onsker at kebe aktierne omfattet af aktieovergangen, har opnéet enighed om veardien,
fastszttes denne af en af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpeget vurderingsmand. Efter
nevnte 4 ugers frists udleb kan sdvel bestyrelsen som enhver af aktionarerne rette henvendelse til
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer med henblik p& udpegning af vurderingsmand.

Senest to maneder efter, at kebesummen er fastsat i henhold til ovennavnte bestemmelser, skal
kebesummen berigtiges.

Safremt der pad en aktionzrs anmodning senere udstedes aktiebreve, kan bortkomne aktier
mortificeres uden dom i henhold til de til enhver tid geldende regler i lovgivningen.

Det érlige udbytte tilsendes aktion@rerne pa den til aktiebogen opgivne adresse umiddelbart efter

den ordinzre generalforsamling, forudsat det reviderede regnskab er godkendt af generalforsam-
lingen. Udbytte, der ikke er hevet fem ér efter forfaldsdagen, tilfalder selskabet.

GENERALFORSAMLINGER

§ 5.
Selskabets generalforsamlinger afholdes pa hjemstedet.

Ordinzr generalforsamling afholdes inden 5 méaneder efter udisbet af hvert regnskabsér.



Ekstraordin®r generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, en revisor eller en generalfor-
samling finder det hensigtsmassigt. Ekstraordiner generalforsamling skal indkaldes inden 2 uger,
ndr det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionerer, der ejer en
tiendedel af aktiekapitalen.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen ved brev til aktionzrerne p& den til aktiebogen
opgivne adresse med hejst fire uger og mindst otte dages varsel. I indkaldelsen skal angives, hvilke
anliggender der skal behandles pa generalforsamlingen. Safremt forslag til vedtagtsaendringer skal
behandles pa generalforsamlingen, skal forslagets vasentligste indhold angives i indkaldelsen.
Indkaldelse til generalforsamlinger, hvor der skal treffes beslutning efter aktieselskabslovens § 79,
stk. 1 eller 2 skal dog indeholde den fulde ordlyd af forslaget til disse vedtegtsendringer.

Senest otte dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldsteendige forslag samt for den
ordinzre generalforsamlings vedkommende tillige &rsregnskab med revisionspategning og arsbe-
retning fremlaegges til eftersyn for aktionarerne pa selskabets kontor.

Meddelelse om indkaldelsen skal gives selskabets medarbejdere, dersom disse har afgivet
meddelelse til bestyrelsen efter aktieselskabslovens § 177, stk. 1, 2. pkt.

Enhver aktioner har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen, séfremt denne

skriftligt fremseetter krav herom over for bestyrelsen senest fem uger inden generalforsamlingens
atholdelse.

§ 6.

P4 den ordinere generalforsamling skal foretages:

Valg af dirigent.
Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
Fremleggelse af det reviderede arsregnskab til godkendelse.

A

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til det
godkendte regnskab.

Valg af bestyrelse.

Valg af revisor.

o

7.  Eventuelle forslag fra bestyrelsen eller aktionzrer.



DIRIGENT

§7.
En af generalforsamlingen valgt dirigent leder forhandlingerne pa generalforsamlingen og afger alle

spergsmal vedrerende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og dennes resultat.

REPRASENTATION OG STEMMERET
§ 8.
Enhver aktionzr er berettiget til at deltage i generalforsamlingen og tage ordet der.

Aktionzrer har ret til at mede pa generalforsamlinger ved fuldmegtig, som skal fremlagge skriftlig
og dateret fuldmagt. Denne kan ikke gives for leengere tid end eet Ar.

Hvert aktiebelob pé kr. 1.000 giver een stemme.
En aktionzr, der har erhvervet aktier ved overdragelse kan ikke udeve stemmeret for de
pageldende aktier p4 generalforsamlinger, der er indkaldt, uden at aktierne er blevet noteret i

aktiebogen eller aktionzren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Ovennzvnte krav kan fraviges, sifremt hele aktiekapitalen er representeret pa generalforsamlingen
og samtlige aktionrer stemmer herfor.

P& generalforsamlingen kan der kun treeffes beslutning om de forslag, der har varet optaget pa
dagsordenen.

De pé generalforsamlingen behandlede anliggender afgeres ved simpelt stemmeflertal, medmindre
aktieselskabsloven eller vedtagterne foreskriver szrlige regler om reprasentation og majoritet. Stér
stemmerne lige, skal valg af dirigent, bestyrelsesmedlemmer, revisorer og lignende afgeres ved
lodtreekning.

Over det pa generalforsamlingen passerede indferes beretning i selskabets forhandlingsprotokol,
der underskrives af dirigenten.

Safremt samtlige aktionzrer er enige herom, kan en beslutning treffes uden afholdelse af

generalforsamling, eller uden iagttagelse af reglerne om fremgangsmaden ved afholdelsen af
generalforsamling. Beslutningen skal dog indferes i selskabets forhandlingsprotokol.

BESTYRELSE OG DIREKTION

§9.

Bestyrelsen bestr af tre til syv medlemmer, der velges af generalforsamlingen, som tillige valger
bestyrelsens formand.

Bestyrelsesmedlemmer behever ikke at vaere aktionrer.



Bestyrelsesmedlemmer afgr hvert 4r ved den ordinere generalforsamling. Fratreedende medlemmer
kan genvelges.

§ 10.
Bestyrelsen har den overordnede ledelse af alle selskabets anliggender.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nir over halvdelen af bestyrelsesmedlemmerne er til stede. I
tilfelde af stemmelighed ger formandens stemme udslaget.

Formanden indkalder til bestyrelsesmede, nar han skenner det pakraevet, eller nir et medlem eller
en direktor fremsetter krav herom.

§ 11.
Bestyrelsen ansatter en til tre direktarer 1 selskabet og fastsaetter vilkdrene for den eller disses

stilling. Direkteren eller direktererne kan tillige veere medlem af bestyrelsen, men kan dog ikke
vare bestyrelsens formand.

TEGNINGSREGEL
§ 12.

Selskabet tegnes af 2 medlemmer af bestyrelsen i forening, af en direktor alene eller af
bestyrelsesformanden alene.

REGNSKAB OG REVISION
§ 13.

Revision af selskabets regnskaber foretages af 1 eller 2 af generalforsamlingen valgt revisor, som
skal veere statsautoriseret eller registreret revisor.

§ 14.

Selskabets regnskabsar lgber fra 1/1 - 31/12.
Forste regnskabsar leber dog fra selskabets stiftelse den 1/10 1998 til 31/12 1999.

§ 15.

Arsregnskabet opgeres under omhyggelig hensyntagen til tilstedevarende verdier og forpligtelser
og under foretagelse af forsvarlige afskrivninger.



Henstér der underskud fra tidligere ar, skal overskud ferst anvendes til afskrivning af dette. Efter
at henleggelser har fundet sted, udredes tantiéme til bestyrelse og direktion efter generalforsam-
lingens nermere bestemmelse.

Restbelebet anvendes efter generalforsamlingens bestemmelse til yderligere henleggelse, overforsel
til neste ars regnskab eller inden for den gaeldende lovgivnings regler til udbytte
til aktionerer.

Saledes vedtaget den 1. oktober 1998

Som bestyrelsesmedlemmer:

Peter Stakemann k

Ui c\]!\(% V{,\A.\

Kir adsey

i




