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Dépréciation de goodwill du CAC 40 - Etude Kroll 2025
La baisse tendancielle des dépréciations de goodwill
a nouveau confirmée

o Nouveau recul des dépréciations de goodwill en 2024
o Seul un tiers des sociétés du CAC 40 concernées par les dépréciations
o Montant total de goodwill au plus bas depuis plus de 10 ans

Paris, France — 16 juillet 2025 — Kroll, premier acteur indépendant des services liés a la gestion
du conseil et des risques financier, révéle, pour la 12éme année consécutive, les résultats de son
étude sur les dépréciations d’écarts d’acquisition (goodwill) enregistrées par les sociétés du CAC
40.

Nouveau recul des dépréciations de goodwill en 2024

Depuis 2020, le montant total des dépréciations de goodwill comptabilisées par les sociétés de
l'indice est en constant recul. L'exercice 2024, cristallisant une dépréciation de 0,9 milliard d’euros
contre 1,8 milliard d’euros en 2023, confirme la tendance. Il s’agit du montant le plus bas observé
depuis le lancement de cette étude.

Dépréciations de goodwill annuels — CAC 40 (en Mds€)
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« Il semble évident que les résultats des tests de dépréciations au titre de I'exercice 2024
démontrent que les acquisitions récentes ont été effectuées a des prix raisonnables et/ou que les
évaluations réalisées en support des tests de dépréciation emportaient la confiance des
émetteurs dans une stabilisation des perturbations macroéconomiques générées par les
évenements géopolitiques de ces derniéres années, tels que la fluctuation des codts de I'énergie
et des taux d’intérét. Depuis, le contexte s’est radicalement modifié en raison des menaces de
durcissement des mesures protectionnistes susceptibles d’affecter sévérement le commerce
mondial. La forte volatilité et les incertitudes qui en résultent risquent de rebattre les cartes de la
tendance observée en 2024 » conclut Carine Tourneur, Managing Director, et responsable de
la ligne de services Evaluation de Kroll en France.


http://www.kroll.com/

Seul un tiers des sociétés du CAC 40 concernées par les dépréciations

En 2024, 13 sociétés de I'indice ont comptabilisé une dépréciation de goodwill, soit 6 sociétés de
moins que l'année précédente. Le secteur Automobile est le principal contributeur, avec une
dépréciation représentant 60% du total de l'indice. Faible en montant unitaire, le solde se distille
sur 12 autres sociétés et ne présente aucune tendance sectorielle.

Top 5 des dépréciations de I'indice (en M€)
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Montant total de goodwill au plus bas depuis plus de 10 ans

Par ailleurs, 2024 marque un point d’inflexion dans I'évolution du montant total du goodwill qui,
pour la premiére fois au cours de la période sous revue, est en recul pour s’établir a 446
milliards d’euros, soit -2,4% par rapport a 2023. Cette diminution résulte essentiellement d’'un
effet de variation de la composition de I'indice".

Cependant, sans effet de périmétre, le montant de goodwill n’aurait été qu’en trés légére
progression (+1,3%), reflétant I'atonie des projets de croissance externe et I'incidence de diverses
opérations stratégiques de cession.

Evolution du montant total de goodwill net — CAC 40 (en Mds€)
2_4%
En Mds€ S-E)D +? 9% +54% 52 +1 ?%
450 +1.9% 63
400 +3 % +9.0% 379
350 +2 5% +2 7% *:; 1%
300
250
200
150
100
50
2013 2014 2015 2016 2017 2018 19 020 2021 202 023 2024

Source : Kroll | Etude 2025

1 Sorties d’Alstom et Vivendi (goodwill 2023 cumulé de EUR 20,3 milliards), entrées d’Accor et Bureau Veritas
(goodwill 2023 cumulé de EUR 4,5 milliards).



Méthodologie

L'étude s'est fondee sur les informations financieres contenues dans les rapports annuels publiés
par les sociétés du CAC 40. L'édition 2025 porte sur l'intégralité des sociétés de I'indice au 31
décembre 2024.

Parmi les sociétés de l'indice, 39 sociétés arrétent leurs comptes au 31 décembre. Pour la société
Pernod Ricard (cléture au 30 juin), 'analyse du goodwill s’est fondée sur les données a la date
de la derniére cléture annuelle disponible.

A propos de Kroll

En tant que premier acteur indépendant des services liés a la gestion du conseil et des risques
financier, Kroll s'appuie sur son savoir-faire, ses données et ses technologies propriétaires
uniques sur le marché pour aider ses clients a faire face a des enjeux complexes. L'équipe de
Kroll, qui compte plus de 6 500 professionnels dans le monde, perpétue I'histoire presque
centenaire de la firme, qui a acquis une expertise reconnue dans les domaines des risques, de
la gouvernance, des transactions et de I'évaluation. Nos solutions et nos ressources offrent aux
clients les atouts dont ils ont besoin pour bénéficier d’'un avantage concurrentiel durable. Les
valeurs de Kroll définissent qui nous sommes et comment nous collaborons avec nos clients et
nos parties prenantes. En savoir plus sur Kroll.com et Kroll.fr.
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