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Regulation (EMIR) aanpassing van bestaande
transacties geen effect heeft op de clearing- en

margin verplichtingen. e  Het laatst beschikbare data punt voor €STR is 31 Juli 2019. (€STR wordt niet frequent gepubliceerd)
Vanaf 31 Juli 2019 is de basisspread EURIBOR/ESTR gebaseerd op: 1) de spread tussen EURIBOR 6M fixing en EONIA swap 6M en 2) een vaste
spread van 8,5bps tussen EONIA en pre-€STR zoals opgedragen door de ECB.

e  Pre-€STR swap is gelijk aan EONIA swap minus 8,5 bps.

The recipient should not construe any of the material contained herein as investment, hedging, trading, legal, regulatory, tax, accounting or other advice. The recipient should not act on any information in this document
u apge without consulting its investment, hedging, trading, legal, regulatory, tax, accounting and other advisors. The materials in this document represent the opinion of the authors and are not representative of the views of Milliman,
M 1 "'man Inc. Milliman does not certify the information, nor does it guarantee the accuracy and completeness of such information. Use of such information is voluntary and should not be relied upon unless an independent review of

its accuracy and completeness has been performed. Materials may not be reproduced without the express consent of Milliman.


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.wgeurorfr_impacttransitioneoniaeurostrcashderivativesproducts~d917dffb84.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/WG_euro_risk-free_rates/html/index.en.html
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/markets/benchmarks/market-infrastructure-priority-list-august-2019.pdf?la=en&hash=59751F1611698CFB2E85D06DEA3851BDE3C5E535
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/markets/benchmarks/statement-and-summary-of-responses-to-sonia-conventions-discussion-paper.pdf?la=en&hash=51875B0040FE48F97619E010B2C7F2A934A5DA05
https://www.isda.org/a/z4hME/Public-Statement-Preliminary-Summary-of-Feedback-to-Pre-Cessation-Consultation-Clean.pdf
https://www.isda.org/a/Im8ME/ISDA-Letter-Regarding-IBOR-Transition-and-EMIR-Grandfathering.pdf
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Ontwikkelingen van de afgelopen maand

e  EONIA wordt vanaf 2 oktober 2019 gepubliceerd op
de volgende werkdag (T+1) in plaats van de
betreffende werkdag (T+0). De impact hiervan is dat
marktparticipanten zich vooral actief moeten
voorbereiden op aanpassing van de systemen en
processen.

e  De ECB RFR werkgroep heeft centrale clearing tegen
partijen (CCPs) aanbevolen om aan het eind van het
tweede kwartaal van 2020 over te gaan op €STR
verdiscontering. Uiteindelijk bepalen CCPs zelf de
daadwerkelijke datum en informeren zij
overeenkomstig de marktparticipanten over de
datum.

e  De voorlaatste ECB RFR werkgroep vergadering
vond plaats op 29 augustus 2019. Dit was de laatste
vergadering voor de publicatie van €STR in oktober.

Neem gerust contact op met Milliman Pensioenen voor
meer informatie over de totstandkoming van deze
resultaten.
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