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Sparebanken Vest

Opinion de seconde partie — Moody'’s a attribué un score de
durabilité de SQST au document-cadre des obligations vertes

Syntheése

Nous avons attribué un score de durabilité de SQS1 (excellent) au document-cadre des
obligations vertes de Sparebanken Vest daté du 27 juin 2023. La banque a établi son
document-cadre suivant une approche basée sur l'utilisation des fonds en vue de financer
des projets appartenant a deux catégories vertes éligibles : les batiments verts et les énergies
renouvelables. Le document-cadre est aligné sur les quatre composantes fondamentales

des Green Bond Principles 2021 (GBP) (y compris l'annexe 1 de juin 2022) de 'International
Capital Market Association (ICMA) et a également intégré les meilleures pratiques identifiées
par MIS pour les quatre composantes. Le document-cadre fait preuve d’une contribution

au développement durable élevée. De plus, nous estimons que la catégorie des énergies
renouvelables respecte les criteres de la taxonomie de ['UE, tandis que la catégorie des
batiments verts respecte les critéres de contribution substantielle, l'un des quatre criteres
applicables du principe do no significant harm (DNSH) et 'ensemble des critéres de MIS, selon
les informations fournies par la banque, tel que détaillé a l'annexe 3.
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Le présent rapport est une traduction de Sparebanken Vest:Second Party Opinion —
Green Bond Framework Assigned SQS1 Sustainability Quality Score , document publié le

29 juin 2023.
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Contexte

Nous avons réalisé une opinion de seconde partie (SPO) sur les caractéristiques durables du document-cadre des obligations vertes de
Sparebanken Vest, portant notamment sur l'alignement de ce dernier sur les GBP 2021 (y compris l'annexe 1 de juin 2022) de l'ICMA.
En vertu de son document-cadre, la banque entend financer des projets appartenant a deux catégories vertes — batiments verts et
énergies renouvelables — comme indiqué a l'annexe 2 du présent rapport. Nous avons également examiné si les catégories éligibles
étaient définies en fonction des critéres d’examen technique (TSC) énoncés dans l'annexe | du Réglement délégué (UE) 2021/2139 de la
Commission (I'Acte délégué sur le climat de 'UE) et les garanties minimales prévues dans le Réglement (UE) 2020/852 (le « Réglement
sur la Taxonomie »), conjointement dénommeés les « critéres de la taxonomie de 'UE ».

Nous nous basons sur la derniére version du document-cadre des obligations vertes de Sparebanken Vest mise a jour le 27 juin 2023,
et notre opinion tient compte de notre évaluation ponctuelle des renseignements contenus dans cette version ainsi que des autres
informations publiques et non publiques fournies par la société.

Nous avons réalisé cette SPO conformément a notre Cadre de réalisation des opinions de tierce partie portant sur des instruments de
dette durable, publié en octobre 2022.

Profil de l'émetteur

Sparebanken Vest est une banque régionale opérant principalement en Norvége occidentale. La banque s'adresse aux particuliers et aux
entreprises et offre des services immobiliers et de trésorerie, notamment des produits de financement, d'épargne et d'investissement
ainsi que des services de conseil et de négociation. Par l'intermédiaire de certaines sociétés codétenues, dont elle est actionnaire
majoritaire, elle fournit également des produits d'assurance décés et d'assurance générale ainsi que des services de courtage en valeurs
mobiliéres et de leasing. En décembre 2022, le total du bilan de la banque s'établissait a 263.8 milliards NOK (251 milliards d'euros).

Sparebanken Vest est exposée a des risques environnementaux modérés du fait de l'exposition de son portefeuille (entreprises) a

la transition énergétique. Toutefois, son exposition aux activités pétroliéres, offshore et de transport maritime est limitée. Les défis
typiquement rencontrés dans le secteur ont trait a l'accroissement des risques commerciaux et a la pression exercée par les parties
prenantes au sujet de la réalisation des grands objectifs de la transition énergétique. Depuis 2020, la banque déclare avoir atteint
la neutralité carbone en compensant sa propre empreinte climatique. En 2019, une exigence analogue a été imposée a l'ensemble
des principaux fournisseurs et accords de partenariat. A la fin de 'année 2020, 96 % du portefeuille de fournisseurs de Sparebanken
Vest s'était engagé en faveur de la neutralité carbone. En outre, les clients de la banque sont tenus d'établir un plan d'action pour la
transition écologique afin de réduire le risque de crédit lié au carbone.

Forces
» Les projets éligibles répondent a des enjeux environnementaux qui sont trés pertinents pour 'émetteur et son secteur.
» Les bénéfices environnementaux sont pertinents et mesurables.

» Un processus structuré et transparent d'évaluation et de sélection des projets a été mis en place ; il comprend une évaluation des
risques et des bénéfices environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) pour chaque projet sélectionné.

» Un suivi est prévu pour assurer la conformité continue des projets sélectionnés tout au long de la durée de vie des obligations
émises en vertu du document-cadre.

Faiblesses

» Linclusion de préts voués a financer a des frais généraux d'entreprise ne constitue pas une utilisation standard des fonds et pourrait
soulever certains problemes ; toutefois, I'émetteur a mis en place des mesures d'atténuation adéquates.
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Alignement sur les principes
Le document-cadre des obligations vertes de Sparebanken Vest est aligné sur les quatre composantes principales des GBP 2021 (y
compris 'Annexe 1 de juin 2022) de l'ICMA et intégre les meilleures pratiques identifiées par MIS pour les quatre composantes :

¥ Green Bond Principles (GBP) Social Bond Principles (SBP) ) Green Loan Principles (GLP)

Social Loan Principles (SLP) ) Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) ) Sustainability Linked Loan Principles (SLLP)

Utilisation des fonds

h 4
. . . S E——
Non aligné Partiellement aligné Aligné Meilleures pratiques

Clarté des catégories éligibles - MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest a clairement défini, pour les deux catégories éligibles, la nature des dépenses, la localisation et les criteres
d'éligibilité, y compris les critéres d'exclusion pertinents. Les critéres d'exclusion s'inscrivent dans les politiques publiées par
Sparebanken Vest, qui comprennent une liste d’entreprises exclues. Les définitions des deux catégories éligibles respectent les critéres
de contribution substantielle énoncés dans 'Acte délégué sur le climat de la taxonomie de 'UE relatif a l'atténuation du changement
climatique et se référent ainsi a des seuils techniques stricts et internationalement reconnus. Tous les projets éligibles sont situés en
Norvege.

Les GBP de l'ICMA reposent sur l'utilisation de la totalité du produit net des obligations pour financer des projets éligibles ayant

des résultats environnementaux clairs. L'inclusion des dépenses de type « pure-play » dans les structures ne constitue pas une
utilisation standard des fonds et souléve certains problemes en termes d'alignement sur les principes, notamment du point de vue de
la conformité aux critéres d'éligibilité et d’exclusion, de la clarté des objectifs de durabilité, de l'allocation et de la tragabilité des fonds
fléchés vers des projets éligibles ainsi que des rapports d'impact, tout en accentuant le risque de double comptabilisation. En présence
des mesures d'atténuation adéquates, les investissements « pure-play » peuvent néanmoins étre considérés comme étant conformes a
U'esprit de ['émission de dette thématique basée sur l'utilisation des fonds et par conséquent alignés sur les GBP.

L'allocation de fonds par Sparebanken Vest vers des préts a des fins générales d'entreprise octroyés a des entreprises « pure-play »

ne dépassera pas 5 % de l'allocation totale en vertu du document-cadre. Les entreprises « pure-play » ont été définies comme celles
dont 90 % du chiffre d'affaires provient d'activités respectant les critéres d'éligibilité. L'émetteur a indiqué que les préts consentis a ces
entreprises concerneront uniquement les entreprises hydroélectriques qui sont en mesure de relier les fonds a des actifs éligibles dont la
banque aura connaissance en amont de l'octroi. Afin d'éviter tout risque de double comptabilisation, seule la part attribuable aux actifs
éligibles est prise en compte. Au regard des mesures d'atténuation mises en place pour assurer la tracabilité des fonds, la conformité
aux criteres d'éligibilité et la clarté des résultats environnementaux, conjuguées a l'allocation circonscrite ainsi qu'au seuil de 90 % et
aux criteres d'exclusion servant a définir les entreprises « pure-play », nous considérons la structure comme étant en phase avec les
pratiques actuelles du marché.

Clarté des objectifs environnementaux — MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest a clairement formulé un objectif environnemental pertinent - 'atténuation du changement climatique - associé aux
catégories éligibles, en ligne avec les normes internationales. Le document-cadre a fait référence a des Objectifs de développement
durable (ODD) des Nations Unies et a des objectifs environnementaux de la taxonomie de ['UE pertinents pour formuler les objectifs
des catégories éligibles.

Clarté des résultats attendus - MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest a clairement identifié les résultats environnementaux de ses catégories éligibles. Ces résultats sont mesurables et
seront quantifiés dans le reporting. L'émetteur a précisé dans la documentation interne que la totalité du produit net sera allouée a
['émission, ce qui signifie que la part refinancement s'éléve a 100 %. La banque n'applique pas de période rétrospective. Toutefois,
l'émetteur fait preuve de transparence en ce qui concerne la date d'émission du portefeuille d'obligations vertes, celle-ci étant
communiquée dans le rapport annuel présenté aux investisseurs. Au moment de 'établissement du rapport financier en 2022, environ
deux tiers du portefeuille avaient été émis en 2020 et un tiers en 2021.

3 15 September 2023 Sparebanken Vest: Opinion de seconde partie — Moody's a attribué un score de durabilité de SQS1 au document-cadre des obligations vertes



MOODY'S INVESTORS SERVICE FINANCIAL INSTITUTIONS

Meilleures pratiques identifiées
» Les critéres d'éligibilité sont clairement définis pour toutes les catégories de projets
» Les objectifs énoncés sont définis, pertinents et cohérents pour toutes les catégories de projets
» Les résultats pertinents sont identifiés pour toutes les catégories de projets

» Les résultats de la majorité des projets sont mesurables et quantifiables, soit en amont via ['établissement de points de
référence précis, ou bien ils le seront durant la phase de reporting ultérieure

» L'émetteur s'engage, dans la mesure du possible, a communiquer de maniere transparente la part des fonds dévolue au
refinancement

» L'émetteur s'engage, dans la mesure du possible, a communiquer de maniére transparente la/les période(s) rétrospective(s)
associée(s)

Processus d'évaluation et de sélection des projets

h 4
T . . A——
Non aligné Partiellement aligné Aligné Meilleures pratiques

Transparence et efficacité du processus de définition des projets éligibles - MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest a établi un processus clair pour évaluer, sélectionner et suivre les projets éligibles, formalisé dans le document-

cadre qu’elle a publié. Les fonctions et les responsabilités des personnes intervenant dans ['évaluation et la sélection des projets sont
clairement définies et prévoient 'expertise adéquate. Un Comité des obligations vertes sera mis sur pied, composé du directeur du
développement durable et de responsables des équipes de crédit, de financement, de gestion des risques et des préts aux entreprises
de Sparebanken Vest. Un consultant externe spécialisé dans l'immobilier vert et les énergies renouvelables pourrait intervenir pour
guider la banque dans sa prise de décision. Le Comité des obligations vertes effectuera le suivi du portefeuille au moins une fois par
trimestre tout au long de la durée de vie des instruments de facon a garantir la conformité continue avec le document-cadre. Le comité
s'engage a retirer du portefeuille éligible les projets qui ne répondraient plus aux critéres d'éligibilité. La rédaction de proces-verbaux
des réunions assure la tracabilité du processus décisionnel.

En ce qui concerne l'octroi de préts a des entreprises « pure-play », qui ne constitue pas une utilisation standard des fonds et
souleve des problemes particuliers dans l'identification et de la sélection des projets éligibles, ['émetteur indique que seules les
centrales hydroélectrigues qui ont été approuveées par la Direction norvégienne des ressources en eau et de l'énergie (NVE) et qui
ont donc obtenu un permis officiel, seront jugées adaptées pour le portefeuille. La banque a également acces a la documentation
correspondante, y compris les éléments techniques, lui permettant de s'assurer que les actifs verts envisagés répondent bien aux
critéres d'éligibilité. De plus, Sparenbank Vest est en mesure de veiller au respect global des critéres d'éligibilité.

Démarche d'atténuation des risques environnementaux et sociaux — MEILLEURES PRATIQUES

Les processus d'atténuation des risques environnementaux et sociaux (E&S) employés sont rendus publics par le biais de politiques et
de lignes directrices formalisées. Dans le cadre du processus de validation des transactions, les risques E&S sont évalués au moyen d'un
processus interne de diligence raisonnable s'appuyant sur des normes et accords internationaux divers, tels que les principes directeurs
des Nations Unies (UNGP). Le processus mis en ceuvre associe des mesures d'identification, de gestion, d'atténuation, de surveillance
et de controle. Le processus d'identification des controverses potentielles liées aux projets financés et de réallocation consécutive des
fonds fait partie des responsabilités du Comité des obligations vertes. S'agissant de l'octroi de préts a des entreprises « pure-play »,

la documentation de NVE traite des sujets E&S et détaille toutes les mesures que les clients doivent mettre en place pour atténuer

les préoccupations liées aux enjeux E&S. L'émetteur précise que le suivi sera effectué tout au long de la durée de vie des instruments
et que les projets faisant l'objet de controverses pourront étre retirés de la liste des actifs éligibles et remplacés par d'autres projets
éligibles.
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Meilleures pratiques identifiées

» Les fonctions et les responsabilités des personnes intervenant dans ['évaluation et la sélection des projets sont clairement
définies et prévoient 'expertise adéquate

» Des signes probants montrent que 'émetteur assure une continuité dans le processus de sélection et d'évaluation tout au long
de la durée de vie de(s) l'instrument(s) financier(s), notamment en s'engageant a vérifier la conformité et a mettre en ceuvre un
dispositif pour prendre des mesures correctives au besoin

» Le processus d'évaluation et de sélection des projets est tracable
» Les risques environnementaux et sociaux importants sont identifiés pour la plupart des catégories de projets
» Des mesures correctives sont prévues pour gérer les risques environnementaux et sociaux

» Les controverses ESG font l'objet d'un suivi

Gestion des fonds

h 4
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Non aligné Partiellement aligné Aligné Meilleures pratiques

Allocation et suivi des fonds — MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest a défini un processus clair dans son document-cadre en ce qui concerne la gestion et l'allocation des fonds. Le
produit net des obligations est placé sur un compte de trésorerie général et fait 'objet d'un suivi approprié afin de garantir une
utilisation conforme au document-cadre. Les fonds sont gérés sur une base de portefeuille. Compte tenu de la nature dynamique

du portefeuille, le solde des fonds éligibles sera ajusté chaque trimestre et la banque s'engage a allouer la totalité du produit net a
['‘émission.

Gestion des fonds non alloués - MEILLEURES PRATIQUES

Le cas échéant, 'émetteur a l'intention de flécher les fonds temporairement non alloués vers des actifs axés sur les critéres ESG
(obligations vertes et/ou sociales) au sein du portefeuille de liquidités de la trésorerie de Sparebanken Vest ou de les investir en
liquidités ou dans d'autres instruments liquides et a court terme. Les placements temporaires dans des actifs axés sur les criteres ESG
sont effectués conformément aux politiques E&S spécifiques de la banque et ciblent uniquement des actifs liquides de haute qualité
(HQLA), par exemple, des titres émis par des souverains, des sociétés de crédit au logement, des municipalités et des autorités locales.
L'émetteur a par ailleurs confirmé dans la documentation interne qu'il remplacera tout actif qui ne satisferait plus aux critéres par un
autre actif vert éligible du portefeuille.

Meilleures pratiques identifiées

» Présentation d’une politique de gestion des fonds exhaustive et clairement formulée a un large éventail de parties prenantes ;
au minimum aux préteurs et détenteurs d'obligations

» Fenétre d'allocation courte, par exemple, généralement inférieure a deux ans

» Communication d'informations sur les placements temporaires et 'application de criteres d’exclusion pour les activités ayant
des répercussions environnementales ou sociales néfastes

» Engagement a réallouer les fonds vers des projets alignés sur le document-cadre
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Rapports
——_v_
Non aligné Partiellement aligné Aligné Meilleures pratiques

Transparence du reporting - MEILLEURES PRATIQUES

Sparebanken Vest présentera un rapport annuel sur les obligations émises en vertu de son document-cadre qui sera mis a disposition
du public. Ce reporting se poursuivra jusqu'a l'échéance des obligations. Il est considéré exhaustif et comprend une description des
projets financés et des bénéfices environnementaux attendus ainsi que l'allocation des fonds aux catégories éligibles, la part du
refinancement et, le cas échéant, le montant des fonds non alloués.

Sparebanken Vest a identifié des indicateurs de reporting environnementaux pertinents pour les deux catégories éligibles et les

a clairement exposés dans son document-cadre. Les méthodologies et hypotheses utilisées pour rendre compte des impacts
environnementaux des projets éligibles seront également mises a disposition du public. Dans le cadre de l'audit annuel, l'auditeur
externe indépendant mandaté par la banque vérifiera les rapports d'allocation et d'impact jusqu'a 'échéance des instruments.

Linclusion des instruments a des frais généraux d'entreprises « pure-play » ne constitue pas une utilisation standard des fonds et
pourrait soulever certains problemes relativement aux rapports d’allocation et d’'impact des projets éligibles. Dans sa documentation
interne, la banque confirme son engagement a suivre et a rendre compte de l'allocation du produit net ainsi que des résultats
environnementaux liés aux activités des entreprises « pure-play ».

Meilleures pratiques identifiées
» Reporting maintenu jusqu'a l'échéance de l'obligation ou du prét
» Reporting détaillant toute évolution ou tout probleme important en lien avec les projets ou les actifs
» Reporting sur l'allocation des fonds et les résultats obtenus effectué au minimum au niveau des catégories éligibles

» Rapport exhaustif sur l'allocation, a savoir le solde ou le pourcentage des fonds non alloués, les types de placements
temporaires autorisés (p. ex. liquidités ou équivalents) et la proportion de financements par rapport aux refinancements

» Existence d'indicateurs clairs et pertinents pour rendre compte de l'impact environnemental/social attendu de tous les projets,
dans la mesure du possible, ou des catégories éligibles

» Communication de la méthodologie de reporting et des hypotheses de calcul aux préteurs et détenteurs d'obligations au
minimum

» Audit indépendant du suivi et de l'allocation des fonds au moins jusqu’a l'allocation complete et en cas de changements
importants

» Evaluation d’impact indépendante concernant les résultats environnementaux effectuée par un tiers qualifié, au moins jusqu’a
l'allocation compléte et en cas de changements importants et/ou études de cas pour rendre compte de l'impact/des résultats
sociaux
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Contribution au développement durable
Le document-cadre fait preuve d’'une contribution globale élevée au développement durable.

Score d'impact attendu _—_V_
Pertinence et magnitude

Gestion des risques ESG
Aucun ajustement

Cohérence
Aucun ajustement

9 9 I . A
Contribution globale Faible Limité Modéré Significatif Eleve

Impact attendu

Limpact attendu des catégories de projets éligibles sur la réalisation de l'objectif environnemental est élevé. Afin d’évaluer le score
de contribution au développement durable consolidé, nous avons pondéré les catégories en fonction des estimations fournies par
Sparebanken Vest. L'émetteur anticipe notamment que la majeure partie des fonds sera allouée a des projets relevant de la catégorie
des batiments verts.

Une analyse détaillée des deux catégories éligibles est présentée ci-aprés.

Batiments verts

i h 4
Pertinence I I I A—
N
Magnitude — —— ——
Impact attendu ___v_
Faible Limité Modéré Significatif Elevé

L'acquisition de batiments résidentiels ou commerciaux neufs ou existants en Norvége répond a l'un des enjeux de durabilité les plus
importants pour le pays. La décarbonation du secteur est primordiale, étant donné que les batiments sont responsables de 40 %

de la consommation d’énergie nationale, dont 28 % imputables a 'exploitation et 12 % aux matériaux et a la construction. Si la
consommation énergétique des batiments en Norvége concerne en majeure partie l'électricité, il s'averera nécessaire de construire
de nouveaux batiments efficaces énergétiquement, en particulier dans la région d'Oslo, au regard de la croissance démographique,
des défis démographiques et de 'urbanisation anticipés. L'émetteur a l'intention d'allouer la majeure partie des fonds a l'acquisition
de nouveaux batiments résidentiels. Bien que l'acquisition de batiments existants génére des résultats environnementaux au fur et a
mesure de 'amélioration de leur efficacité énergétique, nous notons aussi les avantages liés a l'acquisition de nouveaux batiments qui
peuvent répondre aux besoins du pays, ce qui nous améne & attribuer un score de pertinence « Elevé » & cette catégorie.

Du point de vue de la magnitude, les projets éligibles respectent des seuils stricts de consommation d'énergie applicables aux
batiments verts, tels que les critéres de contribution substantielle de la taxonomie de ['UE, les dispositions les plus exigeantes du
code de la construction norvégien (TEK) ou les étiquettes du certificat de performance énergétique (CPE) les plus élevées. Le bouquet
énergétique norvégien étant a 98 % renouvelable, l'incidence environnementale la plus significative des batiments est davantage
générée durant l'étape de construction que pendant la phase d'exploitation. Le code de la construction norvégien (TEK) répond a cet
enjeu en réglementant les matériaux de construction ainsi que l'isolation et la ventilation. L'accent est mis sur la nécessité d'opter
pour des matériaux structurels durables afin de répondre aux exigences de durabilité. Si la feuille de route 2050 de la Norvége pour
le secteur immobilier insiste fortement sur la réutilisation des matériaux de construction et l'atteinte d'un taux de recyclage de 79 %,
il reste des défis a relever pour promouvoir la réutilisation des matériaux. Le code de la construction exigeant adopté par le pays, qui
impose une surveillance totale pendant la phase de construction, conjugué a de faibles émissions durant la phase d'exploitation, a
donné lieu & une magnitude élevée et, par conséquent, un score global d'impact attendu « Elevé » pour cette catégorie.
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Energies renouvelables
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Bien que le bouquet énergétique du pays soit déja composé a 98 % d'énergies renouvelables, dont 92 % d'hydroélectricité et 6 %
d'éolien, le projet apporte une valeur significative étant donné que la Norvége est |'un des plus grands exportateurs nets d'électricité
en Europe. L'incidence positive des projets éligibles se propage aux pays voisins disposant de réseaux énergétiques interconnectés,
puisque l'apport supplémentaire en énergie soutient leurs efforts visant a augmenter leur part d'énergie renouvelable. Par conséquent,
l'acquisition de centrales hydroélectriques nouvelles ou existantes est considérée comme hautement pertinente pour contribuer a
'augmentation de la capacité installée d'énergie renouvelable et a l'atténuation du changement climatique.

Trois types de projets éligibles sont inclus dans cette catégorie. Le premier concerne les centrales au fil de l'eau sans réservoirs artificiels,
qui représentent la meilleure technologie disponible pour les projets hydroélectriques selon les normes internationales pour produire
des impacts environnementaux positifs a long terme, tout en présentant des externalités mineures. Les deux autres types de projets
hydroélectriques éligibles respectent des normes internationalement reconnues (c'est-a-dire la taxonomie de ['UE ou, pour les
installations mises en service avant 2020, la taxonomie de Climate Bond Initiative (CBI)) avec une densité de puissance supérieure a

5 W/m? ou des émissions de gaz a effet de serre (GES) inférieures a 100 g CO,-eq/kWh au cours du cycle de vie. Toutefois, pour les
installations mises en service en 2020 ou apres, CBI a établi des normes plus strictes, a savoir une densité de puissance supérieure a 10
W/m, ou une intensité d'émission de GES inférieure a 50 g CO,-eq/kWh. La plupart des projets hydroélectriques norvégiens surpassent
les criteres d’éligibilité définis dans le document-cadre en raison du faible facteur d'émission du réseau d'électricité national et des
réglementations strictes imposées par ['Etat. Etant donné que les critéres d'éligibilité des projets hydroélectriques ne tiennent pas
compte du durcissement croissant des seuils en fonction de l'année de mise en service des installations comme prévu par les meilleures
normes du marché, nous estimons que la magnitude est significative, ce qui nous améne a attribuer un score global d'impact attendu «
Significatif » pour cette catégorie.

Gestion des risques ESG

Nous n'avons pas appliqué d’ajustement négatif au score d'impact attendu pour le facteur de gestion des risques ESG. La Norvege
est un Pays désigné en vertu des Principes de 'Equateur’, ce qui implique que ['émetteur est tenu de gérer la majorité des risques
environnementaux et sociaux de maniere adéquate. Avant tout octroi de prét aux clients, nouveaux et existants, la banque s'appuie
sur une évaluation des risques climatiques et de durabilité pour jauger la mesure dans laquelle les clients envisagent les risques et les
incidences au sein de leurs organisations et agissent activement pour les limiter. L'évaluation couvre les aspects suivants : incidence
environnementale et climatique, droits de l'homme et du travail, déontologie et gouvernance d'entreprise, corruption et blanchiment
de capitaux, ainsi que le risque pays®. Les clients doivent également élaborer un plan d'action en matiere de durabilité comportant
des échéances précises. Le résultat des évaluations informe la prise de décision pour chaque contrat de prét individuel. Du reste,
Sparebanken Vest a introduit des lignes directrices et des exigences politiques liées au marché des entreprises pour 'évaluation et la
gestion des incidences du changement climatique et des risques connexes. Les questions relatives au comportement éthique et a la
responsabilité sociale dans ses propres activités, ses relations avec les parties prenantes, sa gouvernance d'entreprise et sa politique
actionnariale sont traitées dans les « Principes de responsabilité sociale de l'entreprise® ».

Cohérence

Nous n'avons pas appliqué d'ajustement négatif au score d'impact attendu pour le facteur de cohérence. Les projets qui seront financés
en vertu du document-cadre s'inscrivent dans la lignée des efforts déployés par Sparebanken Vest pour favoriser 'augmentation de la
part du renouvelable dans le bouquet énergétique global et réduire la consommation d'énergie en coopération avec ses fournisseurs

et ses clients. En outre, ils sont alignés sur les priorités de Sparebanken Vest définies dans sa stratégie de développement durable,

qui comprend 'atteinte de la neutralité climatique. En investissant dans des projets visant a réduire les émissions de GES, la banque
contribue également a l'objectif de la Norvege de diminution des émissions de GES globales d'au moins 55 % par rapport aux niveaux
de 1990 d'ici 2030 et de 90 % a 95 % d'ici 2050.4
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Annexe 1 - Cartographie des catégories éligibles en fonction des Objectifs de développement durable

des Nations Unies
Les deux catégories éligibles incluses dans le doc