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Flnf-Jahres-Uberblick

2023 2022 2021 2020 2019
Gebuchte Beitrage EUR 33.631.002 115167931  438.134.452 60.559.084 55.534.508
- Veréanderung % -70,8 -737 6235 9,0 20,4
Aufwendungen fur Versorgungsfalle EUR 127.634.749 125724915 98.769.815 99.419.957  113.512.202
Aufwendungen fur den
Pensionsfondsbetrieb EUR 2.809.029 2.786.599 2.541.424 2.631.313 2.415.358
Kapitalanlageergebnis EUR 22.999.422 20.743.484 19.519.888 20.506.864 24.121.857
Rohuberschuss EUR 257.855 583.800 716.628 794.878 600.520
JahresUberschuss EUR 257.855 583.800 716.570 794.800 600.000
Kapitalanlagen EUR 1.780.195.656 1.740.046.083 2.114.141.054 1.700.928616 1.633.854.300
Pensionsfondstechnische
Ruckstellungen EUR 1.767.034.217 1.726.906.160 2.100.549.809 1.688.714.460 1.627.944.362
Eigenkapital EUR 12.765.618 12.507.764 11.923.964 11.207.394 10.412.594
Versorgungsverhéltnisse Anzahl 22.558 23.351 23.848 19.095 18.597
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Vorstandsmitglied der
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Kéln
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Vorstand

Andreas Mdller

Martina Régnier

Dr. Jens Wagener

Vorsitzender

Vorstandsbereich |

(Koordination der Geschéftsbereiche, Vertretung der AG nach
aullen, Datenschutz, Governance, Compliance, DDBR-
Geschaftssparte, Fraud, Risikomanagement, Interne Revision,
Bestandsverwaltung und Leistungsbearbeitung,
Rechenzentrum und Informationstechnologie,
Produktmanagement, IT-Datensicherheit, Recht und Steuern)

Vorstandsbereich IlI

(Vertriebsunterstitzung Bank, Vertriebsunterstitzung Exklusiv-
und Maklervertrieb, GroBausschreibungen)

Vorstandsbereich Il

(Aktuariat, Investment Controlling und Administration,
Rechnungswesen)
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Lagebericht

Geschiftstitigkeit der Deutscher Pensionsfonds AG

Uberblick

Die Deutscher Pensionsfonds AG vervollstandigt das Produktangebot der Zurich Gruppe Deutschland im Bereich der betrieblichen
Altersvorsorge. Mit innovativen und marktgerechten Produkten, einer modernen Verwaltungsplattform und einem professionellen
Anlagemanagement bieten wir unseren Kunden passende und individuelle Lésungen fur die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen.
Durch die strategische Kooperation zwischen der Deutsche Bank AG und der Zurich Gruppe Deutschland verfugt die
Deutsche Pensionsfonds AG Uber einen breiten Multi-Channel Vertriebsansatz.

Die Produkte

Die Deutscher Pensionsfonds AG bietet die Moglichkeit der Ablésung von bestehenden Pensionszusagen Uber die Nutzung des
§ 3 Nr. 66 EStG. Bestehende Pensionszusagen werden dabei im Rahmen des §3 Nr.66 EStG bilanzverklrzend auf die
Deutscher Pensionsfonds AG ausgelagert. Mit den Pensionsplanen 8, 9 und 11 bietet die Deutscher Pensionsfonds AG Lésungen
sowohl fir GroRkunden als auch fiir Ubertragungen von kleineren bis mittleren Versorgungswerken sowie fiir Einzelzusagen an.

Unsere nicht versicherungsférmigen Pensionsplane 8, 9 und 11 im Uberblick:

. Kleine und mittlere Unternehmen sowie Gesellschafter-Geschaftsfihrer: Der Pensionsplan 11 beinhaltet einen optionalen
biometrischen Risikoausgleich fiir Langlebigkeit zwischen nicht durch einen Konzern verbundenen Tragerunternehmen.
Neben einer verbindlichkeitenorientierten Kapitalanlage, die Gber einen Spezialfonds abgebildet wird, stehen drei weitere
gemanagte Kapitalanlagestrategien fur die Tragerunternehmen zur Auswahl.

. Konzerne: Der Pensionsplan 9 richtet sich an Konzerne, die eine Auslagerung der Pensionsverpflichtungen mehrerer
Gesellschaften des Konzerns umsetzen méchten. Er erméglicht einen biometrischen Risikoausgleich far Langlebigkeit
zwischen Tochterfirmen. Die Kapitalanlage wird individuell mit dem Tragerunternehmen abgestimmt und individuelle Services
vereinbart.

. Vervollstandigt wird die Produktpalette mit dem Pensionsplan 8. Dieser richtet sich an Unternehmen, denen die Méglichkeiten
einer individuell abgestimmten Kapitalanlage oder auch Anlage in Rickdeckungsversicherungen wichtig sind.

Die Deutscher Pensionsfonds AG und die PB Pensionsfonds AG haben unter der Marke ,Die Deutsche Betriebsrente® ein Konsortium
fUr das Sozialpartnermodell gegriindet. Die Deutscher Pensionsfonds AG ist der Konsortialfthrer.

RegelmiBige Informationen zur Nachhaltigkeit der Kapitalanlage in den angebotenen
Finanzprodukten

In Zusammenarbeit mit zwei Tragerunternehmen hat die DPAG zwei Kapitalanlagen angeboten, bei denen Nachhaltigkeitsaspekte
berucksichtigt werden. Diese Kapitalanlagen sind im Rahmen des Pensionsplans 8 aufgelegt worden. Hierbei handelt es sich um die
beiden Spezialfonds (Sondervermégen) ,Deutsche GPF sowie ,DBV1“. Es handelt sich hierbei nicht um Finanzprodukte, in deren
Kapitalanlage Neukunden investieren kénnen.

Als Finanzmarktteilnehmer im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (sog. ,Offenlegungsverordnung‘ oder
,Transparenzverordnung’) ist die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft zur Offenlegung von bestimmten
nachhaltigkeitsbezogenen Informationen verpflichtet. Im Folgenden finden Sie die Information nach Artikel 11 der Verordnung (EU)
2019/2088 fir die von der DPAG vertriebenen Finanzprodukte.

Sofern das Produkt in die Kapitalanlage ,Deutsche GPF Spezialfonds” oder in den ,DBV1 Spezialfonds* investiert ist, gilt:

Bei diesem Finanzprodukt erfolgt die Kapitalanlage vollstandig in einem Spezial-Fonds (Sondervermégen). Bei den Informationen zur
Nachhaltigkeit der Kapitalanlage ist die Deutscher Pensionsfonds AG auf Angaben des Fondsmanagers angewiesen. Die nachfolgende
Darstellung beruht auf diesen Angaben.

Mit dem Finanzprodukt wurden im Jahr 2023 6kologische oder soziale Merkmale beworben bzw. geférdert (Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088). Leider wurden zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Geschaftsberichtes die regelmaBigen Informationen nach Artikel 11
der Verordnung (EU) 2019/2088 fiir das letzte abgelaufene Geschaftsjahr der Fonds durch den Fondsmanager noch nicht veréffentlicht.
Daher werden wir diese auf unserer Website https://www.deutscher-pensionsfonds.com/de-de/nachhaltigkeitsbezogene-offenlegung
unter den ,Angaben auf Produktebene” veréffentlichen, sobald der Fondsmanager den Jahresbericht des jeweiligen Fonds ver&ffentlicht
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hat und wir die Information unsererseits gepruft haben. In dieser Veréffentlichung werden Sie auch Informationen dazu erhalten, wie die
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen bei der Kapitalanlage im letzten abgelaufenen Geschéftsjahr des Fonds
berlcksichtigt wurden.

Aus diesem Grunde finden Sie im Anhang dieses Lageberichtes..

. .. zum ,Deutsche GPF Spezialfonds® die Veroffentlichung nach Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 ,RegelmaBige
Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukte® fir das vorletzte abgelaufene Geschaftsjahr des Fonds mit Stand 30.11.2022. Hierbei
handelt es sich um den aktuell gultigen Stand der Information aus dem letzten veréffentlichten Jahresbericht des Spezialfonds.

Weiterer Hinweis: Aufgrund von regulatorischen Konkretisierungen wurde die Bewertung der nachhaltigen Ausrichtung dieser
Kapitalanlage durch das Fondsmanagement zum 01.01.2023 angepasst. Mit der Kapitalanlage werden ab diesem Zeitpunkt
Okologische und/oder soziale Merkmale beworben bzw. geférdert (Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088), ohne nachhaltige
Investitionen im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 anzustreben, jedoch kann die Kapitalanlage in Teilen
nachhaltige Investitionen enthalten. Die bisher verfolgte nachhaltige Anlagestrategie als solche wird hierdurch nicht berihrt.
Die laufende Information des Fondsmanagers im Anhang erfolgte flr das Jahr 2022 noch auf Basis der damals geltenden
Bewertung.

. .. zum ,DBV1 Spezialfonds“ keine Veroffentlichung nach Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 fur das vorletzte
Geschéftsjahr des Fonds, da der Fonds im letzten Geschaftsjahr erstmals 6kologische oder soziale Investitionen nach Artikel
8 der Verordnung (EU) 2019/2088 Artikel 8 beworben bzw. geférdert hat und daher kein entsprechender Bericht fur das
vorletzte Geschaftsjahr existiert.

Far alle sonstigen Produkte gilt:

Mit diesem Finanzprodukt werden weder 6kologische oder soziale Merkmale beworben oder geférdert noch wird eine nachhaltige
Investition angestrebt. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Aufgrund der Ausgestaltung der Anlagestrategie, die keine 6kologischen und sozialen Merkmale
verfolgt, werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht berticksichtigt.

Die Vertriebspartner

Die Deutscher Pensionsfonds AG verfolgt einen Multi-Channel Vertriebsansatz. Zu diesem Zweck hat die Deutscher Pensionsfonds AG
Vertriebsvereinbarungen mit der Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung AG einerseits und der Deutsche Bank AG, der DB Privat-
und Firmenkundenbank AG und der DWS Beteiligungs GmbH andererseits abgeschlossen. Damit sind fur den Vertrieb von
Pensionsfondsprodukten die gesamten Vertriebswege der Zurich Gruppe Deutschland und der Deutsche Bank Gruppe erschlossen.

Uber das Konsortium von Deutscher Pensionsfonds AG und PB Pensionsfonds AG besteht auch die Méglichkeit, die Vertriebskanale
der Talanx Gruppe in Zusammenhang mit Sozialpartnermodellen zu nutzen.

Die allgemeine wirtschaftliche Lage in der Bundesrepublik Deutschland

Deutsche Wirtschaft im Jahr 2023 auf Niveau von Corona-Pandemie Beginn

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland wurde auch im Jahr 2023 spurbar von den Folgen des Krieges in der Ukraine und den
damit einhergehenden Herausforderungen gepragt. Die Corona-Pandemie wurde offiziell als beendet erklart, einzelne Falle treten
dennoch auf, wenn auch ohne pandemische Merkmale. Insbesondere die extremen Energiepreiserhéhungen und steigenden
Lebenshaltungskosten verschérften die erschwerten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, welche bereits im Jahr 2022 vorhanden
waren und in Material- und Lieferengpassen und dem Fachkraftemangel resultieren. Gleichzeitig zeigte sich auch im Jahr 2023 wieder,
dass der Klimawandel kein zyklisch auftretendes Thema ist und neben den kurzfristigen Krisen eine langfristige Herausforderung
darstellt. Die Folgen der globalen Krisen belasteten die deutsche Wirtschaft, wodurch diese kein Wachstum verzeichnen konnte.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes sank das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 0,3 % im
Vergleich zum Vorjahr. Im Vergleich zum Jahr 2019 stieg das BIP im vergangenen Jahr in Deutschland lediglich um 0,7 % und damit
deutlich schwéacher als in vielen anderen européaischen Staaten. Die preisbereinigte Bruttowertschépfung fiel im Jahr 2023 um 0,1 %
gegenliber dem Vorjahr an. Die meisten Dienstleistungsbereiche konnten ihre wirtschaftlichen Aktivitaten im Vorjahresvergleich leicht
ausweiten und stltzten die Wirtschaft im Jahr 2023. Der Anstieg fiel aber insgesamt schwacher aus als in den beiden vorangegangenen
Jahren. Den gréf3ten preisbereinigten Zuwachs verzeichnete der Bereich Information und Kommunikation mit +2,6 %. Der Bereich
Offentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit (+1,0 %) und die Unternehmensdienstleister (+0,3 %) konnten ebenfalls leicht zulegen.
Dagegen ging die preisbereinigte Bruttowertschépfung im zusammengefassten Wirtschaftsbereich Handel, Verkehr, Gastgewerbe (-1,0
%) zurlck. Das lag vor allem am GroB- und am Einzelhandel, die deutlich nachgaben, wahrend der Kraftfahrzeughandel und der
Verkehrsbereich zulegten. Im Baugewerbe machten sich neben den weiterhin hohen Baukosten und dem Fachkraftemangel
insbesondere die zunehmend schlechteren Finanzierungsbedingungen bemerkbar. Hiervon war vor allem der Hochbau betroffen.
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Dagegen konnte die Produktion im Tiefbau und im Ausbaugewerbe gesteigert werden. Insgesamt erreichte das Baugewerbe 2023
preisbereinigt ein kleines Plus von 0,2 %.

Die Wirtschaftsleistung im Produzierenden Gewerbe (ohne Baugewerbe) ging insgesamt deutlich um 2,0 % zurtick. Entscheidend daftir
war eine sehr viel niedrigere Produktion im Bereich Energieversorgung. Das Verarbeitende Gewerbe, das fast 85 % des Produzierenden
Gewerbes (ohne Bau) ausmacht, war im Jahr 2023 preisbereinigt ebenfalls im Minus (-0,4 %). Positive Impulse kamen hier vorrangig aus
der Automobilindustrie und dem sonstigen Fahrzeugbau. Dagegen sanken Produktion und Wertschépfung in den energieintensiven
Industriezweigen wie der Chemie- und Metallindustrie erneut, nachdem die Wirtschaftsleistung in diesen Branchen bereits 2022 auf die
steigenden Energiepreise reagiert hatte.

Der deutsche AulRenhandel entwickelte sich im Jahr 2023 aufgrund der schwachen Weltkonjunktur schlecht und durfte sich auch 2024
nicht bemerkbar verbessern. Globale geldpolitische Straffungen und die Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit setzten
dem deutschen Auf3enhandel zu. Nach ersten Berechnungen fielen die Exporte im Jahr 2023 preisbereinigt um -1,2 % und die Importe
preisbereinigt um -1,9 %.

Im Jahr 2023 spannte sich der Arbeitsmarkt weiter an, wenn auch weniger stark als in den Jahren zuvor. Im Jahresdurchschnitt erbrachten
45,9 Mio. in Deutschland arbeitende Erwerbstéatige die Wirtschaftsleistung. Damit stieg die Zahl der Erwerbstatigen um 0,7 % gegentber
dem Vorjahr und Uberstieg damit erneut das Vorkrisenniveau des Jahres 2019. Einen besonders starken Zuwachs an Erwerbstatigen
verzeichnete der Bereich Information und Kommunikation (+2,6 %). Die Land- und Forstwirtschaft, Fischerei ist der einzige
Wirtschaftsbereich, der einen Rickgang der Erwerbstatigen im Vergleich zum Vorjahr (-0,4 %) vermeldet. Die Anzahl an Erwerbstatigen
in den Wirtschaftsbereichen Finanz- und Versicherungsdienstleister und Grundstticks und Wohnungswesen stagnierte.

Die privaten Konsumausgaben fielen nach aktuellen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes preisbereinigt um 1,1 % im Vergleich
zum Vorjahr. Damit liegen die Konsumausgaben weiterhin unter Vorkrisenniveau des Jahres 2019 (-2,1 %). Ursachlich hierfur waren
besonders die hohen Verbraucherpreise insbesondere fir Nahrungsmittel und Energie. Auch der Staat reduzierte im Jahr 2023 erstmals
seit fast 20 Jahren seine preisbereinigten Ausgaben (-1,7 %). Das lag vor allem am Wegfall staatlich finanzierter Coronamanahmen wie
Impfungen und Ausgleichszahlungen fir freie Bettenkapazitdten in Krankenhdusern. Durch solche Malnahmen hatten die
Staatsausgaben in den Jahren ab 2020 die Wirtschaftsleistung gestutzt.

Im Jahr 2023 haben sich die Verbraucherpreise in Deutschland im Schnitt um +5,9 % gegeniber 2022 erhéht. Damit erreicht der
Verbraucherpreisindex einen historischen Hochststand, der laut dem Statistischen Bundesamt insbesondere auf die extremen
Preisanstiege fur Energieprodukte und Nahrungsmittel seit Beginn des Krieges in der Ukraine zurlickzuftihren sei. Die hohe Inflationsrate
hatte fur die Arbeitnehmer klare Reallohnverluste zur Folge. Dadurch, dass die Verbraucherpreise starker als das verfligbare Einkommen
stiegen, sank die Kaufkraft der privaten Haushalte.

Der Krieg in der Ukraine und die daraus resultierende Energiekrise haben das ohnehin schwierige, von sozialen Ungleichheiten gepragte
Umfeld, hoher Staatsverschuldung, erhéhter Cyber-Kriminalitdt und Bedrohungen der 6ffentlichen Gesundheit beeinflusst. Wahrend die
Regierungen und Gesellschaften weiterhin nach angemessenen Ldsungen suchen, werden die Herausforderungen durch
unzureichende Vorsorge, konkurrierende Interessen und die Folgen friherer Entscheidungen noch gréBer. Nirgendwo ist dies deutlicher
geworden als im Kampf gegen die hohe Inflation. Regierungen und Zentralbanken versuchen zu reagieren. Dennoch bleibt das Risiko
politischer Fehler hoch, da der Spielraum fir die gleichzeitige Bewaltigung wirtschaftlicher und damit verbundener gesellschaftlicher
Belastungen begrenzt ist. Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in der Eurozone ist von ebendiesen Herausforderungen betroffen.

Entwicklung an den Kapitalmarkten

Wie bereits 2022 wurde die Entwicklung an den Kapitalmérkten auch 2023 malgeblich durch die Themen Inflation und Geldpolitik
bestimmt. Grundsatzlich war die Erwartung vieler Marktteilnehmer, dass die Inflation 2023 den Héhepunkt erreichen und die
Zentralbanken somit am Ende des Zinserhdéhungszyklus stehen wirden, sodass der Ausblick sowohl fur die Aktien- als auch die
Rentenmérkte grundsatzlich positiv war. Dank fallender Energiepreise sank die Gesamtinflation, wéhrend sich die Kerninflation
— gemessen ohne die schwankungsreichen Preise fur Energie und Lebensmittel — auf hohem Niveau stabilisierte. So fihrte die gerade
im ersten Halbjahr 2023 hohe Kerninflation sowie der stabile Arbeitsmarkt zu restriktiven Geldpolitiken der US-Zentralbank Federal
Reserve und der Europaischen Zentralbank, in deren Folge durch die héheren Zinsen sich im Verlauf des Jahres dann auch die
wirtschaftlichen Daten und Prognosen abschwéchten. Wahrend sich die Wirtschaft in den USA noch stabil halten konnte, befand sich
die Eurozone mit zwei aufeinanderfolgenden Quartalen mit negativem Wirtschaftswachstum bereits Ende des ersten Quartals in einer
sogenannten technischen Rezession. Obwohl der Dienstleistungssektor sich im ersten Halbjahr noch sehr positiv entwickelte,
verschlechterten sich die Frihindikatoren sowohl des verarbeitenden Gewerbes als auch spater des Dienstleistungssektors, Uber das
Jahr hinweggesehen, deutlich. Auf den Finanzmarkten zeigten sich erste Verwerfungen mit dem Kollaps der Silicon Valley Bank in den
USA und in Europa musste die Credit Suisse unter Eingriff der Schweizer Nationalbank von der UBS Ubernommen werden, um einen
Zusammenbruch der Credit Suisse mit weitreichenden negativen Folgen fir das Finanzsystem zu verhindern. Insgesamt erwies sich das
Bankensystem jedoch sowohl in den USA als auch in Europa als sehr robust und konnte diese kurzzeitige Krise gut Gberwinden.

Die Rentenmarkte erfuhren 2023 durch die Zinsentwicklung ein sehr volatiles Jahr. Getrieben durch die weiterhin hohe Inflation und die
Zinserhéhungen der Zentralbanken, erreichten die Renditen deutscher Staatsanleihen gegen Ende des dritten Quartals ihre
Hochststande und wiesen folglich deutliche Kursriickgénge auf. Ein stark ausgepréagter Zinsrickgang im vierten Quartal lie langer
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laufende Anleihen gegen Jahresende dann aber wieder unterhalb der Renditen des Vorjahres fallen, so dass Uber das Gesamtjahr
Kursgewinne erzielt werden konnten.

Im Immobiliensektor setzte sich der Trend aus 2022 ebenfalls fort. Viele Immobilien mussten weitere oder erstmalige Abwertungen
erfahren, wobei Immobilien in den sehr guten Lagen mit niedrigem Risiko erneut besser abschneiden konnten als der Gesamtmarkt. Die
gestiegenen Zinsen und hierdurch héheren Finanzierungskosten bzw. die Unsicherheit bzgl. zukinftiger Refinanzierungen machten sich
nun auch bei groBen Immobilienunternehmen bemerkbar. Resultierend daraus gab es die ersten Insolvenzen im Immobiliensektor.
Speziell im Bereich der Immobilienentwicklungen kam es zu Engpéassen bei Finanzierungen und Refinanzierungen. Auch einige gelistete
Aktiengesellschaften in der Immobilienbranche sehen sich zunehmend starkerem Gegenwind ausgesetzt, sei es durch Neubewertungen
des Portfolios oder die gestiegenen Finanzierungskosten.

Wahrend die Zinsen Ende des dritten/Anfang des vierten Quartals auf langjahrigen Hochststanden notierten, zeigten die MaBnahmen
der Zentralbanken ihre Wirkung und die Kerninflation ging merklich zurtick, sodass nun mit keinen weiteren Zinserhéhungen in Europa
und den USA gerechnet wird. Im Gegenteil, speziell in den USA wird bereits von einigen Marktteilnehmern mit Zinssenkungen im ersten
Halbjahr 2024 gerechnet. Diese Entwicklung und der implizite Ausblick I6sten eine Kursrallye bei globalen Aktien aus, sodass einige
Indizes ihre Allzeithéchststédnde erreichen konnten. Allerdings kénnte dies auch ein Risiko far Aktien im Jahr 2024 darstellen, da der
Kapitalmarkt vor dem Hintergrund eines sich verlangsamenden Wirtschaftswachstums und einer gegebenenfalls zu frih erwarteter
Zinssenkung eventuell zu optimistisch positioniert ist.

Die Entwicklung der deutschen Versicherungswirtschaft 2023

Auch das Versicherungsgeschaft wurde im Jahr 2023 stark von der steigenden Inflation und den Folgen des Krieges in der Ukraine
gepragt. Uber alle Sparten hinweg schatzt der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) einen leichten Anstieg
der Beitragseinnahmen 2023 um 0,6 % auf 224,7Mrd. EUR. Die realen Einkommensverluste der privaten Haushalte belasten dabei vor
allem das Geschaft der Lebensversicherer, da die Menschen weniger Geld far die private Altersvorsorge zurlicklegen. In der Schaden-
und Unfallversicherung und der privaten Krankenversicherung sind trotz diverser Krisen weiterhin Beitragszuwéachse zu verzeichnen.

In der Lebensversicherung insgesamt (inklusive Pensionsfonds und Pensionskassen) sanken die gebuchten Bruttobeitrage deutlich, um
-5,0 % gegenuber dem Vorjahr auf 92,17 Mrd. EUR.

In den Geschaftsergebnissen der Lebensversicherer i. e. S. zeichnet sich ein Trend deutlich sinkender Beitragseinnahmen aufgrund stark
rucklaufiger Einmalbeitrdge und grundsatzlichem Rickgang im Neuzugang ab. Die Anzahl der Versicherungsvertrage weist laut GDV
einen Bestandsrickgang auf. Laut Ergebnissen des GDV sanken die gebuchten Brutto-Beitrage im Geschéftsjahr 2023 (ohne Beitrage
aus RfB) auf 89,15 Mrd. EUR; dies entspricht einem Rlckgang von 3,9 %. Die laufenden Beitrage blieben nahezu konstant bei
64,27 Mrd. EUR und steigerten damit inren Anteil auf 72,1 % der Beitragseinnahmen (Vorjahr: 69,3 %), da die Einmalbeitrage im selben
Zeitraum um -12,5 % auf 24,88 Mrd. EUR zurlickgingen. Der Bestand an Hauptversicherungen betrug zum 31.12.2023 81,42 Mio. Vertrage
und sank damit um 0,5 %. Dennoch stieg die versicherte Summe um 2,4 % auf 3.639,11 Mrd. EUR und der laufende Beitrag um 0,4 % auf
64,76 Mrd. EUR.

Der Anteil der fondsgebundenen Versicherungen ist mit 4,4%, bezogen auf die Bestandsstruktur (laufender Beitrag), unverandert,
Rentenversicherungen als Mischformen mit Garantien stiegen um 1,2 Prozentpunkte auf 25,8% und sind somit in Summe bei 30,2 %.
Beide Werte verdeutlichen das starke Wachstum der fondsgebundenen Lebensversicherungen. Im Jahr 2023 erreichte der Neuzugang
laut GDV 4,42 Mio. Lebensversicherungsvertrage (0,2 %) mit einer Versicherungssumme in Hohe von 322,53 Mrd. EUR, was einem
Anstieg von +3,7 %entspricht. Basierend auf Neugeschéftsbeitragen errechnet sich fir das Jahr 2023 ein Annual Premium Equivalent
(APE) in H6he von 8,90 Mrd. EUR (-1,1 %).

Die Bedeutung von Rentenversicherungen fir das Neugeschaft der Lebensversicherer nahm im vergangenen Jahr leicht ab. Ihr Anteil
am Neugeschaft belief sich, gemessen an der Anzahl der Vertrage, auf 46,1 % (Vorjahr: 48,3 %) und gemessen an den Beitragen auf 67,3 %
(Vorjahr: 70,2 %).

Der Bestand an forderfahigen Riester-Vertragen sank im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr auf10,01 Mio. Vertrage (-2,3 %). Der laufende
Beitrag des gesamten Neuzugangs an Riester-Vertragen betrug 213,83 Mio. EUR (-19,9 %) mit einer versicherten Summe von
4,66 Mrd. EUR, die im Jahr 2023 ebenfalls deutlich gesunken ist (-28,4 %). Die Entwicklung der Basisrente ist entgegen den anderen
Trends im Bereich der Lebensversicherer i. e. S. positiv. Der GDV meldet 133.800 neu abgeschlossenen Vertrage im Jahr 2023 (+14,2 %)
und einen laufenden Beitrag in Hohe von 502,83 Mio. EUR (+22,7 %).

Im Gegensatz zu der privaten Altersvorsorge entwickelte sich die betriebliche Altersvorsorge (bAV) im vergangenen Jahr deutlich
schlechter. Die gebuchten Bruttobeitrdge sanken in der bAV nach ersten Berechnungen des GDV um -5,7 % gegenuber 2022 auf
19,1 Mrd. EUR. Auch in der Entwicklung der Pensionsfonds lassen sich laut GDV wie bei den Pensionskassen riicklaufige Tendenzen in
der Geschéaftsentwicklung im vergangenen Jahr abzeichnen. Die gebuchten Bruttobeitrdge der Pensionskassen sanken auf
1,92 Mrd. EUR (-5,0 %).

Wahrend des Geschaftsjahres 2023 wurden 42.200 Hauptversicherungen neu abgeschlossen, was 10,9% weniger sind als im Vorjahr —
die versicherte Summe des Neuzugangs belief sich dabei auf 0,54 Mrd. EUR und damit nur 1,6% unter Vorjahr. Der laufende Beitrag fur
ein Jahr sank fur Haupt- und Zusatzversicherungen auf 29,70 Mio. EUR (-0,4 %), Einmalbeitrage sanken um 1,3% auf 129,24 Mio. EUR und
somit verringerte sich die APE auf 43,75 Mio. EUR.
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Die Entwicklung der Pensionsfonds in Deutschland 2023

Die gebuchten Bruttobeitrage der Pensionsfonds normalisierte sich auf ein Niveau vor Corona und Sondereffekten mit 1,10 Mrd. EUR
(-50,8 %). Der gesamte Neuzugang belief sich im vergangenen Jahr auf 58.200 versicherte Personen (+0,8 %). Der laufende Beitrag fuir
ein Jahr aus diesem Neuzugang stieg auf 40,56 Mio. EUR (+19,2 %), der Einmalbeitrag sank auf 0,81 Mrd. EUR (-60,2 %). Basierend auf
den vorlaufigen Neugeschéftsbeitragen, errechnet sich hieraus ein APE von 121,43 Mio. EUR (-48,8 %).

Geschiaftsentwicklung der Gesellschaft

Die Geschaftstatigkeit der Deutscher Pensionsfonds AG umfasste im Geschéaftsjahr sowohl beitragsbezogene als auch
leistungsbezogene Pensionsplane.

Im Berichtsjahr 2023 wurden ausschlieBlich Vertrage fiir die Ubertragungen von Pensionsverpflichtungen ohne versicherungsférmige
Garantien gemal der Pensionsplane 8, 9 und 11 abgeschlossen. Die Einmalbeitrage fur diese leistungsbezogenen Pensionspléane
beliefen sich auf 33,4 Mio. EUR (Vorjahr: 114,8 Mio. EUR).

Neben den Beitragen fur leistungsbezogene Pensionspléane wurden zudem 280,3 Tsd.EUR (Vorjahr: 320,2 Tsd. EUR) fir
beitragsbezogene Pensionsplane vereinnahmt. Insgesamt belaufen sich die gebuchten und verdienten Bruttobeitrage im Geschéftsjahr
auf 33,6 Mio. EUR (Vorjahr:  115,2 Mio. EUR). Das Pensionsfondsgeschéaft ist vorwiegend gekennzeichnet durch das
Einmalbeitragsgeschaft, welches in hohem MaRe vom Erfolg im GroBkundensegment beeinflusst wird. Der Rickgang zum Vorjahr
begriindet sich dabei durch eine Bestandsiibertragung von einem GroBkunden im Jahr 2022. Derartige Ubertragungen sind generell
ursachlich fur die deutlichen jahrlichen Schwankungen bei den Einmalbeitragen. Auch in diesem Jahr liegt die Entwicklung der
Einmalbeitrage Uber unseren Erwartungen, da eine GroBubertragung stattgefunden hat, die jedoch im Vorjahresvergleich betragsmaBig
gering ausfiel. Unsere Annahmen bezlglich des Ausbaus des kleinteiligeren, aber besser planbaren Einzellbertragung-Segmentes
wurden nicht erflllt, haben sich im Jahresverlauf jedoch positiv entwickelt.

Im Berichtsjahr wurden 127,4 Mio. EUR (Vorjahr: 125,5 Mio. EUR) an Leistungen an die Versorgungsberechtigten ausgezahlt. Davon
entfielen 127,0 Mio. EUR (Vorjahr: 125,0 Mio. EUR) auf leistungsbezogene Pensionsplane, womit erwartungsgemaB ein gleichbleibendes
Niveau erhalten bleibt.

Uber die Zusammensetzung des Pensionsfondsvertragsbestandes in tabellarischer Form berichten wir in den Anlagen zum Lagebericht.

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen

Im Geschaftsjahr 2023 sind die Abschlussaufwendungen auf 1,6 Mio. EUR (Vorjahr: 1,5 Mio. EUR) angestiegen. Bezogen auf die
Beitragssumme stieg der Abschlusskostensatz auf 4,9 % (Vorjahr: 1,3 %).

Die Verwaltungsaufwendungen sind gegentiber dem Vorjahr von 1,3 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR gesunken. Der Verwaltungskostensatz in
Bezug auf die gebuchten Bruttobeitrage stieg im Vergleich zum Vorjahr von 1,1% auf 3,5 %.

Haupttreiber fur die deutlich gestiegenen Kosten ist das geringere Volumen an gebuchten Bruttobeitrdgen gegentber dem Vorjahr.

Kapitalanlageergebnis

Der Kapitalanlagebestand zu Bilanzwerten ohne die Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern stieg
per ultimo 2023 auf 20,3 Mio. EUR (Vorjahr: 20,2 Mio. EUR).

Die Nettoertrage aus diesem Bestand betrugen im Geschéftsjahr 353,5 Tsd. EUR nach 345,3 Tsd. EUR im Vorjahr. Die Nettoverzinsung
betrug 1,7 % (Vorjahr: 1,7 %).

Die Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern und Arbeitnehmern stiegen im Vergleich zum Vorjahr von 1,7 Mrd. EUR
auf 1,8 Mrd. EUR.

Bei diesen Kapitalanlagen wurden im Geschéftsjahr nicht realisierte Gewinne per Saldo von 116,8 Mio. EUR (Vorjahr: Nicht realisierte
Verluste 384,6 Mio. EUR) ausgewiesen.

Uberschussbeteiligung und Zinszusatzreserve fiir Versorgungsberechtigte

Das Niveau der Uberschussanteilsatze wurde fur 2024 gegeniiber 2023 nicht geédndert. Einzelheiten hierzu sind der Aufstellung
,Uberschussanteilsatze 2024 ab Seite 43 zu entnehmen.

Grundsatzlich besteht die Uberschussbeteiligung fiir unsere Kunden aus den Komponenten Dotierung der Rickstellung fir
Beitragsruckerstattung und Direktgutschrift.

7 | Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft



Geschéaftsbericht 2023

In diesem Berichtsjahr wurden jedoch, wie im Vorjahr, keine Mittel fiir die unmittelbare Uberschussbeteiligung unserer Kunden in Form
der Direktgutschrift aufgewandt.

Der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung wurden in diesem Jahr ebenfalls keine Mittel (Vorjahr: 0 EUR) zugefuhrt.

Der Aufbau einer sogenannten Zinszusatzreserve zur Erhdhung der Sicherheitsmargen in der Deckungsrickstellung wurde im
abgelaufenen Geschéftsjahr auf Basis eines Referenzzinssatzes von 1,57 % (Vorjahr: 1,57 %) fortgesetzt. Dabei wurden der
Deckungsrickstellung 28,7 Tsd. EUR (Vorjahr: Zuflihrung in Hohe von 18,7 Tsd. EUR) entnommen, da sich die Lage, bedingt durch das
derzeitige Zinsumfeld und eines konstant bleibenden Referenzzinssatzes, etwas verbessert.

Vermogens- und Finanzlage

Die gesamten Aktiva beliefen sich am Bilanzstichtag auf 1,8 Mrd. EUR (Vorjahr: 1,7 Mrd. EUR). Die Kapitalanlagen ohne das
fondsgebundene Geschaft erhdhten sich von 20,2 Mio. EUR auf 20,3 Mio. EUR und stellen somit 1,1 % der Bilanzsumme (Vorjahr: 1,2 %).

Die starkste Anlagenkategorie in unserem Portfolio sind weiterhin Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere (60,3 %, Vorjahr: 60,9 %) und Sonstige Ausleihungen (35,7 %, Vorjahr: 36,2 %) sowie Ausleihungen an verbundenen
Unternehmen (3,7 %, Vorjahr: 2,5 %).

Der Riickgang des Marktzinsniveaus (Swapsatz (EUR) 10 Jahre lag zum Jahresende 2023 bei 2,5 %, Vorjahr 3,2 %) fuhrte insbesondere
bei diesen zinssensitiven Anlagen zu einem Anstieg der Marktwerte. Die stillen Nettoreserven bezogen auf den Buchwert des
Kapitalanlagebestandes betrugen -6,5 % zum 31.12.2023 und stiegen damit um 42,2 % auf —1,3 Mio. EUR (Vorjahr: -2,3 Mio. EUR).

Das Vermogen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern hatte einen Anteil an der Bilanzsumme von 98,8 % (Vorjahr
98,8 %). Der Buchwert des Vermogens fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern erhohte sich durch die
Kapitalmarkteinflisse von 1,7 Mrd. EUR auf 1,8 Mrd. EUR.

Das Eigenkapital der Deutscher Pensionsfonds AG stieg um 2,1% auf 12,8 Mio. EUR an (Vorjahr:12,5 Mio. EUR). Von dem
Jahrestberschuss in Hohe von 2579 Tsd. EUR (Vorjahr: 583,8 Tsd. EUR) wurden 12,9 Tsd. EUR (Vorjahr:29,2 Tsd. EUR) den
Gewinnrtcklagen (der gesetzlichen Riicklage) und 245,0 Tsd. EUR (Vorjahr: 554,6 Tsd. EUR) zusammen mit dem Gewinnvortrag aus dem
Vorjahr von 7,3 Mio. EUR in den Bilanzgewinn eingestellt. Der Bilanzgewinn betrug zum 31.12.2023 7,5 Mio. EUR (Vorjahr: 7,3 Mio. EUR).

Die pensionsfondstechnischen Ruckstellungen erhéhten sich um 0,5 % und betrugen zum Jahresende 7,1 Mio. EUR nach 7,1 Mio. EUR
im Vorjahr. Hinzu kommen die pensionsfondstechnischen Riickstellungen, bei denen das Anlagerisiko von den Arbeitnehmern und
Arbeitgebern getragen wird, in Héhe von 1,8 Mrd. EUR (Vorjahr: 1,7 Mrd. EUR). Die Deckungsrtickstellung fur das versicherungsférmige
Geschaft beinhaltete eine Zinszusatzreserve in Hohe von 775,22 Tsd. EUR (Vorjahr: 803,9 Tsd. EUR). Die Ruckstellungen far
Beitragsruckerstattung (RfB) verringerten sich um 2,4 % und lagen bei 129,4 Tsd. EUR. Der Schlusslberschussanteilfonds belief sich auf
59,9 Tsd. EUR (Vorjahr: 62,3 Tsd. EUR) und reduzierte sich um 4,0 %. Der freie Teil der RfB erhdhte sich von 64,6 Tsd. EUR auf
65,7 Tsd. EUR.

Die Verbindlichkeiten betrugen zum Geschéftsjahresende 1,2 Mio. EUR (Vorjahr: 643,4 Tsd. EUR), wobei die Verbindlichkeiten aus dem
selbst abgeschlossenen Pensionsfondsgeschéaft gegentiber Arbeitnehmern und Arbeitgebern mit 47,5 % (Vorjahr: 83,7 %) den gréBten
Teil ausmachten.

Die Liquiditdt des Unternehmens wird laufend geprift und Hochrechnungen monatlich aktualisiert. Es bestanden wahrend des
Geschéftsjahres jederzeit ausreichend liquide Mittel.

Entwicklung von Leistungskennziffern

Die wesentlichen Leistungskennziffern des Unternehmens sind die Beitragsentwicklung, der Rohlberschuss und die Solvabilitat.

Da Uberwiegend Vertrage fiir die Ubertragung von Pensionsverpflichtungen gezeichnet werden, ist die Beitragsentwicklung stark
schwankend. In diesem Jahr wurden keine (neuen) Bestiande von GroBkunden Ubernommen, somit ist das Volumen im
EinzelUbertragungssegment im Vergleich zum Vorjahr geringer.

Das Eigenkapital erhdhte sich zum Vorjahr von 12,5 Mio. EUR auf 12,8 Mio. EUR.
Der Rohiberschuss vor Reduktion der Zinszusatzreserve sank im Vergleich zum Vorjahr von 602,5 Tsd. EUR auf 229,1 Tsd. EUR.

Die Solvabilitadtsquote hat sich gegentiber dem Vorjahr kaum verandert und liegt nun bei 220 % (Vorjahr: 222 %). Dies steht fur Konstanz
und unterstreicht die Soliditat und Leistungsfahigkeit unserer Gesellschaft.

In unseren Prozessablaufen liegt der Fokus auf Kundenorientierung und Kundenzufriedenheit. Aus diesem Grund achten wir darauf, dass
die Dienstleister, mit denen wir zusammenarbeiten, bestimmte Standards in Sachen Qualitat und Sicherheit erfillen.

Als Unternehmen der Zurich Gruppe Deutschland beziehen wir unsere Kunden in die allgemeinen Umfragen zum Net Promoter Score
ein, um uns stetig in der Erfullung der Erwartungen und des Bedarfs unserer Kunden zu verbessern.
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Zusammenfassend verlief das Geschéftsjahr 2023, trotz der duBeren Einfliisse, gemal unseren Erwartungen. Dies betrifft insbesondere
den Rohiberschuss und die Solvabilitat, die Beitragserwartungen wurden nicht ganz erfullt.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts ist die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft als stabil zu beurteilen.

Jahresergebnis und Bilanzgewinn

Das Geschéaftsjahr endete mit einem Jahrestberschuss von 257.855 EUR (Vorjahr: 583.800 EUR). Nach Einstellung von 12.893 EUR in
die gesetzliche Rucklage (Vorjahr: 29.190 EUR) und unter Berlcksichtigung des Gewinnvortrags in Hohe von 7.261.425 EUR
(Vorjahr: 6.706.815 EUR) betrug der Bilanzgewinn 7.506.387 EUR (Vorjahr: 7.261.425 EUR).

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementsystem

Im Rahmen der reguldren Geschéaftstatigkeit wird die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft laufend von Chancen und Risiken
begleitet. Um unter diesen Rahmenbedingungen erfolgreich zu agieren, hat die Gesellschaft ein Risikomanagementsystem aufgebaut,
das in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse integriert ist. In diesem Zusammenhang hat die Gesellschaft aus der
Geschéftsstrategie die Risikostrategie abgeleitet, das Risikotragfahigkeitskonzept entsprechend definiert und ein Limitsystem im Sinne
eines FrUhwarnsystems eingerichtet. Darlber hinaus ist das Governance-System mit seinen Schllsselfunktionen und
Funktionstrennungen so aufgebaut, dass es das Risikomanagement unterstitzt.

Ziel des Risikomanagements ist die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit und damit der langfristigen und nachhaltigen
Existenzsicherung der Gesellschaft. Mit zielgerichteten Risikomanagementaktivitdten verfolgt die Gesellschaft die Optimierung der
Risikolage, d. h. eine Begrenzung der Risiken auf ein akzeptables Niveau unter Berlcksichtigung der ihnen gegenlberstehenden
Chancen. Bei den Aktivitaten berlcksichtigt die Gesellschaft die aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Durch die regelméBige
Anwendung von konsistenten Risikomanagementverfahren identifiziert und bewertet die Gesellschaft ihr Risikopotential und ergreift bei
Bedarf Gegensteuerungsmalnahmen. Uberschreiten die Analyseergebnisse dabei den definierten Toleranzbereich, werden
risikomindernde Mafnahmen eingeleitet. Deren Umsetzung und Wirksamkeit werden anhand eines systematischen Controllings
Uberwacht. Dartber hinaus soll durch entsprechende Prozesse gewahrleistet werden, dass das Management zeitnah Uber neu
auftretende Risiken informiert wird und erforderliche MaBnahmen eingeleitet werden.

Das Risikomanagement der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz und ist in das
Risikomanagement der Zurich Gruppe Deutschland (ZGD) und dessen Aufbauorganisation integriert. Dem zentralen Risikomanagement,
einem eigenstandigen Bereich, obliegt dabei die Organisation, Verantwortlichkeitsregelung, Koordination, Uberwachung und
Kommunikation des Risikomanagementprozesses.

GemaB des Jahresplans wird unter anderem in Workshops mittels Risikoanalysemethoden die Risikoidentifikation und -bewertung
vorgenommen. Die daraus resultierenden Informationen werden zentral in einem System vorgehalten, sodass umfassende sowie
konsistente Risikoanalysen erstellt werden kénnen. Darlber hinaus wird durch das implementierte Limitsystem der vom Vorstand
definierte Risikoappetit operationalisiert und durch entsprechende Risikokennzahlen die Risikotragfahigkeit Uberwacht. Durch
risikopolitische Malnahmen im Unternehmen, aber auch durch die Umsetzung der Aktivitditen aus den verschiedenen
Risikoanalysemethoden, soll eine Risikominderung erreicht werden. Die Erkenntnisse aus dem Risikomanagementprozess werden
schlieBlich im Risikoreporting dargestellt.

Das operative Risikomanagement findet in den Fachbereichen statt und ist somit in die Geschafts- und Entscheidungsprozesse
integriert. Grundsatzlich ist das operative Management fir den unmittelbaren Umgang mit Risiken und insbesondere fir das Eingehen
von Risiken verantwortlich. Risikorelevante Themen werden regelmégig in den Vorstandssitzungen der Gesellschaft behandelt. Darliber
hinaus Uberprift ein mit Vorstdnden besetztes Gremium auf Holding-Ebene regelmaBig die Einschatzungen zur Risikosituation der
Zurich Gruppe Deutschland und beschlief3t - erforderlichenfalls unter Abstimmung mit der Gesellschaft - gegebenenfalls MaBnahmen
zur Risikoreduktion. Zusammen mit dem zentralen Risikomanagement bewirkt dieses Gremium eine Ubergreifende und vernetzte Sicht
auf alle zur Zurich Gruppe Deutschland gehérenden Unternehmen. Zudem werden spezielle Risikobelange hinsichtlich der Kapitalanlage
oder Sicherheitsthemen in verschiedenen Gremien betrachtet.

Risikoprofil

Resultierend aus dem Geschaftsmodell der Gesellschaft betreffen die maRgeblichen Risiken die pensionsfondstechnischen Risiken,
Risiken aus der Kapitalanlage, Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschéft, operationelle Risiken und
sonstige Risiken und werden im Folgenden dargestellt.
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Chancen und Risiken aus dem Pensionsfondsgeschift

Die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft bietet Pensionsplane an, mit denen Versorgungsleistungen von Arbeitgebern gemaf
§ 236 Abs. 2 VAG, d. h. Geschaft das gemaB § 3 Nr. 66 EstG, auf unsere Gesellschaft ausgelagert wird. Die Deutscher Pensionsfonds
Aktiengesellschaft UGbernimmt die Durchflhrung der Leistungen nur insoweit, als die Tragerunternehmen ihren
Finanzierungsverpflichtungen nachkommen und der Gesellschaft ausreichende Deckungsmittel zur Verflgung stellen. Da der
Arbeitgeber fur die Erfillung der durchgefihrten Zusagen ohne versicherungsférmige Garantien, fur die die Gesellschaft keine
ausreichenden Deckungsmittel zur Verfigung hat, unmittelbar verpflichtet bleibt, tragt die Gesellschaft aus diesem Geschaft keine
unmittelbaren pensionsfondstechnischen Risiken. Sollte ein geforderter Nachschuss nicht erbracht werden und auch kein
Bedeckungsplan abgeschlossen werden, wird die Zusage der Gesellschaft nach MalRgabe des Umstellungspensionsplans auf
versicherungsférmig garantierte Leistungen herabgesetzt.

Die mit dem Pensionsfondsgeschéft verbundenen Kostenrisiken werden bei der aktuariellen Preisgestaltung berlcksichtigt. Das
Kostenrisiko wird auch dadurch abgemildert, dass bei einzelnen Pensionsplanen am Inflationsindex orientierte Anpassungsklauseln
vereinbart wurden oder die Kosten von den Tragerunternehmen Gibernommen werden. Die tatséchliche Entwicklung der Kosten wird von
der Gesellschaft laufend Gberwacht.

Neben diesem nicht-versicherungsférmigen Geschaft hat die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft auch versicherungsférmige
Leistungen angeboten, mit denen im Wesentlichen das biometrische Langlebigkeitsrisiko und das Zinsgarantierisiko Gbernommen wird.

Wahrend das Langlebigkeitsrisiko darin besteht, dass die tatsadchlichen Parameter nachteilig von den Annahmen abweichen, die den
Kalkulationen zugrunde gelegt wurden, bezieht sich das Zinsgarantierisiko auf den Risikoumstand, dass die bei Vertragsabschluss in den
Vertragen vereinbarten jahrlichen Mindestverzinsungen nicht entsprechend durch Kapitalanlageertrage erwirtschaftet werden kénnen.

Die Gesellschaft begegnet dem biometrischen Langlebigkeitsrisiko, indem fur die Berechnung und die Bildung der
pensionsfondstechnischen Rulckstellungen bei Zusagen mit versicherungsférmigen Garantien, Rechnungsgrundlagen mit
Sicherheitszuschlagen verwendet werden. Diese werden regelmaBig anhand anerkannter aktuarieller Methoden und unter
Berlcksichtigung von Empfehlungen sowie Hinweisen der Deutschen Aktuarvereinigung und der Aufsichtsbehérde Uberprift.

In den zurtickliegenden Jahren wurden Zinsgarantierisiken durch den langer anhaltenden fallenden Trend getrieben. Um diesem Umfeld
zu begegnen, hat der Aufbau der sogenannten Zinszusatzreserve stattgefunden und die Risikotragfahigkeit gestarkt. Die
Zinszusatzreserve wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr auf Basis einer gemaR gesetzlichen Vorgabe berechneten Referenzzinssatzes
von 1,57 % gebildet. Derim Vorjahr gestiegene und weiterhin vergleichsweise hohe Kapitalmarktzins hat den Ausblick auf diese Risikolage
vorerst abgemildert.

Die Bruttodeckungsrlckstellung bei Zusagen mit versicherungsférmigen Garantien wird einzelvertraglich unter Berlcksichtigung des
jeweiligen Garantiezinses berechnet. Weitere Details zu den verwendeten Rechnungsgrundlagen finden sich unter den Angaben zur
Bilanzierung und Bewertung.

Zum Bilanzstichtag ergab sich folgende Verteilung der konventionellen Deckungsriickstellung je Garantiezins:

Anteil an der

Bruttodeckungs-

Garantiezins riickstellung
325% 35,02 %
2,75% 48,50 %
2,25% 5,34 %
Zinszusatzreserve 11,14%

Das nicht-versicherungsférmige Pensionsfondsgeschaft bietet gemaRl § 24 PFAV aufgrund der Kalkulation auf Basis bester Schatzwerte
fUr Biometrie und Zins deutliche Chancen gegentber Altersvorsorgeprodukten mit versicherungsférmiger Kalkulation, da sowohl im
Niedrigzinsumfeld als auch bei steigenden Zinsen Kunden attraktivere Rechnungsgrundlagen ohne zusatzliche Sicherheiten geboten
werden koénnen. Die Kalkulation profitierte im Niedrigzinsumfeld davon, dass zusatzliche Kapitalmarktchancen kalkulatorisch
berlcksichtigt werden konnten und profitiert beim aktuellen Zinsanstieg davon, dass dieser kurzfristig bei der Wahl der
Kalkulationsparameter bertcksichtigt werden kann. Zudem ist das Pensionsfondsgeschaft in Deutschland insgesamt wachsend, so dass
weiterhin Chancen auf attraktive Neugeschéaftsvolumina bestehen, Uber die Skaleneffekte fur das Geschaft der DPAG und positive
Ergebnisbeitrage erwirtschaftet werden kénnen.
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Chancen und Risiken aus der Kapitalanlage

Im Bereich der Kapitalanlage wird das Ziel verfolgt, eine angemessene und risikoadjustierte Rendite zu erreichen. Hierzu findet ein
systematischer und strukturierter Investmentprozess Anwendung. Dabei wird auf ein méglichst stabiles Ergebnis im Zeitablauf geachtet.
Daher wird insbesondere in Bezug auf die mit der Kapitalanlage verbundenen Risiken eine konservative Ausrichtung verfolgt. Risken in
Bezug auf das Asset-Liability-Management (,ALM-Risiken") werden kontinuierlich Gberwacht und gesteuert.

Ein weiteres Element bei Investitionsentscheidungen ist die Berlcksichtigung von Umwelt- und Sozialfragen sowie einer guten
Unternehmensfihrung. So werden zum Beispiel keine Investitionen in Unternehmen vorgenommen, die geédchtete Waffen wie
Streubomben und Landminen produzieren, lagern, verteilen oder verkaufen. AufRerdem werden keine Neuinvestitionen in Unternehmen,
welche mehr als 30 % ihrer Ertrage durch die Férderung von Kohle, Olsanden und Olschiefer erwirtschaften oder mehr als 20 Mio. Tonnen
Kohle pro Jahr férdern sowie solche, die mehr als 30 % ihres Stroms mit Kohle produzieren, getatigt. Generell wird bei der Analyse
einzelner Investitionen nicht nur ihre finanziellen Kennzahlen, sondern auch die Leistung im Hinblick auf ESG-Faktoren betrachtet. Die
Ergebnisse flieBen in die Entscheidung Uber den Erwerb oder die VerduBerung von Vermdgenswerten ein. Grundsatzlich wird Gber diesen
Ansatz das Ziel verfolgt, jene Unternehmen zu identifizieren, die voraussichtlich langfristig nachhaltig und erfolgreich sind.

Fur einen Grofteil der Kapitalanlage erwachsen fur die Gesellschaft keine direkten Chancen und Risiken, da die Verwaltung auf
Rechnung und Risiko des Arbeitgebers erfolgt. Mittelbar sind steigende Fondskurse eine Chance, da hierliber héhere Kostenertrage
erwirtschaftet werden kénnen, wahrend fallende Fondskurse analog ein mittelbares Risiko darstellen. Daher beziehen sich die folgenden
Ausfihrungen auf die auf Rechnung und Risiko der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft gehaltenen Kapitalanlagen.

Die Risiken aus der Kapitalanlage lassen sich in Marktpreis-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken unterteilen.
Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiko ist das Risiko einer negativen Preisdnderung einer Kapitalanlage aufgrund von Entwicklungen zugrundeliegender
Marktrisikofaktoren. Grundsatzlich wird zwischen Aktienkurs-, Zinsédnderungs- und Wechselkursrisiken unterschieden.

Dem Risiko wird Uber die Festlegung von Anlagerichtlinien, einer Limitsystematik sowie einer ausgewogenen Mischung und Streuung
der Kapitalanlagen gemaR den aufsichtsrechtlichen Anforderungen und unter Anwendung moderner Asset Management-Verfahren
begegnet. Zudem wird im Rahmen des Kapitalanlagemanagements eine kontinuierliche Einhaltung der gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften sichergestellt. Auswirkungen auf den Marktwert der Kapitalanlagen werden Uber Szenarioanalysen
sowie Stresstests modelliert. Wechselkurs- oder nennenswerte Aktienkursrisiken sind nicht vorhanden, entsprechend bestehen nahezu
ausschlieBlich Zinsanderungsrisiken.

Die Simulation des Zinsanderungsrisikos der Kapitalanlagen anhand einer Erhéhung bzw. Absenkung der Zinskurve um jeweils absolut
+/-1% ergibt bei einer durchschnittlichen Zinssensitivitat von 8,3 %, gemessen anhand der modifizierten Duration, eine Reduktion bzw.
einen Anstieg des Marktwertes der zinssensitiven Anlagen um -/+ 1,5 Mio. EUR. Ein Eintreten eines solchen Szenarios liegt innerhalb der
Risikotragféhigkeit und wirde die Bilanz nicht signifikant gefahrden.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko ist das Risiko einer Bonitatsverschlechterung oder eines Ausfalls eines Wertpapiers (Emission) beziehungsweise eines
Schuldners (Emittenten). Die interne Betrachtung des Bonitatsrisikos bzw. der Kreditqualitat beruht auf Marktratings anerkannter
Ratingagenturen. Sofern mehrere und unterschiedliche Ratings vorliegen, wird das schlechtere bei zwei Ratings bzw. das mittlere bei
drei Ratings verwendet.

Die Steuerung und Begrenzung des Bonitatsrisikos erfolgt Uber vorgegebene Anlagerichtlinien, strenge Auswahlkriterien sowie
Anlagehéchstgrenzen unter Berlcksichtigung aufsichtsrechtlicher Anforderungen.

Das Durchschnittsrating der bewerteten Titel im Anleiheportfolio betragt AA und setzt sich auf Basis der Marktwerte wie folgt zusammen:

Rating Anteil in %
AAA 49
AA+, AA, AA- 27
A+ A A- 7
BBB+, BBB, BBB- 17
Non-Investment Grade 1

Der Anteil von Staats- und Landeranleihen im Anleiheportfolio betragt dabei 84 %, gefolgt von Unternehmensanleihen mit 8 % und
Pfandbriefen mit 8 %.

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, den Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt ihrer Falligkeit mangels ausreichend
vorhandener liquider Mittel nicht gerecht werden zu kénnen. Dem Risiko wird mit einer mittelfristigen Liquiditatsplanung begegnet,
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welche fur das jeweilige Geschaftsjahr eine Prognose der Zahlungsstréme auf Monatsbasis erstellt, auf deren Basis die weitere
Steuerung vorgenommen wird.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft

Hierunter wird das Risiko verstanden, dass eine ausstehende Forderung gegentber Arbeitgebern, Versorgungsberechtigten und
Vermittlern nicht vereinnahmt werden kann.

Diesem Risiko begegnet die Gesellschaft unter anderem mit der systematischen Uberwachung der Forderungsbestande sowie der
rechtzeitigen Einleitung von MaBnahmen zur Wahrung unserer Anspriche bei Uberfalligen Forderungen.

Die Forderungen gegenuber Arbeitgebern und Versorgungsberechtigten mit einer Falligkeit alter als 90 Tage beliefen sich zum
Bilanzstichtag auf 11.755 EUR (Vorjahr: 11.870 EUR). Dies entspricht einer AuBenstandsquote von rund 0,03 % (Vorjahr: 0,01 %) des
Jahresumsatzes. Im Berichtsjahr sowie wahrend der vorangegangenen letzten zwei Jahre ergab sich kein Wertberichtigungsbedarf auf
Forderungen gegentber Arbeitgebern, Versorgungsberechtigten und Vermittlern.

Grundsatzlich besteht bei Pensionsplanen nach § 236 Abs. 2 VAG fir die Tragerunternehmen die Pflicht, Beitrage gegentber der
Gesellschaft auch in der Rentenbezugsphase zu erbringen. Fir den Fall, dass ein Trégerunternehmen dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommt, kénnen biometrische Risiken im Umfang der mit den verfigbaren Mitteln versicherungsférmig garantierten Leistungen und
auch entsprechende Zinsgarantierisiken auf die Gesellschaft zurlickfallen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bezeichnen Risiken, die aus unzulénglichen internen Prozessen, menschlichem Handeln, Systemen oder externen
Ereignissen entstehen.

Diese Risiken kdnnen zum einen originar in der Gesellschaft anfallen und zum anderen — da die Gesellschaft ihre Geschéftsprozesse im
Wesentlichen ausgelagert hat — indirekt auf die Gesellschaft Gber die verschiedenen fur sie tatigen Dienstleister einwirken. Die
Gesellschaft arbeitet mit externen und Zurich-internen Dienstleistern zusammen, die ihrerseits in Teilen unmittelbar oder mittelbar mit
externen Dienstleistern zusammenarbeiten kédnnen.

Insgesamt begegnet die Gesellschaft den operationellen Risiken mit einer Vielzahl eng miteinander vernetzter Instrumente und
Aktivitaten des von der Gesellschaft adaptierten Rahmenwerkes der Zurich, welches sich auch auf die fur die Gesellschaft tatigen Zurich-
internen Dienstleister erstreckt.

Den Ausgangspunkt bilden dabei vom zentralen Risikomanagement der Zurich gesteuerte, systematische Verfahren, die regelméaBig die
Identifikation, Bewertung und Steuerung von operationellen Risiken auf Ebene der fir die Gesellschaft tatigen Zurich-internen
Fachbereiche sowie auf Gesellschaftsebene vorsehen.

Als wesentliche Schutzvorrichtung vor operationellen Risiken dient der Gesellschaft ein internes Kontrollsystem, das eigens auf die
Reduktion von Risiken ausgerichtet ist, die den Geschéafts- und Finanzprozessen grundsatzlich immanent sind. Hierbei wird auch
fehlerhaften Bearbeitungen oder dolosen Handlungen vorgebeugt, z. B. durch Stichprobenkontrollen, Vier-Augen-Prinzip sowie diversen
Berechtigungs- und Vollmachtenregelungen. Im Quartalsturnus erfolgt fiir wesentliche Prozesse eine Uberprifung durch die jeweiligen
Fachbereiche hinsichtlich Angemessenheit und Effektivitat der wesentlichen Kontrollen.

Ein dauerhaftes Risiko ist aufgrund der wesentlichen Ausgliederung an den externen Dienstleister Lurse gegeben. Zu den méglichen
Auslésern sind hier Schwichen in der Ausgestaltung, der Qualitat und der Uberwachung der an Lurse ausgegliederten Prozesse zu
nennen, die zu wesentlichen Auswirkungen flhren kénnten, sollten sie unentdeckt bleiben. Aufgrund der Bedeutung des Dienstleisters
fur die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft, wurden durch den Vorstand dauerhafte Kontrollmechanismen aufgestellt, die
regelmafig aktualisiert und verbessert werden.

Einen weiteren wichtigen Baustein zur Absicherung der Gesellschaft vor operationellen Risiken stellt das Business Continuity
Management der Zurich dar, in das unsere Gesellschaft integriert ist. Hierbei werden zur Begegnung von Risiken aus externen
Ereignissen, wie z. B. Katastrophenfallen infolge von Feuer oder Naturkatastrophen, fur alle kritischen Prozesse der Gesellschaft
Notfallplane fur eine moéglichst baldige Wiederherstellung des Geschaftsbetriebes entwickelt. Auch regelméalige Aktualisierungen sowie
Tests dieser Plane sollen dazu beitragen, das Risiko langerer Geschéaftsunterbrechungen infolge von solchen Ereignissen zu reduzieren.

Der organisatorische Wandel in der strukturellen Aufstellung der Gesellschaft muss mit der technischen und prozessualen Entwicklung
einhergehen. Die Verzdégerung und/oder Beschleunigung eines der Entwicklungsstrange fihrt zu unausgeglichenen Fortschritten, die
wiederum zu Verfehlungen der Unternehmensziele fihren kénnen. Daher werden die Abhangigkeiten zwischen dem organisatorischen
Wandel in der strukturellen Aufstellung der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft und der technischen und prozessualen
Entwicklung regelméBig analysiert und Gberwacht.

Im Bereich der operationellen Risiken wurden keine isolierten Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert. Jedoch kénnen Risiken bezlglich der
nicht fristgerechten Einhaltung von gesetzlichen oder regulatorischen Vorgaben (z.B. Datenschutzanforderungen,
IT-Sicherheitsanforderungen) auch negative Auswirkungen auf die festgelegten ESG-Ziele nach sich ziehen.
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Rechtsrisiken

Ferner versuchen die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft und die Zurich-internen Dienstleister die Risiken aus externen
Ereignissen, zu denen sie auch Risiken aus neuen gesetzlichen Regelungen oder fur sie nachteilige Auslegungen durch Gerichte zahlen,
durch standige Beobachtung des Branchenumfeldes friihzeitig zu identifizieren.

Sonstige Risiken

Hierunter werden insbesondere Konzentrationsrisiken, Strategische Risiken und Reputationsrisiken verstanden. Das
Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich dadurch ergibt, dass die Gesellschaft einzelne GroBrisiken oder stark korrelierte
Risiken eingeht. Strategische Risiken sind Risiken, die sich vor allem aus strategischen Geschaftsentscheidungen ergeben bzw. einen
strategischen Bezug haben, wie beispielsweise das Risiko, dass Geschéaftsentscheidungen nicht schnell genug einem sich verandernden
Wirtschaftsumfeld angepasst werden kénnten. Reputationsrisiken entstehen wiederum aus einer méglichen Beschadigung des Rufes
des Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden, Geschaftspartnern, Aktionaren,
Behorden).

Diesen sonstigen Risiken begegnet die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft mit einem regelmaBig durchgefiihrten
Risikokontrollprozess, indem die Risiken identifiziert, analysiert, bewertet, gesteuert, intensiv Gberwacht und kommuniziert werden.

Auf folgende sonstige Risiken wird hingewiesen:

. Die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft bietet auch nachhaltige bzw. ESG-konforme Kapitalanlagen an. Die mit dem
Kunden festgelegten Nachhaltigkeitskriterien hinsichtlich Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung werden in den
Anlagerichtlinien der jeweiligen Kapitalanlagen festgehalten. Im Rahmen der regelmaRigen Anlageausschusssitzungen zu den
jeweiligen Kapitalanlagen wird die laufende Uberwachung der Nachhaltigkeitskriterien aufgezeigt und bestatigt. Damit wird
dem Risiko begegnet, dass sich die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft unfreiwillig an Greenwashing beteiligt.

. Die Gesellschaft muss alle geltenden IT-relevanten regulatorischen Vorgaben, insbesondere die Versicherungsaufsichtlichen
Anforderungen an die IT (VAIT), einhalten. RegelmaBige interne und externe Prifungen bewerten den Stand der Compliance
und geben Auskunft zu etwaigen Nachholbedarfen. Von besonderem Interesse sind die Bereiche
Informationsrisikomanagement (IRM) und Berechtigungsmanagement (ldentity Access Management bzw. IAM). Mit der
Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, insbesondere auch des bald umzusetzenden Digital Operational Resilience
Act (DORA), begegnet die Gesellschaft den Risiken aus der Digitalisierung und Automatisierung aber auch der Ausgliederung
von Prozessen.

Zusammenfassende Darstellung der Chancen- und Risikolage

Zusammenfassend sieht die Gesellschaft, unter Berlicksichtigung der von ihr ergriffenen MaBnahmen, derzeit keine Entwicklungen, die
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft bestandsgefahrdend beeintrachtigen. Die aufgefihrten Einzelrisiken
betrachtet die Gesellschaft mit den auf den Weg gebrachten MalRnahmen als ausreichend abgedeckt. Die Gesellschaft beobachtet
intensiv die Megatrends, wie z. B. die Digitalisierung oder die Nachhaltigkeitsziele der UN zu Umwelt- und Klimaschutz, die
gesellschaftlichen Entwicklungen und die verantwortungsvolle Unternehmensfihrung und reagiert auf solche Herausforderungen mit
unternehmerischen MaBnahmen. Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich keine wesentlich veréanderte Risikolage unserer Gesellschaft.

Die in diesem Bericht getroffenen Aussagen und Erwartungen hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung trifft die Gesellschaft unter dem
Vorbehalt, dass neben den hier aufgefihrten Risiken bisher nicht prognostizierte schwerwiegende Veréanderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation auf den internationalen Finanzmérkten einen erheblichen Einfluss auf die
Geschéftstatigkeit und -ergebnisse haben kénnen. Nicht prognostizierte Verédnderungen koénnen insbesondere aus
Gesetzesanderungen resultieren.

Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Solvabilitat werden weiterhin erfillt.
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Prognosebericht

Deutschland — Ausblick 2024

Laut aktuellem Jahresgutachten des Sachversténdigenrates zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ist ein starker
Rickgang der Wirtschaftsleistung ausgeblieben. Fir das Jahr 2024 ist mit einer langsam erholenden Gesamtwirtschaft zu rechnen,
wobei es an Impulsen fur einen Wachstumspfad fehlt. Trotz der nach wie vor bestehenden Unsicherheiten resultierend aus dem Krieg in
der Ukraine und Israel und deren wirtschaftlichen Folgen, der schwachen Entwicklung der Weltwirtschaft und den anhaltend hohen
Energie- und Verbraucherpreisen, geht der Sachverstandigenrat davon aus, dass das BIP im Jahr 2024 um 0,7 % wachst.

Im kommenden Jahr rechnet der Sachverstandigenrat mit einer sinkenden, aber dennoch erhéhten Verbraucherpreisinflation, getrieben
durch hohe Energie- und Nahrungsmittelpreise. Der Sachverstéandigenrat rechnet fir das kommende Jahr mit einem Fall der
Verbraucherpreise auf 2,6 % und ist der Ansicht, dass sich die Inflationsentwicklung normalisiert und das 2,0 % Ziel ndher riickt. Es ist
nach Einschatzung des Sachversténdigenrates davon auszugehen, dass sich die steigenden Arbeitseinkommen und héheren monetéren
Sozialleistungen die privaten Konsumausgaben positiv beeinflussen werden und flir einen leichten Anschub sorgen. Fur 2024
prognostiziert der Sachverstandigenrat ein Wachstum von 3,1% der real verflgbaren Einkommen und eine daraus resultierende
stabilisierende privaten Konsumnachfrage. EntlastungsmalBnahmen des Staates werden Uberwiegend Haushalten mit niedrigem
Einkommen helfen, die kaum Méglichkeiten haben, ihr Sparverhalten anzupassen. Stabilisierend werden voraussichtlich ein Rickgang
der Inflationsraten und Lohnerhéhungen wirken. Trotz preisdampfender staatlicher MalBnahmen ist damit zu rechnen, dass dies die
binnenwirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2024 belasten wird. Der Arbeitsmarkt wird im kommenden Jahr nach aktueller Prognose des
Sachverstandigenrates im Vergleich zum letzten Jahr nur noch geringflgig um 0,2 % wachsen.

Wahrend die Risikolandschaft immer komplexer wird, bleibt der Klimawandel die Gbergreifende Herausforderung, die es heutzutage zu
bewaltigen gilt. Das AusmaB der Herausforderung, die mit dem Klimawandel einhergehen, erfordert einen gesellschaftstbergreifenden
Ansatz.

Kapitalmarkte — Ausblick 2024

Far das Jahr 2024 wird erwartet, dass die Kapitalmarkte mageblich durch die Politik der Zentralbanken bestimmt werden. So wurden
bereits mehrere Zinssenkungen fir 2024 sowohl bei der US-amerikanischen Federal Reserve (FED) als auch bei der Européischen
Zentralbank (EZB) eingepreist, was zu deutlich gefallenen Zinsen und Allzeithochs an den Aktienmarkten zum Jahresende 2023 und
Anfang 2024 geflhrt hat. Fr 2024 wird ein weiterer Rickgang der Inflationsraten erwartet, allerdings kénnte dies ein langerer Prozess
sein, und temporare Rickschlage sind dabei durchaus mdglich. Zudem werden die aktuell noch hohen Zinsen der Zentralbanken das
Wirtschaftswachstum voraussichtlich weiter bremsen, sodass die Zentralbanken, neben der Inflation, zuklnftig noch starker die
wirtschaftliche Entwicklung sowie den Arbeitsmarkt im Auge behalten werden. Daher erwartet der Kapitalmarkt bereits relativ deutliche
Zinssenkungen durch die FED und die EZB in 2024. Diese stark ausgepragte Erwartungshaltung kénnte allerdings auch zu steigenden
Renditen und fallenden Aktienkursen fuhren, sollte der Zinssenkungspfad nicht so schnell wie erwartet eintreten.

Aufgrund der starken Kursentwicklung der Aktienmarkte im Jahr 2023 und der relativ hohen Bewertungen — vor allem in den USA -
gehen wirim Jahr 2024 eher von seitwarts tendierenden Aktienmaérkten aus, wobei européische Aktien im Vergleich zu den USA in Bezug
auf die Bewertung glnstiger erscheinen. Ein besonderes Augenmerk wird auf die verdffentlichten Unternehmensgewinne und
Gewinnerwartungen gelegt werden, da sie Aufschluss darliber geben werden, inwiefern Unternehmen auch 2024 den hohen Zinsen,
allgemein héheren Kosten und dem erwarteten Riickgang des globalen Wirtschaftswachstums trotzen kénnen. Fur 2024 erwartet die
Gesellschaft leicht zurlickgehende, aber weiterhin solide Unternehmensgewinne. Insgesamt geht die Gesellschaft auch weiterhin von
erhohter Volatilitdt an den Kapitalmarkten und besonders in den Anleihemarkten aus. Hier wird das Zinsniveau maBgeblich von der
wirtschaftlichen Entwicklung, dem Arbeitsmarkt, der Inflationsentwicklung und der zugehérigen Zentralbankenreaktion abhangen.

Deutsche Versicherungswirtschaft — Ausblick 2024

Der GDV erwartet fir 2024 ein Beitragswachstum von 3,8 %, rechnet jedoch mit unterschiedlichen Entwicklungen in den einzelnen
Geschaftsbereichen.

Auch in der Lebensversicherung werden vom GDV wie in der Schaden- und Unfallversicherung zwei gegenlaufige Entwicklungen
erwartet. Zum einen beférdert die Zinsentwicklung die Beitragseinnahmen, da die Zinsen langer auf einem erhdhten Niveau verweilen
durften. Zum anderen ist davon auszugehen, dass die Nachholeffekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung geringer bleibt als
angenommen. Wirtschaftliche Unsicherheiten, wie Reallohnverluste, in den privaten Haushalten werden weiter belastend wirken und die
Menschen werden weniger Geld fur die private Altersvorsorge zurlicklegen. Dem entgegen steht eine erhdhte Sparneigung, welche aber
zum Grofdteil in kurzfristige Anleihen oder Geldmarktprodukte flieBen, deren Konditionen sich schnell an die gestiegenen Zinsen
angepasst haben. Es wird davon ausgegangen, dass im Jahr 2024 ein vorsichtiger Erholungsprozess einsetzt. Hierfir sollen
insbesondere Lohnerhéhungen und die allméhlich sinkende Inflationsrate sorgen. Vor dem Hintergrund dieser Entwicklungen rechnet
der GDV in der Lebensversicherung mit einer leicht positiven Geschéftsentwicklung von 0,2 %. Im Einzelnen wird erwartet, dass sich die
Lebensversicherungen gegen Einmalbeitrage und die Einnahmen der Pensionsfonds stabil entwickeln. Wahrend die Einnahmen der
Pensionskassen um 4 % schrumpfen durften, ist bei Lebensversicherungen gegen laufende Beitrage mit einem geringen Riickgang von
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-0,2 % zu rechnen. Der Anteil klassischer Versicherungen mit Héchstrechnungszins wird nach Schatzungen des GDV stagnieren oder
weiter zurlckgehen, wahrend fondsgebundene Versicherungen ihren Anteil im Neugeschaft ausweiten dirften.

Pensionsfonds — Ausblick 2024

Der Diskontierungszinssatz flr Pensionsverpflichtungen nach HGB wird mittels einer Durchschnittsbildung Uber das Marktzinsniveau
der jeweils letzten 10 Jahre und in der Regel unter Ansatz einer pauschalen Laufzeit von 15 Jahren bestimmt. Im Jahr 2023 ergab sich
ein leichter Anstieg dieses Diskontierungszinssatzes. Fir 2024 wird erwartet, dass sich diese Entwicklung verstéarkt fortsetzt. Daher sollte
sich die Belastung durch die HGB-RUckstellungen tendenziell ricklaufig entwickeln und keinen zusatzlichen Rickenwind fir das
Auslagerungsgeschaft darstellen. Risikominimierung und operative Entlastung rlcken dadurch starker in den Fokus. Aufgrund
gestiegener Renditeerwartungen an den Finanzmarkten verringert sich der Liquiditatsbedarf zur Ausfinanzierung bestehender
Pensionsverpflichtungen. Inwieweit die damit einhergehenden Bilanzeffekte sich positiv auf die Entwicklung der Beitrage fur
Pensionsfonds auswirkt, bleibt abzuwarten.

Dabei hat der Gesetzgeber nach wie vor entscheidenden Einfluss auf die weitere Marktentwicklung. Das Betriebsrentenstarkungsgesetz
hat bislang nicht zu einem starken Aufschwung im Pensionsfondsmarkt gesorgt. Starke Impulse vom Gesetzgeber sind insbesondere vor
der anstehenden Bundestagswahl 2025 nicht in Sicht. Nennenswertes Neugeschaft aus Sozialpartnermodellen erwarten wir kurzfristig
nicht. Die demografische Entwicklung erhéht den Druck auf die Altersversorgungssysteme. Dies kann zu einer verstarkten Akzeptanz von
Sozialpartnermodellen flhren. Auch kénnen Gesetzesanderungen oder eine veranderte Auslegung der Gesetze die Marktentwicklung
erschweren oder beschleunigen.

Der Krieg in der Ukraine konnte bisher nicht beendet werden und der Nahostkonflikt kénnte weiter eskalieren. Auch in vielen anderen
Regionen der Welt haben sich die Spannungen verstarkt. Die gestiegene Inflation sowie die Anhebungen des Leitzinses durch die
Europaische Zentralbank belasten die Wirtschaft. Hinzu kommen der Fachkraftemangel, der anstehende Ubergang der Babyboomer in
die Altersrente sowie die groBen Herausforderungen im Zusammenhang mit dem nachhaltigkeitsorientierten Umbau der Wirtschaft. Die
hieraus resultierenden Unsicherheiten flihren zu einer splrbaren Investitionszurlickhaltung, insbesondere im Segment KMU aber auch
bei GroBunternehmen. Dies wird auch mafgeblichen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der Pensionsfonds im Jahr 2024 haben.

Insgesamt ist der Markt fir Pensionsfonds gemessen am Neugeschéaft aufgrund seiner GréRe volatil, insbesondere da wenige
GroBgeschéafte signifikante Schwankungen bewirken. Vor dem Hintergrund der geopolitischen Krisen sowie den zahlreichen strukturellen
Problemen in Deutschland kann von einem weiteren Bestandswachstum in den kommenden Jahren nicht unbedingt ausgegangen
werden.

Deutscher Pensionsfonds AG - Ausblick

Die Geschaftsentwicklung in den kommenden Jahren hangt unter anderem davon ab, inwieweit der Markt — der insbesondere durch die
auf die Pensionsverpflichtungen handelsbilanziellen kontraren Wirkungen der steigenden Zinsen und der hohen Inflation beeinflusst ist -
von der Méglichkeit der Ubertragung von Pensionsverpflichtungen auf einen Pensionsfonds nach § 3 Nr. 66 EStG Gebrauch machen
wird. Die Deutscher Pensionsfonds AG ist durch ihre Pensionspléane Nr. 8, 9 und 11 in diesem Segment sehr gut aufgestellt.

Um die bestehenden Pensionsplane noch attraktiver zu gestalten, fand im Jahr 2023 eine Neugestaltung der Proposition statt. Diese
umfasste eine Uberarbeitung des Produktangebotes mitsamt Angebotsdokumenten, Antragen und dem damit verbundenen
Marketingauftritt der Deutscher Pensionsfonds AG. Fiur 2024 ist die Fortsetzung der Neugestaltung der Produkte der
Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft geplant, was insgesamt zu mehr Flexibilitdt und einer Steigerung der Attraktivitat der
Auslagerung auf Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft fuhren soll. Prozessweiterentwicklungen, Automatisierung und
Digitalisierung wurden 2023 zudem vorangetrieben, sodass wir hieraus insgesamt neue Impulse flur die Akquisition erwarten. In den
kommenden Jahren haben wir Chancen, das Geschaftsvolumen gemessen an den Assets under Management weiter zu steigern. Unsere
Neugeschaftskennziffern hangen stark von gréeren Geschéftsabschlissen ab und unterliegen dadurch einer gewissen Volatilitat.
Durch leicht steigende Abschlisse im kleineren und ggfs. mittleren Segment, gehen wir fir das nachste Jahr von einer geringen
Erhéhung der Beitragseinnahmen, auch ohne GroBabschlisse, aus. Danach erwarten wir fir die weitere Zukunft eine Verstetigung bei
den Beitragseinnahmen.

Aufgrund der Entwicklung an den Kapitalmarkten ist der Referenzzinssatz zur Ermittlung der Zinszusatzreserve im vergangenen
Geschéftsjahr konstant geblieben, wodurch die Zinszusatzreserve in geringem Umfang aufgeldst wurde. Flr die Zukunft erwarten wir
weiterhin einen konstanten oder leicht fallenden Referenzzinssatz, sodass weiterhin Auflésungen der Zinszusatzreserve sowie
ansteigende Entwicklungen in der Nettoverzinsung der Kapitalanlagen, die wir fir eigene Rechnung halten, zu erwarten sind. Dem
gegenUlberstehend erwarten wir ein sinkendes Kostenergebnis, so dass wir insgesamt von einem rlcklaufigen Rohuberschuss, im
kommenden Jahr und dann von einem leichten Wachstum ausgehen. Die Verbesserung der Solvabilitatsquote wird sich aufgrund
positiver erwarteter und thesaurierter Jahreslberschisse fortsetzen. Die Risiken, unsere Ziele nicht zu erreichen, liegen in der
konjunkturellen Entwicklung, in Kapitalmarktbewegungen, in Kostenerhéhungen (z. B. durch Inflation) und in auergewohnlichen
Risikoereignissen.
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Neben dem andauernden Krieg in der Ukraine ist es auch im Nahostkonflikt zu einer militérischen Auseinandersetzung gekommen. Das
weltpolitische Grundgeflige sowie die Handelsbeziehungen zwischen den Nationen werden grundlegend hinterfragt. Weitere
Unsicherheiten ergeben sich aus wichtigen Wahlen, die im Jahr 2024 anstehen. Zur Bekdmpfung der Inflation hat die Européaische
Zentralbank die Leitzinsen angehoben. Dies belastet die Wirtschaft. Auch wenn von einem sogenannten Soft-Landing ausgegangen wird
und es erste Anzeichen fir eine erwartete Zinssenkung gibt, so ist die wirtschaftliche Lage auch im Zusammenhang mit den Sparzielen
der Bundesregierung angespannt. Es bestehen daher Risiken flr die Validitat der getroffenen Annahmen, das Eintreffen der in diesem
Lagebericht enthaltenen Prognosen fir das kommende Geschéftsjahr und damit auch fur die Erreichung der Planziele.

Die Gesellschaft zeichnet kein Pensionsfondsgeschaft in der Ukraine oder in Russland und halt auch keine nennenswerten
Kapitalanlagen in diesen Landern. Entsprechend ergeben sich daraus fir die Gesellschaft derzeit keine direkten Risiken im
Zusammenhang mit ihrem Pensionsfondsgeschéaft oder ihrer Kapitalanlage. Sekundareffekte am globalen Kapitalmarkt oder auf die
volkswirtschaftliche Entwicklung wiirden aber auch die Gesellschaft wie alle anderen Marktteilnehmer betreffen.

Die reine Beitragszusage ist ein international erfolgreiches Modell. Dieses ist in Deutschland aktuell nurim Rahmen eines Tarifvertrages
zulassig (Sozialpartnermodell). Die Zurich Gruppe Deutschland hat gemeinsam mit der Talanx Deutschland ein solches Produktangebot
entwickelt. Dieses wird unter der eingetragenen Marke ,Die Deutsche Betriebsrente” bereits am Markt beworben. Es wird als Konsortium
von der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft als Konsortialfiihrer gemeinsam mit der PB Pensionsfonds AG durchgefihrt. Das
entwickelte Produktmodell mit unterschiedlichen Sicherungsmechanismen und einer kollektiven Kapitalanlage hat sich auch in der
hochvolatilen Kapitalmarktlage der letzten Jahre als stabil erwiesen. Bisher hat sich das Sozialpartnermodell am deutschen Markt nicht
etabliert. Die Go-to-market Strategie ist in Abstimmung mit den Konsortialpartnern. Hierbei werden das Marktumfeld und die politischen
Rahmenbedingungen bertcksichtigt.

Die vertrieblichen Prozesse werden weiter optimiert und Ressourcen systematisch genutzt. Dabei wird vor allem auf eine intensive
Schulung der Experten im Auslagerungsgeschéft gesetzt. Neue vertriebliche Ansétze und die Erschliefung neuer Zielgruppen starken
die Akquisition. Basierend auf einer umfassenden Produktpalette und einer hohen Marktakzeptanz hat die
Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft die Chance, die positive Geschaftsentwicklung der Gesellschaft weiter fortzusetzen. Bei
der weiteren Expansion werden die im Geschaftsjahr 2023 durchgefiuhrten Prozessverbesserungen bei Angebots- und
Verwaltungsservices unterstltzen. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse kdnnen von den vorgenannten Planungen
abweichen.

Vorstandserklarung

Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde gemaR § 312 AktG berichtet. Den Bericht haben wir mit folgender
Schlusserklarung versehen:

.Nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, hat unsere
Gesellschaft bei jedem Rechtsgeschéft mit verbundenen Unternehmen eine angemessene Gegenleistung erhalten. Es wurden keine
MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse von verbundenen Unternehmen, die die Gesellschaft benachteiligt haben, getroffen
oder unterlassen.”

Kéln, den 14. Marz 2024

Der Vorstand

Mdller Régnier Dr. Wagener
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Anlage zum Lagebericht

Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhiltnissen im Geschéaftsjahr 2023

Anwaérter

Ménner Frauen

Anzahl Anzahl

I Bestand am Anfang des Geschiftsjahres 3.490 2.986
Il.  Zugang wahrend des Geschiftsjahres

1 Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 26 12

2. Sonstiger Zugang = =

3. Gesamter Zugang 26 12
Ill.  Abgang wahrend des Geschéftsjahres

1. Tod 4 3

2. Beginn der Altersrente 138 81

3. Invaliditat = =

4.  Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 31 7

5. Beendigung unter Zahlung von Betrdgen 1 -

6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen = =

7. Sonstiger Abgang 1 =

8. Gesamter Abgang 175 91

IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 3.341 2907

davon:

1 nur mit Anwartschaft auf Invaliditatsversorgung 1 =

2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung 10 1

3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung 2.991 2772

4.  beitragsfreie Anwartschaften 3.002 2774

5. in Ruckdeckung gegeben 19 2

6.  in Ruckversicherung gegeben - -

7. lebenslange Altersrente 3.331 2904

8.  Auszahlungsplan mit Restverrentung = =
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Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Manner Frauen Summe Witwen Witwer Waisen Summe der Jahresrenten
der Jahres-
renten
Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl in Tsd. EUR Anzahl Anzahl Anzahl in Tsd. EUR in Tsd. EUR in Tsd. EUR
8.737 3.449 101.480 4.395 196 98 20.622 651 104
212 18 2.659 230 22 6 2.007 79 10
1 — 2.290 — — — 426 22 2
213 18 4.949 230 22 6 2433 101 12
524 17 5.230 414 18 2 1.977 43 1
— — — — — 16 = = 26
6 — 247 — - - - - -
2 — 29 — 1 — 61 5 —
532 17 5.506 414 19 18 2.038 48 27
8.418 3.396 100.923 4.211 199 86 21.017 704 89
8.196 3.101 95.072
12 4 213 3 — — 17 — —
8.417 3.396 100.872
1 - 51
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Informationen zu 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

RegelmalRige Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige
Invastition izt sina
Irvestition in eine
Wirtschaftstafigheit, die
zur Ermeichusng aines
Urmnwelizials oder
sozialen Jiels baitragt,
vorausgeselzt, dass
diesa Investition keina
Urmweitziale odar
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Untemehmen, in die
investient wird,
‘erfahrensweizen einer
gutien
Untemehmensfilhnng
anwandan.

Die EU-Taxonomie ist
ain Klassifikations-
system. das in der
\erordmung (EL)
2020/852 fesigedegt ist
und ain Warzeichnis von
dkologisch
nachhaltigan
Wirtschaftstitigheiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Varzeichnis dar sozial
nachhaligen
Wirtschaftstatigkeien
fesigelegt. Machhaltige
Investitionan mit sinem
Urmweltziel kBnnten
taonomie-konform sein
oder nicht.

— O

Finanzprodukten

Name des Produkts: Deutsche GPF
Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930080G1Z538LR2R35
ISIN: DEODODEU1633

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 X @

X Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit E=z wurden damit Gkologische/soziale Merkmale

einem Umwaeltziel getatigt: 6,66 % baworben und obwohl keina nachhaligen
Investitionen angestrebl wurden, enthisltes %
an nachhaltigen Investifionen

Ja MNein

in Wirtschaftstatigheiten, die nach der EU-
Taxonomie als Skologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einam Umweltziel in Wirtschaftstitigkeitan,
die nach der EL-Taxonomse als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

4] n, die nac -
in Wirtschafistatigheiten, di h der EU
Taxonomie nicht als Gkologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit ginam Umweliziel in Wirlschaftstatigheiten,
di= nach dar EU-Taxonoméa nicht als
okologisch nachhalfig etnoistufen sind

mit sinem sozialen al

X Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getitigt: 12,40 %

Es wurden damit Skologische/soziale Markmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getdtigt.

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukis emeicht?

Die Gesellschaft berdcksichtigte bei thren Investmententscheidungen neben Gblicher Finanzdaten
insbasondere auch Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Berdcksichtigung galt fir den gesamten

Mit Nachhaltigeits- Investitionsprozess, sowohl for die fundamentale Analyse von Investments als auch fr die Entscheidung.
indikatoren wird
gm‘::; imwigweil Bei der fundamentalen Analyse wurden ESG Kriterien insbesondere bei der untermnehmensintemen
ie nach Ihgan Ziele + :
e i arodikts Markibetrachtung berticksichtigt.
armeichl warden.

ESG-Kriterlen wurden im gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltete die ldentifikation von
giobalen Nachhaltigkeitsirends, finanziell relevanten ESG-Themen und Herausforderungen. Des
Waeiteren wurden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels ergeben konnten,
oder Risiken, die aufgrund der Verletzung intemational anerkannter Richtfinien entstanden, einer
besonderen Prifung unterworfen. Zu den international anerkannten Richtlinien zihlen v.a. die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien
fr Wirnschaft und Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fir multinationale Unmemehmean.

Um ESG-Knterien zu berGcksichtigen, nutzte die Gesellschaft vor allem &ine spezielle Datenbank, in
welche ESG-Daten von anderan Research-Untermehmen als auch eigene Research-Ergebnisse
einflieRan. Diese Datenbank teilte nach einer Analyse der Daten den Investments eine von sechs
meglichen Bewertungen zu. Die Gesallschaft fokussiert sich auf die Investments, die eine der drel oberen
Bewertungen erhalten haben bzw. aufgrund des Research-Ergebnisses ahnliche Bewertungen erhalten
worden.
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Wurde nach der ESG-integneren Fundamentalanalyse eine Investition in ein Unternehmen getatigt,
werden diese [nvestitionen auch unter ESG Gesichtspunkten weiter beobachtet. Zusatzlich wird ain Dialog
mit den Unternehmen gesucht bezlglich einer besseren Unternehmensfihrung und der starkeren
Berlcksichtigung von ESG-Kriterien. Dies erfolgte z.B. mit der Mitwirkung als Aktionar im Unternehmen,
insbasonders durch Austbung von Stimmrechten und anderen Aktiondrsrechien. Fir das vorliegende
Sondervermagen basierte der ESG-Ansatz auf den Nachhaitigkeitzanforderungen unseres Kunden.
Dieser ist ein Anbieter von Dienstleistungen der intematicnalen Zusammenarbeit, der als
Bundesunternehmen die Bundesregierung dabei unterstizt, ihre Zele in der internationalen
Zusammenarbeit flr nachhaltige Entwicklung zu emeichen. Dabei wurden Unternehmen als nicht
investierbar beurteilt, deren Geschafisfelder in kontroversen Sektoren lagen oder deren
Geschaftspraktiken gegen internationale Mormen verstoien, wobei die Details im Anforderungskatalog
unseres Kunden enthalten sind. Des Weiteren gaften nur Unternehmen als investierbar, die zum einen
Uber gine qualifizierte Nachhaltigkeitsbeurtellung verfigen und die zum anderen zu den besten 40% (nach
dieser Nachhaltigkeitsbeurteilung) innerhalb ihrer Region gehorten. Bei dem vorliegenden
Sondervermogen wurden ferner Aktien und Anleihen aller Unternehmen ausgeschiossen, die Umsatze im
Bereich fossile Energietrager und Atomenergia titigen. Sofem sich Untemehmen auf einem bestétigten
Anpassungspfad zur Erreichung der Klimaziele befinden, waren noch max. 5 % Umsitze im Bereich
fossier Energietrager zuldssig. Die Profung erfolgte im Rahmen des Forward Looking Pathway Alignment
Ratings, das auf die Daten der Science-Based-Targets initiative (SBTi) sowie Transition Pathway Initiative
{TPI)y zurickgreift.

Bei dieser best in class® Auswahl wurden Unternehmen Gber ihre Anlageklazsen hinweg einheitlich
betrachtet. Mur Uintemahmen, die sowohl nach den Ausschiusskriterien zulissig wanen, als auch zu den
jeweilig besten ihrer Region gehdrten, wurden fir eine Investition zugelassen. Untemehmen, deren ESG
Qualitat sich dahingehend verschlechtert, dass sie nicht mehr zu den Besten der Region gehbrten, werden
spatestens sechs Monate nach Feststellen der Veranderung verduliert.

Fr Anleihen, die von Staaten und staatsahnlichen Entittiten begeben werden, gelften entsprechende
Ausschiusskriterien. Eine Jbest in class® Untersuchung kommt hierbel nicht zur Anwendung.

Grundsatzlich =ind Investiionen ausschliellich in Weripapiere von Emittenten eraubt, welche die cben
genannten Kriterien erfillen. Wertpapiere von Emittenten, fir die aus prozess- oder datentechnischen
Gninden unzureichende Informationen worlagen und fir die daher die Erfdllung der
Machhaltigkeitskriterien nicht vollumfanglich geprift werden konnten, ddrfen in ihrer Summe maximal 5%
des Anlagevolumens ausmachen. Die Prifung der Konformitat mit den Nachhaltigkeitskriterien erfolgt auf
Baslz eines gualifizierten Nachhaltigkeitsresearchs. Die verwendeten Researchanbieter milssen eln
zerifiziertes Qualitatsmanagement (2. B. nach dem Standard Ansta 3.08) aufweisen.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen dkofogischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

Der Fonds hatte keine Mindestquaote fir skologisch oder sozial nachhaltige Anlagen gemal Artikel 2
Absatz 17 SFDR festgelegl. Der Anteil an dkolegisch und sozial nachhaltigen Anlagen betrug jedoch
insgesamt 19,06% des Fonds-MNettovermidgens.
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Wie haben die Nachhattigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die detaillierten Beschreibungen der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl
der Investitionen zur Erflilung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet wurden,
sowie der Bewertungsmethodik, ob und in welchem Malte Vermogensgegenstdnde und Indikatoren die
definierten ESG-Standards erflliten, kdnnen dem Kapitel Welche MaRnahmen wurden wihrend des
Bezugszeitraums zur Erflllung des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?” entnommen wearden.

Zur Berechnung der ESG-Kennzahien werden fir die Vermogensgegenstande die Bewerungskurse
aus dem Front-Office-Systam genuizt, so dass es Zu geringflgigen Abweichungen zu den Gbrigen im
Jahresbericht dargestetiten Kurswerten, die aus dem Fondsbuchhaltungssystem abgebeitet werden,
kommen kann.

Deutsche GPF

Indikatoren Beschreibung Performanz

|85 oekom Indikatoren -Verstile-

+ Maligeschneiderter Bast-in-Class-Score (dient als Indikator fir den Vergleich der Umwelt-, Sozial
und Governance-Risiken eines Emittenten mit seiner Vergleichsgruppe): 0%

« Amnesty International Status (dient als ein Indikator fir Emittenten, die Todesstrafen beibehakten):
0%

+ Transparency International Scome (dient als Indikator fr Korruption im offentlichen Sektor in
verschiedenen Landem welitweit): 0%

+ Kinderarbeit (dient als Indikator fir potenzielle Bedenken hinsichtlich Kinderarbeit in Staaten.): 0%
+ Vereinigungsfreineit (dient als Indikator for potenzielle Bedenken hinsichtlich der
Vereinigungsfreihedt in Staaten): 0%

+ Diskriminierung (dient als Indikator fir potenzielie Bedenken hinsichtlich der Vereinigungsfraiheit
innerhalb von Staaten). 0%

+ Arbeitsrechte (dient als Indikator fir potenziefle Bedenken hinsichtlich der Einhaltung van
Arbeitzrecht innerhalb von Staaten): 0%

+ Pressefreiheit {dient als Indikator fir potenzielle Bedenken hinsichilich der Rede- und Pressefreiheit
in Staaten). 0%

+ Menschenrechte (dient als Indikator fur Menschenrechisbedenken Iinnerhalb von Staaten): 0%

+ German Watch Climate Change Performance Index (dient als Indikator fur die
Klimaschutzleistung von Staaten): 0%

+ Beteiligung an umstrittenen Sektoren (dient als Indikator dafr, inwieweit ein Emittent an
kontroversen Sektoren und kontroversen Tatigkeiten beteiligt ist): 0%

+ Beteiligung an kontroversen Waffen (dient als Indikator fir die Betelligung von Untermehmen an
verbotenen oder kentroversen Waffen): 0%

Machhaltokaitzindikatoren

Norrm-BeweriLng A 21.84 % des Porlfoliovermagens

Neem-Bewertung B 14,40 % des Portlolovanmdgens
Mesrm-Beweriung C 26,11 % tes Porticlovermagens
Norm-Beweriung O 24,54 % des Portfoiovermdgens
Meern-Bewerlung E 1.24 % des Partfolovenmébgens
Norm-BewerlLng F 0,43 % des Portfoliovermogens
Saversign Freedom Baweanung A 2,40 % des Portioll overmigens:
Saveregn Fresdom Bewerlung B 2,10 % des Partioll overmbgens
Saveregh Freedom Bewerung C 0 % des Portiol ovenmidgens
Sowersan Freedom Bawerlung O D % des Porticiovenmigens
Sawereign Freedom Bewerlung E 0 % des Parttol overmibgens
Soverenn Freedom Bawemung F O % de=s Porbiol overmdgens.
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Die Indikatoren for die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impact Indicators —PAll) werden anhand der
Informationen in den DWS Backoffice- und Frontoffice-Systemen berechnet, die unter anderem auf den Daten extermer ESG-
Datenanbieter basieren. Falls es zu einzelnen Werpapleren oder deren Emittenten keine Informationen Gber einen einzelnen PAIN
gibt, weil keine Daten verfigbar sind oder der Indikator auf den jeweiligen Emittenten oder das Wertpapler nicht anwendbar ist,
kinnen in einzelnen PAll-Berechnungsmethoden diese Wertpapiere oder Emittenten mit einem Wert von 0 eingehen. Bei Zielfonds
erfolgt eine Portfolio-Durchsicht” abhangig von der Datenverfigbarkeit. unter anderem in Bezug auf die Datenaktualitat der
Zielfondbestande sowie der verflgbaren Informationen der zugehtrigen Wertpapiere oder Emittenten. Die Berechnungsmethode fir
die einzelnen PAlls kann sich in spateren Berichtsperioden infolge weiterentwickefter Markitstandards, einer geanderten Behandiung

bestimmter Wertpapierkategorien (wie Derivaten), eines griieren Erfassungsbereichs der Daten oder aufgrund von
aufsichisrechtlicher Klarstellungen andern.

DWS ESC-Bewirtung sk

In den loigenden Bewerlungsansidtzen ertiellen die Venmigensgagenstande jeweils eina von sechs maghchen Bewertungen,
wobai A dio boste Bewerlung war und F die schiochteste Bewoertung war

Hiima- &
Kriterium Umstrintens Kontroverse Norm- ESG-Oualitits- SDG- Transitionarisika-
Sektoren Waffen Bewertung® Bewertung Bewertung Bewenung
K Bacug rom K Bosug 2 Kena Probleme Wahrnr S0 Voot Waibwrwe SDG Wahrar Vorreitar
Thomtroversan” Selior  poniroversen WalSlen [= BT 5 ESG Punkis) [# B7 580G Punkis) (= 575 Punikie)
Enflernter Basug Entlerrie | Mur Mmimpde Pyobiame ESO Vorrasdsr 500 Bedrager Khmaiasurgen
H vermuloter Barug [¥5-87 5 ESG Punkte) [T5-87 & SOG Punkie)  {75-87 5 Punkie)
s - 5% Dhsak-Purposa Probieme ESG oberes Metielisld S0G chenes Mimsfold  Kontoliertes Rrsho
{50-T5 ESG Puniie} (50-T45 SDG Punhte) {5075 Punis)
| o '_l' 5% - 10% Basite"f Mutier " Hehwenere Probleme  ESG unteces Mittsfisid S0G unteres Mitisfisel  Moderstes Risike
] -..i (Hhla . 5% -15%) (2550 ESG Punkia) (2550 SDG Pumbin ) (2550 Punkia)
. Ermpte Prolsame ode
10% - 25% Herwtaber gines 51 Nachrigion 50} Verhnderss Hohes Risiko
{Kohie: 156% - 26%]  Komponenis? pochsie Shfe ™ (125-26E5G Pukte)  (125-26 SOGPUNKI) (175 36 Purikis)
> 26% Huvndaller Walls Hischabn Stide / Watwnr ESG “hmﬂ‘“ o Estramas Fmiko
UNGC Vedutzung®  (-R2SESGPwM) g 135500 Puke)  O-125 Puniie)
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um dis
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen van
Investitionsentscheidun
gen auf
Machhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechie
und Bekdmpfung von
Komuption und
Bestechung.

— @

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich

Der Fokus der hier zu Grunde liegenden Strategie lag nicht in der Investition in nachhaltige Investitionsziele.
Vielmehr wurden hier nachhaltige Faktoren dadurch geférdert, dass kontroverse Sektoren ausgeschlossen
wurden und zudem mittels eines Best-in-Class Anzatzes in die flhrenden Untemehmen investiert wurde.

Mangels nachhaltiger Investitionsziele wurde keine Beeintrachtigung durch nachhaltige Investitionsn erzielt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachieilige Auswirkungen auf NMachhaltigkeitsfaktoren bercksichtigt?

Der Fokus der hier zu Grunde liegenden Strategie lag nicht in der Investition in nachhaltige Investitionsziele.
Wielmehr wurden hier nachhaltige Faktoren dadurch gefordert, dass kontroverse Sektoren ausgeschlossen
wurden und zudem mittels eines Best-in-Class Ansatzes in die flhrenden Untemehmen investiert wurde.

Daher fand die DNSH-Bewertung gemal Artikel 2 Absatz 17 SFDR fir die wichtigsten nachtailigen
Auswirkungen aus Tabele 1 sowie relevante Indikatoren aus Tabelle 2 und 3 in Anhang | der Delegierten
Werordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Erganzung der SFDR keine Amwendung.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Mationen fir Wirtschaft und Menschenrechie in Einklang?

Der Fokus der hier zu Grunde liegenden Strategie lag nicht in der Investition in nachhaitige Investitionsziele.
Wielmehr wurden hier nachhaltige Faktoren dadurch gefirdert. dass kontroverse Sekioren ausgeschlossen
wurden und zudem mittels eines Best-in-Class Ansatzes in die fihrenden Untemehmen investiert wurde.

Das Verfahren zur Bewertung der Praktiken guter Unternehmensfihrung der Beteiligungsunternehmen basierte
auf der DWS Morm-Bewertung. Dementsprechend befolgten die bewerteten Beteiligungsunternshmen Praktiken

guter Unternehmensfihrung.

Der Abschnitt fand jedoch im Zusammenhang mit nachhaltigen Investmeants keing Anwendung.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigheitsfaktoren ber(icksichtigt?

Das Finanzprodukt berOcksichtigte zum Berichtsstichlag keine wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Machhaltigheitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (ELI)
20221288 der Kommission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung.

Die Gesellschaft wird fir den Fonds ab dem 01.01.2023 die folgenden wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Machhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EL)
20:22/1288 der Kommission zur Erganzung der Offenlegungsverordnung berdcksichtigen:

+ Engagemant in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind {Nr. 4)

+ Vemstoie gegen die UNGC Grundsdtze und gegen die Leitsatze der Organisation fir wirtschafiliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen (Mr_ 10)

* Engagement in umstrtenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen) (Nr. 14)

+ Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstolen (Nr. 16)

Die vorstehenden wichtigsten nachtedligen Auswirkungen wurden auf Produkisbena durch die
Ausschlusssirategie fir die Vermogenswerte des Finanzprodukis berdcksichiigt.
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Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Dtz E

e ]

Dhutzche S
Graite Investitionen Aufschidsselung der In % des Aufschiisselung der Lander
Branchenstruktur / Emittenten durchschnittlichen
Portfoliovermbgens
Agpla Technologse 1.8% Viereinkgte Staalen
Micresall Corp Tachnologie 1,3% Viersinighe Staalen
Tatwan Semicontucte Manulacsing Ca. Technologis 0.8% Tahwan
Hoerse Depet 0BM16.12.36 Remen 05% Visreinigle Stastan
Liayds Banking Group 1711.01.27 Renien 0.5% Viereinkgtes Kanigrasch
Teleforica Emisiones 06/20.06.35 Renien 0.5% Spanien
Bank of Ameriea 1311.01.23 MTH Renien 05% Visreinigte Staaten
UritedHeaith Group Gesundheilawessn 05% Vierminighe Staslen
JPMorgan Chase & Co. Basikan 05% Viereinighe Staaten
The Home Depol Einzélhandel 0.5% Visrelnigle Staslen
Tencent Holdings Technologe 04% China
United Parcsl Sarvice D8/15.01.38 Renien D4 % Viereinkgte Staalen
Mergan Stanley 15/27.01.45 Renien 0.4 % Viersinighe Staalen
NVIDIA Ceep, Technologis 04% Visrainighe Staalan
Getmany 171502 27 Renten D.4% Deutschiand
Die Liste umfasst die
folgenden Investitionan,
auf die der gridite
Anteil der im
Bezugszaitrawsm
getdtigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
fiir den Zeitraum vom

01. Dezember 2021 bis
zum 30. November
2022
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Antedl der nachhaltigkeitsbezogenen Investments betrug 86,073 des Portfoliovermdgens.

Die Wie sah die Vermé&gensaliokation aus?

Vermbgensallokation

i e o 19,06% des Fondsvermdgens wurden in nachhaltigen Investitonen (#1
Antell der Investiionen  achhaltige  Investiionen)  angelegt.

ol = BD.94% des Fondsvermégens wurden  in investitionen angelegt, die nicht als nachhaltige
\ermbgenswerie an.

Investitionen eingestuft wurden (#2 MNicht nachhaltige Investitionen]).

Iwastificnen

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhallige Investitionen mit dkologischen oder sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltige Invastitionen umfasst Investitionen_ die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
warden.

In welchen Wirschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Deutsche GPF
Aufschilsselung der In % des
Branchenstruktur / Emittenten Portfoliovermagens
Aktien (Braschon:
rfrmaticrstechnologie L]
Finarrseiion TN
Gesundhelymesen 518
lirusmen 410
Dauerhafte Komsumges 1M
237
Hauptverbrauchsgiter 238
Gruredsholfe 1ar
VErsooger (k]
Ensrge a7
Sonstige k]
ulnhmln (Emttentan): i
Eonst: Finannenrgainssulooes 1533
lirmlinns 4.78
Zentralregieningen ags
Sonstige Gfferdichs Shelen 05
Eegonalregienngan [=E-- ]
Beteiligung an Unternehmen, 4,36 %

diie im Bersich der fossien Brannstolfe ttig sind

Stant 30, Movsinb
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Mit Blick auf dia EL-
Taxonomiekonformitat
umiassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstedlung auf vol
ernewerbare Energie
odar CO2-ame
Kraftstoffe bis Ende
2035, Die Kriterian flr
Kemenergie
beinhatten umifassende
Sicherheits- und
Abfallenisorgungsvorsc
hriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unimittelbar
ermbdglichend derauf
hin, dess andera
Tatigkeiten sinan
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzislen

(Ibergangstitigheiten
sind Tatigkeiten, for die
s noch keine CO2-
armen Alternativen gibl
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufwetzen, die den
besten Leistungan
entsprachen.

@ Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der ELl-Taxonomie
konform in Einklang gebracht?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
undfoder Kemenergie investien'?

Ja
In fossiles Gas In Kemenergie

X Mein

' Tatighsiten im Bereich fossies Gax undioder Kemenene sind nur dann EU-taxonamiekenfonm, wenn sie zur Enddmmung des
Fiimawandsls [ Mimaschute belragen und kein Fisl der EL- Thansmie edeblich bagintrachlinen - siahe EdSwerning am inken
Rand. Die vollstindigen Krilenen fir EU-axenomiskanioms WitschafetStipketen im Bereich fosoiies Gas und Kermansrgie sind in
dar Delegisrten Verornung (EL) 202241214 dar Kommission fasigeisgt

Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft | 26



Geschéaftsbericht 2023

Tamonom ekon formme
Téngkeiten,

ausgedrickt durch dan
Anled der

- lmaatreriise, dis
den Anleil der Eln-
nahimen aus urnwelt-
freundlichen Altivi-latsn
der Lntemeh-men, in
dies investien wind,

witlerspiagein

n

{CapEx), dia die
urmweltireundlichan
Inveatiionen der
Untarnehman, bn dia
Irvesiar wird,
autzreigen, z B v den
Ubengang 2u ained
grinen Wirtsehaft.

- Betriebsavsgaben
DpEx). e dis
ummwelifraundichen
betrietlichen Akthvitaten
dies Unlemehmen, [/
dies Investien wid,

widerapisgein

@

wind nachhaltige
Wisaslitlanen il einsm
Urnweltziel, die die
Kriterien 1 Skoiogisch
fahiallige
WWirtsehamstatigheden
gemal der Verardnung
{ELI) 200852 nbehi
barbckaiehtigen.

’:f‘ Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine gesignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiskonformitdt von Staatsanleihen® gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der 5taatsanieihen, wihrend die rweite Grafik dis Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen,

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitdl der Investitionan ohne

Investitionen emschlielllich Staatsanledhen® Staatsanleihan®
Umsatz ] 0% | Umsatz ﬁ |
OpEx [ | OpEx |58 |
CapEx - % | CapEx 0% |
0% EI:;‘H: 1[];]% 0% 50'"."5 1{);]‘%
W Taxonomiekoniomn 0.00% B Taxonosrkekonlam 0.00%
Mechi taxonomiekonlorm 100 00% ML taxonomeekonionm 100,00%:

* Fiir diz Zwencke dieser Diagramme umfass! der Begeif¥, Staafsanieihen” alle Risikopositionan
gegentbar Stagtan.

Aufgrund der Spezifika des Finanzprodukis verpiflichtete es sich nicht dazu, einen Mindestanteil an
nachhaltigen Anlagen anzustreben, die mit einem Umweltziel gamall der EU-Taxonomie im Einklang
standen. Daher betrug der Anieil okologisch nachhaltiger Anlagen, die mit der EU-Taxonomie konform
waren, (% des Mettovermédgens des Finanzprodukts. Es konnte jedoch vorkommen, dass ein Teil der
den Anlagen zugrunde liegendan Wirlschafistatigheiten mit der EU-Taxonomie im Emklang stand.

Wie: hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkedten
geflossen sind?

Der Fonds sah keinan Mindestantei an Investitionen in Ubergangstabokeiten und ermbghichends
Tatigheiten vor, da er sich nichl zu sinem Mindesianteil an dkologisch nachhaitigen Investitionen mit einem
Umweltzial im Einklang mit der EU-Taxonomie verphichtet hat.

s Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investiionen mit sinem Urmaeltzel, die nicht mit der
EU-Taxonomie in Enkiang gebracht wurden?

Der Fonds legte 6.66% saines Meftovermigens in dkologisch nachhaltigen Investitionen an, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform waren.

,‘} Wie hoch war der Anteil der sozial nachhalbigen Investiionen?

Der Fonds legie 12,40% seines Mettovermogens in sozial nachhaligen Investitionan an.

F4 Welche Invesiitionan fallen unter _nicht nachhaltige investitionan”, welcher Anlagazweck wird mit

= ihnen verfolgt und gibt es einen Skologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der restiche Teil in  Anlagen investiert, mit denen nicht das
nachhalige Investiionsziel werfolglt wurde Imvestitionen). Dhese andersn
Anlagen konnten alle in der jeweiligen Anlageklassan, einschiiefllich
Barmitteln und Dervaten, umfassen.

des Fondsvermigens wurde
(# ‘2 Micht nachhaltige
Anlagepolik vorgesshenen

Die anderen Anlagen konnten won dem Portfoliomanagement insbesondere  fir  Liguiditats-
undloder Absicherungsrwecke genutzi werden. Der Anteil und die Verwendung der als nichi
nachhaltig eingestuflen Anlagen hatten keinen Einflues auf die Emeichung des nachhaltigen
Investitionsnels, da sie im Hinblick auf dieses Ziel neutral waren. Dieser Fonds berlcksichligte bei den
anderen Anlagen keine Skologischen oder sorialen Mindestschutzmalnahmen.
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—€

Welche Maltnahmen wurden wahrend des Bezrugszeilraums zur Erfillung des nachhaltigen
Investitionszisls ergriffen?

Die Gesellschafl barbcksichtigle bei ihren Imvestimententscheidungen neben dblicher Finanzdaten
insbesondere auch Machhaltigkeitsrisiken. Diese Berbcksichligeng gail fiir den gesamten
Investitionsprozess, sowchl flr die fundamentale Analyse von Invesiments als auch fir die Entscheidung.

Bai der fundamentalen Analyse wunden ESG Hriterien insbesondena bei der untemehmensintemen
Markibatrachiung benbcksichtigt

Daribar hinaus wurden ESG-Knterien im gesamten lnvestment-Research integnert. Das beinhalteta die
Identifikation von globalen Machhaltigkeitstrends, finanziell relevanien ESG-Themen und
Herausforderungen. Des Weiteren wurden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen des
Klimawandels ergeben konntan, oder Risiken, die aufgnend der Veretzeng international anerkanntar
Richilinien entstandan, einer besonderan Prifung unterworfen. Zu den international anerkannten
Richilinien zahlen v.5. die zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nabionen, ILO-
Kemarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fir Wirdschaft und Menschenrechle und den OECD-Letsatzre
fur multinationale Untemehmen.

Um ESG-Kriterien zu berbcksichligen, nutzie die Gesellschaft vor allem eine spazislle Datenbank, in
welcha ESG-Daten von andaren Research-Untarmehmen als auch eigene Research-Ergebnisse
einflieflen. Diesa Datenbank teilte nach einer Analyse der Dalen den Invesiments sine von sechs
midglichen Bawertungen zu. Die Geselischaft fokussiert sich auf die Imvestments, die sine der drei oberen
Bewertungen erhalten haben bzw. sufgrund des Research-Ergebnisses dhnliche Bewertungen erhalten
wordan.

Wurde nach dar ESG-integrierian Fundameantalanalysa eine Investition in ein Unternehmen getatigl
werden diese Investitionen auch unter ESG Gesichispunkien weiter becbachiel. Zusdtrlich wird ein Dialog
mit den Unternehmen gesucht bezighch einer besseren Unternehmensfihrung und der starkersn
Barlcksichtigung won ESG-Krilerien. Dies erfolgle z.B. mit der Mitwirkung als Aktionar im Untemahmean,
insbesondera durch Austibung von Stimmrechten und anderen Akticnarsrechten. Flr das vorliegande
Sondervermogen basierte dar ESG-Ansatzr auf den Machhaltigheisanforderungen unsers Kunden. Dabei
wurdan Unternehmen als nicht investierbar beurieill. deren Geschaftsfelder in kontroversan Sekioren
lagen cder deren Geschaftsprakiiken gegen imternationate Normen versiofien, wobei die Details im
Anforderungskatalog unseres Kundan enthalten sind. Des Weiteren galten nur Uniermehmen als
investierbar, die zum einen Uber sine qualifizierte Nachhaltigkedsbaurieilung verdigen und die zum
anderan zu den basten 40% (nach dieser Machhaltigkeilsbeurteilung) innerhalb ihrer Region gehdrien. Bed
dem vorliegenden Sondenvermégen wurden fernar Aklien und Anleihen aller Untarmehmen
ausgeschiossen, die Umsatze im Bereich fossile Energietrager und Alomenergie titigen. Sofern sich
Untermehmen auf sinem bestatigien Anpassungspiad zur Emreichung der Klimaziele befinden, werden
noch max. 5 % Umsatze im Bereich fossiler Energietrager zugelsssen. Die Prifung edolgte im Rahmean
des Forward Looking Pathway Alignment Rafings, das auf die Daten der Science-Based-Targets iniliatve
{SBTi) sowie Transition Pathway Initiative (TP1) zurlickgreiit.

Bai dieser Jbest in class® Auswahl wurden Untemehmen dber ihre Anlageklassen hinweg einheitlich
batrachiet Mur Unternehimen, die sowohl nach den Awsschiusskriterien zuldssig waren, als auch zu den
jeweilig bestan ihrar Region gehdrien, wurden flir eine Investition zugelassen. Unternehmen, deren ESG
Quialilst sich dahingehend verschlechlert, dass sie nicht mehr zu den Besten der Region gehdrien, werden
spétestens sechs Monale nach Feststelien der Veranderung verdulert.

Fir Anleihen, die von Staalen und staatsdhnlichen Entfitdten begeben werden, gelten entsprechande
Ausschiusskriterien. Eine .best in class” Untersuchung kommi hierbei nicht zur Anwendung.

Grundsatzlich sind Inveslitionan ausschiiaBlich in Wertpapiere von Emdttenten erlaubt, welche die oben
genannten Kriterien erflllen. Wertpapiare von Emitlenten, fibr dia aus prozess- ocder datentechnischen
Grinden unzureschends Informationen vorlagen und fir die daher die Ediillung der
Machhaltigheitskritarien nichl voliumfanglich geprifl werden konnten, dirfen in threr Summe maximal 5%
des Anlsgevolumens ausmachen. Die Priifung der Konformitat mit den Machhalligheitskrtenen edolgt auf
Basis eines qualifizierien Nachhaltigkeitsresearchs. Die warsendeten Researchanbietar mlssen sin
zarlifiziertes QualitStsmanagement (2. B. nach dem Standard Ansta 3.0E8) aufweisan.
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—

Bai den

Referenrwerien

A Diesar Fonds hatle keinen Referenzwerd fiir die Efreichung des nachhaltigen Investitionszisis bestimml
Indizes, mit denen

gemessen wird, ob das

Wie hat deses Finanzprodukt im Vergleich zum Machhaltigketsreferenzwert abgeschnitien?

nachhaitge
Investitonszial des
Fatarzprodukis ameicht
ward.
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Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2023
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Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva

EUR EUR EUR 2023 EUR 2022 EUR
A. Kapitalanlagen
I Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 750.000 500.000
Il.  Sonstige Kapitalanlagen
1 Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.079 4.206
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 12.246.382 12.319.970
3. Sonstige Ausleihen
a) Namensschuldverschreibungen 1.600.000 1.600.000
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.642.928 5.730.497
7.242.928 7.330.497
4. Einlagen bei Kreditinstituten 59.133 85.981
19.549.522 19.740.655
20.299.522 20.240.655
B. Vermégen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern
I.  Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern 1.752.880.049 1.714.740.395
Il.  Sonstiges Vermdgen 7.016.085 5.065.033
1.759.896.134 1.719.805.428
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem Pensionsgeschéft an:
Arbeitgeber und Versorgungsberechtigte 71.984 15.493
IIl.  Sonstige Forderungen 279.980 445344
davon: gegenuber verbundenen Unternehmen
5.359,22 EUR (Vj.: 8.567,13 EUR) 351.965 460.837
D. Sonstige Vermégensgegenstinde
I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 370.114 100.566
Il.  Andere Vermdgensgegenstande 42.898 22.265
413.012 122.831
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 291.356 296.003
IIl.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 183.235 224.494
474.591 520.497
F. Aktive latente Steuern 257 531
Summe der Aktiva 1.781.435.481 1.741.150.778
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Passiva

EUR 2023 EUR 2022 EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.000.000 3.000.000
IIl.  Kapitalriicklage 2.000.000 2.000.000
Ill.  Gewinnrlcklagen
gesetzliche Riicklage 259.231 246.339
IV. Bilanzgewinn 7.506.387 7.261.425
davon Gewinnvortrag
7.261.425 EUR (Vj.: 6.706.815 EUR)
9.765.618 9.507.764
B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
I. Deckungsruckstellung 6.959.024 6.865.469
Il.  Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle 49.624 102.625
Ill.  Ruckstellung fir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhéngige Beitragsrickerstattung 129.435 132.637
7.138.082 7100.732
C. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
entsprechend dem Vermégen fiir Rechnung und
Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
I. Deckungsriickstellung 1.759.810.482 1.719.726.893
Il.  Ubrige pensionsfondstechnische Riickstellungen 85.652 78.535
1.759.896.134 1.719.805.428
D. Andere Riickstellungen
I. Steuerrtckstellungen 72.086 423.433
Il.  Sonstige Ruckstellungen 322182 670.064
394.268 1.093.497
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Fortsetzung EUR 2023 EUR 2022 EUR

E. Andere Verbindlichkeiten

I Verbindlichkeiten aus dem Pensionsgeschéft gegenlber:

Arbeitgebern 589.195 538.665

IIl.  Verbindlichkeiten gegeniiber Lebensversicherungsunternehmen 280 2.446

davon: gegenuber verbundenen Unternehmen

280 EUR (Vj.: 2.446 EUR)

I sonstige Verbindlichkeiten 651904 102.246

davon: aus Steuern
-EUR (Vj.: - EUR)
davon: im Rahmen der sozialen Sicherheit
- EUR (Vj.: 4.025 EUR)
davon: gegenuber verbundenen Unternehmen
630.384 EUR (Vj.: 77.269 EUR)
1.241.378 643.357

Summe der Passiva 1.781.435.481 1.741150.778

Bestitigungsvermerk des Verantwortlichen Aktuars:

Es wird bestéatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B. |. und C. |. der Passiva eingestellte Deckungsrickstellung unter Beachtung
des § 341f HGB sowie unter Beachtung der auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 10 bis 12 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist.

Kéln, den 29. Januar 2024

Hendrik Germann
Verantwortlicher Aktuar

Bestitigungsvermerk des Treuhénders:
Gemal § 128 Abs. 5 VAG bestétige ich, dass das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaBig angelegt und aufbewahrt ist.
Kéln, den 13. Marz 2024

Gero Tuchan
Treuhander
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

EUR 2023 EUR 2022 EUR
I.  Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage
GebuchteBeitage T 33631002 115167931
2. Ertrage aus Kapitalanlagen
o) Errége aus anderen Kapitalanlagen aaese 21065033
davon: aus verbundenen Unternehmen
16.576 EUR (Vj.: 1.516 EUR)
‘b)Ergeaus Zuschreibungen ‘T
o) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalaniagen a8 14362
23.352.825 21.079.396
3. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 119.269.393 2.394.991
4. Sonstige pensionsfondstechnische Ertrage 273 3.580.377
5. Aufwendungen fur Versorgungsfalle
a) Zahlungen fur Versorgungsfélle 127.687.751 125.705.626
b Verinderung der Rickstellung farnoch micht T
abgewickelte Versorgungsfalle -563.002 19.290
127.634.749  125.724.915
6. Veradnderungen der tbrigen pensionsfondstechnischen Rickstellungen
“a)Deckungsrickstelng a3 ¢ 373634156
b) Sonstige pensionsfondstechnische Rickstellungen g7 20552
-40.184.261 373.656.708
7. Aufwendungen fur den Pensionsfondsbetrieb
o) Abschlussaufwendungen 1647265 - 1489672
b)Verwaltungsaufwendungen  1ezea - 1296927
2.809.029 2.786.599
8. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
o) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
- _ Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen flr die Kapitalanlagen _____ _ _ _ _ 526784 NN _ _ 327391
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 10 75
o) Verluste aus dem Abgang von Kapitalaniagen 26600  sae
353.403 335.911
9. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 2.464.084 387.014.969
10. Sonstige pensionsfondstechnische Aufwendungen 2.986.801 26.769
11. Pensionsfondstechnisches Ergebnis -178.833 -9.762
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Fortsetzung EUR 2023 EUR 2022 EUR

1. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 1.492.322 1.459.575
2. Sonstige Aufwendungen 875.075 634.286

617.247 825.289
3. Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit 438.414 815.527
4.  AuBerordentliche Aufwendungen 3.947 323
5. AuBerordentliches Ergebnis -3.947 -323
6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -176.338 -231.935
7. Sonstige Steuern -274 531

-176.612 -231.404
8. Jahresiberschuss 257.855 583.800
9. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 7.261.425 6.706.815

10. Einstellungen in Gewinnriicklagen

in die gesetzliche Rucklage -12.893 -29.190

11. Bilanzgewinn 7.506.387 7.261.425
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Anhang
Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Die Angaben im Geschéftsbericht erfolgen generell auf Euro gerundet. Rundungsdifferenzen werden billigend in Kauf genommen.

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB, VAG, AktG und den fir Pensionsfondsunternehmen geltenden
Sondervorschriften aufgestellt.

Die Bewertung der kurzfristigen Ausleihungen erfolgte zum Nominalwert.

Far Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere erfolgte die Bewertung gemaf
§341b Abs.2i. V. m. § 253 Abs. 1Satz 1, Abs. 4 und 5 HGB nach den Vorschriften fir die Bewertung des Umlaufvermdégens mit den
Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren Boérsen- oder Marktwert am Bilanzstichtag.

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erfolgte die Bewertung gemaR § 341b Abs. 2 zweiter
Halbsatz HGB i. V. m. § 253 Abs.1Satz 1, Abs. 3 Satz 5 HGB nach den Vorschriften fur das Anlagevermégen mit den fortgefihrten
Anschaffungskosten. Sich ergebende Agien wurden linear Uber die Restlaufzeit amortisiert. Bei den Inhaberschuldverschreibungen ohne
Endfalligkeit wurde das Agio im Geschéaftsjahr Uber die Zinsbindungsfrist amortisiert. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung wird
auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Zur Feststellung, ob eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vorlag,
wandten wir systematische Methoden gemal3 IDW RS VFA 2 an. Indizien flr eine voraussichtlich dauernde Wertminderung waren u. a.
der Umfang und die Dauer der Wertminderung. Das Wertaufholungsgebot gemaf § 253 Abs. 5 HGB wurde beachtet.

Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung wird bei Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren der
Abschreibungsbetrag im Rahmen einer Einzelfallprifung festgelegt. Die Deutscher Pensionsfonds AG hat bei der Beurteilung des
Vorliegens einer voraussichtlich dauernden Wertminderung in Bezug auf Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere Bonitatsprifungen der Emittenten sowie die Entwicklungen von Ratings herangezogen. Die stillen Lasten stellten nach
§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB keine voraussichtlich dauernde Wertminderung dar. Daher waren auBerplanmafige Abschreibungen nicht
erforderlich. Die Gesellschaft rechnete aufgrund der Bonitat der Emittenten nicht mit Zahlungsausféllen.

Namensschuldverschreibungen wurden gemaB § 341c Abs. 1 HGB mit dem Nennbetrag abzuglich Tilgungen bewertet. Agiobetrage
wurden aktiv abgegrenzt und linear auf die Laufzeit verteilt. Das Verfahren zur Ermittlung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
entsprach demjenigen von Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden gemafl3 § 341c Abs. 3 HGB mit den Anschaffungskosten zuzlglich/abzlglich der
kumulierten Amortisation eines Unterschiedsbetrages zwischen Anschaffungskosten und Rlckzahlungsbetrag unter Anwendung der
Effektivzinsmethode angesetzt. Das Verfahren zur Ermittlung einer voraussichtlich dauernden Wertminderung entsprach demjenigen von
Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren.

Die Bewertung der Einlagen bei Kreditinstituten erfolgte zum Nominalwert.

Bei den Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern wurden die Investmentanteile mit den
RlUcknahmepreisen am Bewertungsstichtag bewertet. Die Vertrdge bei Lebensversicherungsunternehmen wurden gemaf
§ 341b Abs. 4 HGB mit dem Deckungskapital angesetzt.

Die Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft sowie alle GUbrigen Forderungen wurden mit den Nominalbetragen eingestellt.
Vorrate wurden zu Anschaffungskosten unter Anwendung des Durchschnittsbewertungsverfahrens angesetzt.
Das gezeichnete Kapital, die Kapitalricklage und die Gewinnriicklagen im Eigenkapital werden zum Nennwert angesetzt.

Die Deckungsrickstellung fir Vertrdge mit einer versicherungsférmigen Garantie (fondsgebundene Rentenversicherungen mit
Beitragsgarantie im Rentenbezug) ist unter Beachtung der Bestimmungen nach § 341f Abs.1 Satz1HGB und der Pensionsfonds-
Aufsichtsverordnung (PFAV) nach einer prospektiven Methode und einzelvertraglich berechnet worden. Bei den verwendeten
Rechnungsgrundlagen handelt es sich um die Sterbetafeln DAV 2004 R-B 19/20, also den um neunzehn Zwanzigstel linear interpolierten
Wert zwischen der Deckungsriickstellung auf Basis der Tafel DAV 2004R-Bestand und der auf Basis der Tafel DAV 2004 R-B20, bzw.
DAV 2004 R und einem Rechnungszins von 3,25 % bzw. 2,25 %. Zusatzlich wurde flr die Vertrage aller Rechnungszinsgenerationen eine
Zinszusatzreserve auf Basis eines Referenzzinses von 1,57 % gestellt. Fir fondsgebundene Rentenversicherungen mit Beitragsgarantie
in der Aufschubzeit stellt das Guthaben mit konventioneller und fondsgebundener Komponente einen reinen Ansparvorgang ohne
Biometrie dar. Die Verzinsung des konventionellen Guthabens erfolgt mit einem Rechnungszins von 3,25 %, 2,75 % bzw. 2,25 %. Flr den
fondsgebundenen Teil der Pensionspléne erfolgt die Berechnung der Deckungsrickstellung gemaR § 341f Abs. 1 Satz2 HGB und der
Pensionsfonds-Aufsichtsverordnung nach einer retrospektiven Methode.

Die Rechnungszinsen fir das Feststellungsverfahren fir die Zusagen ohne versicherungsférmige Garantien vor Beginn des
Rentenbezugs bestimmen sich geméal den im Bestand befindlichen Vermoégenswerten unter Berlcksichtigung von angemessenen
Sicherheitsspannen.

Die Deckungsrickstellung enthalt auch die Verwaltungskostenrickstellung fur die beitragsfreie Zeit.
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Der Schlussliberschussanteilfonds wurde gemaB den Bestimmungen des § 15 RechPensV einzelvertraglich und retrospektiv berechnet.

Das sonstige Vermodgen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern beinhaltet kurzfristig eingegangene Beitrage
sowie Forderungen zu nicht versicherungsférmigen Pensionsplénen, die zum Bilanzstichtag noch nicht fir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern angelegt werden konnten.

Die unter dem Posten ,C. Pensionsfondstechnische Ruckstellungen entsprechend dem Vermdgen fir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern” ausgewiesene Deckungsrickstellung zu nichtversicherungsférmigen Pensionsplanen wurde mit
modifizierten bzw. den Original-Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck unter Anwendung eines Rechnungszinses fir den
Pensionsplan 8 von 4,20 % bzw. 4,30 %, fur den Pensionsplan 8 mit Rlickdeckungsversicherung von 0,90 %, 1,25 %, 1,75 % bzw. 2,25 %,
flr den Pensionsplan 9 von 3,30 %, 3,60 % bzw. 4,80 % und fur den Pensionsplan 11 von 3,90 %, 4,10 %, 4,70 % bzw. 5,30 % berechnet.

Der Wert der ,Pensionsfondstechnischen Rickstellungen entsprechend dem Vermdgen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern” entspricht insgesamt den Zeitwerten der korrespondierenden Aktiva.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Héhe des nach vernlUnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
angesetzt. Dabei wurden Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr gemaR § 253 Abs. 2 HGB abgezinst.

Vorstehend nicht einzeln aufgefthrte Aktiva und Passiva wurden mit dem Nominalwert bzw. Erflllungsbetrag angesetzt.

Die Zurich Gruppe ist aktuell dabei, die steuerrechtlichen Auswirkungen infolge der Umsetzung der OECD-Initiative zur globalen
Mindestbesteuerung (BEPS 2.0 Pillar 2; Umsetzung in Deutschland durch das Inkrafttreten des am 27. Dezember 2023 im
Bundesgesetzblatt vertffentlichten Mindeststeuergesetzes; ,MinStG*) auf allen Ebenen zu prifen und zu analysieren.

Die Zurich Gruppe fallt in den Geltungsbereich der erlassenen oder materiell-rechtlich umgesetzten Rechtsvorschriften. Die in
Deutschland belegenen Geschaftseinheiten sind Teil der Mindeststeuergruppe gemaf § 3 Abs. 1 MinStG. Die Geschaftseinheiten der
deutschen Mindeststeuergruppe unterliegen der deutschen nationalen Erganzungssteuer geman der §§ 90 ff. MinStG. Eine erstmalige
Steuerentstehung ist friihstens im Geschaftsjahr 2024 mdglich. Aktuell gehen wir nicht davon aus, dass fur die Zurich Gruppe in
Deutschland eine Ergénzungssteuer entsteht. Die Regelungen des § 274 Abs. 3 HGB, wonach Differenzen aus der Anwendung des
Mindeststeuergesetzes und entsprechender auslandischer Mindeststeuergesetze bei dem Ansatz und der Bewertung latenter Steuern
nicht zu bericksichtigen sind, werden bei der Ermittlung angewendet.
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Angaben zur Bilanz

Entwicklung der im Aktivposten A. erfassten Kapitalanlagen im Geschiftsjahr 2023

Aktivposten Bilanzwerte Zuginge
31.12.2022
EUR EUR
A. Sonstige Kapitalanlagen
1 Ausleihungen an verbundene Unternehmen 500.000 250.000
2. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.206 359.101
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 12.319.970 490.248
4. Sonstige Ausleihungen
a)  Namensschuldverschreibungen 1.600.000 -
b)  Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.730.497 4133
5. Einlagen bei Kreditinstituten 85.981 -
Summe 20.240.654 1.103.482
Entwicklung der im Aktivposten B.l. erfassten Kapitalanlagen im Geschiftsjahr 2023
Kapitalanlagearten Bilanzwerte Zuginge
31.12.2022
EUR EUR
B.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.703.982.791 253.694.569
2. Versicherungsvertrage bei Lebensversicherungsunternehmen 10.757.604 2.346
Summe 1.714.740.395 253.696.915
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Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte
31.12.2023

EUR EUR EUR EUR EUR

_ - - - 750.000

- 362.219 - 9 1.079

- 563.836 - - 12.246.382

- - - - 1.600.000

- 91.703 - - 5.642.927

- 26.848 - - 59.133

- 1.044.606 - 9 20.299.521
Umbuchungen Abgange Nicht realisierte Nicht realisierte Bilanzwerte
Gewinne Verluste 31.12.2023

EUR EUR EUR EUR EUR

- 331.426.822 119.035.606 2197.550 1.743.088.594

- 935.748 233.787 266.534 9.791.456

- 332.362.570 119.269.393 2.464.084 1.752.880.049
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Zeitwert der Kapitalanlagen

Aktivposten Bilanzwerte Zeitwerte Bilanzwerte Zeitwerte
31.12.2023 31.12.2023 31122022 31122022
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 750 750 500 500
Investmentanteile 1 1 4 4
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 12.246 11.563 12.320 11.015
Namensschuldverschreibungen 1.600 1.740 1.600 1.683
Schuldscheinforderungen und Darlehen 5.643 4.870 5.730 4.675
Einlagen bei Kreditinstituten 59 59 86 86
Summe 20.300 18.984 20.240 17.964
Unterschied zum Bilanzwert -1.316 -2.276

Fur Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere wurden die
Zeitwerte anhand der Bérsenkurse am Stichtag ermittelt.

Fur die Zeitwerte der Investmentanteile wurden Ricknahmepreise angesetzt.

Die Zeitwertermittlung fir Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und
Darlehen erfolgte auf Grundlage unterschiedlicher Zinsstrukturkurven, unter
Berlicksichtigung der Restlaufzeit und der Bonitdt, nach einem finanzmathematischen
Bewertungsverfahren.

Bei den Einlagen bei Kreditinstituten und kurzfristigen Ausleihungen wurde als Zeitwert der
Buchwert herangezogen.

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in die Uberschussbeteiligung
einzubeziehenden Kapitalanlagen betrug 20,5 Mio. EUR (Vorjahr: 20,5 Mio. EUR). Der
Zeitwert dieser Anlagen belief sich auf 19,0 Mio. EUR (Vorjahr: 18,0 Mio. EUR), so dass sich
ein negativer Saldo in Héhe von 1,5 Mio. EUR (Vorjahr: 2,5 Mio. EUR) ergab.

Der Zeitwert der zu fortgefihrten Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen
entsprechend § 36 RechPensV i. V. m. § 54 und § 56 RechVersV betrug 16,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 15,7 Mio. EUR).

Der Zeitwert der zum Nennwert ausgewiesenen Namensschuldverschreibungen
entsprechend § 54 und § 56 RechVersV betrug 1,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1,7 Mio. EUR).

Die Buchwerte der Inhaberschuldverschreibungen, die wie Anlagevermégen gemaf
§ 341b Abs. 2 zweiter Halbsatz HGB bilanziert wurden, betrugen 12,3 Mio. EUR (Vorjahr:
12,3 Mio. EUR).

Far die zu den Kapitalanlagen gehérenden Finanzinstrumente, fir welche die Abschreibung
gemall §253 Abs. 3 Satz 6 HGB unterblieben ist, betrug der Buchwert 13,7 Mio. EUR
(Vorjahr: 14,5 Mio. EUR); der Zeitwert betrug 11,6 Mio. EUR (Vorjahr: 11,7 Mio. EUR). Die
Abschreibung ist unterblieben, da die Wertminderungen nicht als dauernd eingeschéatzt
wurden. Wir erachten die Wertminderung als zinsinduziert und nicht bonitatsinduziert.

Dadurch waren im laufenden Geschaftsjahr Abschreibungen in Héhe von 2,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 2,8 Mio. EUR) nicht erforderlich.
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Kapitalanlagen fiir
Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern

und Arbeitgebern

Zusammensetzung Tageswert Anteil- Wert je
3112.2023 einheiten  Anteileinheit
EUR Stick EUR
DEAM-Fonds Deutsche GPF Spezialfonds 531120.565,24 46.753.570,884 11,36
DEAM-Fonds DBV 1 Spezialfonds 81.217.314,13 445.368,031 182,36
DEAM-Fonds DPAG1 Spezialfonds 207.729.923,73  15.954.679,242 13,02
DEAM-Fonds RKM 1 Spezialfonds 57.666.834,56 5.062.935,431 11,39
DEAM-Fonds SGPF Spezialfonds 456.190.226,44 37.209.643,266 12,26
DWS ESG Akkumula LC 1139.754,06 631,306 1.805,39
DWS ESG Dynamic Opportunities LC 5.879,81 103,682 56,71
DWS ESG Investa LD 152.808,04 788,117 193,89
DWS ESG Top World 95.158,45 573,555 165,91
DWS Euro Bond Fund LD 1.321.002,48 84.897,332 15,56
DWS Eurorenta 64.777,38 1.359,156 47,66
DWS Global Growth LD 443.450,33 2.226,045 199,21
DWS Strategic ESG Allocation Balance NC 65.837.216,59 561.607,239 117,23
DWS Strategic ESG Allocation Defensive LC 25.370.483,91 237.729,422 106,72
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC 40.024.960,86 293.825,876 136,22
DWS Top Europe LD 456.148,33 2.428,776 187,81
DWS Top Portfolio Offensiv LC 9.223,92 112,405 82,06
DWS Vermoegensbildungsfonds | LD 1.331.243,27 5.011,834 265,62
DWS-Fonds ZDV EVO 188.698.892,07  18.373.796,695 10,27
grundbesitz europa RC 7.258,52 188,289 38,55
ZDV Alternative Investment 34.524162,69  4.989.040,854 6,92
ZDV-Immo Fonds 49.681.308,88  3.525.997,792 14,09
Versicherungsvertrage bei
Lebensversicherungsunternehmen 9.791.455,54
davon: aus verbundenen
Unternehmen: 8.291.521,52 EUR
Summe 1.752.880.049,23
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Sonstiges Vermégen

Bei diesem Posten handelt es sich um Forderungen aus Vorauszahlungen auf
Pensionsfondsleistungen, noch nicht angelegten Beitragen sowie Beitragsforderungen zur Anlage
auf Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern. Darlber hinaus sind in diesem
Posten Forderungen aus Unterdeckungen des Sicherungsvermégens in Hohe von 35,3 Tsd. EUR
gegenulber Tragerunternehmen enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstande

- andere -

In diesem Posten befinden sich ausschliel3lich vorausgezahlte Versorgungsfalle.

Sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten

- aktive —

2023 EUR 2022 EUR

Unterschiedsbetrag:

Agio auf Namensschuldverschreibungen 183.235 224494

Aktive latente Steuern

Der Bestand an aktiven latenten Steuern resultiert aus steuerlichen Bewertungsunterschieden bei
der Abzinsung auf Ruckstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle. Der Bewertung
ist ein Steuersatz von 32,50 % zu Grunde gelegt worden.

Eigenkapital

01.01.2023 Veranderung 31.12.2023
EUR 2023 EUR
l. Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 3.000.000 - 3.000.000
II. Kapitalricklage 2.000.000 - 2.000.000

1. Gewinnrlcklagen gesetzliche
Rucklage 246.339 12.893 259.231
IV. Bilanzgewinn 7.261.425 244.962 7.506.387
12.5607.764 257.855 12.765.618

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 3.000.000 auf den Namen lautende Stlickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von 1 EUR je Stlickaktie.

Bei der Kapitalriicklage handelt es sich um eine Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

Die Anteile unserer Gesellschaft werden zu 74,9 % von der DEUTSCHER HEROLD AG, KélIn, und zu
25,1 % von der DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, gehalten.
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Riickstellungen fiir
erfolgsabhingige und
erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung

- erfolgsabhingig -

2023 EUR 2022 EUR
Stand zu Beginn des Geschéftsjahres 132.637 138.867
Entnahme im Geschéaftsjahr 6.405 6.230
Zuflhrung im Geschéaftsjahr 0 0
Stand am Ende des Geschaftsjahres 129.435 132.637

Hiervon sind flur bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussliberschussanteile
3.897 EUR festgelegt. Darlber hinaus sind fur spater fallig werdende Schlussiberschussanteile

59.856 EUR gebunden.

Pensionsfondstechnische

Die in diesem Posten ausgewiesene Deckungsrickstellung betragt als mindestens zu bildende

Riickstellungen entsprechend Deckungsrickstellung gemaB der aufgrund des §240VAG erlassenen Vorschrift

dem Vermogen fiir Rechnung 1209 Mio. EUR

und Risiko von Arbeitnehmern ’ ’ ’

und Arbeitgebern

Andere Riickstellungen 2023 EUR 2022 EUR
Steuerrlickstellungen 72.086 423.433
Die Steuerrtickstellung betrifft die Gewerbesteuer fur das Jahr 2023.

Andere Riickstellungen 2023 EUR 2022 EUR

-sonstige- Erstellung, Prifung und Veroffentlichung Jahresabschluss 107.400 131.800
Rechts- und Beratungskosten / Prozesskosten - -
BaFin und GDV-Gebuhren 75.948 319.186
Kosten fir Dienstleister und Berater 125.234 192.750
Ubrige Posten 13.600 26.328

322.182 670.064
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gebuchte Bruttobeitrige - selbst abgeschlossenes Pensionsfondsgeschéft — 2023 EUR 2022 EUR
1. gebuchte Bruttobeitrage, untergliedert nach:

a) laufenden Beitragen 279.886 317.757

b)  Einmalbeitragen 33.351.116 114.850.173

2. gebuchte Bruttobeitrage, untergliedert nach
Beitrdgen im Rahmen von Vertragen

a) ohne Gewinnbeteiligung 33.350.683 114.847.763

b)  mit Gewinnbeteiligung 280.320 320167
3. gebuchte Bruttobeitrage aus:

a) beitragsbezogenen Pensionspléanen 280.320 320.167

b) leistungsbezogenen Pensionsplanen 33.350.683 114.847.763

Die gebuchten Bruttobeitrage des selbst abgeschlossenen Pensionsfondsgeschéafts stammen
aus dem Inland.

Nettoergebnis 2023 EUR 2022 EUR
aus Kapitalanlagen Ertrage aus Kapitalanlagen (Aktivposten A.) 390.095 363.169
Ertrage aus Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten B.) 22.962.730 20.716.226
Ertrage aus Kapitalanlagen 23.352.825 21.079.396
Aufwendungen flr Kapitalanlagen (Aktivposten A.) 36.632 17.844
Aufwendungen fur Kapitalanlagen far
Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern (Aktivposten B.) 316.771 318.067
Aufwendungen fir Kapitalanlagen 353.403 335.91
Nettoergebnis aus Kapitalanlagen 22.999.422 20.743.484
Nicht realisierte 2023 EUR 2022 EUR
GeV\(lnnelVerIusEe aus Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 119.269.393 2.394.991
Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko von Arbeitnehmern Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 2.464.084 387.014.969

und Arbeitgebern

Die nicht realisieten Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen spiegeln die
Marktwertentwicklung der zum Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern wider.
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Provisionen und sonstige
Beziige der Vertreter,
Personalaufwendungen

2023 EUR 2022 EUR

c) Provisionen jeglicher Art der Vertreter 717.342 617.703

d) Sonstige Bezlige der Vertreter — -

e) Lohne und Gehalter = -
f)  Soziale Abgaben und Aufwendungen

far Untersttzung = -

g) Aufwendungen fur Altersversorgung = -

Aufwendungen insgesamt 717.342 617.703

Weitere hier nicht genannte Aufwendungen fur die Zurverfigungstellung von Personal und
Sachmitteln wurden der Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) im Rahmen bestehender
Funktionsausgliederungs- und Dienstleistungsvertrage erstattet.

Honorar des Abschlusspriifers

2023 EUR 2022 EUR
Abschlussprifungsleistungen 32.700 37.800
andere Bestatigungsleistungen = -
Steuerberatungsleistungen = -
sonstige Leistungen = -
Gesamthonorar 32.700 37.800

AuBerordentliches
Ergebnis

Im Geschéaftsjahr entstanden auBerordentliche Aufwendungen in Hohe von 3.947 EUR
(Vj. 323 EUR) aus der Inanspruchnahme der Restrukturierungsprogramme im Rahmen des
Sozialplans 2023 und der Zurich Strategie ,,zukunft elns®.

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen im Wesentlichen die Kérperschaft- und
Gewerbesteuer der laufenden Geschéftstatigkeit.
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Allgemeine Angaben

Identifikation der
Gesellschaft

Deutscher Pensionsfonds AG, Deutzer Allee 1, 50679 Kéin
Sitz der Gesellschaft: KéIn; Handelsregister: Amtsgericht Kéln HRB 101097

Organe

Die Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats und des Vorstands sind auf den
Seiten 1und 2 aufgefthrt.

Gesamtbeziige

des Aufsichtsrats
und des Vorstands,
gewihrte Kredite

Die Mitglieder des Vorstands sind im Geschaftsjahr von Konzernunternehmen und nichtverbundenen
Unternehmen vergutet worden. Nur in dem Umfang, in dem sie fur die Gesellschaft tatig geworden
sind, ist es im Rahmen der allgemeinen Konzernumlage zu einer Belastung unserer Gesellschaft
gekommen.

Im Geschaftsjahr wurden an ehemalige Vorstdnde und deren Hinterbliebene keine Verglitungen
gezahlt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten keine Vergttungen.

Es bestehen keine Kredite an Vorstande und Mitglieder des Aufsichtsrats.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft hat keine Mitarbeiter angestellt.

Verbundene Unternehmen
und Konzernzugehorigkeit

Die DEUTSCHER HEROLD AG, Kéln, hat uns gemafl § 20 Absatz 4 AktG mitgeteilt, dass sie mit
Mehrheit  unmittelbar am  Grundkapital unserer  Gesellschaft  beteiligt ist. Die
DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, hat uns gemaR § 20 Absatz 3 AktG mitgeteilt, dass sie
mit mehr als dem vierten Teil am Grundkapital unserer Gesellschaft unmittelbar beteiligt ist.

Die DWS Group GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, die DB Beteiligungs-Holding GmbH,
Frankfurtam Main und die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, haben uns gemaR
§ 20 Absatz 1 AktG mitgeteilt, dass ihnen jeweils mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien unserer
Gesellschaft gehort.

Die Deutscher Pensionsfonds AG gehoért unmittelbar mehrheitlich der DEUTSCHER HEROLD AG. Die
Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland), Frankfurt am Main, halt mittelbar eine mehrheitliche Beteiligung
an unserer Gesellschaft. Die Zurich Versicherungs-Gesellschaft AG, Zurich, und die Zurich Insurance
Group Ltd., Zurich, halten ebenfalls jeweils mittelbar eine mehrheitliche Beteiligung an unserer
Gesellschaft.

Der Jahresabschluss der Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) und die Jahresabschlisse ihrer
Tochterunternehmen, zu denen auch die Deutscher Pensionsfonds AG gehért, werden in den
Konzernabschluss der Zlrich Versicherungs-Gesellschaft AG, Zurich, einbezogen. Es handelt sich
hierbei um den kleinsten Kreis von Unternehmen, in den unsere Gesellschaft einbezogen ist.

Die Zurich Versicherungs-Gesellschaft AG, Zurich, wird einschlieBlich ihrer Tochterunternehmen, zu
denen auch unsere Gesellschaft gehért, in den Konzernabschluss der Zurich Insurance Group Ltd.,
Zirich, einbezogen; es handelt sich dabei um den gréBten Kreis von Unternehmen, in den unsere
Gesellschaft einbezogen ist.

Der Konzernabschluss der Zurich Insurance Group Ltd., Zirich, wird im Bundesanzeiger ver&ffentlicht.
Beide Konzernabschllisse sind erhaltlich bei der Zurich Insurance Group Ltd.,, Mythenquai 2,
CH-8022 Zurich.

Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu markttblichen Bedingungen
vorgenommen.
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Sonstige finanzielle
Verpflichtungen und
Haftungsverhaltnisse

Sonstige aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen liegen nicht vor. Sonstige
Verbindlichkeiten aus der Begebung von  Wechseln, aus  Birgschaften  oder
Gewahrleistungsvertrdgen sowie Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten flr fremde
Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Vorginge nach
Geschaftsjahresschluss

Vorgénge von besonderer Bedeutung sind nach dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Sonstige Angaben

Der zuklnftige Verlauf des Krieges in der Ukraine und der Nahostkonflikt kénnten indirekt
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben und die Erreichung der geplanten
Ziele beeinflussen. Siehe hierzu auch die Ausflhrungen im Ausblick des Lageberichts. Eine
Quantifizierung dieser Auswirkung ist aktuell schwierig.

Vorschlag
fiir die Verwendung
des Bilanzgewinns

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn 2023 in H6he von
7.506.387 EUR wie folgt zu verwenden:

Vortrag auf neue Rechnung = 7.506.387 EUR

Bilanzgewinn 2023 = 7.506.387 EUR

Koln, den 14. Marz 2024

Der Vorstand

Mdiller Régnier Dr. Wagener
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft
Vermerk iliber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft, Kéln — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darber hinaus haben wir den
Lagebericht der Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Pensionsfonds geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchflhrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023
sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

3 vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prafung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden, fir den Geschaftsbericht vorgesehenen
Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben:

. den Bericht des Aufsichtsrats
. den Funf-Jahrestberblick sowie
. den Abschnitt Zurich Gruppe — Gesellschaftsstruktur und Kennzahlen,

49 | Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft



Geschéaftsbericht 2023

aber nicht den Jahresabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen Lageberichtsangaben und nicht unseren
dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob
die sonstigen Informationen

3 wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder
. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiur Pensionsfonds
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfilhrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprufung
durchgeftihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kédnnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prafung tGben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den far
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

3 ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren,
dass die Gesellschaft inre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliellich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

3 fihren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

KéIn, 19. April 2024

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Vogt Zander
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschéftsjahres Uber die wesentlichen Geschaftsvorgange, die Lage und die Entwicklung der
Gesellschaft sowie Uber grundlegende Fragen der Unternehmensplanung, die Risikosituation, das Risikomanagement, das interne
Kontrollsystem und die Compliance durch mindliche und schriftliche Berichte regelméaRig, zeitnah und umfassend unterrichten lassen.

Die vom Vorstand beabsichtigte Geschaftspolitik sowie Lage und Entwicklung der Gesellschaft wurden in zwei ordentlichen
Aufsichtsratssitzungen erértert. Dabei hat der Vorstand Gber das Erreichen der geplanten Ziele fir das laufende Geschéaftsjahr und tGber
die Planung fur die kinftige Periode berichtet. Auf dieser Grundlage hat der Aufsichtsrat den Vorstand der Gesellschaft laufend
Uberwacht und war in Entscheidungen von grundlegender Bedeutung stets eingebunden.

Der Vorsitzende und der stellvertretende Vorsitzende haben in Einzelgesprachen mit dem Vorstand geschéftspolitische Fragen sowie
die tagesaktuelle Lage und die Entwicklung der Gesellschaft behandelt.

Schwerpunkte der Beratung waren die geschaftliche Entwicklung der Gesellschaft, die Anpassungen der Governance innerhalb des
Unternehmens, die Fortsetzung der Transformation der IT-Systeme sowie vertriebliche MaBnahmen einschlieBlich Kooperationen.

Bei den Mitgliedern des Aufsichtsrats sind keine Interessenkonflikte aufgetreten.

In der Bilanzsitzung hat der Verantwortliche Aktuar dem Aufsichtsrat die wesentlichen Ergebnisse seines Erlauterungsberichts zur
versicherungsmathematischen Bestatigung dargestellt. Aufgrund seiner Untersuchungsergebnisse hat er eine uneingeschrankte
versicherungsmathematische Bestatigung gemal §141 Abs. 5 Nr.2 VAG abgegeben. Den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen
Aktuars und seine Ausfliihrungen in der Bilanzsitzung hat der Aufsichtsrat zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 ist von der EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Kéln, unter Einbeziehung
der Buchflhrung und des Lageberichtes der Gesellschaft geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
worden. Der Prifungsbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehéndigt. Der Aufsichtsrat hat von dem Ergebnis der Prifung
zustimmend Kenntnis genommen.

Die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, KoIn, hat den vom Vorstand nach § 312 des Aktiengesetzes aufgestellten
Abhéangigkeitsbericht gepriift und folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

.Nach unserer pflichtméaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und
2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Der Abhangigkeitsbericht und der entsprechende Bericht des Abschlussprifers wurden den Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehandigt
und von diesen geprift. Der Aufsichtsrat schlieBt sich der Beurteilung des Abschlussprifers an. In der Bilanzsitzung war der
Abschlusspruifer bei der Besprechung des Abhéngigkeitsberichts anwesend, hat Uber die Durchfiihrung der Prifung berichtet und stand
dem Aufsichtsrat fir ergdnzende Auskunfte zur Verfigung. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung hat der
Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die Schlusserklarung des Vorstands im Abhangigkeitsbericht zu erheben.

In der Bilanzsitzung war der Abschlussprifer bei der Besprechung des Jahresabschlusses anwesend, hat Gber die Durchflihrung der
Prafung berichtet und stand dem Aufsichtsrat flr ergdnzende Auskinfte zur Verfligung. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen
Prafung des Aufsichtsrats, sind Einwendungen gegen den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag zur Verwendung des
Bilanzgewinns nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, der damit festgestellt ist. Er
schlieBt sich dem Vorschlag Uber die Verwendung des Bilanzgewinns an.

Kéln, im Mai 2024

Der Aufsichtsrat

Bohnhoff Schomann Christmann
Vorsitzender
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Uberschussanteilsatze 2024

Es erfolgt keine laufende Uberschussbeteiligung im Jahr 2024. Schlussiiberschussbeteiligung wird gemaR den aufgefiihrten
Uberschussanteilssatzen gewahrt.

Auf nicht aufgefiihrte Uberschusskomponenten erfolgt im Jahr 2024 keine Zuteilung.

1 Uberschussanteilsatze vor Rentenbeginn

11 PENSIONSPLAN NR. 4 (2004) BZW. 7 (AB 2005)

Bestandsgruppe 13, Gewinnverband 13.456
Bestandsgruppe 25, Gewinnverband 25.456

Schlusstiberschussanteil bei Ubergang in den Rentenbezug im Jahr 2024 sowie vor
Rentenbeginn anteilig bei Tod bzw. Rickkauf im Jahr 2024, zusammengesetzt aus
Betragen in % des Garantie-Deckungskapitals zum Zeitpunkt der Zuteilung

fur den Garantie-Schlussiberschuss
in den Jahren 2004 bis 2014 0,40 %
im Jahr 2015 0,15 %
und fur den Fonds-Schlussiberschuss

in den Jahren 2004 bis 2014 0,35 %

Eine Erhéhung des Schlussiberschusses entfallt in den Vertragsjahren, in denen der im betreffenden Jahr gezahlte
Beitrag unter 180 EUR liegt.

1.2 PENSIONSPLAN NR. 3 (2001-2003)

Bestandsgruppe 13, Gewinnverband 13.454
Bestandsgruppe 25, Gewinnverband 25.454

Schlusstiberschussanteil bei Ubergang in den Rentenbezug im Jahr 2024 sowie vor
Rentenbeginn anteilig bei Tod bzw. Rickkauf im Jahr 2024, zusammengesetzt aus
Betragen in % des Garantie-Deckungskapitals zum Zeitpunkt der Zuteilung

fur den Garantie-Schlusslberschuss

im Jahr 2002 0,20 %

im Jahr 2003 0,25 %

in den Jahren 2004 bis 2013 0,40 %

im Jahr 2014 0,15 %
und fir den Fonds-Schlussiberschuss

im Jahr 2002 0,30 %

in den Jahren 2003 bis 2014 0,35 %

Eine Erhdhung des Schlussiiberschusses entfallt in den Vertragsjahren, in denen der im betreffenden Jahr gezahlte
Beitrag unter 180 EUR liegt.
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2 Uberschussanteilsitze nach Rentenbeginn

21 PENSIONSPLANNR.3,4UND 7

Rechnungsgrundlagen DAV 1994 R und 3,25 %

Rentenzuwachs in % der Vorjahresrente
— Bonusrente 0,00 %
— Bonus-PLUS-Rente 0,00 %
Kalkulationszins fur gleichbleibende Zusatzrente

— Bonus-PLUS-Rente 0,00 %

Rechnungsgrundlagen DAV 1994 R und 2,75 %, DAV 2004 R und 2,75 % sowie DAV 2004 R und 2,25 %

Es gilt fir das im Jahr 2024 beginnende Versicherungsjahr
Rentenzuwachs in % der Vorjahresrente
- Bonusrente 0,00 %
- Bonus-PLUS-Rente 0,00 %
Kalkulationszins fur gleichbleibende Zusatzrente

— Bonus-PLUS-Rente 0,00 %

Es werden fur das in 2024 beginnende Versicherungsjahr weiterhin die lebenslang kalkulierten Leistungen aus den
bisherigen Uberschiissen der Rentenzahlungszeit gewahrt.
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Zurich Gruppe - Gesellschaftsstruktur

Zurich Insurance Group Ltd

Zurich Beteiligungs-AG
(Deutschland)
Zurich Insurance

Europe AG (ZlE) DA Deutsche Allgemeine
Versicherung AG

Real Garant Deutscher Herold AG
Versicherung AG

Zurich Deutscher Herold
Lebensversicherung AG

Zurich Insurance Europe AG

Niederlassung fir Deutschland

Zurich Life Legacy
Versicherung AG

Deutscher Pensionsfonds AG

Kennzahlen Zurich Gruppe Deutschland

- Impressum
2022 2023  Veradnderung
in Mio. EUR in Mio. EUR in Prozent Herausgeber:
Zurich Gruppe Deutschland
Versicherungsbeitrage (nach IFRS 17) 5.797 5.829 05% Deutzer Allee 1
- Gebuchte Brutto-Beitrage Nicht-Leben 2,667 2.869 71% 50679 Kaln
- Gebuchte Brutto-Beitrage Leben 3132 2.961 -58% Telefon 0221/7715-0
« . www.zurich.de
Neugeschéft Leben in APE* 240 268 10,5 %
Deutscher Pensionsfonds
Kapitalanl inkl. FLV, 49.324 51.295 4,0 % K
apitalantagen (in ) Aktiengesellschaft
Combined Ratio Nicht-Leben 951 % 99,5 % 3,7%-Pkt.
Sitz der Gesellschaft: KéIn
Business Operating Profit (BOP) nach IFRS 17** 398 255 -56,3 %
Handelsregister:
Anzahl der Mitarbeiter (31.12.) 4.693 4.919 46 % Amtsgericht KéIn
HRB 101097

*)  Annual Premium Equivalent (Neugeschaft laufende Beitrage plus 10 % der Einmalbeitrage)

**)  Zurich-interne Leistungskennzahl fiir den Betriebsgewinn, vor Steuern und bereinigt um
nicht-operative KenngréBen (insb. Finanzmarktvolatilitat und auBerordentliche
Ergebniskomponenten)
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