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L�gebe�ich	 
 

Gesch���s���igkei� de� Deu�sche� Pensions�onds AG  

Übe�blick 

Die Deu	sche� Pensions�onds AG ve�volls	�ndig	 d�s P�oduk	�ngebo	 de� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd im Be�eich de� be	�ieblichen 
Al	e�svo�so�ge. Mi	 innov�	iven und m��k	ge�ech	en P�oduk	en, eine� mode�nen Ve�w�l	ungspl�		�o�m und einem p�o�essionellen 
Anl�gem�n�gemen	 bie	en wi� unse�en Kunden p�ssende und individuelle Lösungen �ü� die Ausl�ge�ung von Pensionsve�p�lich	ungen. 
Du�ch die s	��	egische Koope��	ion zwischen de� Deu	sche B�nk AG und de� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd ve��üg	 die 
Deu	sche Pensions�onds AG übe� einen b�ei	en Mul	i-Ch�nnel Ve�	�iebs�ns�	z. 

 

Die P�oduk�e 

Die Deu	sche� Pensions�onds AG bie	e	 die Möglichkei	 de� Ablösung von bes	ehenden Pensionszus�gen übe� die Nu	zung des 
§ 3 N�. 66 ES	G. Bes	ehende Pensionszus�gen we�den d�bei im "�hmen des § 3 N�. 66 ES	G bil�nzve�kü�zend �u� die 
Deu	sche� Pensions�onds AG �usgel�ge�	. Mi	 den Pensionspl�nen 8, 9 und 11 bie	e	 die Deu	sche� Pensions�onds AG Lösungen 
sowohl �ü� G�oßkunden �ls �uch �ü� Übe�	��gungen von kleine�en bis mi		le�en Ve�so�gungswe�ken sowie �ü� Einzelzus�gen �n. 

Unse�e nich	 ve�siche�ungs�ö�migen Pensionspl�ne 8, 9 und 11 im Übe�blick: 

• Kleine und mi		le�e Un	e�nehmen sowie Gesellsch��	e�-Gesch��	s�üh�e�: De� Pensionspl�n 11 beinh�l	e	 einen op	ion�len 
biome	�ischen "isiko�usgleich �ü� L�nglebigkei	 zwischen nich	 du�ch einen Konze�n ve�bundenen T��ge�un	e�nehmen. 
Neben eine� ve�bindlichkei	eno�ien	ie�	en K�pi	�l�nl�ge, die übe� einen Spezi�l�onds �bgebilde	 wi�d, s	ehen d�ei wei	e�e 
gem�n�g	e K�pi	�l�nl�ges	��	egien �ü� die T��ge�un	e�nehmen zu� Ausw�hl. 

• Konze�ne: De� Pensionspl�n 9 �ich	e	 sich �n Konze�ne, die eine Ausl�ge�ung de� Pensionsve�p�lich	ungen meh�e�e� 
Gesellsch��	en des Konze�ns umse	zen möch	en. E� e�möglich	 einen biome	�ischen "isiko�usgleich �ü� L�nglebigkei	 
zwischen Toch	e��i�men. Die K�pi	�l�nl�ge wi�d individuell mi	 dem T��ge�un	e�nehmen �bges	imm	 und individuelle Se�vices 
ve�einb��	. 

• Ve�volls	�ndig	 wi�d die P�oduk	p�le		e mi	 dem Pensionspl�n 8. Diese� �ich	e	 sich �n Un	e�nehmen, denen die Möglichkei	en 
eine� individuell �bges	imm	en K�pi	�l�nl�ge ode� �uch Anl�ge in "ückdeckungsve�siche�ungen wich	ig sind. 

Die Deu	sche� Pensions�onds AG und die PB Pensions�onds AG h�ben un	e� de� M��ke „Die Deu	sche Be	�iebs�en	e“ ein Konso�	ium 
�ü� d�s Sozi�lp��	ne�modell geg�ünde	. Die Deu	sche� Pensions�onds AG is	 de� Konso�	i�l�üh�e�.  

 

'egelm�ßige In�o�m��ionen zu� N�chh�l�igkei� de� K�pi��l�nl�ge in den �ngebo�enen 
Fin�nzp�oduk�en 

In Zus�mmen��bei	 mi	 zwei T��ge�un	e�nehmen h�	 die DPAG zwei K�pi	�l�nl�gen �ngebo	en, bei denen N�chh�l	igkei	s�spek	e 
be�ücksich	ig	 we�den. Diese K�pi	�l�nl�gen sind im "�hmen des Pensionspl�ns 8 �u�geleg	 wo�den. Hie�bei h�ndel	 es sich um die 
beiden Spezi�l�onds (Sonde�ve�mögen) „Deu	sche GPF“ sowie „DBV1“. Es h�ndel	 sich hie�bei nich	 um Fin�nzp�oduk	e, in de�en 
K�pi	�l�nl�ge Neukunden inves	ie�en können.   

Als Fin�nzm��k		eilnehme� im Sinne de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 des Eu�op�ischen P��l�men	s und des "�	es vom 27. Novembe� 
2019 übe� n�chh�l	igkei	sbezogene O��enlegungsp�lich	en im Fin�nzdiens	leis	ungssek	o� (sog. ‚O��enlegungsve�o�dnung‘ ode� 
‚T��nsp��enzve�o�dnung‘) is	 die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 zu� O��enlegung von bes	imm	en 
n�chh�l	igkei	sbezogenen In�o�m�	ionen ve�p�lich	e	. Im Folgenden �inden Sie die In�o�m�	ion n�ch A�	ikel 11 de� Ve�o�dnung (EU) 
2019/2088 �ü� die von de� DPAG ve�	�iebenen Fin�nzp�oduk	e.   

So�e�n d�s P�oduk	 in die K�pi	�l�nl�ge „Deu	sche GPF Spezi�l�onds“ ode� in den „DBV1 Spezi�l�onds“ inves	ie�	 is	, gil	:  

Bei diesem Fin�nzp�oduk	 e��olg	 die K�pi	�l�nl�ge volls	�ndig in einem Spezi�l-Fonds (Sonde�ve�mögen). Bei den In�o�m�	ionen zu� 
N�chh�l	igkei	 de� K�pi	�l�nl�ge is	 die Deu	sche� Pensions�onds AG �u� Ang�ben des Fondsm�n�ge�s �ngewiesen. Die n�ch�olgende 
D��s	ellung be�uh	 �u� diesen Ang�ben.  

Mi	 dem Fin�nzp�oduk	 wu�den im ��h� 2023 ökologische ode� sozi�le Me�km�le bewo�ben bzw. ge�ö�de�	 (A�	ikel 8 de� Ve�o�dnung 
(EU) 2019/2088). Leide� wu�den zum Zei	punk	 de� E�s	ellung dieses Gesch��	sbe�ich	es die �egelm�ßigen In�o�m�	ionen n�ch A�	ikel 11 
de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088  �ü� d�s le	z	e �bgel�u�ene Gesch��	s<�h� de� Fonds du�ch den Fondsm�n�ge� noch nich	 ve�ö��en	lich	. 
D�he� we�den wi� diese �u� unse�e� Websi	e h		ps://www.deu	sche�-pensions�onds.com/de-de/n�chh�l	igkei	sbezogene-o��enlegung 
un	e� den „Ang�ben �u� P�oduk	ebene“ ve�ö��en	lichen, sob�ld de� Fondsm�n�ge� den ��h�esbe�ich	 des <eweiligen Fonds ve�ö��en	lich	 
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h�	 und wi� die In�o�m�	ion unse�e�sei	s gep�ü�	 h�ben. In diese� Ve�ö��en	lichung we�den Sie �uch In�o�m�	ionen d�zu e�h�l	en, wie die 
wich	igs	en n�ch	eiligen N�chh�l	igkei	s�uswi�kungen bei de� K�pi	�l�nl�ge im le	z	en �bgel�u�enen Gesch��	s<�h� des Fonds 
be�ücksich	ig	 wu�den. 

Aus diesem G�unde �inden Sie im Anh�ng dieses L�gebe�ich	es… 

• … zum „Deu	sche GPF Spezi�l�onds“ die Ve�ö��en	lichung n�ch A�	ikel 11 de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 „"egelm�ßige 
In�o�m�	ionen zu den in A�	ikel 9 Abs�	ze 1 bis 4� de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 und A�	ikel 5 Abs�	z 1 de� Ve�o�dnung (EU) 
2020/852 gen�nn	en Fin�nzp�oduk	e“ �ü� d�s vo�le	z	e �bgel�u�ene Gesch��	s<�h� des Fonds mi	 S	�nd 30.11.2022. Hie�bei 
h�ndel	 es sich um den �k	uell gül	igen S	�nd de� In�o�m�	ion �us dem le	z	en ve�ö��en	lich	en ��h�esbe�ich	 des Spezi�l�onds. 
 
Wei	e�e� Hinweis: Au�g�und von �egul�	o�ischen Konk�e	isie�ungen wu�de die Bewe�	ung de� n�chh�l	igen Aus�ich	ung diese� 
K�pi	�l�nl�ge du�ch d�s Fondsm�n�gemen	 zum 01.01.2023 �ngep�ss	. Mi	 de� K�pi	�l�nl�ge we�den �b diesem Zei	punk	 
ökologische und/ode� sozi�le Me�km�le bewo�ben bzw. ge�ö�de�	 (A�	ikel 8 de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088), ohne n�chh�l	ige 
Inves	i	ionen im Sinne von A�	ikel 9 de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 �nzus	�eben, <edoch k�nn die K�pi	�l�nl�ge in Teilen 
n�chh�l	ige Inves	i	ionen en	h�l	en. Die bishe� ve��olg	e n�chh�l	ige Anl�ges	��	egie �ls solche wi�d hie�du�ch nich	 be�üh�	. 
Die l�u�ende In�o�m�	ion des Fondsm�n�ge�s im Anh�ng e��olg	e �ü� d�s ��h� 2022 noch �u� B�sis de� d�m�ls gel	enden 
Bewe�	ung. 

• … zum „DBV1 Spezi�l�onds“ keine Ve�ö��en	lichung n�ch A�	ikel 11 de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 �ü� d�s vo�le	z	e 
Gesch��	s<�h� des Fonds, d� de� Fonds im le	z	en Gesch��	s<�h� e�s	m�ls ökologische ode� sozi�le Inves	i	ionen n�ch A�	ikel 
8 de� Ve�o�dnung (EU) 2019/2088 A�	ikel 8 bewo�ben bzw. ge�ö�de�	 h�	 und d�he� kein en	sp�echende� Be�ich	 �ü� d�s 
vo�le	z	e Gesch��	s<�h� exis	ie�	.  

Fü� �lle sons	igen P�oduk	e gil	:  

Mi	 diesem Fin�nzp�oduk	 we�den wede� ökologische ode� sozi�le Me�km�le bewo�ben ode� ge�ö�de�	 noch wi�d eine n�chh�l	ige 
Inves	i	ion �nges	�eb	. Die diesem Fin�nzp�oduk	 zug�unde liegenden Inves	i	ionen be�ücksich	igen nich	 die EU-K�i	e�ien �ü� ökologisch 
n�chh�l	ige Wi�	sch��	s�k	ivi	�	en. Au�g�und de� Ausges	�l	ung de� Anl�ges	��	egie, die keine ökologischen und sozi�len Me�km�le 
ve��olg	, we�den die wich	igs	en n�ch	eiligen Auswi�kungen �u� N�chh�l	igkei	s��k	o�en nich	 be�ücksich	ig	. 

 

Die Ve���iebsp���ne� 

Die Deu	sche� Pensions�onds AG ve��olg	 einen Mul	i-Ch�nnel Ve�	�iebs�ns�	z. Zu diesem Zweck h�	 die Deu	sche� Pensions�onds AG 
Ve�	�iebsve�einb��ungen mi	 de� Zu�ich Deu	sche� He�old Lebensve�siche�ung AG eine�sei	s und de� Deu	sche B�nk AG, de� DB P�iv�	- 
und Fi�menkundenb�nk AG und de� DWS Be	eiligungs GmbH �nde�e�sei	s �bgeschlossen. D�mi	 sind �ü� den Ve�	�ieb von 
Pensions�ondsp�oduk	en die ges�m	en Ve�	�iebswege de� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd und de� Deu	sche B�nk G�uppe e�schlossen.  

Übe� d�s Konso�	ium von Deu	sche� Pensions�onds AG und PB Pensions�onds AG bes	eh	 �uch die Möglichkei	, die Ve�	�iebsk�n�le 
de� T�l�nx G�uppe in Zus�mmenh�ng mi	 Sozi�lp��	ne�modellen zu nu	zen. 

 

Die �llgemeine wi��sch���liche L�ge in de� Bundes�epublik Deu�schl�nd 

Deu�sche Wi��sch��� im 4�h� 2023 �u� Nive�u von Co�on�-P�ndemie Beginn 

Die ges�m	wi�	sch��	liche L�ge in Deu	schl�nd wu�de �uch im ��h� 2023 spü�b�� von den Folgen des K�ieges in de� Uk��ine und den 
d�mi	 einhe�gehenden He��us�o�de�ungen gep��g	. Die Co�on�-P�ndemie wu�de o��iziell �ls beende	 e�kl��	, einzelne F�lle 	�e	en 
dennoch �u�, wenn �uch ohne p�ndemische Me�km�le. Insbesonde�e die ex	�emen Ene�giep�eise�höhungen und s	eigenden 
Lebensh�l	ungskos	en ve�sch���	en die e�schwe�	en wi�	sch��	lichen "�hmenbedingungen, welche be�ei	s im ��h� 2022 vo�h�nden 
w��en und in M�	e�i�l- und Lie�e�engp�ssen und dem F�chk���	em�ngel �esul	ie�en. Gleichzei	ig zeig	e sich �uch im ��h� 2023 wiede�, 
d�ss de� Klim�w�ndel kein z[klisch �u�	�e	endes Them� is	 und neben den ku�z��is	igen K�isen eine l�ng��is	ige He��us�o�de�ung 
d��s	ell	. Die Folgen de� glob�len K�isen bel�s	e	en die deu	sche Wi�	sch��	, wodu�ch diese kein W�chs	um ve�zeichnen konn	e. 

N�ch vo�l�u�igen Be�echnungen des S	�	is	ischen Bundes�m	es s�nk d�s p�eisbe�einig	e B�u		oinl�ndsp�oduk	 (BIP) um 0,3 % im 
Ve�gleich zum Vo�<�h�. Im Ve�gleich zum ��h� 2019 s	ieg d�s BIP im ve�g�ngenen ��h� in Deu	schl�nd lediglich um 0,7 % und d�mi	 
deu	lich schw�che� �ls in vielen �nde�en eu�op�ischen S	��	en. Die p�eisbe�einig	e B�u		owe�	schöp�ung �iel im ��h� 2023 um 0,1 % 
gegenübe� dem Vo�<�h� �n. Die meis	en Diens	leis	ungsbe�eiche konn	en ih�e wi�	sch��	lichen Ak	ivi	�	en im Vo�<�h�esve�gleich leich	 
�uswei	en und s	ü	z	en die Wi�	sch��	 im ��h� 2023. De� Ans	ieg �iel �be� insges�m	 schw�che� �us �ls in den beiden vo��ngeg�ngenen 
��h�en. Den g�öß	en p�eisbe�einig	en Zuw�chs ve�zeichne	e de� Be�eich In�o�m�	ion und Kommunik�	ion mi	 +2,6 %. De� Be�eich 
Ö��en	liche Diens	leis	e�, E�ziehung, Gesundhei	 (+1,0 %) und die Un	e�nehmensdiens	leis	e� (+0,3 %) konn	en eben��lls leich	 zulegen. 
D�gegen ging die p�eisbe�einig	e B�u		owe�	schöp�ung im zus�mmenge��ss	en Wi�	sch��	sbe�eich H�ndel, Ve�keh�, G�s	gewe�be (-1,0 
%) zu�ück. D�s l�g vo� �llem �m G�oß- und �m Einzelh�ndel, die deu	lich n�chg�ben, w�h�end de� K���	��h�zeugh�ndel und de� 
Ve�keh�sbe�eich zuleg	en. Im B�ugewe�be m�ch	en sich neben den wei	e�hin hohen B�ukos	en und dem F�chk���	em�ngel 
insbesonde�e die zunehmend schlech	e�en Fin�nzie�ungsbedingungen beme�kb��. Hie�von w�� vo� �llem de� Hochb�u be	�o��en. 
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D�gegen konn	e die P�oduk	ion im Tie�b�u und im Ausb�ugewe�be ges	eige�	 we�den. Insges�m	 e��eich	e d�s B�ugewe�be 2023 
p�eisbe�einig	 ein kleines Plus von 0,2 %. 

Die Wi�	sch��	sleis	ung im P�oduzie�enden Gewe�be (ohne B�ugewe�be) ging insges�m	 deu	lich um 2,0 % zu�ück. En	scheidend d��ü� 
w�� eine seh� viel nied�ige�e P�oduk	ion im Be�eich Ene�gieve�so�gung. D�s Ve���bei	ende Gewe�be, d�s ��s	 85 % des P�oduzie�enden 
Gewe�bes (ohne B�u) �usm�ch	, w�� im ��h� 2023 p�eisbe�einig	 eben��lls im Minus (-0,4 %). Posi	ive Impulse k�men hie� vo���ngig �us 
de� Au	omobilindus	�ie und dem sons	igen F�h�zeugb�u. D�gegen s�nken P�oduk	ion und We�	schöp�ung in den ene�giein	ensiven 
Indus	�iezweigen wie de� Chemie- und Me	�llindus	�ie e�neu	, n�chdem die Wi�	sch��	sleis	ung in diesen B��nchen be�ei	s 2022 �u� die 
s	eigenden Ene�giep�eise �e�gie�	 h�		e. 

De� deu	sche Außenh�ndel en	wickel	e sich im ��h� 2023 �u�g�und de� schw�chen Wel	kon<unk	u� schlech	 und dü��	e sich �uch 2024 
nich	 beme�kb�� ve�besse�n. Glob�le geldpoli	ische S	����ungen und die Ve�schlech	e�ung de� p�eislichen We		bewe�bs��higkei	 se	z	en 
dem deu	schen Außenh�ndel zu. N�ch e�s	en Be�echnungen �ielen die Expo�	e im ��h� 2023 p�eisbe�einig	 um -1,2 % und die Impo�	e 
p�eisbe�einig	 um -1,9 %.  

Im ��h� 2023 sp�nn	e sich de� A�bei	sm��k	 wei	e� �n, wenn �uch wenige� s	��k �ls in den ��h�en zuvo�. Im ��h�esdu�chschni		 e�b��ch	en 
45,9 Mio. in Deu	schl�nd ��bei	ende E�we�bs	�	ige die Wi�	sch��	sleis	ung. D�mi	 s	ieg die Z�hl de� E�we�bs	�	igen um 0,7 % gegenübe� 
dem Vo�<�h� und übe�s	ieg d�mi	 e�neu	 d�s Vo�k�isennive�u des ��h�es 2019. Einen besonde�s s	��ken Zuw�chs �n E�we�bs	�	igen 
ve�zeichne	e de� Be�eich In�o�m�	ion und Kommunik�	ion (+2,6 %). Die L�nd- und Fo�s	wi�	sch��	, Fische�ei is	 de� einzige 
Wi�	sch��	sbe�eich, de� einen "ückg�ng de� E�we�bs	�	igen im Ve�gleich zum Vo�<�h� (-0,4 %) ve�melde	. Die Anz�hl �n E�we�bs	�	igen 
in den Wi�	sch��	sbe�eichen Fin�nz- und Ve�siche�ungsdiens	leis	e� und G�unds	ücks und Wohnungswesen s	�gnie�	e. 

Die p�iv�	en Konsum�usg�ben �ielen n�ch �k	uellen Be�echnungen des S	�	is	ischen Bundes�m	es p�eisbe�einig	 um 1,1 % im Ve�gleich 
zum Vo�<�h�. D�mi	 liegen die Konsum�usg�ben wei	e�hin un	e� Vo�k�isennive�u des ��h�es 2019 (-2,1 %). U�s�chlich hie��ü� w��en 
besonde�s die hohen Ve�b��uche�p�eise insbesonde�e �ü� N�h�ungsmi		el und Ene�gie. Auch de� S	��	 �eduzie�	e im ��h� 2023 e�s	m�ls 
sei	 ��s	 20 ��h�en seine p�eisbe�einig	en Ausg�ben (-1,7 %). D�s l�g vo� �llem �m Weg��ll s	��	lich �in�nzie�	e� Co�on�m�ßn�hmen wie 
Imp�ungen und Ausgleichsz�hlungen �ü� ��eie Be		enk�p�zi	�	en in K��nkenh�use�n. Du�ch solche M�ßn�hmen h�		en die 
S	��	s�usg�ben in den ��h�en �b 2020 die Wi�	sch��	sleis	ung ges	ü	z	. 

Im ��h� 2023 h�ben sich die Ve�b��uche�p�eise in Deu	schl�nd im Schni		 um +5,9 % gegenübe� 2022 e�höh	. D�mi	 e��eich	 de� 
Ve�b��uche�p�eisindex einen his	o�ischen Höchs	s	�nd, de� l�u	 dem S	�	is	ischen Bundes�m	 insbesonde�e �u� die ex	�emen 
P�eis�ns	iege �ü� Ene�giep�oduk	e und N�h�ungsmi		el sei	 Beginn des K�ieges in de� Uk��ine zu�ückzu�üh�en sei. Die hohe In�l�	ions��	e 
h�		e �ü� die A�bei	nehme� kl��e "e�llohnve�lus	e zu� Folge. D�du�ch, d�ss die Ve�b��uche�p�eise s	��ke� �ls d�s ve��ügb��e Einkommen 
s	iegen, s�nk die K�u�k���	 de� p�iv�	en H�ush�l	e.  

De� K�ieg in de� Uk��ine und die d���us �esul	ie�ende Ene�giek�ise h�ben d�s ohnehin schwie�ige, von sozi�len Ungleichhei	en gep��g	e 
Um�eld, hohe� S	��	sve�schuldung, e�höh	e� C[be�-K�imin�li	�	 und Bed�ohungen de� ö��en	lichen Gesundhei	 beein�luss	. W�h�end die 
"egie�ungen und Gesellsch��	en wei	e�hin n�ch �ngemessenen Lösungen suchen, we�den die He��us�o�de�ungen du�ch 
unzu�eichende Vo�so�ge, konku��ie�ende In	e�essen und die Folgen ��ühe�e� En	scheidungen noch g�öße�. Ni�gendwo is	 dies deu	liche� 
gewo�den �ls im K�mp� gegen die hohe In�l�	ion. "egie�ungen und Zen	��lb�nken ve�suchen zu �e�gie�en. Dennoch bleib	 d�s "isiko 
poli	ische� Fehle� hoch, d� de� Spiel��um �ü� die gleichzei	ige Bew�l	igung wi�	sch��	liche� und d�mi	 ve�bundene� gesellsch��	liche� 
Bel�s	ungen beg�enz	 is	. Die ges�m	wi�	sch��	liche En	wicklung in de� Eu�ozone is	 von ebendiesen He��us�o�de�ungen be	�o��en. 

 

En�wicklung �n den K�pi��lm��k�en 

Wie be�ei	s 2022 wu�de die En	wicklung �n den K�pi	�lm��k	en �uch 2023 m�ßgeblich du�ch die Themen In�l�	ion und Geldpoli	ik 
bes	imm	. G�unds�	zlich w�� die E�w��	ung viele� M��k		eilnehme�, d�ss die In�l�	ion 2023 den Höhepunk	 e��eichen und die 
Zen	��lb�nken somi	 �m Ende des Zinse�höhungsz[klus s	ehen wü�den, sod�ss de� Ausblick sowohl �ü� die Ak	ien- �ls �uch die 
"en	enm��k	e g�unds�	zlich posi	iv w��. D�nk ��llende� Ene�giep�eise s�nk die Ges�m	in�l�	ion, w�h�end sich die Ke�nin�l�	ion  
– gemessen ohne die schw�nkungs�eichen P�eise �ü� Ene�gie und Lebensmi		el – �u� hohem Nive�u s	�bilisie�	e. So �üh�	e die ge��de 
im e�s	en H�lb<�h� 2023 hohe Ke�nin�l�	ion sowie de� s	�bile A�bei	sm��k	 zu �es	�ik	iven Geldpoli	iken de� US-Zen	��lb�nk Fede��l 
"ese�ve und de� Eu�op�ischen Zen	��lb�nk, in de�en Folge du�ch die höhe�en Zinsen sich im Ve�l�u� des ��h�es d�nn �uch die 
wi�	sch��	lichen D�	en und P�ognosen �bschw�ch	en. W�h�end sich die Wi�	sch��	 in den USA noch s	�bil h�l	en konn	e, be��nd sich 
die Eu�ozone mi	 zwei �u�ein�nde��olgenden Qu��	�len mi	 neg�	ivem Wi�	sch��	sw�chs	um be�ei	s Ende des e�s	en Qu��	�ls in eine� 
sogen�nn	en 	echnischen "ezession. Obwohl de� Diens	leis	ungssek	o� sich im e�s	en H�lb<�h� noch seh� posi	iv en	wickel	e, 
ve�schlech	e�	en sich die F�ühindik�	o�en sowohl des ve���bei	enden Gewe�bes �ls �uch sp�	e� des Diens	leis	ungssek	o�s, übe� d�s 
��h� hinweggesehen, deu	lich. Au� den Fin�nzm��k	en zeig	en sich e�s	e Ve�we��ungen mi	 dem Koll�ps de� Silicon V�lle[ B�nk in den 
USA und in Eu�op� muss	e die C�edi	 Suisse un	e� Eing�i�� de� Schweize� N�	ion�lb�nk von de� UBS übe�nommen we�den, um einen 
Zus�mmenb�uch de� C�edi	 Suisse mi	 wei	�eichenden neg�	iven Folgen �ü� d�s Fin�nzs[s	em zu ve�hinde�n. Insges�m	 e�wies sich d�s 
B�nkens[s	em <edoch sowohl in den USA �ls �uch in Eu�op� �ls seh� �obus	 und konn	e diese ku�zzei	ige K�ise gu	 übe�winden.  

Die "en	enm��k	e e��uh�en 2023 du�ch die Zinsen	wicklung ein seh� vol�	iles ��h�. Ge	�ieben du�ch die wei	e�hin hohe In�l�	ion und die 
Zinse�höhungen de� Zen	��lb�nken, e��eich	en die "endi	en deu	sche� S	��	s�nleihen gegen Ende des d�i		en Qu��	�ls ih�e 
Höchs	s	�nde und wiesen �olglich deu	liche Ku�s�ückg�nge �u�. Ein s	��k �usgep��g	e� Zins�ückg�ng im vie�	en Qu��	�l ließ l�nge� 
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l�u�ende Anleihen gegen ��h�esende d�nn �be� wiede� un	e�h�lb de� "endi	en des Vo�<�h�es ��llen, so d�ss übe� d�s Ges�m	<�h� 
Ku�sgewinne e�ziel	 we�den konn	en. 

Im Immobiliensek	o� se	z	e sich de� T�end �us 2022 eben��lls �o�	. Viele Immobilien muss	en wei	e�e ode� e�s	m�lige Abwe�	ungen 
e���h�en, wobei Immobilien in den seh� gu	en L�gen mi	 nied�igem "isiko e�neu	 besse� �bschneiden konn	en �ls de� Ges�m	m��k	. Die 
ges	iegenen Zinsen und hie�du�ch höhe�en Fin�nzie�ungskos	en bzw. die Unsiche�hei	 bzgl. zukün�	ige� "e�in�nzie�ungen m�ch	en sich 
nun �uch bei g�oßen Immobilienun	e�nehmen beme�kb��. "esul	ie�end d���us g�b es die e�s	en Insolvenzen im Immobiliensek	o�. 
Speziell im Be�eich de� Immobilienen	wicklungen k�m es zu Engp�ssen bei Fin�nzie�ungen und "e�in�nzie�ungen. Auch einige gelis	e	e 
Ak	iengesellsch��	en in de� Immobilienb��nche sehen sich zunehmend s	��ke�em Gegenwind �usgese	z	, sei es du�ch Neubewe�	ungen 
des Po�	�olios ode� die ges	iegenen Fin�nzie�ungskos	en. 

W�h�end die Zinsen Ende des d�i		en/An��ng des vie�	en Qu��	�ls �u� l�ng<�h�igen Höchs	s	�nden no	ie�	en, zeig	en die M�ßn�hmen 
de� Zen	��lb�nken ih�e Wi�kung und die Ke�nin�l�	ion ging me�klich zu�ück, sod�ss nun mi	 keinen wei	e�en Zinse�höhungen in Eu�op� 
und den USA ge�echne	 wi�d. Im Gegen	eil, speziell in den USA wi�d be�ei	s von einigen M��k		eilnehme�n mi	 Zinssenkungen im e�s	en 
H�lb<�h� 2024 ge�echne	. Diese En	wicklung und de� implizi	e Ausblick lös	en eine Ku�s��ll[e bei glob�len Ak	ien �us, sod�ss einige 
Indizes ih�e Allzei	höchs	s	�nde e��eichen konn	en. Alle�dings könn	e dies �uch ein "isiko �ü� Ak	ien im ��h� 2024 d��s	ellen, d� de� 
K�pi	�lm��k	 vo� dem Hin	e�g�und eines sich ve�l�ngs�menden Wi�	sch��	sw�chs	ums und eine� gegebenen��lls zu ��üh e�w��	e	e� 
Zinssenkung even	uell zu op	imis	isch posi	ionie�	 is	. 

 

Die En�wicklung de� deu�schen Ve�siche�ungswi��sch��� 2023 

Auch d�s Ve�siche�ungsgesch��	 wu�de im ��h� 2023 s	��k von de� s	eigenden In�l�	ion und den Folgen des K�ieges in de� Uk��ine 
gep��g	. Übe� �lle Sp��	en hinweg sch�	z	 de� Ges�m	ve�b�nd de� Deu	schen Ve�siche�ungswi�	sch��	 e.V. (GDV) einen leich	en Ans	ieg 
de� Bei	��gseinn�hmen 2023 um 0,6 % �u� 224,7M�d. EU". Die �e�len Einkommensve�lus	e de� p�iv�	en H�ush�l	e bel�s	en d�bei vo� 
�llem d�s Gesch��	 de� Lebensve�siche�e�, d� die Menschen wenige� Geld �ü� die p�iv�	e Al	e�svo�so�ge zu�ücklegen. In de� Sch�den- 
und Un��llve�siche�ung und de� p�iv�	en K��nkenve�siche�ung sind 	�o	z dive�se� K�isen wei	e�hin Bei	��gszuw�chse zu ve�zeichnen. 

In de� Lebensve�siche�ung insges�m	 (inklusive Pensions�onds und Pensionsk�ssen) s�nken die gebuch	en B�u		obei	��ge deu	lich, um 
-5,0 % gegenübe� dem Vo�<�h� �u� 92,17 M�d. EU". 

In den Gesch��	se�gebnissen de� Lebensve�siche�e� i. e. S. zeichne	 sich ein T�end deu	lich sinkende� Bei	��gseinn�hmen �u�g�und s	��k 
�ückl�u�ige� Einm�lbei	��ge und g�unds�	zlichem "ückg�ng im Neuzug�ng �b. Die Anz�hl de� Ve�siche�ungsve�	��ge weis	 l�u	 GDV 
einen Bes	�nds�ückg�ng �u�. L�u	 E�gebnissen des GDV s�nken die gebuch	en B�u		o-Bei	��ge im Gesch��	s<�h� 2023 (ohne Bei	��ge 
�us "�B) �u� 89,15 M�d. EU"; dies en	sp�ich	 einem "ückg�ng von 3,9 %. Die l�u�enden Bei	��ge blieben n�hezu kons	�n	 bei 
64,27 M�d. EU" und s	eige�	en d�mi	 ih�en An	eil �u� 72,1 % de� Bei	��gseinn�hmen (Vo�<�h�: 69,3 %), d� die Einm�lbei	��ge im selben 
Zei	��um um -12,5 % �u� 24,88 M�d. EU" zu�ückgingen. De� Bes	�nd �n H�up	ve�siche�ungen be	�ug zum 31.12.2023 81,42 Mio. Ve�	��ge 
und s�nk d�mi	 um 0,5 %. Dennoch s	ieg die ve�siche�	e Summe um 2,4 % �u� 3.639,11 M�d. EU" und de� l�u�ende Bei	��g um 0,4 % �u� 
64,76 M�d. EU".  

De� An	eil de� �ondsgebundenen Ve�siche�ungen is	 mi	 4,4%, bezogen �u� die Bes	�ndss	�uk	u� (l�u�ende� Bei	��g), unve��nde�	, 
"en	enve�siche�ungen �ls Misch�o�men mi	 G���n	ien s	iegen um 1,2 P�ozen	punk	e �u� 25,8% und sind somi	 in Summe bei 30,2 %. 
Beide We�	e ve�deu	lichen d�s s	��ke W�chs	um de� �ondsgebundenen Lebensve�siche�ungen. Im ��h� 2023 e��eich	e de� Neuzug�ng 
l�u	 GDV 4,42 Mio. Lebensve�siche�ungsve�	��ge (0,2 %) mi	 eine� Ve�siche�ungssumme in Höhe von 322,53 M�d. EU", w�s einem 
Ans	ieg von +3,7 %en	sp�ich	. B�sie�end �u� Neugesch��	sbei	��gen e��echne	 sich �ü� d�s ��h� 2023 ein Annu�l P�emium Equiv�len	 
(APE) in Höhe von 8,90 M�d. EU" (-1,1 %).  

Die Bedeu	ung von "en	enve�siche�ungen �ü� d�s Neugesch��	 de� Lebensve�siche�e� n�hm im ve�g�ngenen ��h� leich	 �b. Ih� An	eil 
�m Neugesch��	 belie� sich, gemessen �n de� Anz�hl de� Ve�	��ge, �u� 46,1 % (Vo�<�h�: 48,3 %) und gemessen �n den Bei	��gen �u� 67,3 % 
(Vo�<�h�: 70,2 %). 

De� Bes	�nd �n �ö�de���higen "ies	e�-Ve�	��gen s�nk im ��h� 2023 im Ve�gleich zum Vo�<�h� �u� 10,01 Mio. Ve�	��ge (-2,3 %). De� l�u�ende 
Bei	��g des ges�m	en Neuzug�ngs �n "ies	e�-Ve�	��gen be	�ug 213,83 Mio. EU" (-19,9 %) mi	 eine� ve�siche�	en Summe von 
4,66 M�d. EU", die im ��h� 2023 eben��lls deu	lich gesunken is	 (-28,4 %). Die En	wicklung de� B�sis�en	e is	 en	gegen den �nde�en 
T�ends im Be�eich de� Lebensve�siche�e� i. e. S. posi	iv. De� GDV melde	 133.800 neu �bgeschlossenen Ve�	��ge im ��h� 2023 (+14,2 %) 
und einen l�u�enden Bei	��g in Höhe von 502,83 Mio. EU" (+22,7 %). 

Im Gegens�	z zu de� p�iv�	en Al	e�svo�so�ge en	wickel	e sich die be	�iebliche Al	e�svo�so�ge (bAV) im ve�g�ngenen ��h� deu	lich 
schlech	e�. Die gebuch	en B�u		obei	��ge s�nken in de� bAV n�ch e�s	en Be�echnungen des GDV um -5,7 % gegenübe� 2022 �u� 
19,1 M�d. EU". Auch in de� En	wicklung de� Pensions�onds l�ssen sich l�u	 GDV wie bei den Pensionsk�ssen �ückl�u�ige Tendenzen in 
de� Gesch��	sen	wicklung im ve�g�ngenen ��h� �bzeichnen. Die gebuch	en B�u		obei	��ge de� Pensionsk�ssen s�nken �u� 
1,92 M�d. EU" (-5,0 %).  

W�h�end des Gesch��	s<�h�es 2023 wu�den 42.200 H�up	ve�siche�ungen neu �bgeschlossen, w�s 10,9% wenige� sind �ls im Vo�<�h� – 
die ve�siche�	e Summe des Neuzug�ngs belie� sich d�bei �u� 0,54 M�d. EU" und d�mi	 nu� 1,6% un	e� Vo�<�h�. De� l�u�ende Bei	��g �ü� 
ein ��h� s�nk �ü� H�up	- und Zus�	zve�siche�ungen �u� 29,70 Mio. EU" (-0,4 %), Einm�lbei	��ge s�nken um 1,3% �u� 129,24 Mio. EU" und 
somi	 ve��inge�	e sich die APE �u� 43,75 Mio. EU". 
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Die En�wicklung de� Pensions�onds in Deu�schl�nd 2023 

Die gebuch	en B�u		obei	��ge de� Pensions�onds no�m�lisie�	e sich �u� ein Nive�u vo� Co�on� und Sonde�e��ek	en mi	 1,10 M�d. EU" 
(-50,8 %). De� ges�m	e Neuzug�ng belie� sich im ve�g�ngenen ��h� �u� 58.200 ve�siche�	e Pe�sonen (+0,8 %). De� l�u�ende Bei	��g �ü� 
ein ��h� �us diesem Neuzug�ng s	ieg �u� 40,56 Mio. EU" (+19,2 %), de� Einm�lbei	��g s�nk �u� 0,81 M�d. EU" (-60,2 %). B�sie�end �u� 
den vo�l�u�igen Neugesch��	sbei	��gen, e��echne	 sich hie��us ein APE von 121,43 Mio. EU" (-48,8 %). 

 

Gesch���sen�wicklung de� Gesellsch��� 

Die Gesch��	s	�	igkei	 de� Deu	sche� Pensions�onds AG um��ss	e im Gesch��	s<�h� sowohl bei	��gsbezogene �ls �uch 
leis	ungsbezogene Pensionspl�ne. 

Im Be�ich	s<�h� 2023 wu�den �usschließlich Ve�	��ge �ü� die Übe�	��gungen von Pensionsve�p�lich	ungen ohne ve�siche�ungs�ö�mige 
G���n	ien gem�ß de� Pensionspl�ne 8, 9 und 11 �bgeschlossen. Die Einm�lbei	��ge �ü� diese leis	ungsbezogenen Pensionspl�ne 
belie�en sich �u� 33,4 Mio. EU" (Vo�<�h�: 114,8 Mio. EU"). 

Neben den Bei	��gen �ü� leis	ungsbezogene Pensionspl�ne wu�den zudem 280,3 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 320,2 Tsd. EU") �ü� 
bei	��gsbezogene Pensionspl�ne ve�einn�hm	. Insges�m	 bel�u�en sich die gebuch	en und ve�dien	en B�u		obei	��ge im Gesch��	s<�h� 
�u� 33,6 Mio. EU" (Vo�<�h�: 115,2 Mio. EU"). D�s Pensions�ondsgesch��	 is	 vo�wiegend gekennzeichne	 du�ch d�s 
Einm�lbei	��gsgesch��	, welches in hohem M�ße vom E��olg im G�oßkundensegmen	 beein�luss	 wi�d. De� "ückg�ng zum Vo�<�h� 
beg�ünde	 sich d�bei du�ch eine Bes	�ndsübe�	��gung von einem G�oßkunden im ��h� 2022. De���	ige Übe�	��gungen sind gene�ell 
u�s�chlich �ü� die deu	lichen <�h�lichen Schw�nkungen bei den Einm�lbei	��gen. Auch in diesem ��h� lieg	 die En	wicklung de� 
Einm�lbei	��ge übe� unse�en E�w��	ungen, d� eine G�oßübe�	��gung s	�		ge�unden h�	, die <edoch im Vo�<�h�esve�gleich be	��gsm�ßig 
ge�ing �us�iel. Unse�e Ann�hmen bezüglich des Ausb�us des klein	eilige�en, �be� besse� pl�nb��en Einzelübe�	��gung-Segmen	es 
wu�den nich	 e��üll	, h�ben sich im ��h�esve�l�u� <edoch posi	iv en	wickel	. 

Im Be�ich	s<�h� wu�den 127,4 Mio. EU" (Vo�<�h�: 125,5 Mio. EU") �n Leis	ungen �n die Ve�so�gungsbe�ech	ig	en �usgez�hl	. D�von 
en	�ielen 127,0 Mio. EU" (Vo�<�h�: 125,0 Mio. EU") �u� leis	ungsbezogene Pensionspl�ne, womi	 e�w��	ungsgem�ß ein gleichbleibendes 
Nive�u e�h�l	en bleib	.  

Übe� die Zus�mmense	zung des Pensions�ondsve�	��gsbes	�ndes in 	�bell��ische� Fo�m be�ich	en wi� in den Anl�gen zum L�gebe�ich	. 

 

Abschluss- und Ve�w�l�ungs�u�wendungen 

Im Gesch��	s<�h� 2023 sind die Abschluss�u�wendungen �u� 1,6 Mio. EU" (Vo�<�h�:  1,5 Mio. EU") �nges	iegen. Bezogen �u� die 
Bei	��gssumme s	ieg de� Abschlusskos	ens�	z �u� 4,9 % (Vo�<�h�: 1,3 %). 

Die Ve�w�l	ungs�u�wendungen sind gegenübe� dem Vo�<�h� von 1,3 Mio. EU" �u� 1,2 Mio. EU" gesunken. De� Ve�w�l	ungskos	ens�	z in 
Bezug �u� die gebuch	en B�u		obei	��ge s	ieg im Ve�gleich zum Vo�<�h� von 1,1% �u� 3,5 %.  

H�up		�eibe� �ü� die deu	lich ges	iegenen Kos	en is	 d�s ge�inge�e Volumen �n gebuch	en B�u		obei	��gen gegenübe� dem Vo�<�h�. 

 

K�pi��l�nl�gee�gebnis 

De� K�pi	�l�nl�gebes	�nd zu Bil�nzwe�	en ohne die K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n s	ieg 
pe� ul	imo 2023 �u� 20,3 Mio. EU" (Vo�<�h�: 20,2 Mio. EU"). 

Die Ne		oe�	��ge �us diesem Bes	�nd be	�ugen im Gesch��	s<�h� 353,5 Tsd. EU" n�ch 345,3 Tsd. EU" im Vo�<�h�. Die Ne		ove�zinsung 
be	�ug 1,7 % (Vo�<�h�: 1,7 %). 

Die K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	gebe�n und A�bei	nehme�n s	iegen im Ve�gleich zum Vo�<�h� von 1,7 M�d. EU" 
�u� 1,8 M�d. EU". 

Bei diesen K�pi	�l�nl�gen wu�den im Gesch��	s<�h� nich	 �e�lisie�	e Gewinne pe� S�ldo von 116,8 Mio. EU" (Vo�<�h�: Nich	 �e�lisie�	e 
Ve�lus	e 384,6 Mio. EU") �usgewiesen. 

 

Übe�schussbe�eiligung und Zinszus��z�ese�ve �ü� Ve�so�gungsbe�ech�ig�e 

D�s Nive�u de� Übe�schuss�n	eils�	ze wu�de �ü� 2024 gegenübe� 2023 nich	 ge�nde�	. Einzelhei	en hie�zu sind de� Au�s	ellung 
„Übe�schuss�n	eils�	ze 2024“ �b Sei	e 43 zu en	nehmen. 

G�unds�	zlich bes	eh	 die Übe�schussbe	eiligung �ü� unse�e Kunden �us den Komponen	en Do	ie�ung de� "ücks	ellung �ü� 
Bei	��gs�ücke�s	�		ung und Di�ek	gu	sch�i�	. 
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In diesem Be�ich	s<�h� wu�den <edoch, wie im Vo�<�h�, keine Mi		el �ü� die unmi		elb��e Übe�schussbe	eiligung unse�e� Kunden in Fo�m 
de� Di�ek	gu	sch�i�	 �u�gew�nd	. 

De� "ücks	ellung �ü� Bei	��gs�ücke�s	�		ung wu�den in diesem ��h� eben��lls keine Mi		el (Vo�<�h�: 0 EU") zuge�üh�	. 

De� Au�b�u eine� sogen�nn	en Zinszus�	z�ese�ve zu� E�höhung de� Siche�hei	sm��gen in de� Deckungs�ücks	ellung wu�de im 
�bgel�u�enen Gesch��	s<�h� �u� B�sis eines "e�e�enzzinss�	zes von 1,57 % (Vo�<�h�: 1,57 %) �o�	gese	z	. D�bei wu�den de� 
Deckungs�ücks	ellung 28,7 Tsd. EU" (Vo�<�h�: Zu�üh�ung in Höhe von 18,7 Tsd. EU") en	nommen, d� sich die L�ge, beding	 du�ch d�s 
de�zei	ige Zinsum�eld und eines kons	�n	 bleibenden "e�e�enzzinss�	zes, e	w�s ve�besse�	. 

 

Ve�mögens- und Fin�nzl�ge 

Die ges�m	en Ak	iv� belie�en sich �m Bil�nzs	ich	�g �u� 1,8 M�d. EU" (Vo�<�h�: 1,7 M�d. EU"). Die K�pi	�l�nl�gen ohne d�s 
�ondsgebundene Gesch��	 e�höh	en sich von 20,2 Mio. EU" �u� 20,3 Mio. EU" und s	ellen somi	 1,1 % de� Bil�nzsumme (Vo�<�h�: 1,2 %).  

Die s	��ks	e Anl�genk�	ego�ie in unse�em Po�	�olio sind wei	e�hin Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e �es	ve�zinsliche 
We�	p�pie�e (60,3 %, Vo�<�h�: 60,9 %) und Sons	ige Ausleihungen (35,7 %, Vo�<�h�: 36,2 %) sowie Ausleihungen �n ve�bundenen 
Un	e�nehmen (3,7 %, Vo�<�h�: 2,5 %). 

De� "ückg�ng des M��k	zinsnive�us (Sw�ps�	z (EU") 10 ��h�e l�g zum ��h�esende 2023 bei 2,5 %, Vo�<�h� 3,2 %) �üh�	e insbesonde�e 
bei diesen zinssensi	iven Anl�gen zu einem Ans	ieg de� M��k	we�	e. Die s	illen Ne		o�ese�ven bezogen �u� den Buchwe�	 des 
K�pi	�l�nl�gebes	�ndes be	�ugen -6,5 % zum 31.12.2023 und s	iegen d�mi	 um 42,2 % �u� –1,3 Mio. EU" (Vo�<�h�: –2,3 Mio. EU"). 

D�s Ve�mögen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n h�		e einen An	eil �n de� Bil�nzsumme von 98,8 % (Vo�<�h� 
98,8 %). De� Buchwe�	 des Ve�mögens �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n e�höh	e sich du�ch die 
K�pi	�lm��k	ein�lüsse von 1,7 M�d. EU" �u� 1,8 M�d. EU". 

D�s Eigenk�pi	�l de� Deu	sche� Pensions�onds AG s	ieg um 2,1 % �u� 12,8 Mio. EU" �n (Vo�<�h�: 12,5 Mio. EU"). Von dem 
��h�esübe�schuss in Höhe von 257,9 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 583,8 Tsd. EU") wu�den 12,9 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 29,2 Tsd. EU") den 
Gewinn�ückl�gen (de� gese	zlichen "ückl�ge) und 245,0 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 554,6 Tsd. EU") zus�mmen mi	 dem Gewinnvo�	��g �us dem 
Vo�<�h� von 7,3 Mio. EU" in den Bil�nzgewinn einges	ell	. De� Bil�nzgewinn be	�ug zum 31.12.2023 7,5 Mio. EU" (Vo�<�h�: 7,3 Mio. EU"). 

Die pensions�onds	echnischen "ücks	ellungen e�höh	en sich um 0,5 % und be	�ugen zum ��h�esende 7,1 Mio. EU" n�ch 7,1 Mio. EU" 
im Vo�<�h�. Hinzu kommen die pensions�onds	echnischen "ücks	ellungen, bei denen d�s Anl�ge�isiko von den A�bei	nehme�n und 
A�bei	gebe�n ge	��gen wi�d, in Höhe von 1,8 M�d. EU" (Vo�<�h�: 1,7 M�d. EU"). Die Deckungs�ücks	ellung �ü� d�s ve�siche�ungs�ö�mige 
Gesch��	 beinh�l	e	e eine Zinszus�	z�ese�ve in Höhe von 775,2 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 803,9 Tsd. EU"). Die "ücks	ellungen �ü� 
Bei	��gs�ücke�s	�		ung ("�B) ve��inge�	en sich um 2,4 % und l�gen bei 129,4 Tsd. EU". De� Schlussübe�schuss�n	eil�onds belie� sich �u� 
59,9 Tsd. EU" (Vo�<�h�: 62,3 Tsd. EU") und �eduzie�	e sich um 4,0 %. De� ��eie Teil de� "�B e�höh	e sich von 64,6 Tsd. EU" �u� 
65,7 Tsd. EU". 

Die Ve�bindlichkei	en be	�ugen zum Gesch��	s<�h�esende 1,2 Mio. EU" (Vo�<�h�: 643,4 Tsd. EU"), wobei die Ve�bindlichkei	en �us dem 
selbs	 �bgeschlossenen Pensions�ondsgesch��	 gegenübe� A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n mi	 47,5 % (Vo�<�h�: 83,7 %) den g�öß	en 
Teil �usm�ch	en. 

Die Liquidi	�	 des Un	e�nehmens wi�d l�u�end gep�ü�	 und Hoch�echnungen mon�	lich �k	u�lisie�	. Es bes	�nden w�h�end des 
Gesch��	s<�h�es <ede�zei	 �us�eichend liquide Mi		el. 

 

En�wicklung von Leis�ungskennzi��e�n 

Die wesen	lichen Leis	ungskennzi��e�n des Un	e�nehmens sind die Bei	��gsen	wicklung, de� "ohübe�schuss und die Solv�bili	�	. 

D� übe�wiegend Ve�	��ge �ü� die Übe�	��gung von Pensionsve�p�lich	ungen gezeichne	 we�den, is	 die Bei	��gsen	wicklung s	��k 
schw�nkend. In diesem ��h� wu�den keine (neuen) Bes	�nde von G�oßkunden übe�nommen, somi	 is	 d�s Volumen im 
Einzelübe�	��gungssegmen	 im Ve�gleich zum Vo�<�h� ge�inge�. 

D�s Eigenk�pi	�l e�höh	e sich zum Vo�<�h� von 12,5 Mio. EU" �u� 12,8 Mio. EU". 

De� "ohübe�schuss vo� "eduk	ion de� Zinszus�	z�ese�ve s�nk im Ve�gleich zum Vo�<�h� von 602,5 Tsd. EU" �u� 229,1 Tsd. EU". 

Die Solv�bili	�	squo	e h�	 sich gegenübe� dem Vo�<�h� k�um ve��nde�	 und lieg	 nun bei 220 % (Vo�<�h�: 222 %). Dies s	eh	 �ü� Kons	�nz 
und un	e�s	�eich	 die Solidi	�	 und Leis	ungs��higkei	 unse�e� Gesellsch��	. 

In unse�en P�ozess�bl�u�en lieg	 de� Fokus �u� Kundeno�ien	ie�ung und Kundenzu��iedenhei	. Aus diesem G�und �ch	en wi� d���u�, d�ss 
die Diens	leis	e�, mi	 denen wi� zus�mmen��bei	en, bes	imm	e S	�nd��ds in S�chen Qu�li	�	 und Siche�hei	 e��üllen.  

Als Un	e�nehmen de� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd beziehen wi� unse�e Kunden in die �llgemeinen Um���gen zum Ne	 P�omo	e� Sco�e 
ein, um uns s	e	ig in de� E��üllung de� E�w��	ungen und des Bed���s unse�e� Kunden zu ve�besse�n. 
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Zus�mmen��ssend ve�lie� d�s Gesch��	s<�h� 2023, 	�o	z de� �uße�en Ein�lüsse, gem�ß unse�en E�w��	ungen. Dies be	�i��	 insbesonde�e 
den "ohübe�schuss und die Solv�bili	�	, die Bei	��gse�w��	ungen wu�den nich	 g�nz e��üll	.  

Zum Zei	punk	 de� Au�s	ellung des L�gebe�ich	s is	 die wi�	sch��	liche L�ge de� Gesellsch��	 �ls s	�bil zu beu�	eilen. 

 

4�h�ese�gebnis und Bil�nzgewinn 

D�s Gesch��	s<�h� ende	e mi	 einem ��h�esübe�schuss von 257.855 EU" (Vo�<�h�: 583.800 EU"). N�ch Eins	ellung von 12.893 EU" in 
die gese	zliche "ückl�ge (Vo�<�h�: 29.190 EU") und un	e� Be�ücksich	igung des Gewinnvo�	��gs in Höhe von 7.261.425 EU" 
(Vo�<�h�: 6.706.815 EU") be	�ug de� Bil�nzgewinn 7.506.387 EU" (Vo�<�h�: 7.261.425 EU"). 

 

Ch�ncen- und 'isikobe�ich� 

'isikom�n�gemen�s>s�em 

Im "�hmen de� �egul��en Gesch��	s	�	igkei	 wi�d die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 l�u�end von Ch�ncen und "isiken 
beglei	e	. Um un	e� diesen "�hmenbedingungen e��olg�eich zu �gie�en, h�	 die Gesellsch��	 ein "isikom�n�gemen	s[s	em �u�geb�u	, 
d�s in die O�g�nis�	ionss	�uk	u� und die En	scheidungsp�ozesse in	eg�ie�	 is	. In diesem Zus�mmenh�ng h�	 die Gesellsch��	 �us de� 
Gesch��	ss	��	egie die "isikos	��	egie �bgelei	e	, d�s "isiko	��g��higkei	skonzep	 en	sp�echend de�inie�	 und ein Limi	s[s	em im Sinne 
eines F�ühw��ns[s	ems einge�ich	e	. D��übe� hin�us is	 d�s Gove�n�nce-S[s	em mi	 seinen Schlüssel�unk	ionen und 
Funk	ions	�ennungen so �u�geb�u	, d�ss es d�s "isikom�n�gemen	 un	e�s	ü	z	. 

Ziel des "isikom�n�gemen	s is	 die Siche�s	ellung de� "isiko	��g��higkei	 und d�mi	 de� l�ng��is	igen und n�chh�l	igen 
Exis	enzsiche�ung de� Gesellsch��	. Mi	 zielge�ich	e	en "isikom�n�gemen	�k	ivi	�	en ve��olg	 die Gesellsch��	 die Op	imie�ung de� 
"isikol�ge, d. h. eine Beg�enzung de� "isiken �u� ein �kzep	�bles Nive�u un	e� Be�ücksich	igung de� ihnen gegenübe�s	ehenden 
Ch�ncen. Bei den Ak	ivi	�	en be�ücksich	ig	 die Gesellsch��	 die �u�sich	s�ech	lichen An�o�de�ungen. Du�ch die �egelm�ßige 
Anwendung von konsis	en	en "isikom�n�gemen	ve���h�en iden	i�izie�	 und bewe�	e	 die Gesellsch��	 ih� "isikopo	en	i�l und e�g�ei�	 bei 
Bed��� Gegens	eue�ungsm�ßn�hmen. Übe�sch�ei	en die An�l[see�gebnisse d�bei den de�inie�	en Tole��nzbe�eich, we�den 
�isikominde�nde M�ßn�hmen eingelei	e	. De�en Umse	zung und Wi�ks�mkei	 we�den �nh�nd eines s[s	em�	ischen Con	�ollings 
übe�w�ch	. D��übe� hin�us soll du�ch en	sp�echende P�ozesse gew�h�leis	e	 we�den, d�ss d�s M�n�gemen	 zei	n�h übe� neu 
�u�	�e	ende "isiken in�o�mie�	 wi�d und e��o�de�liche M�ßn�hmen eingelei	e	 we�den. 

D�s "isikom�n�gemen	 de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 ve��olg	 einen g�nzhei	lichen Ans�	z und is	 in d�s 
"isikom�n�gemen	 de� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd (ZGD) und dessen Au�b�uo�g�nis�	ion in	eg�ie�	. Dem zen	��len "isikom�n�gemen	, 
einem eigens	�ndigen Be�eich, oblieg	 d�bei die O�g�nis�	ion, Ve��n	wo�	lichkei	s�egelung, Koo�din�	ion, Übe�w�chung und 
Kommunik�	ion des "isikom�n�gemen	p�ozesses. 

Gem�ß des ��h�espl�ns wi�d un	e� �nde�em in Wo�kshops mi		els "isiko�n�l[seme	hoden die "isikoiden	i�ik�	ion und -bewe�	ung 
vo�genommen. Die d���us �esul	ie�enden In�o�m�	ionen we�den zen	��l in einem S[s	em vo�geh�l	en, sod�ss um��ssende sowie 
konsis	en	e "isiko�n�l[sen e�s	ell	 we�den können. D��übe� hin�us wi�d du�ch d�s implemen	ie�	e Limi	s[s	em de� vom Vo�s	�nd 
de�inie�	e "isiko�ppe	i	 ope��	ion�lisie�	 und du�ch en	sp�echende "isikokennz�hlen die "isiko	��g��higkei	 übe�w�ch	. Du�ch 
�isikopoli	ische M�ßn�hmen im Un	e�nehmen, �be� �uch du�ch die Umse	zung de� Ak	ivi	�	en �us den ve�schiedenen 
"isiko�n�l[seme	hoden, soll eine "isikominde�ung e��eich	 we�den. Die E�kenn	nisse �us dem "isikom�n�gemen	p�ozess we�den 
schließlich im "isiko�epo�	ing d��ges	ell	. 

D�s ope��	ive "isikom�n�gemen	 �inde	 in den F�chbe�eichen s	�		 und is	 somi	 in die Gesch��	s- und En	scheidungsp�ozesse 
in	eg�ie�	. G�unds�	zlich is	 d�s ope��	ive M�n�gemen	 �ü� den unmi		elb��en Umg�ng mi	 "isiken und insbesonde�e �ü� d�s Eingehen 
von "isiken ve��n	wo�	lich. "isiko�elev�n	e Themen we�den �egelm�ßig in den Vo�s	�ndssi	zungen de� Gesellsch��	 beh�ndel	. D��übe� 
hin�us übe�p�ü�	 ein mi	 Vo�s	�nden bese	z	es G�emium �u� Holding-Ebene �egelm�ßig die Einsch�	zungen zu� "isikosi	u�	ion de� 
Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd und beschließ	 - e��o�de�lichen��lls un	e� Abs	immung mi	 de� Gesellsch��	 - gegebenen��lls M�ßn�hmen 
zu� "isiko�eduk	ion. Zus�mmen mi	 dem zen	��len "isikom�n�gemen	 bewi�k	 dieses G�emium eine übe�g�ei�ende und ve�ne	z	e Sich	 
�u� �lle zu� Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd gehö�enden Un	e�nehmen. Zudem we�den spezielle "isikobel�nge hinsich	lich de� K�pi	�l�nl�ge 
ode� Siche�hei	s	hemen in ve�schiedenen G�emien be	��ch	e	. 

 

'isikop�o�il 

"esul	ie�end �us dem Gesch��	smodell de� Gesellsch��	 be	�e��en die m�ßgeblichen "isiken die pensions�onds	echnischen "isiken, 
"isiken �us de� K�pi	�l�nl�ge, "isiken �us dem Aus��ll von Fo�de�ungen �us dem Pensions�ondsgesch��	, ope��	ionelle "isiken und 
sons	ige "isiken und we�den im Folgenden d��ges	ell	. 
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Ch�ncen und 'isiken �us dem Pensions�ondsgesch��� 

Die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 bie	e	 Pensionspl�ne �n, mi	 denen Ve�so�gungsleis	ungen von A�bei	gebe�n gem�ß 
§ 236 Abs. 2 VAG, d. h. Gesch��	 d�s gem�ß § 3 N�. 66 Es	G, �u� unse�e Gesellsch��	 �usgel�ge�	 wi�d. Die Deu	sche� Pensions�onds 
Ak	iengesellsch��	 übe�nimm	 die Du�ch�üh�ung de� Leis	ungen nu� insowei	, �ls die T��ge�un	e�nehmen ih�en 
Fin�nzie�ungsve�p�lich	ungen n�chkommen und de� Gesellsch��	 �us�eichende Deckungsmi		el zu� Ve��ügung s	ellen. D� de� 
A�bei	gebe� �ü� die E��üllung de� du�chge�üh�	en Zus�gen ohne ve�siche�ungs�ö�mige G���n	ien, �ü� die die Gesellsch��	 keine 
�us�eichenden Deckungsmi		el zu� Ve��ügung h�	, unmi		elb�� ve�p�lich	e	 bleib	, 	��g	 die Gesellsch��	 �us diesem Gesch��	 keine 
unmi		elb��en pensions�onds	echnischen "isiken. Soll	e ein ge�o�de�	e� N�chschuss nich	 e�b��ch	 we�den und �uch kein 
Bedeckungspl�n �bgeschlossen we�den, wi�d die Zus�ge de� Gesellsch��	 n�ch M�ßg�be des Ums	ellungspensionspl�ns �u� 
ve�siche�ungs�ö�mig g���n	ie�	e Leis	ungen he��bgese	z	. 

Die mi	 dem Pensions�ondsgesch��	 ve�bundenen Kos	en�isiken we�den bei de� �k	u��iellen P�eisges	�l	ung be�ücksich	ig	. D�s 
Kos	en�isiko wi�d �uch d�du�ch �bgemilde�	, d�ss bei einzelnen Pensionspl�nen �m In�l�	ionsindex o�ien	ie�	e Anp�ssungskl�useln 
ve�einb��	 wu�den ode� die Kos	en von den T��ge�un	e�nehmen übe�nommen we�den. Die 	�	s�chliche En	wicklung de� Kos	en wi�d von 
de� Gesellsch��	 l�u�end übe�w�ch	.  

Neben diesem nich	-ve�siche�ungs�ö�migen Gesch��	 h�	 die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 �uch ve�siche�ungs�ö�mige 
Leis	ungen �ngebo	en, mi	 denen im Wesen	lichen d�s biome	�ische L�nglebigkei	s�isiko und d�s Zinsg���n	ie�isiko übe�nommen wi�d. 

W�h�end d�s L�nglebigkei	s�isiko d��in bes	eh	, d�ss die 	�	s�chlichen P���me	e� n�ch	eilig von den Ann�hmen �bweichen, die den 
K�lkul�	ionen zug�unde geleg	 wu�den, bezieh	 sich d�s Zinsg���n	ie�isiko �u� den "isikoums	�nd, d�ss die bei Ve�	��gs�bschluss in den 
Ve�	��gen ve�einb��	en <�h�lichen Mindes	ve�zinsungen nich	 en	sp�echend du�ch K�pi	�l�nl�gee�	��ge e�wi�	sch��	e	 we�den können.  

Die Gesellsch��	 begegne	 dem biome	�ischen L�nglebigkei	s�isiko, indem �ü� die Be�echnung und die Bildung de� 
pensions�onds	echnischen "ücks	ellungen bei Zus�gen mi	 ve�siche�ungs�ö�migen G���n	ien, "echnungsg�undl�gen mi	 
Siche�hei	szuschl�gen ve�wende	 we�den. Diese we�den �egelm�ßig �nh�nd �ne�k�nn	e� �k	u��ielle� Me	hoden und un	e� 
Be�ücksich	igung von Emp�ehlungen sowie Hinweisen de� Deu	schen Ak	u��ve�einigung und de� Au�sich	sbehö�de übe�p�ü�	. 

In den zu�ückliegenden ��h�en wu�den Zinsg���n	ie�isiken du�ch den l�nge� �nh�l	enden ��llenden T�end ge	�ieben. Um diesem Um�eld 
zu begegnen, h�	 de� Au�b�u de� sogen�nn	en Zinszus�	z�ese�ve s	�		ge�unden und die "isiko	��g��higkei	 ges	��k	. Die 
Zinszus�	z�ese�ve wu�de im �bgel�u�enen Gesch��	s<�h� �u� B�sis eine� gem�ß gese	zlichen Vo�g�be be�echne	en "e�e�enzzinss�	zes 
von 1,57 % gebilde	. De� im Vo�<�h� ges	iegene und wei	e�hin ve�gleichsweise hohe K�pi	�lm��k	zins h�	 den Ausblick �u� diese "isikol�ge 
vo�e�s	 �bgemilde�	.  

Die B�u		odeckungs�ücks	ellung bei Zus�gen mi	 ve�siche�ungs�ö�migen G���n	ien wi�d einzelve�	��glich un	e� Be�ücksich	igung des 
<eweiligen G���n	iezinses be�echne	. Wei	e�e De	�ils zu den ve�wende	en "echnungsg�undl�gen �inden sich un	e� den Ang�ben zu� 
Bil�nzie�ung und Bewe�	ung. 

Zum Bil�nzs	ich	�g e�g�b sich �olgende Ve�	eilung de� konven	ionellen Deckungs�ücks	ellung <e G���n	iezins: 

 

G���n�iezins       

An�eil �n de� 

B�u��odeckungs- 

�ücks�ellung  

 

 ',�# - '#,�� -  

 �,&# - (),#� -  

 �,�# - #,'( -  

 Zinszus�	z�ese�ve ��,�( -  

D�s nich	-ve�siche�ungs�ö�mige Pensions�ondsgesch��	 bie	e	 gem�ß § 24 PFAV �u�g�und de� K�lkul�	ion �u� B�sis bes	e� Sch�	zwe�	e 
�ü� Biome	�ie und Zins deu	liche Ch�ncen gegenübe� Al	e�svo�so�gep�oduk	en mi	 ve�siche�ungs�ö�mige� K�lkul�	ion, d� sowohl im 
Nied�igzinsum�eld �ls �uch bei s	eigenden Zinsen Kunden �		��k	ive�e "echnungsg�undl�gen ohne zus�	zliche Siche�hei	en gebo	en 
we�den können. Die K�lkul�	ion p�o�i	ie�	e im Nied�igzinsum�eld d�von, d�ss zus�	zliche K�pi	�lm��k	ch�ncen k�lkul�	o�isch 
be�ücksich	ig	 we�den konn	en und p�o�i	ie�	 beim �k	uellen Zins�ns	ieg d�von, d�ss diese� ku�z��is	ig bei de� W�hl de� 
K�lkul�	ionsp���me	e� be�ücksich	ig	 we�den k�nn. Zudem is	 d�s Pensions�ondsgesch��	 in Deu	schl�nd insges�m	 w�chsend, so d�ss 
wei	e�hin Ch�ncen �u� �		��k	ive Neugesch��	svolumin� bes	ehen, übe� die Sk�lene��ek	e �ü� d�s Gesch��	 de� DPAG und posi	ive 
E�gebnisbei	��ge e�wi�	sch��	e	 we�den können. 
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Ch�ncen und 'isiken �us de� K�pi��l�nl�ge 

Im Be�eich de� K�pi	�l�nl�ge wi�d d�s Ziel ve��olg	, eine �ngemessene und �isiko�d<us	ie�	e "endi	e zu e��eichen. Hie�zu �inde	 ein 
s[s	em�	ische� und s	�uk	u�ie�	e� Inves	men	p�ozess Anwendung. D�bei wi�d �u� ein möglichs	 s	�biles E�gebnis im Zei	�bl�u� ge�ch	e	. 
D�he� wi�d insbesonde�e in Bezug �u� die mi	 de� K�pi	�l�nl�ge ve�bundenen "isiken eine konse�v�	ive Aus�ich	ung ve��olg	. "isken in 
Bezug �u� d�s Asse	-Li�bili	[-M�n�gemen	 („ALM-"isiken") we�den kon	inuie�lich übe�w�ch	 und ges	eue�	.  

Ein wei	e�es Elemen	 bei Inves	i	ionsen	scheidungen is	 die Be�ücksich	igung von Umwel	- und Sozi�l���gen sowie eine� gu	en 
Un	e�nehmens�üh�ung. So we�den zum Beispiel keine Inves	i	ionen in Un	e�nehmen vo�genommen, die ge�ch	e	e W���en wie 
S	�eubomben und L�ndminen p�oduzie�en, l�ge�n, ve�	eilen ode� ve�k�u�en. Auße�dem we�den keine Neuinves	i	ionen in Un	e�nehmen, 
welche meh� �ls 30 % ih�e� E�	��ge du�ch die Fö�de�ung von Kohle, Öls�nden und Ölschie�e� e�wi�	sch��	en ode� meh� �ls 20 Mio. Tonnen 
Kohle p�o ��h� �ö�de�n sowie solche, die meh� �ls 30 % ih�es S	�oms mi	 Kohle p�oduzie�en, ge	�	ig	. Gene�ell wi�d bei de� An�l[se 
einzelne� Inves	i	ionen nich	 nu� ih�e �in�nziellen Kennz�hlen, sonde�n �uch die Leis	ung im Hinblick �u� ESG-F�k	o�en be	��ch	e	. Die 
E�gebnisse �ließen in die En	scheidung übe� den E�we�b ode� die Ve��uße�ung von Ve�mögenswe�	en ein. G�unds�	zlich wi�d übe� diesen 
Ans�	z d�s Ziel ve��olg	, <ene Un	e�nehmen zu iden	i�izie�en, die vo��ussich	lich l�ng��is	ig n�chh�l	ig und e��olg�eich sind. 

Fü� einen G�oß	eil de� K�pi	�l�nl�ge e�w�chsen �ü� die Gesellsch��	 keine di�ek	en Ch�ncen und "isiken, d� die Ve�w�l	ung �u� 
"echnung und "isiko des A�bei	gebe�s e��olg	. Mi		elb�� sind s	eigende Fondsku�se eine Ch�nce, d� hie�übe� höhe�e Kos	ene�	��ge 
e�wi�	sch��	e	 we�den können, w�h�end ��llende Fondsku�se �n�log ein mi		elb��es "isiko d��s	ellen. D�he� beziehen sich die �olgenden 
Aus�üh�ungen �u� die �u� "echnung und "isiko de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 geh�l	enen K�pi	�l�nl�gen.  

Die "isiken �us de� K�pi	�l�nl�ge l�ssen sich in M��k	p�eis-, Boni	�	s- und Liquidi	�	s�isiken un	e�	eilen.  

M��k�p�eis�isiko 

M��k	p�eis�isiko is	 d�s "isiko eine� neg�	iven P�eis�nde�ung eine� K�pi	�l�nl�ge �u�g�und von En	wicklungen zug�undeliegende� 
M��k	�isiko��k	o�en. G�unds�	zlich wi�d zwischen Ak	ienku�s-, Zins�nde�ungs- und Wechselku�s�isiken un	e�schieden. 

Dem "isiko wi�d übe� die Fes	legung von Anl�ge�ich	linien, eine� Limi	s[s	em�	ik sowie eine� �usgewogenen Mischung und S	�euung 
de� K�pi	�l�nl�gen gem�ß den �u�sich	s�ech	lichen An�o�de�ungen und un	e� Anwendung mode�ne� Asse	 M�n�gemen	-Ve���h�en 
begegne	. Zudem wi�d im "�hmen des K�pi	�l�nl�gem�n�gemen	s eine kon	inuie�liche Einh�l	ung de� gese	zlichen und 
�u�sich	s�ech	lichen Vo�sch�i�	en siche�ges	ell	. Auswi�kungen �u� den M��k	we�	 de� K�pi	�l�nl�gen we�den übe� Szen��io�n�l[sen 
sowie S	�ess	es	s modellie�	. Wechselku�s- ode� nennenswe�	e Ak	ienku�s�isiken sind nich	 vo�h�nden, en	sp�echend bes	ehen n�hezu 
�usschließlich Zins�nde�ungs�isiken.  

Die Simul�	ion des Zins�nde�ungs�isikos de� K�pi	�l�nl�gen �nh�nd eine� E�höhung bzw. Absenkung de� Zinsku�ve um <eweils �bsolu	 
+/- 1 % e�gib	 bei eine� du�chschni		lichen Zinssensi	ivi	�	 von 8,3 %, gemessen �nh�nd de� modi�izie�	en Du��	ion, eine "eduk	ion bzw. 
einen Ans	ieg des M��k	we�	es de� zinssensi	iven Anl�gen um -/+ 1,5 Mio. EU". Ein Ein	�e	en eines solchen Szen��ios lieg	 inne�h�lb de� 
"isiko	��g��higkei	 und wü�de die Bil�nz nich	 signi�ik�n	 ge��h�den. 

Boni���s�isiko  

D�s Boni	�	s�isiko is	 d�s "isiko eine� Boni	�	sve�schlech	e�ung ode� eines Aus��lls eines We�	p�pie�s (Emission) beziehungsweise eines 
Schuldne�s (Emi		en	en). Die in	e�ne Be	��ch	ung des Boni	�	s�isikos bzw. de� K�edi	qu�li	�	 be�uh	 �u� M��k	��	ings �ne�k�nn	e� 
"�	ing�gen	u�en. So�e�n meh�e�e und un	e�schiedliche "�	ings vo�liegen, wi�d d�s schlech	e�e bei zwei "�	ings bzw. d�s mi		le�e bei 
d�ei "�	ings ve�wende	. 

Die S	eue�ung und Beg�enzung des Boni	�	s�isikos e��olg	 übe� vo�gegebene Anl�ge�ich	linien, s	�enge Ausw�hlk�i	e�ien sowie 
Anl�gehöchs	g�enzen un	e� Be�ücksich	igung �u�sich	s�ech	liche� An�o�de�ungen. 

D�s Du�chschni		s��	ing de� bewe�	e	en Ti	el im Anleihepo�	�olio be	��g	 AA und se	z	 sich �u� B�sis de� M��k	we�	e wie �olg	 zus�mmen: 

'��ing An�eil in % 

AAA 49 

AA+, AA, AA- 27 

A+, A, A- 7 

BBB+, BBB, BBB- 17 

Non-Inves	men	 G��de 1 

De� An	eil von S	��	s- und L�nde��nleihen im Anleihepo�	�olio be	��g	 d�bei 84 %, ge�olg	 von Un	e�nehmens�nleihen mi	 8 % und 
P��ndb�ie�en mi	 8 %.  

Liquidi���s�isiko  

Un	e� Liquidi	�	s�isiko wi�d d�s "isiko ve�s	�nden, den Z�hlungsve�p�lich	ungen zum Zei	punk	 ih�e� F�lligkei	 m�ngels �us�eichend 
vo�h�ndene� liquide� Mi		el nich	 ge�ech	 we�den zu können. Dem "isiko wi�d mi	 eine� mi		el��is	igen Liquidi	�	spl�nung begegne	, 
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welche �ü� d�s <eweilige Gesch��	s<�h� eine P�ognose de� Z�hlungss	�öme �u� Mon�	sb�sis e�s	ell	, �u� de�en B�sis die wei	e�e 
S	eue�ung vo�genommen wi�d.  

 

'isiken �us dem Aus��ll von Fo�de�ungen �us dem Pensions�ondsgesch��� 

Hie�un	e� wi�d d�s "isiko ve�s	�nden, d�ss eine �uss	ehende Fo�de�ung gegenübe� A�bei	gebe�n, Ve�so�gungsbe�ech	ig	en und 
Ve�mi		le�n nich	 ve�einn�hm	 we�den k�nn.  

Diesem "isiko begegne	 die Gesellsch��	 un	e� �nde�em mi	 de� s[s	em�	ischen Übe�w�chung de� Fo�de�ungsbes	�nde sowie de� 
�ech	zei	igen Einlei	ung von M�ßn�hmen zu� W�h�ung unse�e� Ansp�üche bei übe���lligen Fo�de�ungen. 

Die Fo�de�ungen gegenübe� A�bei	gebe�n und Ve�so�gungsbe�ech	ig	en mi	 eine� F�lligkei	 �l	e� �ls 90 T�ge belie�en sich zum 
Bil�nzs	ich	�g �u� 11.755 EU" (Vo�<�h�: 11.870 EU"). Dies en	sp�ich	 eine� Außens	�ndsquo	e von �und 0,03 % (Vo�<�h�: 0,01 %) des 
��h�esums�	zes. Im Be�ich	s<�h� sowie w�h�end de� vo��ngeg�ngenen le	z	en zwei ��h�e e�g�b sich kein We�	be�ich	igungsbed��� �u� 
Fo�de�ungen gegenübe� A�bei	gebe�n, Ve�so�gungsbe�ech	ig	en und Ve�mi		le�n.  

G�unds�	zlich bes	eh	 bei Pensionspl�nen n�ch § 236 Abs. 2 VAG �ü� die T��ge�un	e�nehmen die P�lich	, Bei	��ge gegenübe� de� 
Gesellsch��	 �uch in de� "en	enbezugsph�se zu e�b�ingen. Fü� den F�ll, d�ss ein T��ge�un	e�nehmen diese� N�chschussp�lich	 nich	 
n�chkomm	, können biome	�ische "isiken im Um��ng de� mi	 den ve��ügb��en Mi		eln ve�siche�ungs�ö�mig g���n	ie�	en Leis	ungen und 
�uch en	sp�echende Zinsg���n	ie�isiken �u� die Gesellsch��	 zu�ück��llen.  

 

Ope���ionelle 'isiken 

Ope��	ionelle "isiken bezeichnen "isiken, die �us unzul�nglichen in	e�nen P�ozessen, menschlichem H�ndeln, S[s	emen ode� ex	e�nen 
E�eignissen en	s	ehen.  

Diese "isiken können zum einen o�igin�� in de� Gesellsch��	 �n��llen und zum �nde�en – d� die Gesellsch��	 ih�e Gesch��	sp�ozesse im 
Wesen	lichen �usgel�ge�	 h�	 – indi�ek	 �u� die Gesellsch��	 übe� die ve�schiedenen �ü� sie 	�	igen Diens	leis	e� einwi�ken. Die 
Gesellsch��	 ��bei	e	 mi	 ex	e�nen und Zu�ich-in	e�nen Diens	leis	e�n zus�mmen, die ih�e�sei	s in Teilen unmi		elb�� ode� mi		elb�� mi	 
ex	e�nen Diens	leis	e�n zus�mmen��bei	en können.  

Insges�m	 begegne	 die Gesellsch��	 den ope��	ionellen "isiken mi	 eine� Vielz�hl eng mi	ein�nde� ve�ne	z	e� Ins	�umen	e und 
Ak	ivi	�	en des von de� Gesellsch��	 �d�p	ie�	en "�hmenwe�kes de� Zu�ich, welches sich �uch �u� die �ü� die Gesellsch��	 	�	igen Zu�ich-
in	e�nen Diens	leis	e� e�s	�eck	.  

Den Ausg�ngspunk	 bilden d�bei vom zen	��len "isikom�n�gemen	 de� Zu�ich ges	eue�	e, s[s	em�	ische Ve���h�en, die �egelm�ßig die 
Iden	i�ik�	ion, Bewe�	ung und S	eue�ung von ope��	ionellen "isiken �u� Ebene de� �ü� die Gesellsch��	 	�	igen Zu�ich-in	e�nen 
F�chbe�eiche sowie �u� Gesellsch��	sebene vo�sehen.  

Als wesen	liche Schu	zvo��ich	ung vo� ope��	ionellen "isiken dien	 de� Gesellsch��	 ein in	e�nes Kon	�olls[s	em, d�s eigens �u� die 
"eduk	ion von "isiken �usge�ich	e	 is	, die den Gesch��	s- und Fin�nzp�ozessen g�unds�	zlich imm�nen	 sind. Hie�bei wi�d �uch 
�ehle�h��	en Be��bei	ungen ode� dolosen H�ndlungen vo�gebeug	, z. B. du�ch S	ichp�obenkon	�ollen, Vie�-Augen-P�inzip sowie dive�sen 
Be�ech	igungs- und Vollm�ch	en�egelungen. Im Qu��	�ls	u�nus e��olg	 �ü� wesen	liche P�ozesse eine Übe�p�ü�ung du�ch die <eweiligen 
F�chbe�eiche hinsich	lich Angemessenhei	 und E��ek	ivi	�	 de� wesen	lichen Kon	�ollen.  

Ein d�ue�h��	es "isiko is	 �u�g�und de� wesen	lichen Ausgliede�ung �n den ex	e�nen Diens	leis	e� Lu�se gegeben. Zu den möglichen 
Auslöse�n sind hie� Schw�chen in de� Ausges	�l	ung, de� Qu�li	�	 und de� Übe�w�chung de� �n Lu�se �usgegliede�	en P�ozesse zu 
nennen, die zu wesen	lichen Auswi�kungen �üh�en könn	en, soll	en sie unen	deck	 bleiben. Au�g�und de� Bedeu	ung des Diens	leis	e�s 
�ü� die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	, wu�den du�ch den Vo�s	�nd d�ue�h��	e Kon	�ollmech�nismen �u�ges	ell	, die 
�egelm�ßig �k	u�lisie�	 und ve�besse�	 we�den. 

Einen wei	e�en wich	igen B�us	ein zu� Absiche�ung de� Gesellsch��	 vo� ope��	ionellen "isiken s	ell	 d�s Business Con	inui	[ 
M�n�gemen	 de� Zu�ich d��, in d�s unse�e Gesellsch��	 in	eg�ie�	 is	. Hie�bei we�den zu� Begegnung von "isiken �us ex	e�nen 
E�eignissen, wie z. B. K�	�s	�ophen��llen in�olge von Feue� ode� N�	u�k�	�s	�ophen, �ü� �lle k�i	ischen P�ozesse de� Gesellsch��	 
No	��llpl�ne �ü� eine möglichs	 b�ldige Wiede�he�s	ellung des Gesch��	sbe	�iebes en	wickel	. Auch �egelm�ßige Ak	u�lisie�ungen sowie 
Tes	s diese� Pl�ne sollen d�zu bei	��gen, d�s "isiko l�nge�e� Gesch��	sun	e�b�echungen in�olge von solchen E�eignissen zu �eduzie�en.  

De� o�g�nis�	o�ische W�ndel in de� s	�uk	u�ellen Au�s	ellung de� Gesellsch��	 muss mi	 de� 	echnischen und p�ozessu�len En	wicklung 
einhe�gehen. Die Ve�zöge�ung und/ode� Beschleunigung eines de� En	wicklungss	��nge �üh�	 zu un�usgeglichenen Fo�	sch�i		en, die 
wiede�um zu Ve��ehlungen de� Un	e�nehmensziele �üh�en können. D�he� we�den die Abh�ngigkei	en zwischen dem o�g�nis�	o�ischen 
W�ndel in de� s	�uk	u�ellen Au�s	ellung de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 und de� 	echnischen und p�ozessu�len 
En	wicklung �egelm�ßig �n�l[sie�	 und übe�w�ch	. 

Im Be�eich de� ope��	ionellen "isiken wu�den keine isolie�	en N�chh�l	igkei	s�isiken iden	i�izie�	. �edoch können "isiken bezüglich de� 
nich	 ��is	ge�ech	en Einh�l	ung von gese	zlichen ode� �egul�	o�ischen Vo�g�ben (z. B. D�	enschu	z�n�o�de�ungen,  
IT-Siche�hei	s�n�o�de�ungen) �uch neg�	ive Auswi�kungen �u� die �es	geleg	en ESG-Ziele n�ch sich ziehen. 
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'ech�s�isiken  

Fe�ne� ve�suchen die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 und die Zu�ich-in	e�nen Diens	leis	e� die "isiken �us ex	e�nen 
E�eignissen, zu denen sie �uch "isiken �us neuen gese	zlichen "egelungen ode� �ü� sie n�ch	eilige Auslegungen du�ch Ge�ich	e z�hlen, 
du�ch s	�ndige Beob�ch	ung des B��nchenum�eldes ��ühzei	ig zu iden	i�izie�en. 

 

Sons�ige 'isiken 

Hie�un	e� we�den insbesonde�e Konzen	��	ions�isiken, S	��	egische "isiken und "epu	�	ions�isiken ve�s	�nden. D�s 
Konzen	��	ions�isiko bezeichne	 d�s "isiko, d�s sich d�du�ch e�gib	, d�ss die Gesellsch��	 einzelne G�oß�isiken ode� s	��k ko��elie�	e 
"isiken eingeh	. S	��	egische "isiken sind "isiken, die sich vo� �llem �us s	��	egischen Gesch��	sen	scheidungen e�geben bzw. einen 
s	��	egischen Bezug h�ben, wie beispielsweise d�s "isiko, d�ss Gesch��	sen	scheidungen nich	 schnell genug einem sich ve��nde�nden 
Wi�	sch��	sum�eld �ngep�ss	 we�den könn	en. "epu	�	ions�isiken en	s	ehen wiede�um �us eine� möglichen Besch�digung des "u�es 
des Un	e�nehmens in�olge eine� neg�	iven W�h�nehmung in de� Ö��en	lichkei	 (z. B. bei Kunden, Gesch��	sp��	ne�n, Ak	ion��en, 
Behö�den).  

Diesen sons	igen "isiken begegne	 die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 mi	 einem �egelm�ßig du�chge�üh�	en 
"isikokon	�ollp�ozess, indem die "isiken iden	i�izie�	, �n�l[sie�	, bewe�	e	, ges	eue�	, in	ensiv übe�w�ch	 und kommunizie�	 we�den.  

Au� �olgende sons	ige "isiken wi�d hingewiesen:  

• Die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 bie	e	 �uch n�chh�l	ige bzw. ESG-kon�o�me K�pi	�l�nl�gen �n. Die mi	 dem 
Kunden �es	geleg	en N�chh�l	igkei	sk�i	e�ien hinsich	lich Umwel	, Sozi�les und gu	e Un	e�nehmens�üh�ung we�den in den 
Anl�ge�ich	linien de� <eweiligen K�pi	�l�nl�gen �es	geh�l	en. Im "�hmen de� �egelm�ßigen Anl�ge�usschusssi	zungen zu den 
<eweiligen K�pi	�l�nl�gen wi�d die l�u�ende Übe�w�chung de� N�chh�l	igkei	sk�i	e�ien �u�gezeig	 und bes	�	ig	. D�mi	 wi�d 
dem "isiko begegne	, d�ss sich die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 un��eiwillig �n G�eenw�shing be	eilig	. 

• Die Gesellsch��	 muss �lle gel	enden IT-�elev�n	en �egul�	o�ischen Vo�g�ben, insbesonde�e die Ve�siche�ungs�u�sich	lichen 
An�o�de�ungen �n die IT (VAIT), einh�l	en. "egelm�ßige in	e�ne und ex	e�ne P�ü�ungen bewe�	en den S	�nd de� Compli�nce 
und geben Auskun�	 zu e	w�igen N�chholbed���en. Von besonde�em In	e�esse sind die Be�eiche 
In�o�m�	ions�isikom�n�gemen	 (I"M) und Be�ech	igungsm�n�gemen	 (Iden	i	[ Access M�n�gemen	 bzw. IAM). Mi	 de� 
Einh�l	ung de� �egul�	o�ischen An�o�de�ungen, insbesonde�e �uch des b�ld umzuse	zenden Digi	�l Ope��	ion�l "esilience 
Ac	 (DO"A), begegne	 die Gesellsch��	 den "isiken �us de� Digi	�lisie�ung und Au	om�	isie�ung �be� �uch de� Ausgliede�ung 
von P�ozessen. 

 

Zus�mmen��ssende D��s�ellung de� Ch�ncen- und 'isikol�ge  

Zus�mmen��ssend sieh	 die Gesellsch��	, un	e� Be�ücksich	igung de� von ih� e�g�i��enen M�ßn�hmen, de�zei	 keine En	wicklungen, die 
die Ve�mögens-, Fin�nz- und E�	��gsl�ge de� Gesellsch��	 bes	�ndsge��h�dend beein	��ch	igen. Die �u�ge�üh�	en Einzel�isiken 
be	��ch	e	 die Gesellsch��	 mi	 den �u� den Weg geb��ch	en M�ßn�hmen �ls �us�eichend �bgedeck	. Die Gesellsch��	 beob�ch	e	 
in	ensiv die Meg�	�ends, wie z. B. die Digi	�lisie�ung ode� die N�chh�l	igkei	sziele de� UN zu Umwel	- und Klim�schu	z, die 
gesellsch��	lichen En	wicklungen und die ve��n	wo�	ungsvolle Un	e�nehmens�üh�ung und �e�gie�	 �u� solche He��us�o�de�ungen mi	 
un	e�nehme�ischen M�ßn�hmen. Im Ve�gleich zum Vo�<�h� e�gib	 sich keine wesen	lich ve��nde�	e "isikol�ge unse�e� Gesellsch��	.  

Die in diesem Be�ich	 ge	�o��enen Auss�gen und E�w��	ungen hinsich	lich de� zukün�	igen En	wicklung 	�i��	 die Gesellsch��	 un	e� dem 
Vo�beh�l	, d�ss neben den hie� �u�ge�üh�	en "isiken bishe� nich	 p�ognos	izie�	e schwe�wiegende Ve��nde�ungen de� �llgemeinen 
wi�	sch��	lichen L�ge und de� We		bewe�bssi	u�	ion �u� den in	e�n�	ion�len Fin�nzm��k	en einen e�heblichen Ein�luss �u� die 
Gesch��	s	�	igkei	 und -e�gebnisse h�ben können. Nich	 p�ognos	izie�	e Ve��nde�ungen können insbesonde�e �us 
Gese	zes�nde�ungen �esul	ie�en.  

Die �u�sich	s�ech	lichen Vo�sch�i�	en zu� Solv�bili	�	 we�den wei	e�hin e��üll	. 
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P�ognosebe�ich� 

Deu�schl�nd – Ausblick 2024  

L�u	 �k	uellem ��h�esgu	�ch	en des S�chve�s	�ndigen��	es zu� Begu	�ch	ung de� ges�m	wi�	sch��	lichen En	wicklung is	 ein s	��ke� 
"ückg�ng de� Wi�	sch��	sleis	ung �usgeblieben. Fü� d�s ��h� 2024 is	 mi	 eine� l�ngs�m e�holenden Ges�m	wi�	sch��	 zu �echnen, 
wobei es �n Impulsen �ü� einen W�chs	umsp��d �ehl	. T�o	z de� n�ch wie vo� bes	ehenden Unsiche�hei	en �esul	ie�end �us dem K�ieg in 
de� Uk��ine und Is��el und de�en wi�	sch��	lichen Folgen, de� schw�chen En	wicklung de� Wel	wi�	sch��	 und den �nh�l	end hohen 
Ene�gie- und Ve�b��uche�p�eisen, geh	 de� S�chve�s	�ndigen��	 d�von �us, d�ss d�s BIP im ��h� 2024 um 0,7 % w�chs	. 

Im kommenden ��h� �echne	 de� S�chve�s	�ndigen��	 mi	 eine� sinkenden, �be� dennoch e�höh	en Ve�b��uche�p�eisin�l�	ion, ge	�ieben 
du�ch hohe Ene�gie- und N�h�ungsmi		elp�eise. De� S�chve�s	�ndigen��	 �echne	 �ü� d�s kommende ��h� mi	 einem F�ll de� 
Ve�b��uche�p�eise �u� 2,6 % und is	 de� Ansich	, d�ss sich die In�l�	ionsen	wicklung no�m�lisie�	 und d�s 2,0 % Ziel n�he� �ück	. Es is	 
n�ch Einsch�	zung des S�chve�s	�ndigen��	es d�von �uszugehen, d�ss sich die s	eigenden A�bei	seinkommen und höhe�en mone	��en 
Sozi�lleis	ungen die p�iv�	en Konsum�usg�ben posi	iv beein�lussen we�den und �ü� einen leich	en Anschub so�gen. Fü� 2024 
p�ognos	izie�	 de� S�chve�s	�ndigen��	 ein W�chs	um von 3,1 % de� �e�l ve��ügb��en Einkommen und eine d���us �esul	ie�ende 
s	�bilisie�ende p�iv�	en Konsumn�ch���ge. En	l�s	ungsm�ßn�hmen des S	��	es we�den übe�wiegend H�ush�l	en mi	 nied�igem 
Einkommen hel�en, die k�um Möglichkei	en h�ben, ih� Sp��ve�h�l	en �nzup�ssen. S	�bilisie�end we�den vo��ussich	lich ein "ückg�ng 
de� In�l�	ions��	en und Lohne�höhungen wi�ken. T�o	z p�eisd�mp�ende� s	��	liche� M�ßn�hmen is	 d�mi	 zu �echnen, d�ss dies die 
binnenwi�	sch��	liche En	wicklung im ��h� 2024 bel�s	en wi�d. De� A�bei	sm��k	 wi�d im kommenden ��h� n�ch �k	uelle� P�ognose des 
S�chve�s	�ndigen��	es im Ve�gleich zum le	z	en ��h� nu� noch ge�ing�ügig um 0,2 % w�chsen.  

W�h�end die "isikol�ndsch��	 imme� komplexe� wi�d, bleib	 de� Klim�w�ndel die übe�g�ei�ende He��us�o�de�ung, die es heu	zu	�ge zu 
bew�l	igen gil	. D�s Ausm�ß de� He��us�o�de�ung, die mi	 dem Klim�w�ndel einhe�gehen, e��o�de�	 einen gesellsch��	sübe�g�ei�enden 
Ans�	z. 

 

K�pi��lm��k�e – Ausblick 2024 

Fü� d�s ��h� 2024 wi�d e�w��	e	, d�ss die K�pi	�lm��k	e m�ßgeblich du�ch die Poli	ik de� Zen	��lb�nken bes	imm	 we�den. So wu�den 
be�ei	s meh�e�e Zinssenkungen �ü� 2024 sowohl bei de� US-�me�ik�nischen Fede��l "ese�ve (FED) �ls �uch bei de� Eu�op�ischen 
Zen	��lb�nk (EZB) eingep�eis	, w�s zu deu	lich ge��llenen Zinsen und Allzei	hochs �n den Ak	ienm��k	en zum ��h�esende 2023 und 
An��ng 2024 ge�üh�	 h�	. Fü� 2024 wi�d ein wei	e�e� "ückg�ng de� In�l�	ions��	en e�w��	e	, �lle�dings könn	e dies ein l�nge�e� P�ozess 
sein, und 	empo���e "ückschl�ge sind d�bei du�ch�us möglich. Zudem we�den die �k	uell noch hohen Zinsen de� Zen	��lb�nken d�s 
Wi�	sch��	sw�chs	um vo��ussich	lich wei	e� b�emsen, sod�ss die Zen	��lb�nken, neben de� In�l�	ion, zukün�	ig noch s	��ke� die 
wi�	sch��	liche En	wicklung sowie den A�bei	sm��k	 im Auge beh�l	en we�den. D�he� e�w��	e	 de� K�pi	�lm��k	 be�ei	s �el�	iv deu	liche 
Zinssenkungen du�ch die FED und die EZB in 2024. Diese s	��k �usgep��g	e E�w��	ungsh�l	ung könn	e �lle�dings �uch zu s	eigenden 
"endi	en und ��llenden Ak	ienku�sen �üh�en, soll	e de� Zinssenkungsp��d nich	 so schnell wie e�w��	e	 ein	�e	en. 

Au�g�und de� s	��ken Ku�sen	wicklung de� Ak	ienm��k	e im ��h� 2023 und de� �el�	iv hohen Bewe�	ungen – vo� �llem in den USA – 
gehen wi� im ��h� 2024 ehe� von sei	w��	s 	endie�enden Ak	ienm��k	en �us, wobei eu�op�ische Ak	ien im Ve�gleich zu den USA in Bezug 
�u� die Bewe�	ung güns	ige� e�scheinen. Ein besonde�es Augenme�k wi�d �u� die ve�ö��en	lich	en Un	e�nehmensgewinne und 
Gewinne�w��	ungen geleg	 we�den, d� sie Au�schluss d��übe� geben we�den, inwie�e�n Un	e�nehmen �uch 2024 den hohen Zinsen, 
�llgemein höhe�en Kos	en und dem e�w��	e	en "ückg�ng des glob�len Wi�	sch��	sw�chs	ums 	�o	zen können. Fü� 2024 e�w��	e	 die 
Gesellsch��	 leich	 zu�ückgehende, �be� wei	e�hin solide Un	e�nehmensgewinne. Insges�m	 geh	 die Gesellsch��	 �uch wei	e�hin von 
e�höh	e� Vol�	ili	�	 �n den K�pi	�lm��k	en und besonde�s in den Anleihem��k	en �us. Hie� wi�d d�s Zinsnive�u m�ßgeblich von de� 
wi�	sch��	lichen En	wicklung, dem A�bei	sm��k	, de� In�l�	ionsen	wicklung und de� zugehö�igen Zen	��lb�nken�e�k	ion �bh�ngen. 

 

Deu�sche Ve�siche�ungswi��sch��� – Ausblick 2024 

De� GDV e�w��	e	 �ü� 2024 ein Bei	��gsw�chs	um von 3,8 %, �echne	 <edoch mi	 un	e�schiedlichen En	wicklungen in den einzelnen 
Gesch��	sbe�eichen. 

Auch in de� Lebensve�siche�ung we�den vom GDV wie in de� Sch�den- und Un��llve�siche�ung zwei gegenl�u�ige En	wicklungen 
e�w��	e	. Zum einen be�ö�de�	 die Zinsen	wicklung die Bei	��gseinn�hmen, d� die Zinsen l�nge� �u� einem e�höh	en Nive�u ve�weilen 
dü��	en. Zum �nde�en is	 d�von �uszugehen, d�ss die N�chhole��ek	e de� ges�m	wi�	sch��	lichen En	wicklung ge�inge� bleib	 �ls 
�ngenommen. Wi�	sch��	liche Unsiche�hei	en, wie "e�llohnve�lus	e, in den p�iv�	en H�ush�l	en we�den wei	e� bel�s	end wi�ken und die 
Menschen we�den wenige� Geld �ü� die p�iv�	e Al	e�svo�so�ge zu�ücklegen. Dem en	gegen s	eh	 eine e�höh	e Sp��neigung, welche �be� 
zum G�oß	eil in ku�z��is	ige Anleihen ode� Geldm��k	p�oduk	e �ließen, de�en Kondi	ionen sich schnell �n die ges	iegenen Zinsen 
�ngep�ss	 h�ben. Es wi�d d�von �usgeg�ngen, d�ss im ��h� 2024 ein vo�sich	ige� E�holungsp�ozess einse	z	. Hie��ü� sollen 
insbesonde�e Lohne�höhungen und die �llm�hlich sinkende In�l�	ions��	e so�gen. Vo� dem Hin	e�g�und diese� En	wicklungen �echne	 
de� GDV in de� Lebensve�siche�ung mi	 eine� leich	 posi	iven Gesch��	sen	wicklung von 0,2 %. Im Einzelnen wi�d e�w��	e	, d�ss sich die 
Lebensve�siche�ungen gegen Einm�lbei	��ge und die Einn�hmen de� Pensions�onds s	�bil en	wickeln. W�h�end die Einn�hmen de� 
Pensionsk�ssen um 4 % sch�ump�en dü��	en, is	 bei Lebensve�siche�ungen gegen l�u�ende Bei	��ge mi	 einem ge�ingen "ückg�ng von 
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-0,2 % zu �echnen. De� An	eil kl�ssische� Ve�siche�ungen mi	 Höchs	�echnungszins wi�d n�ch Sch�	zungen des GDV s	�gnie�en ode� 
wei	e� zu�ückgehen, w�h�end �ondsgebundene Ve�siche�ungen ih�en An	eil im Neugesch��	 �uswei	en dü��	en. 

 

Pensions�onds – Ausblick 2024 

De� Diskon	ie�ungszinss�	z �ü� Pensionsve�p�lich	ungen n�ch HGB wi�d mi		els eine� Du�chschni		sbildung übe� d�s M��k	zinsnive�u 
de� <eweils le	z	en 10 ��h�e und in de� "egel un	e� Ans�	z eine� p�usch�len L�u�zei	 von 15 ��h�en bes	imm	. Im ��h� 2023 e�g�b sich 
ein leich	e� Ans	ieg dieses Diskon	ie�ungszinss�	zes. Fü� 2024 wi�d e�w��	e	, d�ss sich diese En	wicklung ve�s	��k	 �o�	se	z	. D�he� soll	e 
sich die Bel�s	ung du�ch die HGB-"ücks	ellungen 	endenziell �ückl�u�ig en	wickeln und keinen zus�	zlichen "ückenwind �ü� d�s 
Ausl�ge�ungsgesch��	 d��s	ellen. "isikominimie�ung und ope��	ive En	l�s	ung �ücken d�du�ch s	��ke� in den Fokus. Au�g�und 
ges	iegene� "endi	ee�w��	ungen �n den Fin�nzm��k	en ve��inge�	 sich de� Liquidi	�	sbed��� zu� Aus�in�nzie�ung bes	ehende� 
Pensionsve�p�lich	ungen. Inwiewei	 die d�mi	 einhe�gehenden Bil�nze��ek	e sich posi	iv �u� die En	wicklung de� Bei	��ge �ü� 
Pensions�onds �uswi�k	, bleib	 �bzuw��	en.  

D�bei h�	 de� Gese	zgebe� n�ch wie vo� en	scheidenden Ein�luss �u� die wei	e�e M��k	en	wicklung. D�s Be	�iebs�en	ens	��kungsgese	z 
h�	 bisl�ng nich	 zu einem s	��ken Au�schwung im Pensions�ondsm��k	 geso�g	. S	��ke Impulse vom Gese	zgebe� sind insbesonde�e vo� 
de� �ns	ehenden Bundes	�gsw�hl 2025 nich	 in Sich	. Nennenswe�	es Neugesch��	 �us Sozi�lp��	ne�modellen e�w��	en wi� ku�z��is	ig 
nich	. Die demog���ische En	wicklung e�höh	 den D�uck �u� die Al	e�sve�so�gungss[s	eme. Dies k�nn zu eine� ve�s	��k	en Akzep	�nz von 
Sozi�lp��	ne�modellen �üh�en. Auch können Gese	zes�nde�ungen ode� eine ve��nde�	e Auslegung de� Gese	ze die M��k	en	wicklung 
e�schwe�en ode� beschleunigen.  

De� K�ieg in de� Uk��ine konn	e bishe� nich	 beende	 we�den und de� N�hos	kon�lik	 könn	e wei	e� esk�lie�en. Auch in vielen �nde�en 
"egionen de� Wel	 h�ben sich die Sp�nnungen ve�s	��k	. Die ges	iegene In�l�	ion sowie die Anhebungen des Lei	zinses du�ch die 
Eu�op�ische Zen	��lb�nk bel�s	en die Wi�	sch��	. Hinzu kommen de� F�chk���	em�ngel, de� �ns	ehende Übe�g�ng de� B�b[boome� in 
die Al	e�s�en	e sowie die g�oßen He��us�o�de�ungen im Zus�mmenh�ng mi	 dem n�chh�l	igkei	so�ien	ie�	en Umb�u de� Wi�	sch��	. Die 
hie��us �esul	ie�enden Unsiche�hei	en �üh�en zu eine� spü�b��en Inves	i	ionszu�ückh�l	ung, insbesonde�e im Segmen	 KMU �be� �uch 
bei G�oßun	e�nehmen. Dies wi�d �uch m�ßgeblichen Ein�luss �u� die Gesch��	sen	wicklung de� Pensions�onds im ��h� 2024 h�ben. 

Insges�m	 is	 de� M��k	 �ü� Pensions�onds gemessen �m Neugesch��	 �u�g�und seine� G�öße vol�	il, insbesonde�e d� wenige 
G�oßgesch��	e signi�ik�n	e Schw�nkungen bewi�ken. Vo� dem Hin	e�g�und de� geopoli	ischen K�isen sowie den z�hl�eichen s	�uk	u�ellen 
P�oblemen in Deu	schl�nd k�nn von einem wei	e�en Bes	�ndsw�chs	um in den kommenden ��h�en nich	 unbeding	 �usgeg�ngen 
we�den. 

 

Deu�sche� Pensions�onds AG – Ausblick 

Die Gesch��	sen	wicklung in den kommenden ��h�en h�ng	 un	e� �nde�em d�von �b, inwiewei	 de� M��k	 – de� insbesonde�e du�ch die 
�u� die Pensionsve�p�lich	ungen h�ndelsbil�nziellen kon	���en Wi�kungen de� s	eigenden Zinsen und de� hohen In�l�	ion beein�luss	 is	 - 

von de� Möglichkei	 de� Übe�	��gung von Pensionsve�p�lich	ungen �u� einen Pensions�onds n�ch § 3 N�. 66 ES	G Geb��uch m�chen 

wi�d. Die Deu	sche� Pensions�onds AG is	 du�ch ih�e Pensionspl�ne N�. 8, 9 und 11 in diesem Segmen	 seh� gu	 �u�ges	ell	.   

Um die bes	ehenden Pensionspl�ne noch �		��k	ive� zu ges	�l	en, ��nd im ��h� 2023 eine Neuges	�l	ung de� P�oposi	ion s	�		. Diese 
um��ss	e eine Übe���bei	ung des P�oduk	�ngebo	es mi	s�m	 Angebo	sdokumen	en, An	��gen und dem d�mi	 ve�bundenen 
M��ke	ing�u�	�i		 de� Deu	sche� Pensions�onds AG. Fü� 2024 is	 die Fo�	se	zung de� Neuges	�l	ung de� P�oduk	e de� 
Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 gepl�n	, w�s insges�m	 zu meh� Flexibili	�	 und eine� S	eige�ung de� A		��k	ivi	�	 de� 
Ausl�ge�ung �u� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 �üh�en soll. P�ozesswei	e�en	wicklungen, Au	om�	isie�ung und 
Digi	�lisie�ung wu�den 2023 zudem vo��nge	�ieben, sod�ss wi� hie��us insges�m	 neue Impulse �ü� die Akquisi	ion e�w��	en. In den 
kommenden ��h�en h�ben wi� Ch�ncen, d�s Gesch��	svolumen gemessen �n den Asse	s unde� M�n�gemen	 wei	e� zu s	eige�n. Unse�e 
Neugesch��	skennzi��e�n h�ngen s	��k von g�öße�en Gesch��	s�bschlüssen �b und un	e�liegen d�du�ch eine� gewissen Vol�	ili	�	. 
Du�ch leich	 s	eigende Abschlüsse im kleine�en und gg�s. mi		le�en Segmen	, gehen wi� �ü� d�s n�chs	e ��h� von eine� ge�ingen 
E�höhung de� Bei	��gseinn�hmen, �uch ohne G�oß�bschlüsse, �us. D�n�ch e�w��	en wi� �ü� die wei	e�e Zukun�	 eine Ve�s	e	igung bei 
den Bei	��gseinn�hmen. 

Au�g�und de� En	wicklung �n den K�pi	�lm��k	en is	 de� "e�e�enzzinss�	z zu� E�mi		lung de� Zinszus�	z�ese�ve im ve�g�ngenen 
Gesch��	s<�h� kons	�n	 geblieben, wodu�ch die Zinszus�	z�ese�ve in ge�ingem Um��ng �u�gelös	 wu�de. Fü� die Zukun�	 e�w��	en wi� 
wei	e�hin einen kons	�n	en ode� leich	 ��llenden "e�e�enzzinss�	z, sod�ss wei	e�hin Au�lösungen de� Zinszus�	z�ese�ve sowie 
�ns	eigende En	wicklungen in de� Ne		ove�zinsung de� K�pi	�l�nl�gen, die wi� �ü� eigene "echnung h�l	en, zu e�w��	en sind. Dem 
gegenübe�s	ehend e�w��	en wi� ein sinkendes Kos	ene�gebnis, so d�ss wi� insges�m	 von einem �ückl�u�igen "ohübe�schuss, im 
kommenden ��h� und d�nn von einem leich	en W�chs	um �usgehen. Die Ve�besse�ung de� Solv�bili	�	squo	e wi�d sich �u�g�und 
posi	ive� e�w��	e	e� und 	hes�u�ie�	e� ��h�esübe�schüsse �o�	se	zen. Die "isiken, unse�e Ziele nich	 zu e��eichen, liegen in de� 
kon<unk	u�ellen En	wicklung, in K�pi	�lm��k	bewegungen, in Kos	ene�höhungen (z. B. du�ch In�l�	ion) und in �uße�gewöhnlichen 
"isikoe�eignissen. 
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Neben dem �nd�ue�nden K�ieg in de� Uk��ine is	 es �uch im N�hos	kon�lik	 zu eine� mili	��ischen Ausein�nde�se	zung gekommen. D�s 
wel	poli	ische G�undge�üge sowie die H�ndelsbeziehungen zwischen den N�	ionen we�den g�undlegend hin	e����g	. Wei	e�e 
Unsiche�hei	en e�geben sich �us wich	igen W�hlen, die im ��h� 2024 �ns	ehen. Zu� Bek�mp�ung de� In�l�	ion h�	 die Eu�op�ische 
Zen	��lb�nk die Lei	zinsen �ngehoben. Dies bel�s	e	 die Wi�	sch��	. Auch wenn von einem sogen�nn	en So�	-L�nding �usgeg�ngen wi�d 
und es e�s	e Anzeichen �ü� eine e�w��	e	e Zinssenkung gib	, so is	 die wi�	sch��	liche L�ge �uch im Zus�mmenh�ng mi	 den Sp��zielen 
de� Bundes�egie�ung �ngesp�nn	. Es bes	ehen d�he� "isiken �ü� die V�lidi	�	 de� ge	�o��enen Ann�hmen, d�s Ein	�e��en de� in diesem 
L�gebe�ich	 en	h�l	enen P�ognosen �ü� d�s kommende Gesch��	s<�h� und d�mi	 �uch �ü� die E��eichung de� Pl�nziele.   
Die Gesellsch��	 zeichne	 kein Pensions�ondsgesch��	 in de� Uk��ine ode� in "ussl�nd und h�l	 �uch keine nennenswe�	en 
K�pi	�l�nl�gen in diesen L�nde�n. En	sp�echend e�geben sich d���us �ü� die Gesellsch��	 de�zei	 keine di�ek	en "isiken im 
Zus�mmenh�ng mi	 ih�em Pensions�ondsgesch��	 ode� ih�e� K�pi	�l�nl�ge. Sekund��e��ek	e �m glob�len K�pi	�lm��k	 ode� �u� die 
volkswi�	sch��	liche En	wicklung wü�den �be� �uch die Gesellsch��	 wie �lle �nde�en M��k		eilnehme� be	�e��en.  

Die �eine Bei	��gszus�ge is	 ein in	e�n�	ion�l e��olg�eiches Modell. Dieses is	 in Deu	schl�nd �k	uell nu� im "�hmen eines T��i�ve�	��ges 
zul�ssig (Sozi�lp��	ne�modell). Die Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd h�	 gemeins�m mi	 de� T�l�nx Deu	schl�nd ein solches P�oduk	�ngebo	 
en	wickel	. Dieses wi�d un	e� de� einge	��genen M��ke „Die Deu	sche Be	�iebs�en	e“ be�ei	s �m M��k	 bewo�ben.  Es wi�d �ls Konso�	ium 
von de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 �ls Konso�	i�l�üh�e� gemeins�m mi	 de� PB Pensions�onds AG du�chge�üh�	. D�s 
en	wickel	e P�oduk	modell mi	 un	e�schiedlichen Siche�ungsmech�nismen und eine� kollek	iven K�pi	�l�nl�ge h�	 sich �uch in de� 
hochvol�	ilen K�pi	�lm��k	l�ge de� le	z	en ��h�e �ls s	�bil e�wiesen. Bishe� h�	 sich d�s Sozi�lp��	ne�modell �m deu	schen M��k	 nich	 
e	�blie�	. Die Go-	o-m��ke	 S	��	egie is	 in Abs	immung mi	 den Konso�	i�lp��	ne�n. Hie�bei we�den d�s M��k	um�eld und die poli	ischen 
"�hmenbedingungen be�ücksich	ig	. 

Die ve�	�ieblichen P�ozesse we�den wei	e� op	imie�	 und "essou�cen s[s	em�	isch genu	z	. D�bei wi�d vo� �llem �u� eine in	ensive 
Schulung de� Expe�	en im Ausl�ge�ungsgesch��	 gese	z	. Neue ve�	�iebliche Ans�	ze und die E�schließung neue� Zielg�uppen s	��ken 
die Akquisi	ion. B�sie�end �u� eine� um��ssenden P�oduk	p�le		e und eine� hohen M��k	�kzep	�nz h�	 die 
Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 die Ch�nce, die posi	ive Gesch��	sen	wicklung de� Gesellsch��	 wei	e� �o�	zuse	zen. Bei 
de� wei	e�en Exp�nsion we�den die im Gesch��	s<�h� 2023 du�chge�üh�	en P�ozessve�besse�ungen bei Angebo	s- und 
Ve�w�l	ungsse�vices un	e�s	ü	zen. Die 	�	s�chlichen En	wicklungen und E�gebnisse können von den vo�gen�nn	en Pl�nungen 
�bweichen.  

 

Vo�s��ndse�kl��ung 

Übe� die Beziehungen zu ve�bundenen Un	e�nehmen wu�de gem�ß § 312 Ak	G be�ich	e	. Den Be�ich	 h�ben wi� mi	 �olgende� 
Schlusse�kl��ung ve�sehen: 

„N�ch den Ums	�nden, die uns in dem Zei	punk	 bek�nn	 w��en, in dem die "ech	sgesch��	e vo�genommen wu�den, h�	 unse�e 
Gesellsch��	 bei <edem "ech	sgesch��	 mi	 ve�bundenen Un	e�nehmen eine �ngemessene Gegenleis	ung e�h�l	en. Es wu�den keine 
M�ßn�hmen �u� Ve��nl�ssung ode� im In	e�esse von ve�bundenen Un	e�nehmen, die die Gesellsch��	 ben�ch	eilig	 h�ben, ge	�o��en 
ode� un	e�l�ssen.” 

Köln, den 14. M��z 2024 

De� Vo�s	�nd 

 

Mülle�     "égnie�    D�. W�gene� 
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Anl�ge zum L�gebe�ich	 
 

Bewegung des Bes��ndes �n Ve�so�gungsve�h�l�nissen im Gesch���sF�h� 2023 

  Anw��	e� 

  M�nne� F��uen 

  

Anz�hl Anz�hl 

I. Bes��nd �m An��ng des Gesch���sF�h�es 3.490 2.986 

II. Zug�ng w�h�end des Gesch���sF�h�es 

  

 1. Neuzug�ng �n Anw��	e�n, Zug�ng �n "en	ne�n 26 12 

 2. Sons	ige� Zug�ng – – 

 3. Ges�m	e� Zug�ng 26 12 

III. Abg�ng w�h�end des Gesch���sF�h�es 

  

 1. Tod 4 3 

 2. Beginn de� Al	e�s�en	e 138 81 

 3. Inv�lidi	�	 – – 

 4. "e�k	ivie�ung, Wiede�hei��	, Abl�u� 31 7 

 5. Beendigung un	e� Z�hlung von Be	��gen 1 – 

 6. Beendigung ohne Z�hlung von Be	��gen – – 

 7. Sons	ige� Abg�ng 1 – 

 8. Ges�m	e� Abg�ng 175 91 

IV. Bes��nd �m Ende des Gesch���sF�h�es 3.341 2.907 

 d�von:   

 1. nu� mi	 Anw��	sch��	 �u� Inv�lidi	�	sve�so�gung 1 – 

 2. nu� mi	 Anw��	sch��	 �u� Hin	e�bliebenenve�so�gung 10 1 

 3. mi	 Anw��	sch��	 �u� Inv�lidi	�	s- und Hin	e�bliebenenve�so�gung 2.991 2.772 

 4. bei	��gs��eie Anw��	sch��	en 3.002 2.774 

 5. in "ückdeckung gegeben 19 2 

 6. in "ückve�siche�ung gegeben – – 

 7. lebensl�nge Al	e�s�en	e 3.331 2.904 

 8. Ausz�hlungspl�n mi	 "es	ve��en	ung – – 
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Inv�liden- und Al	e�s�en	en 

 
Hin	e�bliebenen�en	en 

M�nne� F��uen Summe 
de� ��h�es-

�en	en 

Wi	wen Wi	we� W�isen Summe de� ��h�es�en	en 

Anz�hl Anz�hl in Tsd. EU" Anz�hl Anz�hl Anz�hl 

Wi	wen 

in Tsd. EU" 

Wi	we� 

in Tsd. EU" 

W�isen 

in Tsd. EU" 

8.737 3.449 101.480 4.395 196 98 20.622 651 104 

         

212 118 2.659 230 22 6 2.007 79 10 

1 – 2.290 – – – 426 22 2 

213 118 4.949 230 22 6 2.433 101 12 

         

524 171 5.230 414 18 2 1.977 43 1 

         

         

– – – – – 16 – – 26 

6 – 247 – – – – – – 

– – – – – – – – – 

2 – 29 – 1 – 61 5 – 

532 171 5.506 414 19 18 2.038 48 27 

 

8.418 

 

3.396 

 

100.923 

 

4.211 

 

199 

 

86 

 

21.017 

 

704 

 

89 

         

         

8.196 3.101 95.072       

         

         

12 4 213 3 – – 17 – – 

– – – – – – – – – 

8.417 3.396 100.872       

1 – 51       
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In�o�m��ionen zu ökologischen und/ode� sozi�len Me�km�len 
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Bil�nz zum 31. Dezembe� 2023 
 
 

Ak	iv�       

          EU" EU" EU" 2023 EU' 2022 EU" 

A. K�pi��l�nl�gen             

I. K�pi	�l�nl�gen in ve�bundenen           

 Un	e�nehmen und Be	eiligungen           

 1. Ausleihungen �n ve�bundene Un	e�nehmen     750.000   500.000 

II. Sons	ige K�pi	�l�nl�gen             

 1. Ak	ien, Inves	men	�n	eile und �nde�e       

  nich	 �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e  1.079 
 

  4.206 

 2. Inh�be�schuldve�sch�eibungen und           

  �nde�e �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e  12.246.382 
 

  12.319.970 

 3. Sons	ige Ausleihen             

   �) N�mensschuldve�sch�eibungen 1.600.000       1.600.000 

  b) Schuldschein�o�de�ungen und D��lehen 5.642.928 
 

   5.730.497 

           7.242.928     7.330.497 

 4. Einl�gen bei K�edi	ins	i	u	en  59.133 
 

  85.981 

       19.549.522   19.740.655 

        20.299.522 20.240.655 

B. Ve�mögen �ü� 'echnung und 'isiko von           

  A�bei�nehme�n und A�bei�gebe�n           

I. K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko von       

 A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n   1.752.880.049   1.714.740.395 

II. Sons	iges Ve�mögen       7.016.085   5.065.033 

        1.759.896.134 1.719.805.428 

C. Fo�de�ungen             

I. Fo�de�ungen �us dem Pensionsgesch��	 �n:       

 A�bei	gebe� und Ve�so�gungsbe�ech	ig	e   71.984   15.493 

II. Sons	ige Fo�de�ungen       279.980   445.344 

 d�von: gegenübe� ve�bundenen Un	e�nehmen           

 5.359,22 EU" (V<.: 8.567,13 EU" )    351.965 460.837 

D. Sons�ige Ve�mögensgegens��nde           

I. L�u�ende Gu	h�ben bei K�edi	ins	i	u	en,            

 Schecks und K�ssenbes	�nd   370.114   100.566 

II. Ande�e Ve�mögensgegens	�nde     42.898   22.265 

                413.012 122.831 

E. 'echnungs�bg�enzungspos�en           

I. Abgeg�enz	e Zinsen und Mie	en   291.356   296.003 

II. Sons	ige "echnungs�bg�enzungspos	en     183.235   224.494 

                474.591 520.497 

F. Ak�ive l��en�e S�eue�n       257 531 

Summe de� Ak�iv�         1.781.435.481 1.741.150.778 
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P�ssiv�       

          EU" 2023 EU' 2022 EU" 

A.  Eigenk�pi��l             

I. Gezeichne	es K�pi	�l    3.000.000 3.000.000 

II. K�pi	�l�ückl�ge       2.000.000   2.000.000 

III. Gewinn�ückl�gen       

  gese	zliche "ückl�ge     259.231   246.339 

IV. Bil�nzgewinn       7.506.387   7.261.425 

 d�von Gewinnvo�	��g       

 7.261.425 EU" (V<.: 6.706.815 EU" )       

      9.765.618 9.507.764 

B. Pensions�onds�echnische 'ücks�ellungen       

I. Deckungs�ücks	ellung     6.959.024   6.865.469 

II. "ücks	ellung �ü� noch nich	 �bgewickel	e Ve�so�gungs��lle 49.624   102.625 

III. "ücks	ellung �ü� e��olgs�bh�ngige und      

 e��olgsun�bh�ngige Bei	��gs�ücke�s	�		ung  129.435   132.637 

      7.138.082 7.100.732 

C. Pensions�onds�echnische 'ücks�ellungen       

 en�sp�echend dem Ve�mögen �ü� 'echnung und     

  'isiko von A�bei�nehme�n und A�bei�gebe�n       

I. Deckungs�ücks	ellung     1.759.810.482   1.719.726.893 

II. Üb�ige pensions�onds	echnische "ücks	ellungen 85.652   78.535 

      1.759.896.134 1.719.805.428 

D. Ande�e 'ücks�ellungen         

I. S	eue��ücks	ellungen     72.086   423.433 

II. Sons	ige "ücks	ellungen   322.182   670.064 

            394.268 1.093.497 
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Fo��se�zung       EU" 2023 EU' 2022 EU" 

E. Ande�e Ve�bindlichkei�en         

I. Ve�bindlichkei	en �us dem Pensionsgesch��	 gegenübe�:       

 A�bei	gebe�n    589.195   538.665 

II. Ve�bindlichkei	en gegenübe� Lebensve�siche�ungsun	e�nehmen 280   2.446 

 d�von: gegenübe� ve�bundenen Un	e�nehmen       

 280 EU" (V<.: 2.446 EU" )      

III
. Sons	ige Ve�bindlichkei	en     651.904   102.246 

 d�von: �us S	eue�n           

 - EU" (V<.: - EU")       

 d�von: im "�hmen de� sozi�len Siche�hei	      

 - EU" (V<.: 4.025 EU")       

 d�von: gegenübe� ve�bundenen Un	e�nehmen     

 630.384 EU" (V<.: 77.269 EU" )      

           1.241.378 643.357 

Summe de� P�ssiv�       1.781.435.481 1.741.150.778 

 
 
 
 
 

 

Bes���igungsve�me�k des Ve��n�wo��lichen Ak�u��s: 

Es wi�d bes	�	ig	, d�ss die in de� Bil�nz un	e� den Pos	en B. I. und C. I. de� P�ssiv� einges	ell	e Deckungs�ücks	ellung un	e� Be�ch	ung 
des § 341� HGB sowie un	e� Be�ch	ung de� �u� G�und des § 240 S�	z 1 Numme� 10 bis 12 VAG e�l�ssenen "ech	sve�o�dnungen 
be�echne	 wo�den is	. 

Köln, den 29. ��nu�� 2024 

Hend�ik Ge�m�nn 

Ve��n�wo��liche� Ak�u�� 

 

Bes���igungsve�me�k des T�euh�nde�s: 

Gem�ß § 128 Abs. 5 VAG bes	�	ige ich, d�ss d�s Siche�ungsve�mögen vo�sch�i�	sm�ßig �ngeleg	 und �u�bew�h�	 is	. 

Köln, den 13. M��z 2024 

    Ge�o Tuch�n 
T�euh�nde� 
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Gewinn- und Ve�lus	�echnung 
�ü� die Zei	 vom 1. ��nu�� bis 31. Dezembe� 2023 
 
 

    EU" 2023 EU' 2022 EU" 

I. Pensions�onds�echnische 'echnung       

1. Ve�dien	e Bei	��ge       

  Gebuch	e Bei	��ge   33.631.002 115.167.931 

2. E�	��ge �us K�pi	�l�nl�gen       

  

�) E�	��ge �us �nde�en K�pi	�l�nl�gen 23.328.812 

  

21.065.033 

     d�von: �us ve�bundenen Un	e�nehmen     

     16.576 EU" (V<.: 1.516 EU")     

  b) E�	��ge �us Zusch�eibungen -   - 

  
c) Gewinne �us dem Abg�ng von K�pi	�l�nl�gen 24.013   14.362 

    23.352.825 21.079.396 

3. Nich	 �e�lisie�	e Gewinne �us K�pi	�l�nl�gen   119.269.393 2.394.991 

4. Sons	ige pensions�onds	echnische E�	��ge   273 3.580.377 

5. Au�wendungen �ü� Ve�so�gungs��lle   
  

  

  �) Z�hlungen �ü� Ve�so�gungs��lle 127.687.751 125.705.626 

  

b) Ve��nde�ung de� "ücks	ellung �ü� noch nich	       

     �bgewickel	e Ve�so�gungs��lle -53.002   19.290 

    127.634.749 125.724.915 

6. Ve��nde�ungen de� üb�igen pensions�onds	echnischen "ücks	ellungen       

  �) Deckungs�ücks	ellung -40.177.143   373.634.156 

  
b) Sons	ige pensions�onds	echnische "ücks	ellungen -7.117   22.552 

    -40.184.261 373.656.708 

7. Au�wendungen �ü� den Pensions�ondsbe	�ieb       

  �) Abschluss�u�wendungen 1.647.265   1.489.672 

  
b) Ve�w�l	ungs�u�wendungen 1.161.764   1.296.927 

    2.809.029 2.786.599 

8. Au�wendungen �ü� K�pi	�l�nl�gen       

  �) Au�wendungen �ü� die Ve�w�l	ung von K�pi	�l�nl�gen,        

      Zins�u�wendungen und sons	ige Au�wendungen �ü� die K�pi	�l�nl�gen 326.784   327.391 

  b) Absch�eibungen �u� K�pi	�l�nl�gen 10   75 

  
c) Ve�lus	e �us dem Abg�ng von K�pi	�l�nl�gen 26.609   8.446 

    353.403 335.911 

9. Nich	 �e�lisie�	e Ve�lus	e �us K�pi	�l�nl�gen   2.464.084 387.014.969 

10. Sons	ige pensions�onds	echnische Au�wendungen   2.986.801 26.769 

11. Pensions�onds�echnisches E�gebnis   -178.833 -9.762 
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Fo��se�zung EU" 2023 EU' 2022 EU" 

II. Nich�pensions�onds�echnische 'echnung       

1. Sons	ige E�	��ge 1.492.322   1.459.575 

2. Sons	ige Au�wendungen 875.075   634.286 

      617.247 825.289 

3. E�gebnis de� no�m�len Gesch��	s	�	igkei	   438.414 815.527 

4. Auße�o�den	liche Au�wendungen 3.947   323 

5. Auße�o�den	liches E�gebnis   -3.947 -323 

6. S	eue�n vom Einkommen und vom E�	��g -176.338   -231.935 

7. Sons	ige S	eue�n -274   531 

      -176.612 -231.404 

8. ��h�esübe�schuss   257.855 583.800 

9. Gewinnvo�	��g �us dem Vo�<�h�   7.261.425 6.706.815 

10. Eins	ellungen in Gewinn�ückl�gen 
  

    

  in die gese	zliche "ückl�ge -12.893 -29.190 

11. Bil�nzgewinn   7.506.387 7.261.425 
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Anh�ng 
Ang�ben zu� Bil�nzie�ung und Bewe�	ung 
 
Die Ang�ben im Gesch��	sbe�ich	 e��olgen gene�ell �u� Eu�o ge�unde	. "undungsdi��e�enzen we�den billigend in K�u� genommen. 

De� ��h�es�bschluss wu�de n�ch den Vo�sch�i�	en des HGB, VAG, Ak	G und den �ü� Pensions�ondsun	e�nehmen gel	enden 
Sonde�vo�sch�i�	en �u�ges	ell	. 

Die Bewe�	ung de� ku�z��is	igen Ausleihungen e��olg	e zum Nomin�lwe�	. 

Fü� Ak	ien, An	eile ode� Ak	ien �n Inves	men	ve�mögen und �nde�e nich	 �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e e��olg	e die Bewe�	ung gem�ß 
§ 341b Abs. 2 i. V. m. § 253 Abs. 1 S�	z 1, Abs. 4 und 5 HGB n�ch den Vo�sch�i�	en �ü� die Bewe�	ung des Uml�u�ve�mögens mi	 den 
Ansch���ungskos	en bzw. dem nied�ige�en Bö�sen- ode� M��k	we�	 �m Bil�nzs	ich	�g. 

Fü� Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e e��olg	e die Bewe�	ung gem�ß § 341b Abs. 2 zwei	e� 
H�lbs�	z HGB i. V. m. § 253 Abs. 1 S�	z 1, Abs. 3 S�	z 5 HGB n�ch den Vo�sch�i�	en �ü� d�s Anl�geve�mögen mi	 den �o�	ge�üh�	en 
Ansch���ungskos	en. Sich e�gebende Agien wu�den line�� übe� die "es	l�u�zei	 �mo�	isie�	. Bei den Inh�be�schuldve�sch�eibungen ohne 
End��lligkei	 wu�de d�s Agio im Gesch��	s<�h� übe� die Zinsbindungs��is	 �mo�	isie�	. Bei vo��ussich	lich d�ue�nde� We�	minde�ung wi�d 
�u� den nied�ige�en beizulegenden We�	 �bgesch�ieben. Zu� Fes	s	ellung, ob eine vo��ussich	lich d�ue�nde We�	minde�ung vo�l�g, 
w�nd	en wi� s[s	em�	ische Me	hoden gem�ß IDW "S VFA 2 �n. Indizien �ü� eine vo��ussich	lich d�ue�nde We�	minde�ung w��en u. �. 
de� Um��ng und die D�ue� de� We�	minde�ung. D�s We�	�u�holungsgebo	 gem�ß § 253 Abs. 5 HGB wu�de be�ch	e	. 

Bei vo��ussich	lich d�ue�nde� We�	minde�ung wi�d bei Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�en �es	ve�zinslichen We�	p�pie�en de� 
Absch�eibungsbe	��g im "�hmen eine� Einzel��llp�ü�ung �es	geleg	. Die Deu	sche� Pensions�onds AG h�	 bei de� Beu�	eilung des 
Vo�liegens eine� vo��ussich	lich d�ue�nden We�	minde�ung in Bezug �u� Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e �es	ve�zinsliche 
We�	p�pie�e Boni	�	sp�ü�ungen de� Emi		en	en sowie die En	wicklungen von "�	ings he��ngezogen. Die s	illen L�s	en s	ell	en n�ch 
§ 253 Abs. 3 S�	z 5 HGB keine vo��ussich	lich d�ue�nde We�	minde�ung d��. D�he� w��en �uße�pl�nm�ßige Absch�eibungen nich	 
e��o�de�lich. Die Gesellsch��	 �echne	e �u�g�und de� Boni	�	 de� Emi		en	en nich	 mi	 Z�hlungs�us��llen. 

N�mensschuldve�sch�eibungen wu�den gem�ß § 341c Abs. 1 HGB mi	 dem Nennbe	��g �bzüglich Tilgungen bewe�	e	. Agiobe	��ge 
wu�den �k	iv �bgeg�enz	 und line�� �u� die L�u�zei	 ve�	eil	. D�s Ve���h�en zu� E�mi		lung eine� vo��ussich	lich d�ue�nden We�	minde�ung 
en	sp��ch dem<enigen von Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�en �es	ve�zinslichen We�	p�pie�en. 

Schuldschein�o�de�ungen und D��lehen wu�den gem�ß § 341c Abs. 3 HGB mi	 den Ansch���ungskos	en zuzüglich/�bzüglich de� 
kumulie�	en Amo�	is�	ion eines Un	e�schiedsbe	��ges zwischen Ansch���ungskos	en und "ückz�hlungsbe	��g un	e� Anwendung de� 
E��ek	ivzinsme	hode �ngese	z	. D�s Ve���h�en zu� E�mi		lung eine� vo��ussich	lich d�ue�nden We�	minde�ung en	sp��ch dem<enigen von 
Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�en �es	ve�zinslichen We�	p�pie�en. 

Die Bewe�	ung de� Einl�gen bei K�edi	ins	i	u	en e��olg	e zum Nomin�lwe�	. 

Bei den K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n wu�den die Inves	men	�n	eile mi	 den 
"ückn�hmep�eisen �m Bewe�	ungss	ich	�g bewe�	e	. Die Ve�	��ge bei Lebensve�siche�ungsun	e�nehmen wu�den gem�ß 
§ 341b Abs. 4 HGB mi	 dem Deckungsk�pi	�l �ngese	z	. 

Die Fo�de�ungen �us dem Pensions�ondsgesch��	 sowie �lle üb�igen Fo�de�ungen wu�den mi	 den Nomin�lbe	��gen einges	ell	. 

Vo���	e wu�den zu Ansch���ungskos	en un	e� Anwendung des Du�chschni		sbewe�	ungsve���h�ens �ngese	z	. 

D�s gezeichne	e K�pi	�l, die K�pi	�l�ückl�ge und die Gewinn�ückl�gen im Eigenk�pi	�l we�den zum Nennwe�	 �ngese	z	. 

Die Deckungs�ücks	ellung �ü� Ve�	��ge mi	 eine� ve�siche�ungs�ö�migen G���n	ie (�ondsgebundene "en	enve�siche�ungen mi	 
Bei	��gsg���n	ie im "en	enbezug) is	 un	e� Be�ch	ung de� Bes	immungen n�ch § 341� Abs. 1 S�	z 1 HGB und de� Pensions�onds-
Au�sich	sve�o�dnung (PFAV) n�ch eine� p�ospek	iven Me	hode und einzelve�	��glich be�echne	 wo�den. Bei den ve�wende	en 
"echnungsg�undl�gen h�ndel	 es sich um die S	e�be	��eln DAV 2004 "-B 19/20, �lso den um neunzehn Zw�nzigs	el line�� in	e�polie�	en 
We�	 zwischen de� Deckungs�ücks	ellung �u� B�sis de� T��el DAV 2004"-Bes	�nd und de� �u� B�sis de� T��el DAV 2004 "-B20, bzw. 
DAV 2004 " und einem "echnungszins von 3,25 % bzw. 2,25 %. Zus�	zlich wu�de �ü� die Ve�	��ge �lle� "echnungszinsgene��	ionen eine 
Zinszus�	z�ese�ve �u� B�sis eines "e�e�enzzinses von 1,57 % ges	ell	. Fü� �ondsgebundene "en	enve�siche�ungen mi	 Bei	��gsg���n	ie 
in de� Au�schubzei	 s	ell	 d�s Gu	h�ben mi	 konven	ionelle� und �ondsgebundene� Komponen	e einen �einen Ansp��vo�g�ng ohne 
Biome	�ie d��. Die Ve�zinsung des konven	ionellen Gu	h�bens e��olg	 mi	 einem "echnungszins von 3,25 %, 2,75 % bzw. 2,25 %. Fü� den 
�ondsgebundenen Teil de� Pensionspl�ne e��olg	 die Be�echnung de� Deckungs�ücks	ellung gem�ß § 341� Abs. 1 S�	z 2 HGB und de� 
Pensions�onds-Au�sich	sve�o�dnung n�ch eine� �e	�ospek	iven Me	hode. 

Die "echnungszinsen �ü� d�s Fes	s	ellungsve���h�en �ü� die Zus�gen ohne ve�siche�ungs�ö�mige G���n	ien vo� Beginn des 
"en	enbezugs bes	immen sich gem�ß den im Bes	�nd be�indlichen Ve�mögenswe�	en un	e� Be�ücksich	igung von �ngemessenen 
Siche�hei	ssp�nnen. 

Die Deckungs�ücks	ellung en	h�l	 �uch die Ve�w�l	ungskos	en�ücks	ellung �ü� die bei	��gs��eie Zei	. 
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De� Schlussübe�schuss�n	eil�onds wu�de gem�ß den Bes	immungen des § 15 "echPensV einzelve�	��glich und �e	�ospek	iv be�echne	. 

D�s sons	ige Ve�mögen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n beinh�l	e	 ku�z��is	ig eingeg�ngene Bei	��ge 
sowie Fo�de�ungen zu nich	 ve�siche�ungs�ö�migen Pensionspl�nen, die zum Bil�nzs	ich	�g noch nich	 �ü� "echnung und "isiko von 
A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n �ngeleg	 we�den konn	en. 

Die un	e� dem Pos	en „C. Pensions�onds	echnische "ücks	ellungen en	sp�echend dem Ve�mögen �ü� "echnung und "isiko von 
A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n” �usgewiesene Deckungs�ücks	ellung zu nich	ve�siche�ungs�ö�migen Pensionspl�nen wu�de mi	 
modi�izie�	en bzw. den O�igin�l-"ich		��eln 2018 G von D�. Kl�us Heubeck un	e� Anwendung eines "echnungszinses �ü� den 
Pensionspl�n 8 von 4,20 % bzw. 4,30 %, �ü� den Pensionspl�n 8 mi	 "ückdeckungsve�siche�ung von 0,90 %, 1,25 %, 1,75 % bzw. 2,25 %, 
�ü� den Pensionspl�n 9 von 3,30 %, 3,60 % bzw. 4,80 % und �ü� den Pensionspl�n 11 von 3,90 %, 4,10 %, 4,70 % bzw. 5,30 % be�echne	. 

De� We�	 de� „Pensions�onds	echnischen "ücks	ellungen en	sp�echend dem Ve�mögen �ü� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n 
und A�bei	gebe�n” en	sp�ich	 insges�m	 den Zei	we�	en de� ko��espondie�enden Ak	iv�. 

Die sons	igen "ücks	ellungen wu�den in Höhe des n�ch ve�nün�	ige� k�u�m�nnische� Beu�	eilung no	wendigen E��üllungsbe	��ges 
�ngese	z	. D�bei wu�den "ücks	ellungen mi	 eine� "es	l�u�zei	 von meh� �ls einem ��h� gem�ß § 253 Abs. 2 HGB �bgezins	. 

Vo�s	ehend nich	 einzeln �u�ge�üh�	e Ak	iv� und P�ssiv� wu�den mi	 dem Nomin�lwe�	 bzw. E��üllungsbe	��g �ngese	z	. 

Die Zu�ich G�uppe is	 �k	uell d�bei, die s	eue��ech	lichen Auswi�kungen in�olge de� Umse	zung de� OECD-Ini	i�	ive zu� glob�len 
Mindes	bes	eue�ung (BEPS 2.0 Pill�� 2; Umse	zung in Deu	schl�nd du�ch d�s Ink���		�e	en des �m 27. Dezembe� 2023 im 
Bundesgese	zbl�		 ve�ö��en	lich	en Mindes	s	eue�gese	zes; „MinS	G“) �u� �llen Ebenen zu p�ü�en und zu �n�l[sie�en.  

Die Zu�ich G�uppe ��ll	 in den Gel	ungsbe�eich de� e�l�ssenen ode� m�	e�iell-�ech	lich umgese	z	en "ech	svo�sch�i�	en. Die in 
Deu	schl�nd belegenen Gesch��	seinhei	en sind Teil de� Mindes	s	eue�g�uppe gem�ß § 3 Abs. 1 MinS	G. Die Gesch��	seinhei	en de� 
deu	schen Mindes	s	eue�g�uppe un	e�liegen de� deu	schen n�	ion�len E�g�nzungss	eue� gem�ß de� §§ 90 ��. MinS	G.  Eine e�s	m�lige 
S	eue�en	s	ehung is	 ��ühs	ens im Gesch��	s<�h� 2024 möglich. Ak	uell gehen wi� nich	 d�von �us, d�ss �ü� die Zu�ich G�uppe in 
Deu	schl�nd eine E�g�nzungss	eue� en	s	eh	. Die "egelungen des § 274 Abs. 3 HGB, won�ch Di��e�enzen �us de� Anwendung des 
Mindes	s	eue�gese	zes und en	sp�echende� �usl�ndische� Mindes	s	eue�gese	ze bei dem Ans�	z und de� Bewe�	ung l�	en	e� S	eue�n 
nich	 zu be�ücksich	igen sind, we�den bei de� E�mi		lung �ngewende	. 
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Ang�ben zu� Bil�nz 
 

En�wicklung de� im Ak�ivpos�en A. e���ss�en K�pi��l�nl�gen im Gesch���sF�h� 2023  

Ak�ivpos�en Bil�nzwe��e 

31.12.2022 

EU' 

Zug�nge 

 

EU' 

A. Sons�ige K�pi��l�nl�gen   

 1. Ausleihungen �n ve�bundene Un	e�nehmen 500.000 250.000 

– 
 

2. Ak	ien, An	eile ode� Ak	ien �n Inves	men	ve�mögen und 

�nde�e nich	 �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e 4.206 359.101 

 3. Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e 12.319.970 490.248 

 4. Sons	ige Ausleihungen  

�) N�mensschuldve�sch�eibungen 1.600.000 – 

 b) Schuldschein�o�de�ungen und D��lehen 5.730.497 4.133 

 5. Einl�gen bei K�edi	ins	i	u	en 85.981 – 

Summe 20.240.654 1.103.482 

 

 

 

En�wicklung de� im Ak�ivpos�en B.I. e���ss�en K�pi��l�nl�gen im Gesch���sF�h� 2023 

K�pi��l�nl�ge���en Bil�nzwe��e 

31.12.2022 

EU' 

Zug�nge 

 

EU' 

B.I.  Sons�ige K�pi��l�nl�gen   

 1. Ak	ien, An	eile ode� Ak	ien �n Inves	men	ve�mögen und  

�nde�e nich	 �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e 1.703.982.791 253.694.569 

 2. Ve�siche�ungsve�	��ge bei Lebensve�siche�ungsun	e�nehmen 10.757.604 2.346 

Summe 1.714.740.395 253.696.915 
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Umbuchungen 

 

EU' 

Abg�nge 

 

EU' 

Zusch�eibungen 

 

EU' 

Absch�eibungen 

 

EU' 

Bil�nzwe��e 

31.12.2023 

EU' 

     

– – – – 750.000 

– 362..219 – 9 1.079 

– 563.836 – – 12.246.382 

– – – – 1.600.000 

– 91.703 – – 5.642.927 

– 26.848 – – 59.133 

– 1.044.606 – 9 20.299.521 

 

 

 

 

Umbuchungen 

 

EU' 

Abg�nge 

 

EU' 

Nich� �e�lisie��e 

Gewinne 

EU' 

Nich� �e�lisie��e 

Ve�lus�e 

EU' 

Bil�nzwe��e 

31.12.2023 

EU' 

     

– 331.426.822 119.035.606 2.197.550 1.743.088.594 

– 935.748 233.787 266.534 9.791.456 

– 332.362.570 119.269.393 2.464.084 1.752.880.049 
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Zei�we�� de� K�pi��l�nl�gen 

Ak�ivpos�en Bil�nzwe��e Zei�we��e Bil�nzwe�	e Zei	we�	e 

 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022 

 Tsd. EU' Tsd. EU' Tsd. EU" Tsd. EU" 

Ausleihungen �n ve�bundene Un	e�nehmen 750 750 500 500 

Inves	men	�n	eile 1 1 4 4 

Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e 
�es	ve�zinsliche We�	p�pie�e 12.246 11.563 12.320 11.015 

N�mensschuldve�sch�eibungen 1.600 1.740 1.600 1.683 

Schuldschein�o�de�ungen und D��lehen 5.643 4.870 5.730 4.675 

Einl�gen bei K�edi	ins	i	u	en 59 59 86 86 

Summe 20.300 18.984 20.240 17.964 

Un�e�schied zum Bil�nzwe��  -1.316  -2.276 

  

Fü� Inh�be�schuldve�sch�eibungen und �nde�e �es	ve�zinsliche We�	p�pie�e wu�den die 
Zei	we�	e �nh�nd de� Bö�senku�se �m S	ich	�g e�mi		el	. 

Fü� die Zei	we�	e de� Inves	men	�n	eile wu�den "ückn�hmep�eise �ngese	z	. 

Die Zei	we�	e�mi		lung �ü� N�mensschuldve�sch�eibungen, Schuldschein�o�de�ungen und 
D��lehen e��olg	e �u� G�undl�ge un	e�schiedliche� Zinss	�uk	u�ku�ven, un	e� 
Be�ücksich	igung de� "es	l�u�zei	 und de� Boni	�	, n�ch einem �in�nzm�	hem�	ischen 
Bewe�	ungsve���h�en. 

Bei den Einl�gen bei K�edi	ins	i	u	en und ku�z��is	igen Ausleihungen wu�de �ls Zei	we�	 de� 
Buchwe�	 he��ngezogen. 

Die Ges�m	summe de� Ansch���ungskos	en de� in die Übe�schussbe	eiligung 
einzubeziehenden K�pi	�l�nl�gen be	�ug 20,5 Mio. EU" (Vo�<�h�: 20,5 Mio. EU"). De� 
Zei	we�	 diese� Anl�gen belie� sich �u� 19,0 Mio. EU" (Vo�<�h�: 18,0 Mio. EU"), so d�ss sich 
ein neg�	ive� S�ldo in Höhe von 1,5 Mio. EU" (Vo�<�h�: 2,5 Mio. EU") e�g�b. 

De� Zei	we�	 de� zu �o�	ge�üh�	en Ansch���ungskos	en �usgewiesenen K�pi	�l�nl�gen 
en	sp�echend § 36 "echPensV i. V. m. § 54 und § 56 "echVe�sV be	�ug 16,4 Mio. EU" 
(Vo�<�h�: 15,7 Mio. EU"). 

De� Zei	we�	 de� zum Nennwe�	 �usgewiesenen N�mensschuldve�sch�eibungen 
en	sp�echend § 54 und § 56 "echVe�sV be	�ug 1,7 Mio. EU" (Vo�<�h�: 1,7 Mio. EU"). 

Die Buchwe�	e de� Inh�be�schuldve�sch�eibungen, die wie Anl�geve�mögen gem�ß 
§ 341b Abs. 2 zwei	e� H�lbs�	z HGB bil�nzie�	 wu�den, be	�ugen 12,3 Mio. EU" (Vo�<�h�: 
12,3 Mio. EU"). 

Fü� die zu den K�pi	�l�nl�gen gehö�enden Fin�nzins	�umen	e, �ü� welche die Absch�eibung 
gem�ß § 253 Abs. 3 S�	z 6 HGB un	e�blieben is	, be	�ug de� Buchwe�	 13,7 Mio. EU" 
(Vo�<�h�: 14,5 Mio. EU"); de� Zei	we�	 be	�ug 11,6 Mio. EU" (Vo�<�h�: 11,7 Mio. EU"). Die 
Absch�eibung is	 un	e�blieben, d� die We�	minde�ungen nich	 �ls d�ue�nd eingesch�	z	 
wu�den. Wi� e��ch	en die We�	minde�ung �ls zinsinduzie�	 und nich	 boni	�	sinduzie�	. 

D�du�ch w��en im l�u�enden Gesch��	s<�h� Absch�eibungen in Höhe von 2,1 Mio. EU" 
(Vo�<�h�: 2,8 Mio. EU") nich	 e��o�de�lich. 
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K�pi��l�nl�gen �ü� 
'echnung und 'isiko  
von A�bei�nehme�n 
und A�bei�gebe�n 

    Zus�mmense	zung 

 

 

T�geswe�	 

31.12.2023 

EU" 

An	eil- 

einhei	en 

S	ück 

We�	 <e 

An	eileinhei	

EU" 

DEAM-Fonds Deu	sche GPF Spezi�l�onds 531.120.565,24 46.753.570,884 11,36 

DEAM-Fonds DBV 1 Spezi�l�onds 81.217.314,13 445.368,031 182,36 

DEAM-Fonds DPAG1 Spezi�l�onds 207.729.923,73 15.954.679,242 13,02 

DEAM-Fonds "KM 1 Spezi�l�onds 57.666.834,56 5.062.935,431 11,39 

DEAM-Fonds SGPF Spezi�l�onds 456.190.226,44 37.209.643,266 12,26 

DWS ESG Akkumul� LC 1.139.754,06 631,306 1.805,39 

DWS ESG D[n�mic Oppo�	uni	ies LC 5.879,81 103,682 56,71 

DWS ESG Inves	� LD 152.808,04 788,117 193,89 

DWS ESG Top Wo�ld 95.158,45 573,555 165,91 

DWS Eu�o Bond Fund LD 1.321.002,48 84.897,332 15,56 

DWS Eu�o�en	� 64.777,38 1.359,156 47,66 

DWS Glob�l G�ow	h LD 443.450,33 2.226,045 199,21 

DWS S	��	egic ESG Alloc�	ion B�l�nce NC 65.837.216,59 561.607,239 117,23 

DWS S	��	egic ESG Alloc�	ion De�ensive LC 25.370.483,91 237.729,422 106,72 

DWS S	��	egic ESG Alloc�	ion D[n�mic LC 40.024.960,86 293.825,876 136,22 

DWS Top Eu�ope LD 456.148,33 2.428,776 187,81 

DWS Top Po�	�olio O��ensiv LC 9.223,92 112,405 82,06 

DWS Ve�moegensbildungs�onds I LD 1.331.243,27 5.011,834 265,62 

DWS-Fonds ZDV EVO 188.698.892,07 18.373.796,695 10,27 

g�undbesi	z eu�op� "C  7.258,52 188,289 38,55 

ZDV Al	e�n�	ive Inves	men	  34.524.162,69 4.989.040,854 6,92 

ZDV-Immo Fonds 49.681.308,88 3.525.997,792 14,09 
Ve�siche�ungsve�	��ge bei  
Lebensve�siche�ungsun	e�nehmen 9.791.455,54 

 
 

d�von: �us ve�bundenen 
Un	e�nehmen: 8.291.521,52 EU"      

Summe 1.752.880.049,23    
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Sons�iges Ve�mögen Bei diesem Pos	en h�ndel	 es sich um Fo�de�ungen �us Vo��usz�hlungen �u� 
Pensions�ondsleis	ungen, noch nich	 �ngeleg	en Bei	��gen sowie Bei	��gs�o�de�ungen zu� Anl�ge 
�u� "echnung und "isiko von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n. D��übe� hin�us sind in diesem 
Pos	en Fo�de�ungen �us Un	e�deckungen des Siche�ungsve�mögens in Höhe von 35,3 Tsd. EU" 
gegenübe� T��ge�un	e�nehmen en	h�l	en.  

 

Sons�ige Ve�mögensgegens��nde 

– �nde�e – 

In diesem Pos	en be�inden sich �usschließlich vo��usgez�hl	e Ve�so�gungs��lle. 

 

Sons�ige 
'echnungs�bg�enzungspos�en  

– �k�ive – 

 2023 EU' 2022 EU" 

Un	e�schiedsbe	��g:   

Agio �u� N�mensschuldve�sch�eibungen 183.235 224.494 

 

Ak�ive l��en�e S�eue�n De� Bes	�nd �n �k	iven l�	en	en S	eue�n �esul	ie�	 �us s	eue�lichen Bewe�	ungsun	e�schieden bei 
de� Abzinsung �u� "ücks	ellungen �ü� noch nich	 �bgewickel	e Ve�siche�ungs��lle. De� Bewe�	ung 
is	 ein S	eue�s�	z von 32,50 % zu G�unde geleg	 wo�den. 

 

Eigenk�pi��l  01.01.2023 

EU" 

Ve��nde�ung 

2023 

31.12.2023 

EU' 

I. Einge�o�de�	es K�pi	�l 

Gezeichne	es K�pi	�l 3.000.000 – 3.000.000 

II. K�pi	�l�ückl�ge 2.000.000 – 2.000.000 

III. 

 

Gewinn�ückl�gen gese	zliche 

"ückl�ge 246.339 12.893 259.231 

IV. Bil�nzgewinn 7.261.425 244.962 7.506.387 

  12.507.764 257.855 12.765.618 

 

D�s gezeichne	e K�pi	�l is	 einge	eil	 in 3.000.000 �u� den N�men l�u	ende S	ück�k	ien mi	 einem 
�echne�ischen An	eil �m G�undk�pi	�l von 1 EU" <e S	ück�k	ie. 

Bei de� K�pi	�l�ückl�ge h�ndel	 es sich um eine K�pi	�l�ückl�ge gem�ß § 272 Abs. 2 N�. 4 HGB. 

Die An	eile unse�e� Gesellsch��	 we�den zu 74,9 % von de� DEUTSCHE" HE"OLD AG, Köln, und zu 
25,1 % von de� DWS Be	eiligungs GmbH, F��nk�u�	 �m M�in, geh�l	en. 
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'ücks�ellungen �ü� 
e��olgs�bh�ngige und 
e��olgsun�bh�ngige 
Bei���gs�ücke�s����ung 

– e��olgs�bh�ngig – 

 2023 EU' 2022 EU" 

S	�nd zu Beginn des Gesch��	s<�h�es 132.637 138.867 

En	n�hme im Gesch��	s<�h� 6.405 6.230 

Zu�üh�ung im Gesch��	s<�h� 0 0 

S	�nd �m Ende des Gesch��	s<�h�es 129.435 132.637 

    

 Hie�von sind �ü� be�ei	s �es	geleg	e, �be� noch nich	 zuge	eil	e Schlussübe�schuss�n	eile 
3.897 EU" �es	geleg	. D��übe� hin�us sind �ü� sp�	e� ��llig we�dende Schlussübe�schuss�n	eile 
59.856 EU" gebunden. 

 

Pensions�onds�echnische 
'ücks�ellungen en�sp�echend 
dem Ve�mögen �ü� 'echnung 
und 'isiko von A�bei�nehme�n  
und A�bei�gebe�n 

Die in diesem Pos	en �usgewiesene Deckungs�ücks	ellung be	��g	 �ls mindes	ens zu bildende 
Deckungs�ücks	ellung gem�ß de� �u�g�und des § 240 VAG e�l�ssenen Vo�sch�i�	
1.209 Mio. EU". 

 

 

Ande�e 'ücks�ellungen 

 

 2023 EU' 2022 EU" 

S	eue��ücks	ellungen 72.086 423.433 

  

Die S	eue��ücks	ellung be	�i��	 die Gewe�bes	eue� �ü� d�s ��h� 2023. 

 

Ande�e 'ücks�ellungen 

-sons�ige- 

 2023 EU' 2022 EU" 

E�s	ellung, P�ü�ung und Ve�ö��en	lichung ��h�es�bschluss 107.400 131.800 

"ech	s- und Be��	ungskos	en / P�ozesskos	en – – 

B�Fin und GDV-Gebüh�en 75.948 319.186 

Kos	en �ü� Diens	leis	e� und Be��	e� 125.234 192.750 

Üb�ige Pos	en 13.600 26.328 

 322.182 670.064 
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Ang�ben zu� Gewinn- und Ve�lus	�echnung 
 

Gebuch�e B�u��obei���ge – selbs	 �bgeschlossenes Pensions�ondsgesch��	 – 2023 EU' 2022 EU" 

1. gebuch	e B�u		obei	��ge, un	e�gliede�	 n�ch:  

�) l�u�enden Bei	��gen 279.886 317.757 
 

b) Einm�lbei	��gen 33.351.116 114.850.173 
 

2. gebuch	e B�u		obei	��ge, un	e�gliede�	 n�ch 

Bei	��gen im "�hmen von Ve�	��gen 

�) ohne Gewinnbe	eiligung 33.350.683 114.847.763 
 

b) mi	 Gewinnbe	eiligung 280.320 320.167 
 

3. gebuch	e B�u		obei	��ge �us: 

�) bei	��gsbezogenen Pensionspl�nen 280.320 320.167 
 

b) leis	ungsbezogenen Pensionspl�nen 33.350.683 114.847.763 

 
   

 

Die gebuch	en B�u		obei	��ge des selbs	 �bgeschlossenen Pensions�ondsgesch��	s s	�mmen 
�us dem Inl�nd. 

  

Ne��oe�gebnis  
�us K�pi��l�nl�gen 

 2023 EU' 2022 EU" 

E�	��ge �us K�pi	�l�nl�gen (Ak	ivpos	en A.) 390.095 363.169 

E�	��ge �us K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko von 

A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n (Ak	ivpos	en B.) 22.962.730 20.716.226 

E�	��ge �us K�pi	�l�nl�gen 23.352.825 21.079.396 

Au�wendungen �ü� K�pi	�l�nl�gen (Ak	ivpos	en A.) 36.632 17.844 

Au�wendungen �ü� K�pi	�l�nl�gen �ü�  

"echnung und "isiko von A�bei	nehme�n  

und A�bei	gebe�n (Ak	ivpos	en B.) 316.771 318.067 

Au�wendungen �ü� K�pi	�l�nl�gen 353.403 335.911 

Ne		oe�gebnis �us K�pi	�l�nl�gen 22.999.422 20.743.484 

 
 

 

Nich� �e�lisie��e  
Gewinne/Ve�lus�e �us 
K�pi��l�nl�gen �ü� 'echnung  
und 'isiko von A�bei�nehme�n  
und A�bei�gebe�n 

 2023 EU'  2022 EU" 

Nich	 �e�lisie�	e Gewinne �us K�pi	�l�nl�gen 119.269.393 2.394.991 

Nich	 �e�lisie�	e Ve�lus	e �us K�pi	�l�nl�gen 2.464.084 387.014.969 

 

Die nich	 �e�lisie�	en Gewinne und Ve�lus	e �us K�pi	�l�nl�gen spiegeln die 
M��k	we�	en	wicklung de� zum Zei	we�	 bewe�	e	en K�pi	�l�nl�gen �ü� "echnung und "isiko 
von A�bei	nehme�n und A�bei	gebe�n wide�. 
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P�ovisionen und sons�ige 
Bezüge de� Ve���e�e�, 
Pe�son�l�u�wendungen 

 2023 EU' 2022 EU" 

c) P�ovisionen <egliche� A�	 de� Ve�	�e	e� 717.342 617.703 

d) Sons	ige Bezüge de� Ve�	�e	e� – – 
 

e) Löhne und Geh�l	e� – – 
 

�) Sozi�le Abg�ben und Au�wendungen  

�ü� Un	e�s	ü	zung – – 
 

g) Au�wendungen �ü� Al	e�sve�so�gung – – 
 

Au�wendungen insges�m	 717.342 617.703 

 

Wei	e�e hie� nich	 gen�nn	e Au�wendungen �ü� die Zu�ve��ügungs	ellung von Pe�son�l und 
S�chmi		eln wu�den de� Zü�ich Be	eiligungs-AG (Deu	schl�nd) im "�hmen bes	ehende� 
Funk	ions�usgliede�ungs- und Diens	leis	ungsve�	��ge e�s	�		e	. 

 

Hono��� des Abschlussp�ü�e�s  2023 EU' 2022 EU" 

Abschlussp�ü�ungsleis	ungen 32.700 37.800 

 �nde�e Bes	�	igungsleis	ungen – – 

 S	eue�be��	ungsleis	ungen – – 

 sons	ige Leis	ungen – – 

 Ges�m	hono��� 32.700 37.800 

 

Auße�o�den�liches  
E�gebnis 

Im Gesch��	s<�h� en	s	�nden �uße�o�den	liche Au�wendungen in Höhe von 3.947 EU"
(V<.:  323 EU") �us de� In�nsp�uchn�hme de� "es	�uk	u�ie�ungsp�og��mme im "�hmen des 
Sozi�lpl�ns 2023 und de� Zu�ich S	��	egie „zukun�	 e1ns“. 

 

S�eue�n vom Einkommen und  
vom E����g 

Die S	eue�n vom Einkommen und vom E�	��g be	�e��en im Wesen	lichen die Kö�pe�sch��	- und 
Gewe�bes	eue� de� l�u�enden Gesch��	s	�	igkei	. 

 
 



 
 
 

Gesch��	sbe�ich	 2023 

47 | Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 

Allgemeine Ang�ben 
 

Iden�i�ik��ion de�  
Gesellsch���  

Deu	sche� Pensions�onds AG, Deu	ze� Allee 1, 50679 Köln 

Si	z de� Gesellsch��	: Köln; H�ndels�egis	e�: Am	sge�ich	 Köln H"B 101097 

O�g�ne Die Ang�ben zu den Mi	gliede�n des Au�sich	s��	s und des Vo�s	�nds sind �u� den 
Sei	en 1 und 2 �u�ge�üh�	. 

Ges�m�bezüge  
des Au�sich�s���s  
und des Vo�s��nds,  
gew�h��e K�edi�e 

Die Mi	gliede� des Vo�s	�nds sind im Gesch��	s<�h� von Konze�nun	e�nehmen und nich	ve�bundenen 
Un	e�nehmen ve�gü	e	 wo�den. Nu� in dem Um��ng, in dem sie �ü� die Gesellsch��	 	�	ig gewo�den 
sind, is	 es im "�hmen de� �llgemeinen Konze�numl�ge zu eine� Bel�s	ung unse�e� Gesellsch��	 
gekommen.  

Im Gesch��	s<�h� wu�den �n ehem�lige Vo�s	�nde und de�en Hin	e�bliebene keine Ve�gü	ungen 
gez�hl	. 

Die Mi	gliede� des Au�sich	s��	s e�hiel	en keine Ve�gü	ungen. 

Es bes	ehen keine K�edi	e �n Vo�s	�nde und Mi	gliede� des Au�sich	s��	s. 

Mi���bei�e� Die Gesellsch��	 h�	 keine Mi	��bei	e� �nges	ell	. 

Ve�bundene Un�e�nehmen  
und Konze�nzugehö�igkei� 

Die DEUTSCHE" HE"OLD AG, Köln, h�	 uns gem�ß § 20 Abs�	z 4 Ak	G mi	ge	eil	, d�ss sie mi	 
Meh�hei	 unmi		elb�� �m G�undk�pi	�l unse�e� Gesellsch��	 be	eilig	 is	. Die 
DWS Be	eiligungs GmbH, F��nk�u�	 �m M�in, h�	 uns gem�ß § 20 Abs�	z 3 Ak	G mi	ge	eil	, d�ss sie 
mi	 meh� �ls dem vie�	en Teil �m G�undk�pi	�l unse�e� Gesellsch��	 unmi		elb�� be	eilig	 is	. 

Die DWS G�oup GmbH & Co. KG�A, F��nk�u�	 �m M�in, die DB Be	eiligungs-Holding GmbH, 
F��nk�u�	 �m M�in und die Deu	sche B�nk AG, F��nk�u�	 �m M�in, h�ben uns gem�ß 
§ 20 Abs�	z 1 Ak	G mi	ge	eil	, d�ss ihnen <eweils mi		elb�� meh� �ls de� vie�	e Teil de� Ak	ien unse�e� 
Gesellsch��	 gehö�	.  

Die Deu	sche� Pensions�onds AG gehö�	 unmi		elb�� meh�hei	lich de� DEUTSCHE" HE"OLD AG. Die 
Zü�ich Be	eiligungs-AG (Deu	schl�nd), F��nk�u�	 �m M�in, h�l	 mi		elb�� eine meh�hei	liche Be	eiligung 
�n unse�e� Gesellsch��	. Die Zü�ich Ve�siche�ungs-Gesellsch��	 AG, Zü�ich, und die Zu�ich Insu��nce 
G�oup L	d., Zü�ich, h�l	en eben��lls <eweils mi		elb�� eine meh�hei	liche Be	eiligung �n unse�e� 
Gesellsch��	. 

De� ��h�es�bschluss de� Zü�ich Be	eiligungs-AG (Deu	schl�nd) und die ��h�es�bschlüsse ih�e� 
Toch	e�un	e�nehmen, zu denen �uch die Deu	sche� Pensions�onds AG gehö�	, we�den in den 
Konze�n�bschluss de� Zü�ich Ve�siche�ungs-Gesellsch��	 AG, Zü�ich, einbezogen. Es h�ndel	 sich 
hie�bei um den kleins	en K�eis von Un	e�nehmen, in den unse�e Gesellsch��	 einbezogen is	. 

Die Zü�ich Ve�siche�ungs-Gesellsch��	 AG, Zü�ich, wi�d einschließlich ih�e� Toch	e�un	e�nehmen, zu 
denen �uch unse�e Gesellsch��	 gehö�	, in den Konze�n�bschluss de� Zu�ich Insu��nce G�oup L	d., 
Zü�ich, einbezogen; es h�ndel	 sich d�bei um den g�öß	en K�eis von Un	e�nehmen, in den unse�e 
Gesellsch��	 einbezogen is	. 

 De� Konze�n�bschluss de� Zu�ich Insu��nce G�oup L	d., Zü�ich, wi�d im Bundes�nzeige� ve�ö��en	lich	. 
Beide Konze�n�bschlüsse sind e�h�l	lich bei de� Zu�ich Insu��nce G�oup L	d., M[	henqu�i 2, 
CH-8022 Zü�ich. 

Gesch��	e mi	 n�hes	ehenden Un	e�nehmen und Pe�sonen wu�den zu m��k	üblichen Bedingungen 
vo�genommen. 
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Sons�ige �in�nzielle 
Ve�p�lich�ungen und 
H���ungsve�h�l�nisse 

Sons	ige �us de� Bil�nz nich	 e�sich	liche �in�nzielle Ve�p�lich	ungen liegen nich	 vo�. Sons	ige 
Ve�bindlichkei	en �us de� Begebung von Wechseln, �us Bü�gsch��	en ode� 
Gew�h�leis	ungsve�	��gen sowie H��	ungsve�h�l	nisse �us de� Bes	ellung von Siche�hei	en �ü� ��emde 
Ve�bindlichkei	en bes	ehen nich	. 

Vo�g�nge n�ch 
Gesch���sF�h�esschluss 

Vo�g�nge von besonde�e� Bedeu	ung sind n�ch dem Bil�nzs	ich	�g nich	 einge	�e	en. 

Sons�ige Ang�ben 

 

De� zukün�	ige Ve�l�u� des K�ieges in de� Uk��ine und de� N�hos	kon�lik	 könn	en indi�ek	 
Auswi�kungen �u� die Ve�mögens-, Fin�nz- und E�	��gsl�ge h�ben und die E��eichung de� gepl�n	en 
Ziele beein�lussen. Siehe hie�zu �uch die Aus�üh�ungen im Ausblick des L�gebe�ich	s. Eine 
Qu�n	i�izie�ung diese� Auswi�kung is	 �k	uell schwie�ig. 

Vo�schl�g  
�ü� die Ve�wendung 

des Bil�nzgewinns 

De� H�up	ve�s�mmlung wi�d vo�geschl�gen, den Bil�nzgewinn 2023 in Höhe von  
7.506.387 EU" wie �olg	 zu ve�wenden: 

 

 

Vo�	��g �u� neue "echnung = 7.506.387 EU" 

Bil�nzgewinn 2023 = 7.506.387 EU" 

 
 
 

Köln, den 14. M��z 2024 

De� Vo�s	�nd 

 

Mülle�   "égnie�   D�. W�gene� 
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Bes	�	igungsve�me�k des un�bh�ngigen 
Abschlussp�ü�e�s 
 
 
An die Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 

Ve�me�k übe� die P�ü�ung des 4�h�es�bschlusses und des L�gebe�ich�s 

P�ü�ungsu��eile 

Wi� h�ben den ��h�es�bschluss de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	, Köln – bes	ehend �us de� Bil�nz zum 
31. Dezembe� 2023 und de� Gewinn- und Ve�lus	�echnung �ü� d�s Gesch��	s<�h� vom 1. ��nu�� 2023 bis zum 31. Dezembe� 2023 sowie 
dem Anh�ng, einschließlich de� D��s	ellung de� Bil�nzie�ungs- und Bewe�	ungsme	hoden – gep�ü�	. D��übe� hin�us h�ben wi� den 
L�gebe�ich	 de� Deu	sche� Pensions�onds Ak	iengesellsch��	 �ü� d�s Gesch��	s<�h� vom 1. ��nu�� 2023 bis zum 31. Dezembe� 2023 
gep�ü�	.  

N�ch unse�e� Beu�	eilung �u�g�und de� bei de� P�ü�ung gewonnenen E�kenn	nisse 

• en	sp�ich	 de� beige�üg	e ��h�es�bschluss in �llen wesen	lichen Bel�ngen den deu	schen, �ü� Pensions�onds gel	enden 
h�ndels�ech	lichen Vo�sch�i�	en und ve�mi		el	 un	e� Be�ch	ung de� deu	schen G�unds�	ze o�dnungsm�ßige� Buch�üh�ung ein 
den 	�	s�chlichen Ve�h�l	nissen en	sp�echendes Bild de� Ve�mögens- und Fin�nzl�ge de� Gesellsch��	 zum 31. Dezembe� 2023 
sowie ih�e� E�	��gsl�ge �ü� d�s Gesch��	s<�h� vom 1. ��nu�� 2023 bis zum 31. Dezembe� 2023 und 

• ve�mi		el	 de� beige�üg	e L�gebe�ich	 insges�m	 ein zu	�e��endes Bild von de� L�ge de� Gesellsch��	. In �llen wesen	lichen 
Bel�ngen s	eh	 diese� L�gebe�ich	 in Einkl�ng mi	 dem ��h�es�bschluss, en	sp�ich	 den deu	schen gese	zlichen Vo�sch�i�	en 
und s	ell	 die Ch�ncen und "isiken de� zukün�	igen En	wicklung zu	�e��end d��. 

Gem�ß § 322 Abs. 3 S�	z 1 HGB e�kl��en wi�, d�ss unse�e P�ü�ung zu keinen Einwendungen gegen die O�dnungsm�ßigkei	 des 
��h�es�bschlusses und des L�gebe�ich	s ge�üh�	 h�	. 

G�undl�ge �ü� die P�ü�ungsu��eile 

Wi� h�ben unse�e P�ü�ung des ��h�es�bschlusses und des L�gebe�ich	s in Übe�eins	immung mi	 § 317 HGB un	e� Be�ch	ung de� vom 
Ins	i	u	 de� Wi�	sch��	sp�ü�e� (IDW) �es	ges	ell	en deu	schen G�unds�	ze o�dnungsm�ßige� Abschlussp�ü�ung du�chge�üh�	. Unse�e 
Ve��n	wo�	ung n�ch diesen Vo�sch�i�	en und G�unds�	zen is	 im Abschni		 "Ve��n	wo�	ung des Abschlussp�ü�e�s �ü� die P�ü�ung des 
��h�es�bschlusses und des L�gebe�ich	s" unse�es Bes	�	igungsve�me�ks wei	e�gehend besch�ieben. Wi� sind von dem Un	e�nehmen 
un�bh�ngig in Übe�eins	immung mi	 den deu	schen h�ndels�ech	lichen und be�u�s�ech	lichen Vo�sch�i�	en und h�ben unse�e sons	igen 
deu	schen Be�u�sp�lich	en in Übe�eins	immung mi	 diesen An�o�de�ungen e��üll	. Wi� sind de� Au���ssung, d�ss die von uns e�l�ng	en 
P�ü�ungsn�chweise �us�eichend und geeigne	 sind, um �ls G�undl�ge �ü� unse�e P�ü�ungsu�	eile zum ��h�es�bschluss und zum 
L�gebe�ich	 zu dienen. 

Sons	ige In�o�m�	ionen 

De� Au�sich	s��	 is	 �ü� den Be�ich	 des Au�sich	s��	s ve��n	wo�	lich. Im Üb�igen sind die gese	zlichen Ve�	�e	e� �ü� die sons	igen 
In�o�m�	ionen ve��n	wo�	lich. Die sons	igen In�o�m�	ionen um��ssen die �olgenden, �ü� den Gesch��	sbe�ich	 vo�gesehenen 
Bes	�nd	eile, von denen wi� eine F�ssung bis zu� E�	eilung dieses Bes	�	igungsve�me�ks e�l�ng	 h�ben: 

• den Be�ich	 des Au�sich	s��	s 

• den Fün�-��h�esübe�blick sowie 

• den Abschni		 Zu�ich G�uppe – Gesellsch��	ss	�uk	u� und Kennz�hlen, 
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�be� nich	 den ��h�es�bschluss, nich	 die in die inh�l	liche P�ü�ung einbezogenen L�gebe�ich	s�ng�ben und nich	 unse�en 
d�zugehö�igen Bes	�	igungsve�me�k. 

Unse�e P�ü�ungsu�	eile zum ��h�es�bschluss und L�gebe�ich	 e�s	�ecken sich nich	 �u� die sons	igen In�o�m�	ionen, und 
demen	sp�echend geben wi� wede� ein P�ü�ungsu�	eil noch i�gendeine �nde�e Fo�m von P�ü�ungsschluss�olge�ung hie�zu �b. 

Im Zus�mmenh�ng mi	 unse�e� P�ü�ung h�ben wi� die Ve��n	wo�	ung, die sons	igen In�o�m�	ionen zu lesen und d�bei zu wü�digen, ob 
die sons	igen In�o�m�	ionen 

• wesen	liche Uns	immigkei	en zum ��h�es�bschluss, L�gebe�ich	 ode� unse�en bei de� P�ü�ung e�l�ng	en Kenn	nissen �u�weisen 
ode� 

• �nde�wei	ig wesen	lich ��lsch d��ges	ell	 e�scheinen. 

Ve��n	wo�	ung de� gese	zlichen Ve�	�e	e� und des Au�sich	s��	s �ü� den ��h�es�bschluss und den L�gebe�ich	 

Die gese	zlichen Ve�	�e	e� sind ve��n	wo�	lich �ü� die Au�s	ellung des ��h�es�bschlusses, de� den deu	schen, �ü� Pensions�onds 
gel	enden h�ndels�ech	lichen Vo�sch�i�	en in �llen wesen	lichen Bel�ngen en	sp�ich	, und d��ü�, d�ss de� ��h�es�bschluss un	e� 
Be�ch	ung de� deu	schen G�unds�	ze o�dnungsm�ßige� Buch�üh�ung ein den 	�	s�chlichen Ve�h�l	nissen en	sp�echendes Bild de� Ve�-
mögens-, Fin�nz- und E�	��gsl�ge de� Gesellsch��	 ve�mi		el	. Fe�ne� sind die gese	zlichen Ve�	�e	e� ve��n	wo�	lich �ü� die in	e�nen 
Kon	�ollen, die sie in Übe�eins	immung mi	 den deu	schen G�unds�	zen o�dnungsm�ßige� Buch�üh�ung �ls no	wendig bes	imm	 h�ben, 
um die Au�s	ellung eines ��h�es�bschlusses zu e�möglichen, de� ��ei von wesen	lichen ��lschen D��s	ellungen �u�g�und von dolosen 
H�ndlungen (d. h. M�nipul�	ionen de� "echnungslegung und Ve�mögenssch�digungen) ode� I��	üme�n is	.  

Bei de� Au�s	ellung des ��h�es�bschlusses sind die gese	zlichen Ve�	�e	e� d��ü� ve��n	wo�	lich, die F�higkei	 de� Gesellsch��	 zu� 
Fo�	�üh�ung de� Un	e�nehmens	�	igkei	 zu beu�	eilen. Des Wei	e�en h�ben sie die Ve��n	wo�	ung, S�chve�h�l	e in Zus�mmenh�ng mi	 
de� Fo�	�üh�ung de� Un	e�nehmens	�	igkei	, so�e�n einschl�gig, �nzugeben. D��übe� hin�us sind sie d��ü� ve��n	wo�	lich, �u� de� 
G�undl�ge des "echnungslegungsg�unds�	zes de� Fo�	�üh�ung de� Un	e�nehmens	�	igkei	 zu bil�nzie�en, so�e�n dem nich	 	�	s�chliche 
ode� �ech	liche Gegebenhei	en en	gegens	ehen.  

Auße�dem sind die gese	zlichen Ve�	�e	e� ve��n	wo�	lich �ü� die Au�s	ellung des L�gebe�ich	s, de� insges�m	 ein zu	�e��endes Bild von 
de� L�ge de� Gesellsch��	 ve�mi		el	 sowie in �llen wesen	lichen Bel�ngen mi	 dem ��h�es�bschluss in Einkl�ng s	eh	, den deu	schen 
gese	zlichen Vo�sch�i�	en en	sp�ich	 und die Ch�ncen und "isiken de� zukün�	igen En	wicklung zu	�e��end d��s	ell	. Fe�ne� sind die 
gese	zlichen Ve�	�e	e� ve��n	wo�	lich �ü� die Vo�keh�ungen und M�ßn�hmen (S[s	eme), die sie �ls no	wendig e��ch	e	 h�ben, um die 
Au�s	ellung eines L�gebe�ich	s in Übe�eins	immung mi	 den �nzuwendenden deu	schen gese	zlichen Vo�sch�i�	en zu e�möglichen und 
um �us�eichende geeigne	e N�chweise �ü� die Auss�gen im L�gebe�ich	 e�b�ingen zu können.  

De� Au�sich	s��	 is	 ve��n	wo�	lich �ü� die Übe�w�chung des "echnungslegungsp�ozesses de� Gesellsch��	 zu� Au�s	ellung des 
��h�es�bschlusses und des L�gebe�ich	s. 

Ve��n	wo�	ung des Abschlussp�ü�e�s �ü� die P�ü�ung des ��h�es�bschlusses und des L�gebe�ich	s  

Unse�e Zielse	zung is	, hin�eichende Siche�hei	 d��übe� zu e�l�ngen, ob de� ��h�es�bschluss �ls G�nzes ��ei von wesen	lichen ��lschen 
D��s	ellungen �u�g�und von dolosen H�ndlungen ode� I��	üme�n is	, und ob de� L�gebe�ich	 insges�m	 ein zu	�e��endes Bild von de� 
L�ge de� Gesellsch��	 ve�mi		el	 sowie in �llen wesen	lichen Bel�ngen mi	 dem ��h�es�bschluss sowie mi	 den bei de� P�ü�ung 
gewonnenen E�kenn	nissen in Einkl�ng s	eh	, den deu	schen gese	zlichen Vo�sch�i�	en en	sp�ich	 und die Ch�ncen und "isiken de� 
zukün�	igen En	wicklung zu	�e��end d��s	ell	, sowie einen Bes	�	igungsve�me�k zu e�	eilen, de� unse�e P�ü�ungsu�	eile zum ��h�es-
�bschluss und zum L�gebe�ich	 beinh�l	e	. 

Hin�eichende Siche�hei	 is	 ein hohes M�ß �n Siche�hei	, �be� keine G���n	ie d��ü�, d�ss eine in Übe�eins	immung mi	 § 317 HGB un	e� 
Be�ch	ung de� vom Ins	i	u	 de� Wi�	sch��	sp�ü�e� (IDW) �es	ges	ell	en deu	schen G�unds�	ze o�dnungsm�ßige� Abschlussp�ü�ung 
du�chge�üh�	e P�ü�ung eine wesen	liche ��lsche D��s	ellung s	e	s �u�deck	. F�lsche D��s	ellungen können �us dolosen H�ndlungen 
ode� I��	üme�n �esul	ie�en und we�den �ls wesen	lich �ngesehen, wenn ve�nün�	ige�weise e�w��	e	 we�den könn	e, d�ss sie einzeln ode� 
insges�m	 die �u� de� G�undl�ge dieses ��h�es�bschlusses und L�gebe�ich	s ge	�o��enen wi�	sch��	lichen En	scheidungen von 
Ad�ess�	en beein�lussen.  
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W�h�end de� P�ü�ung üben wi� p�lich	gem�ßes E�messen �us und bew�h�en eine k�i	ische G�undh�l	ung. D��übe� hin�us 

• iden	i�izie�en und beu�	eilen wi� die "isiken wesen	liche� ��lsche� D��s	ellungen im ��h�es�bschluss und im L�gebe�ich	 
�u�g�und von dolosen H�ndlungen ode� I��	üme�n, pl�nen und �üh�en P�ü�ungsh�ndlungen �ls "e�k	ion �u� diese "isiken du�ch 
sowie e�l�ngen P�ü�ungsn�chweise, die �us�eichend und geeigne	 sind, um �ls G�undl�ge �ü� unse� P�ü�ungsu�	eil zu dienen. 
D�s "isiko, d�ss �us dolosen H�ndlungen �esul	ie�ende wesen	liche ��lsche D��s	ellungen nich	 �u�gedeck	 we�den, is	 höhe� 
�ls d�s "isiko, d�ss �us I��	üme�n �esul	ie�ende wesen	liche ��lsche D��s	ellungen nich	 �u�gedeck	 we�den, d� dolose 
H�ndlungen kollusives Zus�mmenwi�ken, F�lschungen, be�bsich	ig	e Unvolls	�ndigkei	en, i��e�üh�ende D��s	ellungen bzw. d�s 
Auße�k���	se	zen in	e�ne� Kon	�ollen beinh�l	en können; 

• gewinnen wi� ein Ve�s	�ndnis von dem �ü� die P�ü�ung des ��h�es�bschlusses �elev�n	en in	e�nen Kon	�olls[s	em und den �ü� 
die P�ü�ung des L�gebe�ich	s �elev�n	en Vo�keh�ungen und M�ßn�hmen, um P�ü�ungsh�ndlungen zu pl�nen, die un	e� den 
gegebenen Ums	�nden �ngemessen sind, <edoch nich	 mi	 dem Ziel, ein P�ü�ungsu�	eil zu� Wi�ks�mkei	 diese� S[s	eme de� 
Gesellsch��	 �bzugeben; 

• beu�	eilen wi� die Angemessenhei	 de� von den gese	zlichen Ve�	�e	e�n �ngew�nd	en "echnungslegungsme	hoden sowie die 
Ve�	�e	b��kei	 de� von den gese	zlichen Ve�	�e	e�n d��ges	ell	en gesch�	z	en We�	e und d�mi	 zus�mmenh�ngenden Ang�ben; 

• ziehen wi� Schluss�olge�ungen übe� die Angemessenhei	 des von den gese	zlichen Ve�	�e	e�n �ngew�nd	en 
"echnungslegungsg�unds�	zes de� Fo�	�üh�ung de� Un	e�nehmens	�	igkei	 sowie, �u� de� G�undl�ge de� e�l�ng	en P�ü�ungs-
n�chweise, ob eine wesen	liche Unsiche�hei	 im Zus�mmenh�ng mi	 E�eignissen ode� Gegebenhei	en bes	eh	, die bedeu	s�me 
Zwei�el �n de� F�higkei	 de� Gesellsch��	 zu� Fo�	�üh�ung de� Un	e�nehmens	�	igkei	 �u�we��en können. F�lls wi� zu dem Schluss 
kommen, d�ss eine wesen	liche Unsiche�hei	 bes	eh	, sind wi� ve�p�lich	e	, im Bes	�	igungsve�me�k �u� die d�zugehö�igen 
Ang�ben im ��h�es�bschluss und im L�gebe�ich	 �u�me�ks�m zu m�chen ode�, ��lls diese Ang�ben un�ngemessen sind, unse� 
<eweiliges P�ü�ungsu�	eil zu modi�izie�en. Wi� ziehen unse�e Schluss�olge�ungen �u� de� G�undl�ge de� bis zum D�	um unse�es 
Bes	�	igungsve�me�ks e�l�ng	en P�ü�ungsn�chweise. Zukün�	ige E�eignisse ode� Gegebenhei	en können <edoch d�zu �üh�en, 
d�ss die Gesellsch��	 ih�e Un	e�nehmens	�	igkei	 nich	 meh� �o�	�üh�en k�nn; 

• beu�	eilen wi� die Ges�m	d��s	ellung, den Au�b�u und den Inh�l	 des ��h�es�bschlusses einschließlich de� Ang�ben sowie ob 
de� ��h�es�bschluss die zug�unde liegenden Gesch��	svo���lle und E�eignisse so d��s	ell	, d�ss de� ��h�es�bschluss un	e� 
Be�ch	ung de� deu	schen G�unds�	ze o�dnungsm�ßige� Buch�üh�ung ein den 	�	s�chlichen Ve�h�l	nissen en	sp�echendes Bild 
de� Ve�mögens-, Fin�nz- und E�	��gsl�ge de� Gesellsch��	 ve�mi		el	; 

• beu�	eilen wi� den Einkl�ng des L�gebe�ich	s mi	 dem ��h�es�bschluss, seine Gese	zesen	sp�echung und d�s von ihm 
ve�mi		el	e Bild von de� L�ge de� Gesellsch��	; 

• �üh�en wi� P�ü�ungsh�ndlungen zu den von den gese	zlichen Ve�	�e	e�n d��ges	ell	en zukun�	so�ien	ie�	en Ang�ben im 
L�gebe�ich	 du�ch. Au� B�sis �us�eichende� geeigne	e� P�ü�ungsn�chweise vollziehen wi� d�bei insbesonde�e die den 
zukun�	so�ien	ie�	en Ang�ben von den gese	zlichen Ve�	�e	e�n zug�unde geleg	en bedeu	s�men Ann�hmen n�ch und beu�	eilen 
die s�chge�ech	e Ablei	ung de� zukun�	so�ien	ie�	en Ang�ben �us diesen Ann�hmen. Ein eigens	�ndiges P�ü�ungsu�	eil zu den 
zukun�	so�ien	ie�	en Ang�ben sowie zu den zug�unde liegenden Ann�hmen geben wi� nich	 �b. Es bes	eh	 ein e�hebliches 
unve�meidb��es "isiko, d�ss kün�	ige E�eignisse wesen	lich von den zukun�	so�ien	ie�	en Ang�ben �bweichen. 

Wi� e�ö�	e�n mi	 den �ü� die Übe�w�chung Ve��n	wo�	lichen un	e� �nde�em den gepl�n	en Um��ng und die Zei	pl�nung de� P�ü�ung sowie 
bedeu	s�me P�ü�ungs�es	s	ellungen, einschließlich e	w�ige� M�ngel im in	e�nen Kon	�olls[s	em, die wi� w�h�end unse�e� P�ü�ung 
�es	s	ellen. 

Köln, 19. Ap�il 2024 

EY GmbH & Co. KG 
Wi�	sch��	sp�ü�ungsgesellsch��	 
  
  
  
  
  
Vog	 Z�nde� 
Wi�	sch��	sp�ü�e� Wi�	sch��	sp�ü�e� 
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Be�ich	 des Au�sich	s��	s 
 

De� Au�sich	s��	 h�	 sich w�h�end des Gesch��	s<�h�es übe� die wesen	lichen Gesch��	svo�g�nge, die L�ge und die En	wicklung de� 
Gesellsch��	 sowie übe� g�undlegende F��gen de� Un	e�nehmenspl�nung, die "isikosi	u�	ion, d�s "isikom�n�gemen	, d�s in	e�ne 
Kon	�olls[s	em und die Compli�nce du�ch mündliche und sch�i�	liche Be�ich	e �egelm�ßig, zei	n�h und um��ssend un	e��ich	en l�ssen. 

Die vom Vo�s	�nd be�bsich	ig	e Gesch��	spoli	ik sowie L�ge und En	wicklung de� Gesellsch��	 wu�den in zwei o�den	lichen 
Au�sich	s��	ssi	zungen e�ö�	e�	. D�bei h�	 de� Vo�s	�nd übe� d�s E��eichen de� gepl�n	en Ziele �ü� d�s l�u�ende Gesch��	s<�h� und übe� 
die Pl�nung �ü� die kün�	ige Pe�iode be�ich	e	. Au� diese� G�undl�ge h�	 de� Au�sich	s��	 den Vo�s	�nd de� Gesellsch��	 l�u�end 
übe�w�ch	 und w�� in En	scheidungen von g�undlegende� Bedeu	ung s	e	s eingebunden. 

De� Vo�si	zende und de� s	ellve�	�e	ende Vo�si	zende h�ben in Einzelgesp��chen mi	 dem Vo�s	�nd gesch��	spoli	ische F��gen sowie 
die 	�ges�k	uelle L�ge und die En	wicklung de� Gesellsch��	 beh�ndel	. 

Schwe�punk	e de� Be��	ung w��en die gesch��	liche En	wicklung de� Gesellsch��	, die Anp�ssungen de� Gove�n�nce inne�h�lb des 
Un	e�nehmens, die Fo�	se	zung de� T��ns�o�m�	ion de� IT-S[s	eme sowie ve�	�iebliche M�ßn�hmen einschließlich Koope��	ionen. 

Bei den Mi	gliede�n des Au�sich	s��	s sind keine In	e�essenkon�lik	e �u�ge	�e	en. 

In de� Bil�nzsi	zung h�	 de� Ve��n	wo�	liche Ak	u�� dem Au�sich	s��	 die wesen	lichen E�gebnisse seines E�l�u	e�ungsbe�ich	s zu� 
ve�siche�ungsm�	hem�	ischen Bes	�	igung d��ges	ell	. Au�g�und seine� Un	e�suchungse�gebnisse h�	 e� eine uneingesch��nk	e 
ve�siche�ungsm�	hem�	ische Bes	�	igung gem�ß § 141 Abs. 5 N�. 2 VAG �bgegeben. Den E�l�u	e�ungsbe�ich	 des Ve��n	wo�	lichen 
Ak	u��s und seine Aus�üh�ungen in de� Bil�nzsi	zung h�	 de� Au�sich	s��	 zus	immend zu� Kenn	nis genommen. 

De� ��h�es�bschluss zum 31. Dezembe� 2023 is	 von de� EY GmbH & Co. KG Wi�	sch��	sp�ü�ungsgesellsch��	, Köln, un	e� Einbeziehung 
de� Buch�üh�ung und des L�gebe�ich	es de� Gesellsch��	 gep�ü�	 und mi	 dem uneingesch��nk	en Bes	�	igungsve�me�k ve�sehen 
wo�den. De� P�ü�ungsbe�ich	 wu�de den Mi	gliede�n des Au�sich	s��	s �usgeh�ndig	. De� Au�sich	s��	 h�	 von dem E�gebnis de� P�ü�ung 
zus	immend Kenn	nis genommen. 

Die EY GmbH & Co. KG Wi�	sch��	sp�ü�ungsgesellsch��	, Köln, h�	 den vom Vo�s	�nd n�ch § 312 des Ak	iengese	zes �u�ges	ell	en 
Abh�ngigkei	sbe�ich	 gep�ü�	 und �olgenden Bes	�	igungsve�me�k e�	eil	: 

„N�ch unse�e� p�lich	m�ßigen P�ü�ung und Beu�	eilung bes	�	igen wi�, d�ss 

1. die 	�	s�chlichen Ang�ben des Be�ich	s �ich	ig sind und 

2. bei den im Be�ich	 �u�ge�üh�	en "ech	sgesch��	en die Leis	ung de� Gesellsch��	 nich	 un�ngemessen hoch w��.” 

De� Abh�ngigkei	sbe�ich	 und de� en	sp�echende Be�ich	 des Abschlussp�ü�e�s wu�den den Mi	gliede�n des Au�sich	s��	s �usgeh�ndig	 
und von diesen gep�ü�	. De� Au�sich	s��	 schließ	 sich de� Beu�	eilung des Abschlussp�ü�e�s �n. In de� Bil�nzsi	zung w�� de� 
Abschlussp�ü�e� bei de� Besp�echung des Abh�ngigkei	sbe�ich	s �nwesend, h�	 übe� die Du�ch�üh�ung de� P�ü�ung be�ich	e	 und s	�nd 
dem Au�sich	s��	 �ü� e�g�nzende Auskün�	e zu� Ve��ügung. N�ch dem �bschließenden E�gebnis seine� eigenen P�ü�ung h�	 de� 
Au�sich	s��	 keine Einwendungen gegen die Schlusse�kl��ung des Vo�s	�nds im Abh�ngigkei	sbe�ich	 zu e�heben. 

In de� Bil�nzsi	zung w�� de� Abschlussp�ü�e� bei de� Besp�echung des ��h�es�bschlusses �nwesend, h�	 übe� die Du�ch�üh�ung de� 
P�ü�ung be�ich	e	 und s	�nd dem Au�sich	s��	 �ü� e�g�nzende Auskün�	e zu� Ve��ügung. N�ch dem �bschließenden E�gebnis de� eigenen 
P�ü�ung des Au�sich	s��	s, sind Einwendungen gegen den ��h�es�bschluss, den L�gebe�ich	 und den Vo�schl�g zu� Ve�wendung des 
Bil�nzgewinns nich	 zu e�heben. De� Au�sich	s��	 billig	 den vom Vo�s	�nd �u�ges	ell	en ��h�es�bschluss, de� d�mi	 �es	ges	ell	 is	. E� 
schließ	 sich dem Vo�schl�g übe� die Ve�wendung des Bil�nzgewinns �n. 

 

Köln, im M�i 2024 

 

De� Au�sich	s��	 

 

 

Bohnho��     Schom�nn   Ch�is	m�nn  
Vo�si	zende�  
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Übe�schuss�n	eils�	ze 2024 
 

Es e��olg	 keine l�u�ende Übe�schussbe	eiligung im ��h� 2024. Schlussübe�schussbe	eiligung wi�d gem�ß den �u�ge�üh�	en 
Übe�schuss�n	eilss�	zen gew�h�	. 

Au� nich	 �u�ge�üh�	e Übe�schusskomponen	en e��olg	 im ��h� 2024 keine Zu	eilung. 

 

1 Übe�schuss�n	eils�	ze vo� "en	enbeginn 
 

1.1 PENSIONSPLAN N'. 4 (2004) BZW. 7 (AB 2005)  

 Bes��ndsg�uppe 13, Gewinnve�b�nd 13.456  

 Bes��ndsg�uppe 25, Gewinnve�b�nd 25.456  

 Schlussübe�schuss�n	eil bei Übe�g�ng in den "en	enbezug im ��h� 2024 sowie vo�  
"en	enbeginn �n	eilig bei Tod bzw. "ückk�u� im ��h� 2024, zus�mmengese	z	 �us  
Be	��gen in % des G���n	ie-Deckungsk�pi	�ls zum Zei	punk	 de� Zu	eilung 

 

 �ü� den G���n	ie-Schlussübe�schuss  

 in den ��h�en 2004 bis 2014 0,40 % 

 im ��h� 2015 0,15 % 

 und �ü� den Fonds-Schlussübe�schuss  

 in den ��h�en 2004 bis 2014 0,35 % 

 Eine E�höhung des Schlussübe�schusses en	��ll	 in den Ve�	��gs<�h�en, in denen de� im be	�e��enden ��h� gez�hl	e 
Bei	��g un	e� 180 EU" lieg	. 

 

 
1.2 PENSIONSPLAN N'. 3 (2001–2003)  

 Bes��ndsg�uppe 13, Gewinnve�b�nd 13.454  

 Bes��ndsg�uppe 25, Gewinnve�b�nd 25.454  

 Schlussübe�schuss�n	eil bei Übe�g�ng in den "en	enbezug im ��h� 2024 sowie vo�  
"en	enbeginn �n	eilig bei Tod bzw. "ückk�u� im ��h� 2024, zus�mmengese	z	 �us  
Be	��gen in % des G���n	ie-Deckungsk�pi	�ls zum Zei	punk	 de� Zu	eilung 

 

 �ü� den G���n	ie-Schlussübe�schuss  

 im ��h� 2002 0,20 % 

 im ��h� 2003 0,25 % 

 in den ��h�en 2004 bis 2013 0,40 % 

 im ��h� 2014 0,15 % 

 und �ü� den Fonds-Schlussübe�schuss  

 im ��h� 2002 0,30 % 

 in den ��h�en 2003 bis 2014 0,35 % 

 Eine E�höhung des Schlussübe�schusses en	��ll	 in den Ve�	��gs<�h�en, in denen de� im be	�e��enden ��h� gez�hl	e 
Bei	��g un	e� 180 EU" lieg	. 
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2 Übe�schuss�n	eils�	ze n�ch "en	enbeginn 
 
 
 

2.1 PENSIONSPLAN N'. 3, 4 UND 7  

 "echnungsg�undl�gen DAV 1994 " und 3,25 %  

 "en	enzuw�chs in % de� Vo�<�h�es�en	e  

 – Bonus�en	e 0,00 % 

 – Bonus-PLUS-"en	e 0,00 % 

 K�lkul�	ionszins �ü� gleichbleibende Zus�	z�en	e  

 – Bonus-PLUS-"en	e 0,00 % 

   

 "echnungsg�undl�gen DAV 1994 " und 2,75 %, DAV 2004 " und 2,75 % sowie DAV 2004 " und 2,25 %  

 Es gil	 �ü� d�s im ��h� 2024 beginnende Ve�siche�ungs<�h�  

 "en	enzuw�chs in % de� Vo�<�h�es�en	e  

 – Bonus�en	e 0,00 % 

 – Bonus-PLUS-"en	e 0,00 % 

 K�lkul�	ionszins �ü� gleichbleibende Zus�	z�en	e  

 – Bonus-PLUS-"en	e 0,00 % 

 Es we�den �ü� d�s in 2024 beginnende Ve�siche�ungs<�h� wei	e�hin die lebensl�ng k�lkulie�	en Leis	ungen �us den 
bishe�igen Übe�schüssen de� "en	enz�hlungszei	 gew�h�	. 
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Zu�ich G�uppe - Gesellsch��	ss	�uk	u� 

 

 
Kennz�hlen Zu�ich G�uppe Deu	schl�nd 
 

  2022 2023 Ve��nde�ung 

  in Mio. EU" in Mio. EU' in P�ozen	 

Ve�siche�ungsbei	��ge (n�ch IF"S 17) 5.797 5.829 0.5 % 

– Gebuch	e B�u		o-Bei	��ge Nich	-Leben 2.667 2.869 7,1 % 

– Gebuch	e B�u		o-Bei	��ge Leben 3.132 2.961 -5,8 % 

Neugesch��	 Leben in APE* 240 268 10,5 % 

K�pi	�l�nl�gen (inkl. FLV) 49.324 51.295 4,0 % 

Combined "�	io Nich	-Leben 95,1 % 99,5 % 3,7%-Pk	. 

Business Ope��	ing P�o�i	 (BOP) n�ch IF"S 17** 398 255 -56,3 % 

Anz�hl de� Mi	��bei	e� (31.12.) 4.693 4.919 4,6 % 

    

*) Annu�l P�emium Equiv�len	 (Neugesch��	 l�u�ende Bei	��ge plus 10 % de� Einm�lbei	��ge) 
**) Zu�ich-in	e�ne Leis	ungskennz�hl �ü� den Be	�iebsgewinn, vo� S	eue�n und be�einig	 um  
 nich	-ope��	ive Kenng�ößen (insb. Fin�nzm��k	vol�	ili	�	 und �uße�o�den	liche  
 E�gebniskomponen	en) 
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