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Senhores acionistas: Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apre-
ciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A. re-
lativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, acompanhadas das respectivas notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes. Aplicagdes financeiras: As aplicacdes
financeiras, que séo ativos garantidores das provisdes técnicas, compostas por titulos de renda
fixa e aplicagdo em fundos de investimentos atingiram ao final do exercicio, o montante de R$
2.562.431 mil em 31 de dezembro de 2020 (R$ 2.279.595 mil em 31 de dezembro de 2019). Os
ativos financeiros estdo classificados na categoria “Disponivel para Venda” e “Ao Valor Justo
por Meio do Resultado” em atendimento a Circular SUSEP n°517/15 e suas respectivas altera-
¢des. Todos os ativos financeiros estéo vinculados as camaras de liquidagéo (SELIC e CETIP)
e sdo 100% oferecidos como ativos garantidores. Provisdes Técnicas: O valor contabilizado
das provisdes técnicas, do exercicio de 31 de dezembro de 2020 é de R$ 2.552.355 mil (R$
2.267.944 mil em 31 de dezembro de 2019). Desempenho Operacional: A Zurich Brasil Vida e
Previdéncia S.A. apresentou no exercicio de 31 de dezembro de 2020 prejuizo de R$ 6.121 mil
(prejuizo de R$ 8.179 mil em 31 de dezembro de 2019). Os ativos totais atingiram o montante
de R$ 2.610.460 mil em 31 de dezembro de 2020 (R$ 2.327.899 mil em 31 de dezembro de
2019), enquanto que o patriménio liquido atingiu R$ 44.969 mil em 31 de dezembro de 2020 (R$
38.165 mil em 31 de dezembro de 2019). O volume de prémios emitidos e rendas de contribui¢ao
atingiram R$ 208.874 mil em 31 de dezembro de 2020 (R$ 255.397 mil em 31 de dezembro de
2019) e os prémios ganhos e receita de contribui¢ao atingiram respectivamente R$ 99 e R$ 748
mil em 31 de dezembro de 2020 (R$ 58 e R$ 432 mil em 31 de dezembro de 2019). As despesas
administrativas atingiram R$ 3.500 mil em 31 de dezembro de 2020 (R$ 3.729 mil em 31 de
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dezembro de 2019). COVID 19: Considerando o momento desafiador e repleto de incertezas em
decorréncia da pandemia, o Grupo Zurich esta convicto de que as agdes pontuais bem como
a estratégia implantada séo suficientes para atravessar este periodo mantendo foco no cliente,
na qualidade de nossos servigos e agdes especificas para minimizar os impactos na sociedade
brasileira. Neste contexto, a Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A. teve os seguintes efeitos em
2020 comparados a 2019, embora ndo exclusivamente, mas relacionados a pandemia:
Receitas de contribuicdes e prémios

Modalidade 2020 2019 Variacéao
Rendas de contribuicdes e prémios - VGBL 122.209 171.392 (49.183)
Rendas de contribui¢des e prémios - PGBL 86.665 84.005 2.660
Rendas de contribuicdes e prémios - Risco 99 58 41
Total 208.973 255.454 (46.481)

Controles Internos e Compliance: O fortalecimento do ambiente de controles internos € uma
alta prioridade para Zurich e uma iniciativa fundamental em finangas, para garantir a acura-
cidade das demonstracdes financeiras. A aplicacdo desta metodologia sobre os processos e
controles relacionadas as demonstracdes financeiras é responsabilidade da equipe de controles
internos, a qual da suporte metodoldgico aos proprietarios dos processos e controles. Todos
0s processos e controles das demonstragdes financeiras estdo historicamente armazenados
no sistema RACE, um sistema corporativo gerido para fungdo de Group Risk Management,
permitindo uma gestdo adequada destes controles. A estrutura de controles internos para as
demonstragdes financeiras faz parte da estrutura geral de controles internos dentro da gover-
nanca de gerenciamento de riscos da Zurich. Quanto a estrutura de Compliance, o Grupo Zurich

BALANCOS PATRIMONIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE (Valores expressos em milhares de reais)

Nota
Ativo explicativa 2020 2019
Circulante 2.576.731 2.285.075
Disponivel 5 5.513 6.978
Caixa e bancos 5.513 6.958
Equivalente de caixa - 20
Aplicacoes 6 2.550.367 2.264.906
Outros créditos operacionais 7 (c) 16.271 11.336
Titulos e créditos a receber 1.815 1.633
Créditos tributérios e previdenciarios 7 1.815 1.633
Despesas antecipadas 340 85
Custos de aquisicao diferidos 9 2.425 137
Nao Circulante 33.729 42.824
Realizavel a longo prazo 33.702 42.824
Aplicacoes 6 12.064 14.689
Titulos e créditos a receber 3.999 3.945
Depésitos judiciais e fiscais 10 (a) 3.999 3.945
Custos de aquisicao diferidos 9 17.639 24.190
Investimentos 27 -
Participacdes societarias 27 -
Total do ativo 2.610.460 2.327.899

Nota
Passivo e Patriménio Liquido Explicativa 2020 2019
Circulante 2.557.244 2.279.640
Contas a pagar 6.813 15.170
Obrigacdes a pagar 8 4.082 12.918
Impostos e encargos sociais a recolher 911 688
Impostos e contribui¢ées 73 25
Outras contas a pagar 1.747 1.539
Débitos de operagées com
Seguros e resseguros 910 1.316
Prémios a restituir 893 821
Corretores de seguros e resseguros 17 495
Provisoes técnicas - seguros 11 (a) 1.651.507 1.436.411
Vida com cobertura por sobrevivéncia 1.651.507 1.436.411
Provisoes técnicas -
previdéncia complementar 11 (b) 898.014 826.743
Planos nao bloqueados 39 33
PGBL 897.975 826.710
Nao circulante 8.247 10.094
Contas a pagar 1 1
Tributos diferidos 7 (b) 1 11
Provisbes técnicas - seguros 11 (a) 406 2.039
Vida com cobertura por sobrevivéncia 406 2.039
Provisoes técnicas -
previdéncia complementar 11 (b) 2.428 2.751
Planos nao bloqueados 320
PGBL 2.108
Outros débitos 10 (a) 5.412
Provisdes judiciais 5.412 .
Patriménio liquido 44.969 38.165
Capital social 12 (a) 51.628 38.628
Ajuste de avaliagao patrimonial (58) 17
Prejuizos acumulados (6.601) (480)
Total do passivo e patriménio liquido 2.610.460 2.327.899

As notas explicativas da administragdo s&o partes integrantes das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. INFORMACOES GERAIS

A Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A. (“Seguradora”) é uma sociedade an6nima de capital fe-
chado, com sede na cidade de S&o Paulo, que opera nos ramos de seguro de vida e previdéncia
complementar aberta, em qualquer de suas modalidades ou formas, em todo o territério nacio-
nal, podendo participar em outras sociedades, observadas as disposi¢oes pertinentes.

O capital social da Seguradora é constituido por 1.048.316 acdes ordindrias, tendo como Unico
acionista a Seguradora Zurich Minas Brasil Seguros S.A que por sua vez, possui dois acionistas:
a Zurich Insurance Company Ltd., sediada na Suiga, com 99,9999% das agdes enquanto que a
Zurich Life Insurance Company Ltd., sediada também na Suica, possui 0,0001%. Os acionistas
séo sociedades devidamente constituidas sob as leis da Suica. Conforme a Circular SUSEP
n° 535/16 e alteracdes posteriores, a Seguradora opera com grupo de ramos e é autorizada a
operar com pessoas coletivo, pessoas individual e previdéncia complementar e atualmente, a
Seguradora opera com produto de previdéncia. As demonstracdes financeiras foram aprovadas
pela Administracdo em 25 de fevereiro 2021.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E RESUMO DAS PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras estao
definidas abaixo. Declaragcao de conformidade: As demonstragées financeiras foram elabora-
das em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das
Sociedades por Agdes n° 11.638/07, em conjunto com os pronunciamentos e interpretagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) referendados pelo Conselho Nacio-
nal de Seguros Privados (CNSP) e aplicaveis a entidades supervisionadas pela Superintendén-
cia de Seguros Privados (SUSEP), contemplam as altera¢des introduzidas pela Circular SUSEP
n° 517/2015 e alteracBes posteriores, e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias
das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administracédo na sua gestéo. 2.1. Base de preparacao: As demonstragdes financeiras fo-
ram preparadas seguindo o regime de competéncia, modificada pela avaliacéo de ativos finan-
ceiros nas categorias disponiveis para venda e avaliados ao valor justo através do resultado. As
demonstragdes financeiras foram preparadas segundo a premissa de continuagédo dos negécios
da Seguradora em curso normal. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contédbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Adminis-
tragao da Seguradora no processo de aplicagao das praticas contdbeis. Aquelas areas que re-
querem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao divul-
gadas na Nota 3. A demonstracao do fluxo de caixa esta sendo apresentado pelo método indire-
to, de acordo com o anexo Xl da Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores. 2.2. Moeda
funcional, moeda de apresentacéo e transacdo com moeda estrangeira: Os itens incluidos
nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econo-
mico no qual a Seguradora atua (“moeda funcional”’) sendo assim, a moeda funcional e moeda
de apresentagao das demonstracdes financeiras da Seguradora é o real. As transagées em
moeda estrangeira so convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data em que ocorrem. Os ati-
VOs e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para reais a taxa
de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes dessa conversao sao
reconhecidas no resultado financeiro. 2.3. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mu-
danca de valor. 2.4. Ativos financeiros - (a) Classificacao - A Seguradora pode classificar seus
ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado,
disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificagdo
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragcao deter-
mina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. (i) Ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado - Os ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para negociagdo. Um ativo fi-
nanceiro é classificado nesta categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes independentes
da sua data de vencimento. (ii) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financei-
ros disponiveis para venda sao nao derivativos, que sdo designados nessa categoria ou que nao
séo classificados em nenhuma outra categoria. Eles sdo contabilizados no ativo circulante ou
nao circulante de acordo com sua data de vencimento. As mudangas no valor justo sdo reconhe-
cidas diretamente no patriménio liquido até que o investimento seja vendido ou chegue ao ven-
cimento, quando o saldo de reserva no patriménio liquido é transferido para o resultado. (iii)
Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o inclu-
idos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds
a data de emissdo do balango (estes séo classificados como ativos ndo circulantes). Os emprés-
timos e recebiveis da Seguradora compreendem, “Outros créditos operacionais”. Os emprésti-
mos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva e sdo avaliados para impairment (perda) no minimo anualmente. (b) Reconhecimento e
mensuracgao: As compras e as vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data
de negociagao, data na qual a Seguradora se compromete a comprar ou vender o ativo. As
aplicagoes financeiras séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, acrescidas dos custos da
transacao para todos os ativos financeiros nao mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, inicialmente, reco-
nhecidos pelo valor justo, e os custos da transagao sao debitados a demonstragao do resultado.
Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa das aplicagoes
financeiras tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Segu-
radora tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado s&@o, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os ganhos e perdas
decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através
do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em “Resultado financeiro” no pe-
riodo em que ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendi-
dos ou sofrem impairment (perda), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patri-
monio liquido, também s&o incluidos na demonstragao do resultado como “Resultado financei-
ro”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros
efetiva, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado em receitas financeiras. A Seguradora
avalia anualmente se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos fi-
nanceiros estdo registrados pelo seu valor de realizagdo. (c) Redugao ao valor recuperavel de
ativos financeiros: (i) Ativos contabilizados ao custo amortizado: Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros, in-
cluindo titulos patrimoniais, perderam valor, incluem, mas néo se limitam a: ¢ dificuldade finan-
ceira relevante do emitente ou tomador; * quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no
pagamento de juros ou principal; ¢ desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo fi-
nanceiro devido as dificuldades financeiras; ¢ dados indicando que ha redu¢cdo mensuravel nos
fluxos futuros de caixa estimados com base na carteira de ativos financeiros desde o reconheci-
mento inicial, incluindo: (i) mudangas adversas na situagcdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira; (ii) condi¢gdes econdémicas nacionais ou locais que se correlacionam
com as inadimpléncias sobre os ativos da carteira. A Seguradora avalia em primeiro lugar se
existe evidéncia objetiva de impairment. O montante do prejuizo € mensurado como a diferenca
entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, excluin-
do os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos, descontados a taxa de juros em vigor
original dos ativos financeiros. O valor contébil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reco-
nhecido na demonstragéo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o venci-
mento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment
é a atual taxa de juros efetiva determinada de acordo com o contrato. (ii) Ativos classificados
como disponiveis para venda: A Seguradora avalia anualmente se ha evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estao registrados pelo seu valor de
realizagdo. Para os titulos publicos, a Seguradora usa os mesmos critérios utilizados para os
ativos negociados ao custo amortizado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos fi-

nanceiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenga entre o
custo atualizado e o valor justo atual, menos qualquer prejuizo por impairment sobre o ativo fi-
nanceiro reconhecido anteriormente em lucro ou prejuizo - sera retirado do patriménio e reco-
nhecido na demonstragdo do resultado. Perdas por impairment em acgdes, reconhecidas na de-
monstracao do resultado nao séo revertidas. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de
instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento puder ser
objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por impairment ter sido re-
conhecido em lucro ou prejuizo, o prejuizo por impairment é revertido por meio da demonstragao
do resultado. (d) Instrumentos financeiros derivativos: Durante o periodo de 31 de dezembro
de 2020 e dezembro de 2019, a Seguradora n&o negociou instrumentos financeiros derivativos.
2.5 Contratos de seguros: A Seguradora emite diversos tipos de contratos de seguros gerais
que transferem risco de seguro. O contrato de seguro é aquele em que a Seguradora aceita um
risco de seguro significativo do segurado, aceitando compensa-lo, no caso de um acontecimen-
to futuro, incerto, especifico ou adverso ao segurado. Risco significativo de seguro é quando a
possibilidade de pagar beneficios adicionais significativos aos segurados na ocorréncia de um
evento de seguro (com substancia comercial) € maior do que os beneficios pagos caso o evento
segurado nao ocorra. 2.6. Provisdes judiciais e ativos contingentes: Estdao demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrios incorridos. A Seguradora avalia as suas contingéncias ativas e
passivas, exceto aquelas oriundas de sinistros, através das determinagdes emanadas pelo CPC
25 - Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes, e referendada pela Circular SUSEP n° 517/15,
e alteragbes posteriores. (a) Ativos contingentes: nao séo reconhecidos contabilmente, exceto
quando a Administragdo possui total controle da situacao de um evento futuro certo, apesar de
nao ocorrido, e depende apenas dela, ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favo-
raveis, sobre as quais ndo cabe mais recurso, caracterizando o ganho como praticamente certo.
(b) Provisdes judiciais ndo relacionadas a sinistro: sdo constituidos pela Administragao levando
em conta a opinido dos assessores juridicos internos e externos; a causa das agdes; similarida-
de com processos anteriores; complexidade e o posicionamento do judiciario, sempre que a
perda possa ocasionar uma saida de recursos para a liquidacdo das obriga¢cdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga. (c) Provisoes fiscais e pre-
videncidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributarias, cujo objeto
de contestagdo ¢ sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca
da probabilidade de sucesso, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demons-
tracdes financeiras, e atualizados monetariamente de acordo com a legislagéo fiscal (taxa SE-
LIC). 2.7. Provisoes técnicas: (a) Provisao Matematica de Beneficios a Conceder (PMBAC):
Sera calculada de acordo com o valor das contribui¢ées pagas, deduzido, quando for o caso, o
carregamento, e o valor das portabilidades de recursos de outros planos previdencidrios, calcu-
lados diariamente de acordo com a rentabilidade das quotas de fundos de investimentos espe-
cialmente constituidos (FIE), onde estao aplicados os referidos recursos. (b) Provisdo Matema-
tica de Beneficios Concedidos (PMBC): A Provisdo matemética de beneficios concedidos
corresponde ao valor atual dos pagamentos futuros decorrente do evento gerador, calculada de
acordo com a Nota Técnica Atuarial do plano e de acordo com as caracteristicas da cobertura do
mesmo. (c) Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR): A finalidade desta proviséo é cobrir
despesas administrativas futuras, em fungé@o de eventos ja ocorridos e a ocorrer. Desta forma, é
estimado o valor de despesa unitaria de acordo com as despesas administrativas incorridas
durante um periodo de 12 meses anteriores ao estudo. (d) Provisdo de Prémios ndo Ganhos
(PPNG): A constituicao da Provisao de Prémios ndo Ganhos visa cobrir os sinistros a ocorrer, ao
longo dos prazos a decorrer referente aos riscos vigentes em determinada data base de calculo.
O célculo é “pro-rata-die”, tomando por base as datas de inicio e fim de vigéncia do risco, no més
de constituicao. (e) Provisao Complementar de Cobertura (PCC): A Provisdo complementar
de cobertura é resultado do Teste de Adequagéo de Passivos, conforme nota 2.8. (f) Provisao
de Sinistros a Liquidar (PSL): Refere-se aos valores de peculios e rendas aleatérias, inclusive
atualizagdo destes valores, nao pagos em decorréncia de eventos ocorridos. (g) Provisdao de
Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR): Os valores que integram essa provisao séo
apurados com base nos resgates a regularizar, devolugdes de prémios ou contribuigdes e porta-
bilidades solicitadas ainda nao transferidas para a entidade aberta de previdéncia complementar
ou sociedade seguradora receptora. (h) Provisdo de Eventos Ocorridos e Nao Avisados
(IBNR): A Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) deve ser constituida para a
cobertura dos valores esperados relativos a sinistros ocorridos e ndo avisados de pectlios e
rendas. A metodologia utiliza o método Bornhuetter-Ferguson, a qual é baseada na combinacédo
de sinistralidade esperada e evolugédo de fatores de desenvolvimento de sinistros ocorridos mas
nao avisados apurada através dos conhecidos Tridngulos de Run-Off. (i) Divulgagao das tabu-
as, taxas de carregamento e taxas de juros dos principais produtos comercializados;

Produtos Taxa de Distribuicao
Comercializados Tabua Biométrica Juros Comercializacédo
PGBL AT2000 F 0% 0,4778%
PGBL AT2000 M 0% 0,9016%
PGBL AT2000 male suavizada 10% 0% 0,0075%
PGBL AT83 F 4% 0,2540%
PGBL AT83 M 4% 0,5210%
PGBL BR-EMSsb-f 0% 5,6670%
PGBL BR-EMSsb-m 0% 27,4120%
VGBL AT2000 F 0% 0,3673%
VGBL AT2000 female suavizada 10% 0% 0,2435%
VGBL AT2000 M 0% 0,9526%
VGBL AT2000 male suavizada 10% 0% 0,0455%
VGBL AT83 F 4% 0,1010%
VGBL AT83 M 4% 0,2370%
VGBL BR-EMSsb-f 0% 34,2208%
VGBL BR-EMSsb-m 0% 28,5914%
TOTAL 100,000%

2.8. Teste de Adequacédo do Passivo - TAP: O Teste de Adequacgao de Passivos (TAP) é re-
alizado para as datas-bases de junho e dezembro, conforme determina a Circular SUSEP n°
517/15 e alteragdes posteriores, com o objetivo de avaliar a suficiéncia das provisdes técnicas
em relagdo ao fluxo das obrigagdes da Seguradora. As provisdes técnicas mencionadas sao li-
quidas de custos de aquisi¢ao e eventuais ativos intangiveis. Ao resultado desta apuragéo, da-se
o nome de Net Carrying Amount. Para a estimativa dos fluxos de caixa futuros, de contribui¢des,
beneficios e despesas, a Seguradora utiliza os parametros definidos pela norma, com destaque
para as estimativas de sobrevivéncia, utilizadas de acordo com a tdbua BR-EMS, e a estrutura
a termo de taxa de juros livre de risco, obtida no sitio da SUSEP, de acordo com o indexador da
obrigagdo. Cabe ressaltar que neste teste o agrupamento de informagdes é realizado por car-
teira, com compensacao entre produtos (processos SUSEP), em uma mesma provisao técnica.
Se o valor presente dos fluxos de caixa mencionados for superior as provisdes contabilizadas,
a insuficiéncia é registrada em Provisao Complementar de Cobertura (PCC), corresponden-
te a fase do plano em que a insuficiéncia foi constatada, seja durante a fase de acumulagao
(PCC-PMBaC) ou na fase de concesséo de beneficio (PCC-PMBC), ou ainda em PCC-PPNG
para os beneficios de risco. Para as demais provisdes, o ajuste (cobertura da insuficiéncia) é
realizado no saldo da propria proviséo. Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019
a Seguradora realizou o célculo de TAP e ndo identificou insuficiéncia de provisoes técnicas. 2.9.
Principais tributos; A contribuicdo social foi constituida pela aliquota de 15% e o imposto de
renda foi constituido pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excedem R$ 240 mil no exercicio. Os créditos tributarios decorrentes de diferengas temporarias
entre os critérios contabeis e os fiscais de apuragdo de resultados, séo registrados no periodo
de ocorréncia do fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. O imposto de renda
e contribui¢ao social diferidos ativos s@o reconhecidos somente na propor¢ao da probabilidade
de que lucro tributario futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam
ser compensadas, em conformidade com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores
(Vide nota 7.b). As contribuicdes para o PIS s&@o provisionadas pela aliquota de 0,65% e para
a COFINS pela aliquota de 4%, na forma da legislagéo vigente. 2.10. Capital social: As a¢des
ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patrimoénio liquido (vide nota 12 (a)). 2.11.

a mantém independente para atendimento aos requerimentos legais, regulatérios e exigéncias
e controles requeridos pelo Grupo. E de responsabilidade do departamento de Compliance a
implementagdo de politicas internas, o acompanhamento da implementagéo de novas leis e
regulamentacdes e as atividades da empresa, para garantir seguranga juridica a sua Diretoria e
ao seu Conselho Administrativo. Também é de responsabilidade do Compliance a elaboragdo de
treinamentos, visando a criagdo de uma cultura de Compliance na empresa e o monitoramento
do cumprimento dos standards do Grupo Zurich. Perspectivas: O Grupo Zurich mantém suas
expectativas positivas quanto ao crescimento sustentavel da economia brasileira, como afir-
mam seus crescentes investimentos no mercado segurador com foco em: aquisi¢oes, parcerias
estratégicas na distribuicdo de produtos, desenvolvimento de produtos adequados a realidade
brasileira e mais competitivos. Somam-se a estes os crescentes investimentos em tecnologia da
informacao e marketing, importantissimos para o processamento de alto nivel e a prestagao de
servigos de exceléncia em qualidade e valor, conforme os padrdes globais da Zurich. Na opi-
nido da administragdo, estes crescentes investimentos aliados ao foco estratégico nos clientes,
sobretudo em suas necessidades e desejos, trardo a escala e a eficacia operacionais necessa-
rias a concretizagdo das metas do Grupo Zurich, que por meio desta sinergia, as expectativas
positivas se estendem também para a Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A.. Agradecimentos:
A Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A. agradece a Superintendéncia de Seguros Privados - SU-
SEP pelo apoio e orientacdes obtidas. Aos nossos profissionais e colaboradores manifestamos
0 nosso reconhecimento pela dedicacéo e pela qualidade dos servigos prestados.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2021.
A Administracao

DI;MONSTRA(;()ES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o resultado bédsico por agéo

Nota

explicativa 2020 2019
(+) Contribuicdes para cobertura de riscos 99 58
(=) Prémios ganhos 99 58
Rendas de contribuicdes e prémios 208.874 255.397
Constituigao da provisao de beneficios a conceder (208.126) (254.965)
(=) Receitas de contribui¢des e prémios de VGBL _ 748 432
(+) Rendas com taxas de gestéo e outras taxas 7.506 6.949
(+/-) Variagdes de outras provisdes técnicas 2.371 50
(-) Beneficios retidos (450) (717)
(-) Custos de aquisicao 13 (a) (10.527) (6.700)
(-) Outras receitas e despesas operacionais (114) (167)
(-) Despesas administrativas 13 (b) (3.500) (3.729)
(-) Despesas com tributos 13 (c) (1.996) (1.753)
(+) Resultado financeiro 13 (d) (258) 442
(=) Resultado operacional (6.121) (5.135)
Resultado antes dos impostos e contribuicdes (6.121) (5.135)
Imposto de renda 7 (a) - (1.745)
Contribuigao social 7 (a) - (1.299)
Prejuizo do exercicio (6.121) (8.179)
Quantidade de acdes 213 1.048.316 753.666
Prejuizo basico por acdo em R$ 2.13 (5,84) (10,85)

As notas explicativas da administragao sao partes integrantes das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO ABRANGENTE EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Prejuizo do exercicio (6.121) (8.179)
Ajuste de avaliagao patrimonial (85) (121)
Efeito tributario do ajuste de avaliacdo patrimonial 10 48
Total do resultado abrangente do exercicio (6.196) (8.252)

As notas explicativas da administragao sao partes integrantes das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ajuste de

Capital Reservas avaliacao Prejuizos

_social  delucros patrimonial acumulados _ Total
Saldo 31/12/2018 25.628 7.700 90 - 33.418
Aumento de Capital 13.000 - - — 13.000
Ajuste de avaliagao
patrimonial - - (73) - (73)
Prejuizo do exercicio - - - (8.179) (8.179)
Absorgao do prejuizo = (7.700) - 7.700 -
Saldo 31/12/2019 38.628 - 17 (480) 38.165
Aumento de Capital
aprovado portaria
SUSEP 489/2020 13.000 - - - 13.000
Ajuste de avaliagao
patrimonial - - (75) - (75)
Prejuizo do exercicio = - = (6.121) (6.121)
Saldo 31/12/2020 51.628 - (58) (6.601) 44.969

As notas explicativas da administragdo séo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2020 2019
Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (6.121) (8.179)
Ajustes para:
Provisdes judiciais 10 (b) 119 251
Variacao das contas patrimoniais:
Aplicagcoes (282.911) (212.819)
Outros créditos operacionais (4.935) (8.311)
Créditos tributérios e previdenciarios (182) 2.821
Depésitos judicias e fiscais (54) (151)
Despesas antecipadas (255) 99
Custo de aquisicao diferidos 4.263 1.848
Obrigagdes a pagar (8.846) 3.171
Impostos e contribui¢es 48 25
Outras contas a pagar 181 1.650
Débitos de operagdes com seguros e resseguros (406) 780
Provisdes técnicas - seguros 213.463 121.968
Provisdes técnicas - previdéncia 70.948 82.561
QOutros passivos 223 242
Caixa consumido nas atividades operacionais (14.465) (14.044)
Atividades de financiamento
Aumento de Capital 13.000 13.000
Caixa liquido gerado nas
atividades de financiamento 13.000 13.000
(Reducéo) liquida de caixa
e equivalentes de caixa (1.465) (1.044)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.978 8.023
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5.513 6.978

As notas explicativas da administragdo sao partes integrantes das demonstragées financeiras.

Distribuicao de dividendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Seguradora é
reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Seguradora. Qualquer valor acima do minimo obrigatério de 25% somente
é provisionado na data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral (vide nota
12 (c)). 2.12. Apuragao do resultado: As contribui¢des de planos previdenciarios e os prémios
de seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia séo reconhecidos no resultado quando
do seu efetivo recebimento. 2.13. Resultado por agéo: O lucro basico por acédo é calculado
pela divisdo do lucro atribuivel aos acionistas pela quantidade média de a¢des da Seguradora.
Durante os exercicios de dezembro de 2020 e dezembro de 2019 a Seguradora ndo possuia
instrumentos ou transagdes que gerassem efeito dilutivo ou antidilutivo sobre o lucro por agéo do
exercicio e consequentemente o lucro basico por agéo é equivalente ao lucro por agéo diluido.
2.14. Normas, alteracgdes e interpretacoes que ainda nao estdo em vigor e ndo foram ado-
tadas antecipadamente: CPC 48 “Instrumentos Financeiros”. Esta norma é o primeiro passo
no processo para substituir o CPC 38/IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo”. As principais alteragdes que o CPC 48 traz sdo: (i) novo modelo de classificagdo e
mensuragao de ativos e passivos financeiros; (i) novo modelo de impairment; e (jii) nova diretriz
para a adocé@o de contabilizacao de hedge. A norma sera aplicavel quando referendada pela
SUSEP. CPC 06 (R2) “Arrendamentos”. A norma estabelece os principios para reconhecimento,
mensuragao, apresentacao e divulgacao de arrendamentos. A norma entrou em vigor a partir de
01 janeiro de 2021, e nao teremos impacto com esta alteragcéo. CPC 50 “Contratos de Seguro”,
emitido em maio de 2017 pelo IASB para substituir o CPC 11 publicado em 2014. O CPC 50 pre-
Vé que os passivos da Seguradora sejam mensurados a valor justo e fornegcam uma abordagem
mais uniforme de mensuragé@o e apresentagdo para todos os contratos de seguro. O CPC 50
passa a vigorar em 01 de janeiro de 2023, sendo permitido a aplica¢ao antecipada. Aguardando
aprovac&o desta norma pela SUSEP. | .

3. ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS CRITICAS

Algumas praticas contdbeis requerem julgamentos mais subjetivos e/ou complexos por parte
da Administrag&o, frequentemente, como resultado da necessidade de fazer estimativas que
tém impacto sobre questdes que sdo inerentemente incertas. A medida que aumenta o nu-
mero de varidveis e premissas que afetam a possivel solu¢éo futura dessas incertezas, esses
julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparagdo das demonstragdes
financeiras, a Seguradora adotou varidveis e premissas com base na sua experiéncia histérica e
varios outros fatores que entende como razodveis e relevantes. Itens significativos cujos valores
sdo determinados com base em estimativa incluem: os titulos mobiliarios avaliados pelo valor
de mercado; as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de realizagdo ou recuperacéo; e as
provisdes que envolvem valores em discussao judicial. Destacamos, especialmente, a utilizagao
de estimativas na avaliacao de passivos de seguros, descrito no item (a) abaixo, e as estimati-
vas utilizadas para o célculo de recuperabilidade (impairment) de ativos financeiros, descrita a
seguir. Alteragdes em tais premissas ou diferengas destas em face da realidade poderdo causar
impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. Tais estimativas e premissas sao revisadas
periodicamente. As revisdes das estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas estdo sendo revisadas, bem como nos periodos futuros afetados. (a). Estimativas
e julgamentos utilizados na avaliacdo de passivos de seguros: As estimativas utilizadas
na constituicao dos passivos de seguros da Seguradora representam a area onde a Segura-
dora aplica estimativas contdbeis mais criticas na preparagao das demonstragdes financeiras.
Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos pas-
sivos que a Seguradora ird liquidar em Ultima instancia. A Seguradora utiliza todas as fontes
de informacéao internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicadores que
possam influenciar as tomadas de decisdes da administragao da Seguradora para a defini¢cao de
premissas e da melhor estimativa do valor de liquidagdo de sinistros para contratos cujo evento
segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos va-
lores liquidados efetivamente em datas futuras para tais obrigacdes. As provisdes que sdo mais
impactadas por uso de julgamento e incertezas séo aquelas relacionadas aos ramos de vida e
previdéncia complementar. As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragées
financeiras estéo incluidos na nota 11. (b) Estimativas utilizadas para célculo de recupera-
bilidade (impairment) de ativos financeiros: A Seguradora aplica as regras de analise de
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recuperabilidade para os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. Nesta area, a
Seguradora aplica alto grau de julgamento para determinar o grau de incerteza associado com
a realizagao dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros. A Seguradora segue as
orientacdes do CPC 38 e pela Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores, para determi-
nar quando um ativo financeiro disponivel para venda esté impaired. Essa determinacéo requer
um julgamento significativo. Para esse julgamento, a Seguradora avalia, entre outros fatores, a
duragao e a proporgao na qual o valor justo de um investimento € menor que seu custo, a saude
financeira e perspectivas do negécio de curto prazo para a investida, incluindo fatores como:
desempenho do setor e do segmento e fluxo de caixa operacional e financeiro. (¢) Provisdes
para contingéncias: As provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais e potenciais riscos que representam perdas provaveis e estimadas com cer-
to grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos assessores
juridicos. Cabe a Administracao a avaliagao final da probabilidade de perda e o valor da proviséao
judicial. A Administragdo acredita que essas provisdes para contingéncia estao corretamente
apresentadas nas demonstracdes financeiras.
4. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
O gerenciamento de riscos é essencial em todas as atividades, utilizando-o com o objetivo de
adicionar valor ao negdcio & medida que proporciona suporte as areas de negécios no pla-
nejamento das atividades, maximizando a utilizagdo de recursos préprios e de terceiros, em
beneficio dos acionistas e da Seguradora. A Seguradora considera ainda que a atividade de
gerenciamento de riscos é altamente relevante em virtude da crescente complexidade dos
servicos e produtos ofertados e também em fungédo da globalizagdo dos negdcios. Por essa
razao, as atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos sao aprimoradas continuamente,
buscando as melhores praticas utilizadas internacionalmente, devidamente adaptadas a nossa
realidade. Consideraveis investimentos nas ac¢des relacionadas ao processo de gerenciamento
de riscos sdo realizados, especialmente na capacitagdo do quadro de funcionarios. Tem-se o
objetivo de elevar a qualidade de gerenciamento de riscos e de garantir o necessario foco a es-
tas atividades, que produzem forte valor agregado. No sentido amplo, o processo de governanca
corporativa representa o conjunto de praticas que tem por finalidade otimizar o desempenho
de uma seguradora e proteger os stakeholders, a exemplo de acionistas, investidores, clientes,
empregados, fornecedores etc., bem como facilitar o acesso ao capital, agregar valor a em-
presa e contribuir para sua sustentabilidade, envolvendo, principalmente, aspectos voltados a
transparéncia, equidade de tratamento dos acionistas e prestagao de contas. Nesse contexto, o
processo de gerenciamento de riscos conta com a participacao de todas as camadas contem-
pladas pelo escopo de governanga corporativa que abrange desde a alta administracao até as
diversas areas de negdcios e produtos na identificacéo dos riscos. O gerenciamento de todos os
riscos inerentes as atividades de modo integrado é abordado, dentro de um processo, apoiado
na sua estrutura de controles internos e compliance (no que tange a regulamentos, normas e
politicas internas). Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de
gestao de riscos e minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificagao
e mensuragdo. A estrutura do processo de gerenciamento de riscos da Seguradora permite que
os riscos de seguro, crédito, liquidez e mercado sejam identificados, avaliados, monitorados,
controlados e mitigados de modo unificado. Para assegurar unicidade ao processo de gerencia-
mento de riscos, ha um departamento especifico, denominado Risk Management, com o intuito
de obter sinergia entre estas atividades na Seguradora, tendo por atribuicdo assessorar a alta
administrag@o na aprovagao de politicas institucionais, diretrizes operacionais e estabelecimento
de limites de exposicao a riscos no ambito do consolidado econémico financeiro. (a) Risco de
seguro: O gerenciamento de risco de seguro € um aspecto critico no negdcio. Para uma pro-
porcao significativa dos contratos de vida e previdéncia, o fluxo de caixa esté vinculado, direta e
indiretamente, com os ativos que suportam esses contratos. A teoria de probabilidade é aplicada
para a precificagdo e provisionamento das operagdes de seguros. O principal risco é que a
frequéncia ou severidade de sinistros/beneficios seja maior do que o estimado. (i) Estratégia
de subscricao: A estratégia de subscri¢do visa diversificar as operagdes de seguros para as-
segurar o balanceamento da carteira e baseia-se no agrupamento de riscos com caracteristicas
similares, de forma a reduzir o impacto de riscos isolados. Essa estratégia é definida anualmente
em um planejamento estratégico que estabelece as classes de negécios, regides territoriais e
segmentos de mercado em que a Seguradora ird operar. Com base nas estratégias definidas,
sao elaboradas as politicas de aceitagéo e os processos de gestdo de riscos dos contratos de
seguros. A politica de aceitagao de riscos abrange a totalidade dos ramos de seguros operados
e considera a experiéncia histérica e premissas atuariais. (ii) Gerenciamento de ativos e pas-
sivos: Um dos aspectos principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa
dos ativos e passivos. Os investimentos financeiros sao gerenciados ativamente com uma abor-
dagem de balanceamento entre qualidade, diversificagao, liquidez e retorno de investimento. O
principal objetivo do processo de investimento é otimizar a relagao entre taxa, risco e retorno,
alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao utilizadas estraté-
gias que levam em consideracé@o os niveis de risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibili-
dade, liquidez, limites de concentracdo de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas
utilizadas para determinar os valores e prazos aproximados para o pagamento de indenizagées
e beneficios sdo periodicamente revisadas. Essas estimativas sdo inerentemente subjetivas e
podem impactar diretamente na capacidade de manter o balanceamento de ativos e passivos.
O gerenciamento de ativos e passivos € monitorado pelo Comité ALMIC (Asset Liability Ma-
nagement Investment Committee), que aprova trimestralmente as metas, limites e condi¢bes
de investimentos, bem como acompanha a maturidade dos ativos e passivos envolvidos na
provisao técnica, afim de prevenir o descasamento de ambos. A equipe atuarial faz a anélise
da maturidade dos passivos de seguros e a disponibiliza para o Comité. (iii) Gerenciamento
de riscos por segmento de negécios: O monitoramento da carteira de contratos de seguros
permite o acompanhamento e a adequagao das tarifas praticadas, bem como avaliar a eventual
necessidade de alteragdes. Sao consideradas, também, outras ferramentas de monitoramento:
(i) anélises de sensibilidade; (i) verificagdo de algoritmos e alertas dos sistemas corporativos
(de subscricao, emissao e sinistros); e (iii) gerenciamento de ativos e passivos. Além disso, o
Teste de Adequacao do Passivo é realizado, semestralmente, com o objetivo de averiguar a ade-
quagao do montante contabil registrado a titulo de provisdes técnicas. Riscos de seguro vida e
previdéncia: Os riscos que abrangem o seguro de vida e previdéncia s&o: ¢ risco de mortalida-
de, é o risco que a experiéncia real da morte do tomador de seguros de vida seja maior do que o
esperado; ¢ risco de longevidade, é o risco de que pensionistas vivam mais do que o esperado; ¢
risco de morbidade, é o risco que as alegacgdes de segurados relacionados com a saude sejam
maiores que o esperado; ® risco do comportamento do segurado, € o risco em que os segura-
dos que apresentam descontinuidade e redugéo nas contribuicdes de periodos anteriores para
maturidade dos contratos sejam piores que o esperado, reduzindo o fluxo de caixa de negdcios
subscritos impactando na habilidade de cobertura das despesas de comissao diferida; ¢ risco
de despesa, é o risco de que as despesas de aquisicdo e gestao das politicas sejam maiores
do que o esperado. Um portfélio mais diversificado de riscos € menos suscetivel de ser afetado
por uma alteragdo em qualquer subconjunto dos riscos. A Seguradora conta com comités locais
de desenvolvimento de produto e um comité de aprovagdo do produto, sob a lideranga do Chief
Risk Officer Global Life, para potenciais produtos de vida nova que podera aumentar significati-
vamente ou alterar a natureza de seus riscos. Estes exames permitem a Seguradora gerir novos
riscos inerentes as suas proposicdes de novos negécios. A Seguradora analisa periodicamente
a adequacao continuada e os riscos potenciais dos produtos existentes. Segue uma viséo geral
das principais linhas do grupo de negdcio: ¢ Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL): E um
plano de previdéncia complementar, que objetiva a concessao de beneficios, em vida, ao parti-
cipante, cujo valor do beneficio € livre, ou seja, ird variar de acordo com as contribuicdes pagas
e a rentabilidade do fundo no qual suas provisdes serdo aplicadas. A Seguradora conta em
sua carteira com planos com atualizacao de valores pelo IGP-M/FGV e IPCA/IBGE. As tabuas
base para conversdo em renda s&o a AT-83, AT-2000 e a BR-EMSsb, esta ultima adotada nos
planos lancados mais recentemente. ¢ Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL): E um seguro
de vida com cobertura por sobrevivéncia, que objetiva a concessao de indenizacdes em vida ao
Segurado, cujo valor do beneficio & livre, ou seja, ird variar de acordo com os prémios pagos e
a rentabilidade do fundo no qual suas provisbes serdo aplicadas. A Seguradora conta em sua
carteira com planos com atualizagao de valores pelo IGP-M/FGV e IPCA/IBGE. As tédbuas base
para conversao em renda s@o a AT-83, AT-2000 e a BR-EMSsb, esta Ultima adotada nos planos
langados mais recentemente. (iv) Andlise de sensibilidade: Alguns resultados da andlise de
sensibilidade estéo apresentados abaixo. A Seguradora nao tem cessao de riscos em resseguro,
razdo pela qual nao apresentamos o impacto sobre valores liquidos. Também nao apresentamos
um teste para a variavel sinistralidade, pois a carteira da Seguradora é composta apenas de pla-
nos de previdéncia, e por se tratar de obrigagdes de longo prazo, o modelo de projecdes utiliza
para a estimativa dos sinistros as tdbuas de mortalidade e de sobrevivéncia. A inflagao nao foi
considerada no teste porque todos os planos tém obrigacdes indexadas ao IGP-M/FGV e IPCA/
IBGE, e, desta forma, o efeito da inflagao ndo é importante para avaliagdo do fluxo de obrigacdes
de longo prazo. Os efeitos sobre as variaveis mortalidade e sobrevivéncia estdo consolidados
no teste de sensibilidade para a taxa de mortalidade, por estarem interligados. O célculo das
estimativas de sobrevivéncia e de morte utilizaram as tabuas BR-EMS, versado 2015, conforme
determina Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores. As estimativas correntes dos
fluxos de caixa foram descontadas a valor presente com base nas estruturas a termo da taxa
de juros (ETTJ) livre de risco definidas pela SUSEP, conforme o indexador de cada plano e de
acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragbes posteriores. A premissa de conversdo em
renda foi estimada a partir da experiéncia da Seguradora nos Ultimos 5 anos. Para cada teste é
demonstrado o impacto de uma mudanca razoavel e possivel em apenas um unico fator.
Impacto no resultado do exercicio e no patriménio liquido

2020

Bruto de Liquido de

Premissas atuariais Resseguro Resseguro
Aumento de 1% na taxa de juros 385 385
Reducao de 1% na taxa de juros (494) (494)

Redugao de 5% na taxa de mortalidade 6 6
Aumento de 20% na conversao em renda (48) (48)
Redugéao de 20% na conversao em renda 48 48
Em 31 de Dezembro de 2020 a premissa de conversao em renda com base na estimativa atual
de conversao da carteira é de 0,10355601%.

Impacto no resultado do exercicio e no patriménio liquido

2019

Bruto de Liquido de

Premissas atuariais Resseguro Resseguro
Aumento de 1% na taxa de juros 155 155

Reducao de 1% na taxa de juros (213) (213)
Aumento de 5% na taxa de mortalidade 21 21

Reducéao de 5% na taxa de mortalidade (21) (21)

Aumento de 20% na conversao em renda (10) (10)
Reducéao de 20% na conversao em renda 19 19

Em 31 de Dezembro de 2019 a premissa de conversao em renda com base na estimativa atual
de conversao da carteira é de 0,06999%. Os diferentes impactos das suposi¢ées econdmicas
sobre o resultado e o patriménio liquido decorrem da classificagdo de determinados ativos como
“Disponiveis para venda”, para os quais as movimentagdes nos ganhos ou prejuizos nao reali-
zados afetam diretamente o patriménio liquido. (b) Concentragao de riscos: O quadro a seguir
demonstra a concentragao de risco no ambito do negdcio por regiao e linha de negécios base-
ada nas rendas de contribuicdes e prémios. A exposi¢cdo aos riscos varia significativamente por
regido geografica e pode mudar ao longo do tempo.

Total de rendas de contribuicdes e prémios por regido geografica

Centro-
Linhas de negdcios Sul Sudeste Norte Nordeste oeste Total
PGBL 8.821 58.779  2.741 6.710 9.785 86.836
VGBL 9.903 94.446 3.153 5.648 8.888 122.038
Total em 31/12/2020 18.724 153.225 5.894 12.358 18.673 208.874
Total em 31/12/2019 12.483 204.001 3.342 14.679 255.397

(c) Risco de crédito: Risco de crédito é a possibilidade da contraparte de uma operacao fi-
nanceira nao desejar cumprir ou sofrer alteracédo na capacidade de honrar suas obrigacdes
contratuais, podendo gerar assim alguma perda para a Seguradora. As areas-chave em que a
Seguradora estd exposta ao risco de crédito sdo os ativos financeiros. O gerenciamento de risco
de crédito inclui 0 monitoramento de exposicoes ao risco de crédito de contrapartes individuais
em relagao as classificagdes de crédito dos ativos financeiros, tais como Fitch Ratings, Standard
& Poor’s, Moody’s entre outras. Além disso, é avaliada a concentracao de exposi¢cdes por setor
da industria e regido geogréfica de renda de contribui¢des, conforme Nota 4 (b).

Exposicoes ao risco de crédito: A tabela abaixo demonstra a exposicdo maxima ao risco de
crédito antes de qualquer garantia ou outras intensificagdes de crédito. Os ativos sdo analisados
na tabela abaixo usando o rating da Standard & Poor’s (S&P), ou equivalente quando o da
S&P nao estiver disponivel. A concentragdo do risco de crédito ndo alterou substancialmente
comparada ao periodo anterior.

Composicao de carteira por classe e por categoria contabil _ AAA AA BB 2020
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 5365 12 136 5.513
Disponiveis para venda (nota 6)

Publicos 15.075 - - 15.075
Valor justo por meio do resultado (nota 6)

Privados 520 - _ - 520
Exposi¢do maxima ao risco de crédito 20.960 12 136 21.108
Composicao de carteira por classe e por categoria contabil __AAA AA BB _2019
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 6.639 177 162 6.978
Disponiveis para venda (nota 6)

Publicos 14.689 - - 14.689
Valor justo por meio do resultado (nota 6)

Privados 16 _ - _= 116
Exposi¢cdao maxima ao risco de crédito 21.444 177 162 21.783

Os fundos de investimentos exclusivos R$ 2.546.836 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 2.264.790
em 31 de dezembro de 2019) nédo estao sendo avaliados porque a Seguradora assume que 0
risco é do beneficiario e ndo da Seguradora. O risco de liquidez é o risco de a Seguradora ndo
ter recursos financeiros liquidos suficientes para cumprir suas obrigacdes ou ter de incorrer em
custos excessivos para fazé-lo. A politica da Seguradora é manter uma liquidez adequada e
liquidez contingente para atender suas obrigacdes tanto em condi¢cdes normais quanto de es-
tresse. Para alcancgar este objetivo, a Seguradora avalia, monitora e gerencia suas necessidades
de liquidez em uma base continua. A Seguradora tem politicas de liquidez em todo o grupo de
gestao e de diretrizes especificas sobre a forma de planejar, gerenciar e relatar sua liquidez
local, propiciando recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigacées a medida que
estas atinjam seu vencimento. (d) Risco de liquidez: (i) Gerenciamento de risco de liquidez:
O gerenciamento de risco de liquidez é realizado pelo departamento financeiro e tem por obje-
tivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidacédo de direitos e obrigagdes,
assim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestao das posicoes financei-
ras. O conhecimento e o acompanhamento desse risco sdo cruciais, sobretudo para permitir a
Seguradora liquidar as operacdes em tempo habil e de modo seguro. (ii) Exposicdo ao risco
de liquidez; O risco de liquidez ¢ limitado pela reconciliagdo do fluxo de caixa de nossa carteira
de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto, sdo empregados métodos atuariais
para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro. A qualidade dos investimentos tam-
bém garante a capacidade da Seguradora de cobrir altas exigéncias de liquidez, por exemplo,
no caso de um desastre natural. O gerenciamento do risco de liquidez é realizado pela area
financeira e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidagao de
direitos e obrigagdes. A Seguradora monitora, por meio da gestao de ativos e passivos (ALM),
as entradas e os desembolsos futuros, a fim de manter o risco de liquidez em niveis aceitaveis
e, caso necessario, apontar com antecedéncia possiveis necessidades de redirecionamento dos
investimentos. A administragédo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principal-
mente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagao
das posicoes assumidas e instrumentos financeiros utilizados. O passivo circulante é inferior ao
ativo circulante, apresentando um nivel satisfatério de liquidez para a Seguradora. O quadro a
seguir demonstra os ativos e passivos financeiros da Seguradora:

de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva. Este risco tem sido acompanha-
do com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugao técnica nos ultimos anos,
no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais prejuizos para as institui¢oes, dada a
elevacao na complexidade das operacdes realizadas nos mercados. (ii) Controle do risco de
mercado: O risco de mercado é gerenciado por meio de metodologias e modelos condizentes
com a realidade do mercado nacional e internacional, permitindo embasar decisdes estratégicas
com grande agilidade e alto grau de confianga, tendo como consequéncia uma melhor avalia-
¢ao e definicdo dos limites de investimentos em titulos publicos federais, privados, nacionais e
internacionais, e também o estabelecimento de limites operacionais de descasamento de ativos,
passivos e moedas. A principal atividade da gestado de risco de mercado é de elaborar andlises
de sensibilidade e simular resultados em cenarios de estresse para as posi¢cdes da Seguradora.
O controle do risco de mercado é acompanhado pela drea financeira, cujas principais atribuicdes
sdo: « definir estratégias de atuacéo para a otimizagéo dos resultados e apresentar as posi¢oes
mantidas pela organizagao; ¢ analisar o cenario politico-econdémico nacional e internacional (en-
volvendo oscilagdo cambial); * avaliar os limites de investimentos em titulos publicos federais,
privados, nacionais e internacionais; ¢ avaliar e definir os limites de VaR (Value at Risk) e das
carteiras; ¢ analisar a politica de liquidez; ¢ estabelecer limites operacionais de descasamen-
to de ativos, passivos e moedas; ¢ realizar reunides extraordindrias para analise de posicdes
e situagdes em que os limites de posi¢cdes ou VaR sejam ultrapassados. Dentre as principais
atividades da area de Gestao de Risco de Mercado, destacamos o acompanhamento, calculo
e andlise do risco de mercado das posi¢des, por meio da metodologia do VaR. (iii) Analise do
risco de mercado: A politica da Seguradora, em termos de exposicao a riscos de mercado, é
conservadora, sendo que os limites de VaR sdo definidos pelo Comité ALMIC (Asset Liability
Management Investment Committee), sendo o cumprimento destes acompanhado diariamente
por area independente a do gestor das posi¢des. A metodologia adotada para a apuragdo do
VaR tem nivel de confianga de 99% e horizonte de tempo de 250 dias. As volatilidades e as
correlagoes utilizadas pelos modelos sdo calculadas a partir de métodos estatisticos e sdo ajus-
tadas, quando necessario, a fatos ainda nao capturados pelos dados utilizados nos modelos e a
sensibilidade dos participantes dos trabalhos. A metodologia aplicada e os modelos estatisticos
existentes sdo validados diariamente utilizando-se técnicas de backtesting. O backtesting com-

2020 para o VaR diério calculado com o resultado obtido com essas posi¢des (excluindo resultado
De um Acima com posigoes intraday, taxas de corretagem e comissdes). O principal objetivo do backtesting é
Sem Atéum acinco de cinco monitorar, validar e avaliar a aderéncia do modelo de VaR, sendo que o niumero de rompimentos
Ativo vencimento ano anos anos Total deve estar de acordo com o intervalo de confianga previamente estabelecido na modelagem.
Titulos disponiveis para a venda A Seguradora considera o modelo de simulagao histérica para o calculo do VaR. Esse modelo
Titulos de renda fixa publicos - 3.011 850 11.214 15.075 considera que é possivel medir a perda méxima em um dia para uma carteira de ativos, dado
Ativos financeiros ao valor justo um intervalo de confianca.
por meio do resultado 5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Fundos de investimentos 2020 2019
exclusivos 2.546.836 - - - 2546.836 Caixa e bancos 5.513 6.958
Fundos de investimentos Equivalente de caixa = _ 20
ndo exclusivos 520 - - - 520 - 5.513 6.978
Caixa e equivalentes de caixa 5.513 - - - 5513 6.APLICACOES L ) o ]
Outros créditos operacionais - 16.271 — — 16.271 (a) Classificacao das aplicagdes: As tabelas abaixo demonstram a classificacéo das aplica-
Total do ativo 2.552.869 19.282 850 11.214 2.584.215 ¢Oes e 0s respectivos vencimentos:
Passivo - - - 2020 2019
_ _ Ao valor justo por
el N R A ~ 3813 ‘meio do resultado 2547.356  99,41% 2.264.906  99,35%
Passivos de previdéncia e vida Fundos de investimentos exclusivos 2.546.836  99,39% 2.264.790 99,34%
AN Certificado de Depdsito
(°°m cobertura de sobrevivencia _ Bancario (CDB) 81.936  320% 55968  2,46%
provisdes) 513.995 898.011 1.140.349 2.552.355 T SELIC (LFT 188593 7369 216.871 9'51%
Total do passivo - 520.808 903.424 1.140.350 2.564.581 Iosouro SELIC (LFT) : ,36% : S1%
— T T T/ =501 esouro Prefixado (LTN) 26.977 1,05% 29.707 1,30%
Deum  Acima %%?L?)%gﬁﬁssadas (LTN) 100888  3,94%  81.211 3,56%
Ati . Sem Até acinco de cinco Tesouro IPCA+ (NTN-B) 154936  6.05% 227.392  9,98%
tivo vencimento um ano anos anos Total 2020 2019
Titulos disponiveis para a venda N % %
Titulos de renda fixa publicos - ~ 1520 18169 14689 (Geoacste ) 22485 088% 27725 1.22%
Ativos f!nancelros ao valor justo Compromissadas (NTN) 60.238 2,35% 1.868 0,08%
por meio do resultado Letras Financeiras (LF) 193.804 7,56% 275429  12,08%
Fundos de investimentos Quotas de fundos de investimentos 1.553.757  60,64% 1.149.023  50,40%
exclusivos ) ) 2.264.790 - - — 2.264.790 | etras de Cambio - 0,00% 5.251 0,23%
Fundos de investimentos Letra de Arrendamento Mercantil (LAM) - 0,00% 894 0,04%
nao exclusivos . 116 - - - 116 Certificado Recebimento
Caixa e equivalentes de caixa 6.978 - - - 6.978  Agronegécio (CRA) 1.131 0,04% - 0,00%
Outros créditos operacionais - 11.336 - - 11.336  Agdes 60.163 2,35% 80.436 3,53%
Total do ativo 2.271.884 11.336 1.520 _ 13.169 2.297.909 Debéntures 101.958 3,98%  110.975 4,87%
Passivo Nota Promisséria (NP) - 0,00% 1.020 0,04%
Contas a pagar - 15.170 11 - 15.181  Nota de Crédito (NC) - 0,00% 1.020 0,04%
Provis6es judiciais - - 5.293 - 5.293  Fundos de investimentos nao exclusivos 520 0.02% 116 0,01%
Passivos de previdéncia e vida Renda fixa - quotas de fundos
com cobertura de sobrevivéncia de investimentos 520 0,02% 116 0,01%
(provisoes) — 208.330 481.521 1.578.093 2.267.944 Titulos disponiveis para venda 15.075 0,59% 14.689 0,65%
Total do passivo — 223.500 486.825 1.578.093 2.288.418 Tesouro IPCA+ (NTN-B) 241 0,01% 233 0,02%
(e) Risco de mercado: (i) Gerenciamento de risco de mercado: O risco de mercado esta Tesouro SELIC (LFT) 14.834 0.58% 14.456 0.63%
ligado & possibilidade de perda por oscilagéo de pregos e taxas em fungéo dos descasamentos Total das aplicacées 2.562.431 100,00% 2.279.595 100,00%
De 31 De 181 Acima Ajustes de avaliacao
De 1 a 30 dias ou a180 a 360 de 360 Valorde patrimonial, liquido dos Custo
sem vencimento dias dias dias _Mercado efeitos tributarios atualizado
Ao valor justo por meio do resultado 1.620.552 183.077 58.537 685.190 2.547.356 - 2.547.356
Fundos de investimentos exclusivos 1.620.032 183.077 58.537 685.190 2.546.836 - 2.546.836
Certificado de Depdsito Bancério (CDB) 2.002 27.818 2.240 49.876 81.936 - 81.936
Tesouro SELIC (LFT) 3.232 14.116 18.195 153.050 188.593 - 188.593
Tesouro Prefixado (LTN) - - 3.284 23.693 26.977 - 26.977
Operacdes Compromissadas (LTN) 359 100.395 - 134 100.888 - 100.888
Tesouro IPCA+ (NTN-B) - 1.404 - 153.532 154.936 - 154.936
Tesouro IPCA+ (NTN-F) 519 - - 21.936 22.455 - 22.455
Operagdes Compromissadas (NTN) - 1.945 - 58.293 60.238 - 60.238
Letras Financeiras (LF) - 36.383 32.617 124.804 193.804 - 193.804
Quotas de fundos de investimentos 1.553.757 - - - 1.553.757 - 1.553.757
Certificado Recebimento Agronegécio (CRA) - - - 1.131 1.131 - 1.131
Acbes 60.163 - - - 60.163 - 60.163
Debéntures - 1.016 2.201 98.741 101.958 - 101.958
Fundos de investimentos ndo exclusivos
Renda fixa—quotas de fundos de investimentos. 520 - - - 520 - 520
Titulos disponiveis para venda - - 3.011 12.064 15.075 (58) 15.133
Tesouro IPCA+ (NTN-B) - - - 241 241 (6) 247
Tesouro SELIC (LFT) - - 3.011 11.823 14.834 (52) 14.886
Total em 31 de dezembro de 2020 1.620.552 183.077 61.548 697.254 2.562.431 (58) 2.562.489
Total em 31 de dezembro de 2019 1.249.393 80.600 77.459 872.143 2.279.595 17 2.279.578
(b) Resumo da movimentacéo das aplicacoes financeiras
Saldo em 2019 Aplicacoes Resgates Rendimentos Ajustes TVM Saldo em 2020
Ao valor justo por meio do resultado 2.264.906 291.279 (96.638) 87.809 - 2.547.356
Fundos de investimentos exclusivos 2.264.790 290.879 (96.638) 87.805 = 2.546.836
Fundos de investimentos ndo exclusivos 116 400 - 4 - 520
Renda fixa - quotas de fundos de investimentos 116 400 - 4 - 520
Titulos disponiveis para venda 14.689 41.224 (40.980) 227 (85) 15.075
Tesouro IPCA + (NTN - B) 233 - (12) 20 - 241
Tesouro SELIC + (LFT) 14.456 41.224 (40.968) 207 (85) 14.834
Total 2.279.595 332.503 (137.618) 88.036 85 2.562.431
Saldo em 2018 Aplicacoes Resgates Rendimentos Ajustes TVM Saldo em 2019
Ao valor justo por meio do resultado 2.058.200 64.939 (82.212) 223.979 - 2.264.906
Fundos de investimentos exclusivos 2.057.628 64.866 (81.672) 223.968 - 2.264.790
Fundos de investimentos ndo exclusivos 572 73 (540) 11 - 116
Renda fixa - quotas de fundos de investimentos 572 73 (540) 1 - 116
Titulos disponiveis para venda 8.649 21.861 (16.584) 884 (121) 14.689
Tesouro IPCA + (NTN - B) 208 - (11) 18 18 233
Tesouro PRE + (NTN - F) 998 - (1.090) 153 (61) -
Tesouro PRE (LTN) 3.890 - (4.022) 210 (78) -
Tesouro SELIC + (LFT) 3.553 21.861 (11.461) 503 - 14.456
Total 2.066.849 86.800 (98.796) 224.863 (121) 2.279.595
(c) Estimativa do valor justo: A tabela a seguir apresenta a andlise do método de valorizagao 2019
de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como Taxa de juros
se segue: * Nivel 1 - titulos com cotagdo em mercado ativo; * Nivel 2 - titulos ndo cotados nos Titulos Classes contratada a.a Valor Percentual
mercados abrangidos no “Nivel 1” mas que cuja precificacédo é direta ou indiretamente observa- NTN-B Tesouro IPCA+ De 05,00%
vel; » Nivel 3 - titulos que ndo possuem seus custos determinados com base em um mercado NTN-B até 7,99% 233 1,57
observavel. Em 2020 e 2019, a Seguradora ndo apresenta nenhum titulo classificado no nivel 3. LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 398 2,69
2020 LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 157 1,06
Nivel 1 Nivel 2 Total LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 52 0,35
Ao valor justo por meio do resultado 614.250 1.933.106 2.547.356 LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 576 3,89
Fundos de investimentos exclusivos LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 104 0,71
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - 81.936 81.936 LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 5.638 38,08
Tesouro SELIC (LFT) 188.593 - 188.593 LFT Tesouro SELIC (LFT) Pos-fixado 2.531 17,10
Tesouro Prefixado (LTN) 26.977 - 26.977 LFT Tesouro SELIC (LFT) Pos-fixado 5.000 33,77
Operagdes Compromissadas (LTN) 100.888 - 100.888 Fundos Quotas de fundos
Tesouro IPCA+ (NTN — B 154.936 - 154.936 de investimento Pés-fixado 116 078
Tesouro IPCA+ (NTN — F) 22.455 - 22.455 14.804 100,00
Operagdes Compromissadas (NTN) 60.238 - 60.238 (e) Instrumentos financeiros por categoria
Letras Financeiras (LF) - 193.804 193.804 2020
Quotas de fundos de investimentos - 1.553.757  1.553.757 Ativos ao Dispo- Emprés-
Certificado Recebimento Agronegécio (CRA) - 1.131 1.131 valor justo nivel timos
Acoes 60.163 - 60.163 por meio do para e rece-
Debéntures - 101.958 101.958 __resultado % venda %  biveis %
Fundos de investimentos ndo exclusivos Ativos financeiros
Quotas de fundos de investimentos - 520 520 Aplicagoes o 2.547.356 100,00 15.075 100,00 - =
Titulos disponiveis para venda 15.075 - 15.075 Outros créditos operacionais - - - - 16.271 100,00
Tesouro IPCA+ (NTN — B) 241 — 241 Total 2.547.356 100,00 15.075 100,00 16.271 100,00
Tesouro SELIC (LFT) 14.834 - 14.834 . . . 2019
Total aplicagces 629.325  1.933.106 2.562.431 Ativos ao Dispo- Emprés-
— — o019 valor justo nivel timos
Nivel 1 Nivel 2 Total por meio do para e rece-
Ao valor justo por meio do resultado 665210  1.599.696 2.264.906 . .. __resultado % venda %  biveis %
Fundos de investimentos exclusivos S
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - 55.968 55.968 Aplicagbes 2.264.906 100,00 14.689 100,00 - -
Tesouro SELIC (LFT) 216.871 - 216.871 %l;g?:c%ﬁg:tsos 11,336 100.00
Tesouro Pre-fixado (LTN 29.707 - 29.707 = = = = S 8
Operagoes Comprof'niss)adas (LTN) 81.211 - g1.211 Total .. __2.264.906 100,00 14.689 100,00 11.336 100,00
Tesouro IPCA+ (NTN — B) 227.392 _ 207392 (f) Andlise de sensibilidade: A Seguradora realizou analise de sensibilidade de seus instru-
Tesouro IPCA+ (NTN — F) 27.725 _ 27.725 Mentos financeiros, com base na variagao da taxa SELIC os quais estdo apresentados brutos
Operacdes Compromissadas (NTN) 1.868 - 1.868 dos efeitos tributarios conforme destacado no quadro a seguir:
Letras Financeiras (LF) - 275429  275.429 _ _ 2020
Quotas de fundos de investimentos - 1.149.023  1.149.023 Titulos Titulos  Quotas de fundos
Letras de Cambio _ 5051 5251 o publicos privados  de investimentos Total
Letra de Arrendamento Mercantil (LAM) Z 894 go4 Aplicagdes 569.162  438.992 1.554.277  2562.431
Agdes 80.436 _ 80.436 SELIC-%a.a. 1,9 - 1,9 1,9
A CDI - % a.a. - 2,76 - 1,9
Debéntures - 110.975 110.975 Proiecao d tabilidad g ’
Nota Promisséria (NP) - 1.020 1.020 "rojegao de rentabilidade
Nota de Crédito (NC) - 1.020 1.020 7 Proximos 12 meses
Fundos de investimentos ndo exclusivos Resultado:
Quotas de fundos de investimentos - 116 116 grovgvel o 10'?}‘1‘ 12116 29'?31 52'421
Titulos disponiveis para venda 14.689 - 14.689 Queda ggo/" 2'407 ggg; 5421'762 ggga?
Tesouro IPCA+ (NTN — B) 233 - 233 Ellée a 0% - : : -
vacao 25% 13.518 15.145 36.914 65.576
Tesouro SELIC (LFT) 14.456 = 14456 Elovacao 50% 16.221 18174 44.297 78,692
'(I:)t:l aplicacoes das: A ab g g 679.899 1.599.696 2.279.595 ¢ ° ' : ! 2019
axas contratadas: A abertura das taxas contratadas aplica-se apenas para a carteira pro- = r
pria da Seguradora, néo incluindo os fundos de investimentos exclusivos. 2020 Jgtlfgg: ;r.ir\lltalgg: %L:Jitnavsegzrfnuennc:g: Total
. Aplicacbes 599.464 530.993 1.149.138 2.279.595
Taxa de juros SELIC- % a.a 4,40 - 4,40 4,40
Titulos Classes contratada a.a Valor Percentual 5o a0 T 4.40 T 440
NTN-B Tesouro IPCA + (NTN-B) De 05,00% até 7,99% 241 55 Projecao de rentabilidade ' ’
LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 107 069 _ préximos 12 meses
o v - I
esouro 0s-fixado , 4
LFT Tesouro SELIC (LFT)  Pés-fixado 1.995 1279 e e %% ¥ e 1903
2020 ) Queda 50% 13.188 11.682 25281 50.151
i Taxa de juros Elevagdo 25% 32.970 29.205 63.203 125.378
Titulos Classes contratada a.a Valor  Percentual g|gyacao 50% 39.564 35.046 75.843 150.453
LFT Tesouro SELIC (LFT) Pos-fixado 6.005 38,50  Fonte SELIC: Taxas efetivas retiradas do Banco Central. Fonte CDI: Taxas efetivas retiradas da
LFT Tesouro SELIC (LFT) Pos-fixado 3.011 19,31  GETIP.
LFT Tesouro SELIC (LFT) Pos-fixado 637 4,08 7 OUTROS CREDITOS OPERACIONAIS E TITULOS E CREDITOS A RECEBER
LFT Tesouro SELIC (LFT) Pés-fixado 2.503 16,06 2020 2019
Fundos Quotas de fundos o IRPJ e CSLL a compensar 948 924
de investimento Pos-fixado 520 ____3.33 Qutros créditos tributarios e previdenciarios 867 709
15596 __100.00 Total do imposto de renda e contribuigio social 1.815  1.633
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(a) Apurac@o do imposto de renda e contribui¢@o social: O imposto de renda e a contribuicao
social s@o calculados com base nas aliquotas oficiais, e conciliados para os valores registrados
como despesa de cada exercicio findo, conforme segue:

2020 2019
Resultado antes dos tributos (6.121) (5.135)
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social
as aliquotas de 25% e 15% respectivamente 2.848 2.054
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (170) (108)
Demais ajustes - (3.043)
Créditos tributarios ndo constituidos (2.278) (2.163)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - (3.044)

(b) Ativos e passivos fiscais diferidos: Os tributos diferidos registrados em 31 de dezembro
de 2020 e 31 de dezembro de 2019 sdo compostos como segue:

Saldo em Consti- Reali- Saldo em
Sobre diferencas temporarias 2019 tuicao zacao 2020
Ajuste ao valor de mercado dos
titulos disponiveis para venda (11) - 10 (1)
Total dos tributos diferidos
sobre diferencas temporarias (11) = 10 1)
Saldo dos tributos diferidos
registrados (11) - 10 1)
Saldo em Consti- Reali- Saldo em
Sobre Diferencas Tempordrias 2018 tuicdo zacao 2019
Provisdo para Obrigacoes Legais 2.269 - (2.269) -
Ajuste ao Valor de Mercado dos
Titulos Disponiveis para Venda (59) - 48 (11)
Total dos Créditos Tributarios
sobre Diferencas Temporarias 2.210 - (2.221) (11)
Saldo dos Créditos Tributarios
Registrados 2.210 - (2.221) (11)
(c) Outros créditos operacionais
2020 2019
Recuperagdo de Comissdes 8.278 6.410
Transitéria de Bancos 5.978 -
Valores a receber Taxa de Administragao Financeira (TAF) 1.318 532
Resgates / Portabilidades a recuperar 634 3.292
Outros Créditos 63 1.102
Total Outros Créditos Operacionais 16.271 11.336
8. OBRIGACOES A PAGAR
2020 2019
Outras obrigagdes (*) 920 11.406
Dividendos a pagar 1.124 1.124
Pagamentos a efetuar 2.038 388
Total das obrigacées a pagar 4.082 12.918

(*) pagamentos diversos dos Ultimos dias do més pendentes de identificacdo com os extratos
bancarios, conciliados na competéncia seguinte.

9. CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS

(a) Premissas e prazo para diferimento: Os custos de aquisi¢ao diferidos sao constituidos
pelas parcelas dos custos na obtencéo de contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda
nao decorreu e sao apropriadas ao resultado proporcionalmente ao prazo decorrido. Sdo con-
sideradas como custos de aquisigédo diferidos as comissdes de seguros e previdéncia. O prazo
de diferimento dos custos de aquisi¢do obedece ao inicio de vigéncia diferido pela maturidade
média da carteira, atualmente em 11 anos.

(b) Discriminacao 2020 2019
Comissdes seguros 14.389 17.878
Comissoes previdéncia 5.675 6.449
20.064 24.327
(c) Movimentacao Consti- Amor-
2019 tuicao Baixa tizacao 2020
Comissdes seguros 17.878 7.336 (7.208) (3.617) 14.389
Comissodes previdéncia 6.449 2.665 (1.891) (1.548) 5.675
Total 24.327 10.001 (9.099) (5.165) 20.064
Consti- Amor-
2018 tuicdo Baixa tizacao 2019
Comissdes seguros 19.325 9.494 (8.243) (2.698) 17.878
Comissoes previdéncia 6.850 2.026 (1.592) (835) 6.449
Total 26.175 11.520 9.835 (3.533) 24.327

10. PROVISOES JUDICIAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS
(a) Saldos patrimoniais das provisdes para processos judiciais e administrativos, obriga-
coes legais e depésito judicial por natureza.

2020 2019
Provisao para riscos fiscais e obrigagoes legais 5.412 5.293
Total do passivo 5.412 5.293
Depésito judicial fiscal - COFINS 3.999 3.945
Total do ativo 3.999 3.945

(b) Movimentacao das provisoes para processos judiciais e administrativos fiscais e obri-
gacoes legais:

Saldo  Consti- Saldo
em 2019 tuicio Reversdo em 2020
Provisao para riscos fiscais
e obrigacoes legais 5.293 144 (24) 5.412
PIS/COFINS receitas financeiras 5.293 144 (24) 5.412
Saldo de provisoes para
provisoes judiciais 5.293 144 (24) 5.412
Saldo  Consti- Saldo
em 2018 tuicdo Reversdo em 2019
Provisao para riscos fiscais
e obrigacoes legais 5.042 262 (11) 5.293
PIS/COFINS receitas financeiras 5.042 262 (11) 5.293
Saldo de provisdes para
provisoes judiciais 5.042 262 (11) 5.293

PIS/COFINS RECEITAS FINANCEIRAS: Obrigagado legal — PIS/COFINS: Em 31 de marco de
2015, impetramos Mandado de Seguranca visando a declaragao da inexisténcia de relacao ju-
ridico-tributaria capaz de impor a Companhia o dever de se sujeitar & Contribuicdo ao PIS e a
COFINS sobre suas receitas financeiras oriundas das aplicagdes que constituem suas reser-
vas técnicas, por ndo configurarem receitas de prestagdo de servigos ou receitas da atividade
principal. Foi proferida decisao liminar favoravel, motivo pelo qual deixamos de recolher o PIS
e COFINS sobre as receitas financeiras oriundas das aplicagdes que constituem as reservas
técnicas e passamos a provisionar esse valor. Em julho de 2015, foi proferida sentenga favoravel,
confirmando a liminar. Obrigacéo legal — COFINS: em razdo da decisdo do Supremo Tribunal
Federal declarando inconstitucional o recolhimento das contribuigdes nos moldes previstos pela
Lei n°® 9.718/98, a Seguradora vem discutindo judicialmente a base de calculo da COFINS. Em
setembro de 2011 foi publicado acérdao cassando a liminar com base na qual a Zurich Brasil
Vida e Previdéncia S.A. deixava de recolher a COFINS.

11. PROVISOES TECNICAS

(a) Seguros — circulante e nao circulante

Provisao
matematica
de beneficios Provisao
a conceder, de resgate
concedidos e Provisao e outros
excedente de despesa valores a
financeiro relacionada regularizar Total
Vida com cobertura
de sobrevivéncia 1.647.779 254 3.880 1.651.913
Total em 31/12/2020 1.647.779 254 3.880 1.651.913

Provisao (b) Previdéncia complementar — circulante e nao circulante
matemética 2020 2019
de beneficios Provisao Provisao matemaética de beneficios a conceder 896.586 826.385
a conceder, de resgate Provisao de prémios ndo ganhos 4 2
concedidos e Provisao e outros Provisao matemaética de beneficios concedidos 2.406 1.860
excedente de despesa valores a Provisao eventos ocorridos ndo avisados 6 6
financeiro relacionada regularizar Total Provisdo de resgate e outros valores a regularizar 1.047 134
Vida com cobertura Provisao de despesas relacionadas 393 1.107
de sobrevivéncia 1.436.539 1.911 - 1.438.450 Total 900.442 829.494
Total em 31/12/2019 1.436.539 1.911 - 1.438.450
(c) Movimentacao das provisées técnicas - seguros
Saldo Portabilidade Resgates/ Atualizacao Saldo
em 2019 Constituicdo liquida Reversées = monetdria e juros em 2020
Provisdo matematica de beneficios a conceder 1.436.374 122.209 97.271 (62.746) 54.474  1.647.582
Provisao de excedentes financeiros 9 58 - (53) - 14
Provisao beneficio a regularizar - 3 - 3) - -
Provisao resgates e outros valores a regularizar - 246.372 - (242.492) - 3.880
Provisao matematica beneficios concedidos 156 - - (30) 57 183
Provisao de despesas relacionadas 1.911 12.233 - (13.890) - 254
Saldo total 1.438.450 380.875 97.271 (319.214) 54.531 1.651.913
Saldo Portabilidade Resgates/ Atualizacao Saldo
em 2018 Constituicao liquida Reversées  monetdria e juros em 2019
Provisdo matematica de beneficios a conceder 1.312.888 171.011 (122.648) (63.735) 138.858  1.436.374
Provisao de excedentes financeiros - 16 - 7) - 9
Provisao resgates e outros valores a regularizar 1.461 1.011.186 - (1.012.647) - -
Provisdo matematica beneficios concedidos 173 - - (45) 28 156
Provisao de despesas relacionadas 1.960 23.086 - (23.135) - 1.911
Saldo total 1.316.482 1.205.299 (122.648) (1.099.569) 138.886 1.438.450
(d) Movimentacéo das provisoes técnicas — previdéncia complementar
Saldo Portabilidade Atualizacao Saldo
em 2019 Constituicao liquida Resgates = monetaria e juros em 2020
Provisdo matematica de beneficios a conceder 826.385 86.665 (16.172) (33.526) 33.234 896.586
Provisao de prémios ndo ganhos 2 45 - (43) - 4
Provisao matematica de beneficios concedidos 1.860 450 - (337) 433 2.406
Provisao beneficio a regularizar - 7 - (7) - -
Provisao eventos ocorridos nao avisados 6 87 - (87) - 6
Provisao resgates e/ou outros valores a regularizar 134 291.156 - (290.243) - 1.047
Provisdo complementar de contribuigdes - 76 - (76) - -
Provisdo despesas relacionadas 1.107 9.736 - (10.450) = 393
Saldo total 829.494 388.222 (16.172) (334.769) 33.667 900.442
Saldo Portabilidade Atualizacao Saldo
em 2018 Constituicdo liquida Resgates = monetaria e juros em 2019
Provisao matematica de beneficios a conceder 743.393 83.955 (68.264) (17.723) 85.024 826.385
Provisao de prémios ndo ganhos 2 203 - (203) - 2
Provisdao matematica de beneficios concedidos 1.158 734 - (169) 137 1.860
Provisao beneficio a regularizar 1 7 - (8) - -
Provisao eventos ocorridos ndo avisados 23 167 - (184) - 6
Provisao resgates e/ou outros valores a regularizar 1.369 337.568 - (338.803) - 134
Provisao despesas relacionadas 987 12.950 - (12.830) - 1.107
Saldo total 746.933 435.584 (68.264) (369.920) 85.161 829.494

(e) Garantias das provisoes técnicas: Os valores dos bens e direitos oferecidos em cobertura
das provisdes técnicas sdo os seguintes:

2020 2019

Total das provisdes técnicas 2.552.355 2.267.944
Aplicagao em FIE’s — Fase de

Diferimento/Beneficio (2.546.836) (2.264.790)
Total das provisdes técnicas a ser coberto 5.519 3.154
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 14.834 14.456
Tesouro IPCA+ (NTN-B) 241 233
Fundos de investimento de renda fixa 520 116
Total dos ativos oferecidos em garantia 15.595 14.805
Suficiéncia de garantia das provisdes técnicas 10.076 11.651
Liquidez — 20% sobre o Capital de Risco

deduzido Risco de Mercado (Nota 12.d) 1.326 1.289
Suficiéncia de Liquidez 8.750 10.362

12. PATRIMONIO LiQuUIDO

(a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$
51.628 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 38.628 em 31 de dezembro de 2019), esta represen-
tado em 31 de dezembro de 2020 por 1.048.316 e em 31 de dezembro de 2019 por 753.666
acoes ordindrias nominativas, sem valor nominal. Em 22 de maio de 2019 foi aprovado pela
portaria SUSEP n° 85 o aumento de capital de R$ 7.000, aportado em 31 de janeiro de 2019.
Em 26 de julho de 2019 foi aprovado pela portaria SUSEP n° 241 o aumento de capital de R$
6.000, aportado em 28 de margo de 2019. Em 29 de junho de 2020 a Seguradora recebeu
aumento de capital aprovado pela SUSEP através da portaria 489 de 17 de agosto de 2020, do
Unico acionista, Zurich Minas Brasil Seguros S.A., no valor de R$ 13.000 mediante a emissao
de 294.650 novas agdes ordindrias. (b) Reservas de lucros: (i) A reserva legal é constituida
na forma prevista na legislacao societéria, sendo calculada na base de 5% do lucro liquido do
exercicio, limitado a 20% do capital social, e podera ser utilizada para compensacao de prejuizos
ou aumento de capital social. (i) A reserva estatutaria refere-se ao saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio apés a constituicdo da reserva legal e distribuicdo dos dividendos minimos
obrigatorios, o qual, por proposta da Administracdo, esta retido nos termos da lei societéria.
Sua destinagao sera submetida a deliberagdo da Assembleia Geral. (c) Dividendos propostos:
Sao assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido anual ajustado de acordo com a
legislagéo societaria. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 n&o houve distribuicdo de dividendos.
(d) Patrimonio liquido ajustado econdmico e Capital Minimo Requerido

Descricao 2020 2019
Patriménio liquido 44.969 38.165
Ajustes contabeis:

Participagdo em sociedades financeiras e nao financeiras 27) -
Despesa antecipada (340) (85)

Custo de aquisi¢ao diferida néo relacionada

a PPNG ( 100% em 2020 e 75% em 2019) (20.064)  (18.245)

Patriménio liquido ajustado 24.538 19.835
Capital base (a) 15.000 15.000
Capital adicional baseado no risco de subscri¢ao 3.055 3.105
Capital adicional baseado no risco de crédito 1.924 1.876
Capital adicional baseado no risco operacional 2.042 1.814
Capital adicional baseado no risco de mercado 285 761
Beneficio da diversificagao __(825) (1.110)
Capital de risco (b) 6.481 6.446
Capital minimo requerido (maior entre (a) e (b)) 15.000 15.000
Suficiéncia de capital 9.538 4.835

A Seguradora apurou o Capital Minimo Requerido utilizando em seus célculos os fatores cons-
tantes dos Anexos da Resolucdo CNSP n° 321/15 e alteragdes posteriores, apresentando sufi-
ciéncia em relagao ao patriménio liquido ajustado. A Seguradora adotou a premissa de utilizar
100% do capital adicional baseado no risco de mercado para efeito do célculo de capital.

13. DETALHAMENTO DAS PRINCIPAIS CONTAS DAS DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

(a) Custos de aquisicao 2020 2019
Despesas de corretagem (10.527) (6.700)
Total dos custos de aquisicao (10.527) (6.700)
(b) Despesas administrativas _ 2020 _ 2019
Pessoal préprio (1.454) (1.247)
Servigos de terceiros (367) (735)
Localizag&o e funcionamento (457) (464)
Publicagdes (99) (39)
Donativos e contribuicdes (165) (267)
Despesas administrativas diversas (958) (977)
Total das despesas administrativas (3.500) (3.729)
(c) Despesas com tributos 2020 2019
COFINS e PIS (505) (359)
Taxa de fiscalizagao (1.265) (1.176)
Contribui¢ao Sindical (6) (4)
Outros Tributos (220) (214)
Total das despesas com tributos (1.996) (1.753)
(d) Resultado financeiro 2020 2019
Rendimento das aplicacdes de renda fixa 380 885
Rendimento com quotas de fundos (*) 87.809 223.984
Outras receitas financeiras 79 208
Encargos sobre provisdes técnicas (*) (88.198) (224.046)
Despesas financeiras de renda fixa (153) (1)
Despesas financeiras sobre encargos tributarios (92) (206)
Outros (83) (382)
Total do resultado financeiro (258) 442

(*) Os valores de 2020 foram impactados consideravelmente devido a COVID-19, onde ocorre-
ram desvalorizagbes dos fundos de investimentos.

14. PARTES RELACIONADAS

A Companhia Zurich Financial Services mantém estrutura operacional comum para suas em-
presas na América Latina. Os custos incorridos com essa estrutura s@o absorvidos proporcio-
nalmente a receita auferida em cada empresa desta regido, com base em termos contratuais.
Estdo demonstrados os valores relacionados dessa operacao, conforme contrato de custo com-
partilhado das atividades administrativas:

2020 2020 2019 2019
Passivo Despesas (*) Passivo Despesas (*)
Zurich Minas
Brasil Seguros S.A. (1.403) (2.379)  (1.164) (2.094)
(*) Referem-se a despesas administrativas tais como folha de pagamento e estrutura predial.

(a) Remuneracéo do pessoal chave da administragdo: R$ 1.454 em 31 de dezembro de 2020
(R$ 1.247 em 31 de dezembro de 2019) refere-se as despesas com remuneragdo dos adminis-
tradores que a Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A paga para a Zurich Minas Brasil Seguros
S.A., devido ao compartilhamento da Administracéao.

15. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o houve eventos subsequentes apds 31 de dezembro de 2020 até a data de publicagéo das
demonstragdes financeiras.
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COMITE DE AUDITORIA

Introdugéo: O Comité de Auditoria (o “Comité”) da ZURICH VIDA E PREVIDENCIA S.A. (“Se-
guradora”) é constituido nos termos da Resolucédo do Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP n° 321/15 e alteragdes posteriores, tendo o seu regulamento revisado e aprovado pelo
Conselho de Administracdo da Seguradora. Compete ao Comité assessorar o Conselho de Ad-
ministragdo na supervisdo (i) da qualidade e integridade das demonstracdes financeiras, (i)
do cumprimento pela Seguradora das exigéncias legais e regulamentares, (jii) das habilitagdes
e independéncia dos Auditores Externos, (iv) do desempenho da fungdo da auditoria interna
da Seguradora e dos auditores externos, e (v) das atividades de gerenciamento de riscos e
de controles internos. E responsabilidade da Administracéo a elaboragao das demonstragoes
financeiras em conformidade com as leis e regulamentos vigentes no Brasil, a definicdo e manu-
tencdo de controles internos adequados para garantir a qualidade e integridade das informacdes
financeiras, bem como, as de controles e gerenciamento de riscos. As avaliagbes do Comité sao
efetuadas com base nas informagdes recebidas da Administragdo, dos auditores externos, da
auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento dos controles internos e de riscos, além
de suas proprias andlises. 1. Atividades do Comité: No decorrer do exercicio de 2020, o Comité

Aos Acionistas e Administradores da

Zurich Vida e Previdéncia S.A. - Sdo Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e os demons-
trativos do capital minimo, da solvéncia e dos limites de retengéo da Zurich Vida e Previdéncia
S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2020, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro
de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracdo: A Administracdo da Sociedade é responsavel pela ela-
boragéo dos itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superinten-
déncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e
pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a sua elaboracao livre de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido estritamente sobre os itens relacionados no primeiro paragrafo deste
parecer, com base em nossos procedimentos de auditoria atuarial, conduzidos de acordo com
os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e também com base em
nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre praticas atuariais adequadas. Esses prin-
cipios requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que os respectivos itens auditados estéo livres de distor¢do relevante. Em

desenvolveu as seguintes atividades, cujos temas e discussdes abordados, foram: a. Discussao
dos procedimentos operacionais e do status do plano de trabalho do Comité; b. Auditoria Interna
- discussao do plano de trabalho para o exercicio de 2020 e dos relatérios emitidos; c. Auditoria
Externa - discussdo do plano de trabalho e dos aspectos relacionados aos procedimentos de
independéncia e qualificagdo dos Auditores Externos, bem como, dos relatérios emitidos e dos
resultados alcangados decorrentes da auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio de
2020; d. Controladoria - discuss@o dos processos de contabilizagdo, avaliagdo das estimati-
vas contdbeis, consisténcia dos saldos contdbeis e dos relatérios gerenciais; e. Revisdo das
demonstracgdes financeiras do exercicio de 2020. 2. Auditoria Interna: O Comité apreciou o
plano de trabalho desenvolvido pela auditoria interna para o exercicio de 2020 e os relatérios
gerados. O Comité considera que os trabalhos propostos e realizados pela auditoria interna
para o exercicio de 2020, mostram-se suficientes. 3. Auditoria Externa: O Comité avaliou que
os trabalhos desenvolvidos pelos auditores externos da Seguradora, PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, foram adequados para suportar a sua opinido sobre as demonstra-
coes financeiras do exercicio de 2020. 4. Controladoria: Os processos de contabilizagdo das

PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

particular quanto ao aspecto de solvéncia da Sociedade, nossa responsabilidade de expressar
opinido refere-se estritamente a adequacao da constituicao das provisdes técnicas e de seus ati-
vos redutores de cobertura financeira relacionados, segundo normativos e principios supracita-
dos, bem como ao atendimento pela Sociedade auditada dos requerimentos de capital conforme
limites minimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, e nédo se refere a qualidade e
a valoracao da cobertura financeira tanto das provisdes técnicas, liquidas de ativos redutores,
como dos requisitos regulatérios de capital. Uma auditoria atuarial envolve a execugéo de pro-
cedimentos selecionados para obtencéao de evidéncia a respeito dos referidos itens definidos no
primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario,
incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo relevante independentemente se causada por frau-
de ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario considera os controles internos relevantes para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados as circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
de auditoria atuarial.

Opinido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e
os demonstrativos do capital minimo, da solvéncia e dos limites de retengdo, como definidos no
primeiro paragrafo acima, da Zurich Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2020 foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagoes emitidas
pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, pelo Conselho Nacional de Seguros Pri-
vados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA.

principais operagdes sdo altamente automatizados, havendo pouca intervencdo manual. Os
saldos contabeis sdo conciliados com os registros auxiliares e ndo foram apuradas diferencas
significativas, o que permite assegurar a sua consisténcia. As estimativas contabeis sao feitas
de acordo com critérios usualmente aceitos. 5. Demonstra¢ées Financeiras: O Comité revisou
as demonstragdes financeiras da Seguradora relativa ao exercicio de 2020, bem como os res-
pectivos relatérios da Administracéo.
6. Conclusao: Com base nas atividades desenvolvidas, conforme acima exposto, o Comité re-
comenda ao Conselho de Administragao da ZURICH VIDA E PREVIDENCIA S.A. a aprovagao
das demonstragdes financeiras, relativas ao exercicio de 2020.

Séao Paulo, 25 de fevereiro de 2021.

Membros
Fernando Faria
Helio Fernando Leite Solino
Luiz Roberto Cafarella

Outros Assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a
avaliacé@o de riscos de distorgao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro
paragrafo, também aplicamos procedimentos selecionados sobre as bases de dados fornecidas
pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre
amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de pro-
porcionar seguranca razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo estejam livres de distorcdo relevante. Adicionalmente, também a partir
de procedimentos selecionados, e com base em testes aplicados sobre amostras, observamos
que, no ambito das referidas amostras, existe correspondéncia dos dados que serviram de base
para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo com aqueles
encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente
nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, em seus aspectos mais relevantes.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2021
Ernst & Young Servicos Atuariais SS
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909-SP Corporate Tower Torre
Norte andar 6 conjunto 61, Vila Nova Conceigao, Sdo Paulo
CNPJ 03.801.998/0001-11
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A.
(“Seguradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Zurich Brasil Vida e Previdéncia S.A. em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entida-
des supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relacdo a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas con-
forme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstracées
financeiras e o relatério do auditor: A Administracdo da Seguradora é responsavel por es-
sas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre
as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das
demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demons-
tragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao

temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administrac@o e da governanca pelas demonstracées financeiras:
A administragdo da Seguradora é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demons-
tracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela
avaliagc@o da capacidade de a Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaborag@o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a
Seguradora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Seguradora sao aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes financei-
ras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em con-
junto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segu-
ranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e execu-
tamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgdo de

distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou represen-
tagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora.
« Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo. « Concluimos sobre a adequagao
do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evi-
déncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢oes
que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou
incluir modificacéo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em continuidade
operacional. « Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagoes e se essas demonstracdes financeiras representam as cor-
respondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros as-
pectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de audi-
toria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2021
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