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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Participes de
Fondo Mutuo Zurich Patrimonio:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Zurich Patrimonio,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Zurich Chile Asset Management Administradora General de Fondos S.A. es
responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de la Entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién del Fondo,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Fondo Mutuo Zurich Patrimonio al 31 de diciembre de
2022 y 2021 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Rodrigo Vera D.
EY Audit Ltda.

Santiago, 29 de marzo de 2023
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FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO

Estado de Situacion Financiera

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de pesos)

Z

ZURICH

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total Activo

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar

Remuneraciones por pagar

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos

Total Pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes)

Activos netos atribuibles a los participes de cuotas en circulacion
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Notas
09
05-07-30
10
8
11
12
13

14
15
16
17
18
19

2022 2021
M$ M$
46.411 222.796
27.168.129 20.291.221
18.631 1.242.550
27.233.171 21.756.567
271.287 -
562 -
22.650 17.800
27.853 60.897
- 1.064.687
322.352 1.143.384
26.910.819 20.613.183

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO

Estado de Resultado Integral

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de pesos)

Z

ZURICH

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros Ingresos

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion

GASTOS
Comisién de administracion
Otros gastos de operacion

Total gastos de operacion

Utilidad/(pérdida) de la operacion antes de impuesto
Utilidad/Pérdida de la operacion después de impuesto

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacion antes de distribucién de

beneficios
Distribucion de beneficios

Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la operacion después de distribucion de

beneficios

4
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero

Al 31 de diciembre de
2022 2021
M$ M$

Notas
07-20 3.609.880 1.706.629
21 47 -

7 12 -
7 (57.250) (3.188.336)
7 56.317 10.196
22 (1.827)

3.607.179  (1.471.511)

23 (250.200)  (257.878)
26 (85.781) (91.106)

(335.981)  (348.984)
3.271.198  (1.820.495)
3.271.198  (1.820.495)

3.271.198  (1.820.495)

3.271.198  (1.820.495)




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO

Estado de Cambio en los Activos Netos Atribuible a los Participes

Z)

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 ZU RlC H
(Expresado en miles de pesos)
Al 31 de diciembre de 2022
: ) Serie B- ! ) ) ) Serie W- ) Serie H- Serie |- Total
Serie A Serie ADC APV/APVC Serie CUI Serie D Serie P Serie W APV Serie Z APV/APVC  APV/APVC Series
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ - - M$
Nota
Activo neto atribuible a los participes al 01 de
enero 2022 5 879.401 777.404 17.683.328 1.176.134 96.915 - - - 20.613.182
Aportes de cuotas 6.850.225 79.706 2.825.976 4.223.999 1.024.710 - 33.129 20 70.000 - - 15.107.765
Rescate de cuotas (6.219.420) (78.996) (2.951.857) (1.787.242) (939.791) - (34.020) - (70.000] - - (12.081.326)
Aumento neto originado por transacciones de
cuotas 630.805 710 (125.881) 2.436.757 84.919 - (891) 20 - - 3.026.439
Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible . .
a participes 276.377 (710) 162.070 2.632.688 186.087 13.779 916 9) 3.271.198
originadas por actividades de la operacién antes
de distribucién de beneficios
Aumento/ (disminucion) del activo neto atribuible _ _
a participes 276.377 (710) 162.070 2.632.688 186.087 13.779 916 9) 3.271.198
originadas por actividades de la operacién después . _
de distribucion de beneficios
Activo neto atribuible a participes al 31 de .
diciembre de 2022 — Valor cuota 5 1.786.583 813.593 22.752.773 1.447.140 110.694 25 11 26.910.819
5

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO

Estado de Cambio en los Activos Netos Atribuible a los Participes

Z)

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 ZU RlC H
(Expresado en miles de pesos)
Al 31 de diciembre de 2021
. Serie B- . . . H- - .
Serie A Serie CUI Serie D Serie P APV/AP APV/AP Total Series
APV/APVC
VC VC
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Not
a
Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero 2021 5 5.589.200 1.711.765 2.921.756 20.506.279 157.395 - 30.886.395
Aportes de cuotas 13.737.961 792.063 20.385.744 30.514.987 - - 65.430.755
Rescate de cuotas (18.423.574) (1.612.400) (3.931.680) (49.865.818) (50.000) - (73.883.471)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas (4.685.613) (820.337) 16.454.064 (19.350.831) (50.000) - (8.452.717)
Aumento/ (disminucidn) del activo neto atribuible a participes (24.186) (114.024) (1.692.491) 20.686 (10.480) - (1.820.495)
originadas por actividades de la operacion antes de distribucion de
beneficios
Distribucion de beneficios - - - -
En efectivo - - - -
En cuotas - - - - -
Aumento/ (disminucidn) del activo neto atribuible a participes (24.186) (114.024) (1.692.491) 20.686 (10.480) - (1.820.495)
originadas por actividades de la operacién después de distribucién de
beneficios
Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre de 2021 — 5 879.401 277 404 17 683.329 1176.134 96.915 i 20.613.183
Valor cuota
6

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO

Estado de Flujo de Efectivo

2

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RIC H
(Expresado en miles de pesos)
Al 31 de diciembre de
2022 2021

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion Nota

Compra de activos financieros 7 (109.828.643) (136.826.206)
Venta/cobro de activos financieros 7 106.813.180 145.713.458
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 179.427 (108.476)
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (299.850) (313.300)
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion pagados - 183
Otros gastos de operacion pagados (73.132) (126.041)
Flujo neto originado por actividades de la operacion (3.209.018) 8.339.618
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento - -
Colocacion de cuotas en circulacion 15.107.765 65.430.755
Rescates de cuotas en circulacién (12.075.144) (73.761.010)
Otros - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 3.032.621 (8.330.255)
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente (176.397) 9.363
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 9 222.796 213.433
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 12 -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 9 46.411 222.796
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Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 1: Informacion General

a) Objetivo del Fondo

El objetivo del Fondo Zurich Patrimonio, en adelante el Fondo, es ofrecer una alternativa de
inversion para aquellos inversionistas interesados en realizar operaciones financieras en un
portfolio diversificado con horizonte de mediano y largo plazo asociado a un riesgo
moderado otorgando una adecuada liquidez, a través de una cartera compuesta
principalmente por instrumentos de deuda emitidos por instituciones financieras que
participen en el mercado nacional. Asimismo, permite utilizarlo como un componente de la
mayor permanencia en el portafolio personal de sus ahorros.

b) Tipo de Fondo

Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo Nacional-
Derivados.

Lo anterior no obsta a que en el futuro, este Fondo pueda cambiar de clasificacion, lo que
se informarda al publico en la forma establecida en el presente Reglamento Interno (en
adelante el “Reglamento Interno”). El cambio de clasificacion podria implicar cambios en
los niveles de riesgos asumidos por el Fondo en su politica de inversiones. Tipo de
Inversionistas: Publico en general. Plazo maximo de pago de rescate: 10 dias corridos a
contar de la fecha de recepcion de la solicitud.

c) Modificaciones al Reglamento Interno

Durante el ejercicio 2022 la administracion realizo las siguientes modificaciones al
reglamento interno:

En la Seccién F del Reglamento Interno, “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”,
numero 1, “Series”, se incorporan las nuevas series Preferente-APV, ADC, CUI Preferente,
W'y W-APV, estableciendo sus requisitos de ingreso, valor cuota inicial, moneda en que se
recibirdn aportes, moneda en que se pagaran rescates y demas caracteristicas relevantes.
Adicionalmente, respecto de la Serie Z, se modifica su requisito de ingreso para permitir
aportes efectuados también por la Administradora.




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 1: Informacion General, continuacion
¢) Modificaciones al Reglamento Interno, continuacion

2. En la Seccidn F del Reglamento Interno, “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”,
numero 2, “Remuneracion de cargo del Fondo y gastos”, numeral 2.1. “Remuneracion de
cargo del Fondo” se incorpora la referencia a las nuevas series Preferente-APV, ADC, CUI
Preferente, Wy W-APV y el monto de la remuneracion que cada una de ellas soportara.
Adicionalmente, se aumenta a un 2,618% anual (IVA incluido), la remuneracion fija de la
Serie A.

3. En la Seccion F del Reglamento Interno, “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”,
numero 2, “Remuneracion de cargo del Fondo y gastos”, numeral 2.2. “Gastos de cargo del
Fondo”, se efectlan las siguientes modificaciones:

a. En el segundo parrafo, se especifica que es calculado sobre el patrimonio de cada serie.

b. En la letra b) “Gastos por la inversion en otros fondos”, se incluye el limite de gastos
generales de inversion en cuotas, medido en funcion del patrimonio del Fondo.

4. En la Seccion F del Reglamento Interno, “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”,
nuamero 3, “Comisién o remuneracion de cargo del participe”, se efectian las siguientes
modificaciones:

a. Respecto de la Serie A, se modifica estableciendo que no aplicara.

b. Respecto de la Serie P, se modifica (i) la variable diferenciadora sefalando
exclusivamente que es “Periodo de permanencia” y (ii) la Comisién de Colocacion para
sefialar que es “1 a 60 dias: 0,5% IVA incluido)”.

c. Se incorpora la referencia a las nuevas series Preferente-APV, ADC, CUI Preferente, Wy
W-APV y el monto de la comision que cada una de ellas soportara.

5. En la Seccién F del Reglamento Interno, “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”,
numero 4, “Remuneracion aportada al Fondo”, se incorpora la referencia a las nuevas series
Preferente-APV, ADC, CUI Preferente, Wy W-APV y el monto de la remuneracion a aportar.

6. En la Seccion G del Reglamento Interno, “Aporte, Rescate y Valorizacién de cuotas”,
numero 3, “Plan Familia y canje de series de cuotas”, en el parrafo final, se incorpora la
referencia a las series Preferente APV y W-APV.

7. En la Seccion H del Reglamento Interno, “Otra Informacion Relevante™, se efectuan las
siguientes modificaciones:

a. En el titulo “Beneficio tributario”, se incorpora que las series Preferente-APV y W-APV
pueden acogerse al beneficio del articulo 42 bis de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

b. Se elimina el titulo “clausula transitoria”.




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros
se exponen a continuacién. Estos criterios se han aplicado sistematicamente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

a) Bases de Preparacion

Los estados financieros del Fondo Mutuo Zurich Patrimonio correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre del 2022 y 2021, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y en consideracion lo establecido por
instrucciones y normas emitidas por la Comision para el Mercado Financiero.

b) Comparacion de la informacion

Los estados financieros anuales auditados al 31 de diciembre de 2022 se presentan en
forma comparativa con el ejercicio 2021. Por lo tanto, el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2022, de resultados integrales, de cambio en los activos netos
atribuibles a los participes y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado a esa fecha, que
se incluyen en los presentes estados financieros, para efectos comparativos, también han
sido preparados de acuerdo con Normas Contables e Instrucciones impartidas por la
Comision para el Mercado Financiero descritas en Nota 2, siendo los criterios contables
aplicados consistentes con los utilizados durante el presente ejercicio 2022.

c) Declaracion de cumplimiento con las normas internacionales de
informacioén financiera

La informacién contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion del Fondo, que manifiesta expresamente que han sido preparados de
acuerdo con instrucciones y normas impartidas por la Comision para el Mercado Financiero
en oficio circular N° 592 de 6 de abril del 2010 y complementarios, las cuales difieren de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion
¢) Declaracion de cumplimiento con las normas internacionales de

informacion financiera, continuacion

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en este informe.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los
estados de situacion financiera, estados de resultados integrales, estados de cambios en los
activos netos atribuibles a los participes y en los estados de flujos de efectivo.

En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma
clara, relevante, fiable y comparable.

d) Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros cubren los siguientes ejercicios: - Estados de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021. - Estados de Cambios en el Activo Neto
Atribuible a los Participes, Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo,
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

e) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las
suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos. La
principal actividad del Fondo es invertir en instrumentos de deuda y el rendimiento del
Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La Administracion
considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdémicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Estos Estados
Financieros se han preparado en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion del
Fondo, segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21). Toda la
informacion presentada en pesos se ha redondeado a la unidad de mil mas cercana.
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FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

f) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento,
han sido convertidos a Pesos chilenos, moneda que corresponde a la moneda funcional del
Fondo, de acuerdo con los valores de conversion de estas unidades monetarias vigentes al
cierre de cada periodo informados por el Banco Central de Chile.

g) Activos y pasivos financieros

- Clasificacion y medicion

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestion y valorizacion:

- avalor razonable con efectos en resultados,
- avalor razonable con efecto en Patrimonio y,

- acosto amortizado. Esta clasificacion depende de la intencion con que se adquieren
dichos activos.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros,

-y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor
razonable con efecto en resultados.

12




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

h) Activos y pasivos financieros, continuacion

- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultado si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o
es parte de una cartera de inversiones financieras identificable que son administradas en
conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de beneficios de
corto plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en
resultado.

- Pasivos Financieros

Los pasivos financieros del Fondo corresponden a los montos adeudados por las comisiones
cobradas por la Administracion, cuya medicion es realizada a costo amortizado. Los
instrumentos financieros derivados en posicion pasiva son clasificados como pasivo
financiero a valor razonable efecto en resultado. El resto de los pasivos financieros, son
clasificados como “Otros Pasivos” de acuerdo con NIIF 9, y su medicién es realizada a costo
amortizado.

13




FONDO MUTUO ZURICH PATRIMONIO @

Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

- Reconocimiento inicial, y baja

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la
transaccion, la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion.
Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre
en ellos en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado.
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo a partir de las inversiones han expirado, o el Fondo ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a su propiedad. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, todos los activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto
en resultado, son medidos a valor razonable.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria
“Activos o pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultado” son presentados
en el estado de resultados integrales dentro del rubro “cambios netos en valor razonable
de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo
en el cual surgen. El interés sobre titulos de deuda a valor razonable con efecto en
resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de “intereses y
reajustes” en base al tipo de interés efectivo. Los otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes
devengados se registran en la cuenta “intereses y reajustes” del estado de resultados
integrales. El método interés de efectivo, es un método para calcular el costo amortizado
de un activo financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos o gastos financieros a
través del periodo pertinente.

El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de
efectivos futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien,
cuando sea apropiado un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo
financiero o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estimo los
flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no considera los periodos por créditos futuros. El calculo incluye todos los
honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos entre las partes contratantes que
son parte integral de tipo de interés efectivo, costos de transaccion, y todas las otras primas
0 descuentos.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

- estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales
como derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la
fecha del estado de situacion financiera.

El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo
es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros
es el precio de venta. La estimacion del valor razonable de los activos financieros, es decir,
de los instrumentos de capitalizacion extranjera que componen la cartera del Fondo
(acciones, Fondos mutuos, ETFs) se efectlia en forma diaria por la agencia proveedora de
precios y valorizaciones RiskAmerica, la cual es utilizada a nivel de industria y cuyos servicios
han sido autorizados por la Comision para el Mercado Financiero.

El servicio de valorizacion consiste en la entrega de precios representativos para los
instrumentos de renta variable internacional. Cuando el Fondo mantiene instrumentos
financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza precios de mercado
intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar las
posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta, segin
sea apropiado.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y €sos
precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre
partes independientes y en condiciones de plena competencia. El Fondo utiliza los precios
proporcionados por la agencia de servicios de fijacion de precios RiskAmerica la cual es
utilizada a nivel de industria y cuyos servicios han sido autorizados por la Comision para el
Mercado Financiero.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

I) presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el
estado de situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

]) Efectivoy Efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente, incluye caja y banco (cuentas corrientes bancarias), e
inversiones a corto plazo de alta liquidez (depdsitos a la vista y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez) esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto
plazo més propositos de inversion. Estas partidas se registran a su costo historico.

k) Aportes

Los aportes del Fondo deberan pagarse en pesos, el aporte recibido se expresara en cuotas
del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcion si
este se efectuase antes del cierre de operaciones del Fondo o el valor de la cuota de dia
siguiente al de la recepcion, si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacion bursatil
autorizados por la Comisién para el mercado financiero, el precio de la Cuota sera aquel
que libremente estipulen las partes en esos sistemas de negociacion.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

l) Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo al 31
de diciembre de 2022 ha emitido 24.065.764,4411 de sus distintas series de cuotas y que
son clasificadas como pasivo financiero. El Fondo contempla las siguientes series de cuotas:

Serie A

Serie D

Serie H-APV/APVC
Serie I-APV/APVC
Serie P

Serie B-APV/APVC
Serie CUI

Serie Z

Serie W

Serie W-APV
Serie ADC

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto
de efectivo igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el
momento del rescate. El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los
activos netos atribuibles a los participes de cada serie de cuotas en circulacion por el
numero total de cuotas de la serie respectiva.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

m) Tributacion

El Fondo est4 domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningan
impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por
el Fondo.

De acuerdo con su Reglamento Interno, el Fondo no esta facultado para realizar inversiones
en el exterior, de forma gque no se afectara por impuestos de retencion sobre ingresos por
inversion y ganancias de capital por este tipo de inversiones.

n) Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método directo. Este
método proporciona informacién que puede ser atil en la estimacion de los flujos de
efectivo futuro, el cual no esta disponible utilizando el método indirecto. El Estado de Flujo
de Efectivo considera los siguientes conceptos:

Flujos operacionales: flujos de efectivo originados por las operaciones normales de La
Administradora, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiamiento.

Flujos de financiamiento: flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicidén del patrimonio neto y de los pasivos que no forman
parte de los flujos operacionales.

Flujos de inversidn: flujos de efectivo originados en la adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
efectivo equivalente de la Administradora.

0) Garantias

El Reglamento Interno del Fondo y su Politica de Inversion determina que el Fondo no
entrega garantias de ninguna especie.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

p) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos
y acreedores por valores comprados que se han contratado, pero ain no saldados o
entregados en la fecha del estado de situacion financiera, respectivamente. Estos montos
se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
empleando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor para
montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas. EI modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio
para gque se reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplico un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo
largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, como es requerido por NIIF 9.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe
deterioro observable. Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de
cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso, se reconocen inicialmente a valor razonable
y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.
Dichos importes se reducen por la provisibn por deterioro de valor para montos
correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

q) Ingreso Financiero

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el
método de interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo
equivalente y titulo de deuda.

r) Reconocimiento de gastos e ingresos

Los ingresos de los Fondos Mutuos se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio.
Estos provienen por las ventas de los activos financieros (realizado) y por la valorizacién de
estos Instrumentos (devengado).

Los gastos de cargo del Fondo se reconocen diariamente en el resultado. Se reconocera un
gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdémicos futuros.
Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:

comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el
reglamento interno.
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Notas a los Estados Financieros

Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

s) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros. Tal como lo dispone la Comision para el Mercado Financiero,
estas politicas se han disefiado en funcion de las nuevas normas vigentes al 31 de diciembre
de 2022 y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados
financieros.

a) Las siguientes Enmiendas a NIIF se han adoptado en estos estados

financieros.
Nuevas NIIF Fecha de Aplicacién Obligatoria
Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 37). enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada.
Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16). enero de 2022. Se permite adopcién anticipada.
Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Previsto (enmiendas a NIC 16). enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3). enero de 2022. Se permite adopcién anticipada

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen
impacto significativo en los Estados Financieros del Fondo.
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 2: Resumen de criterios contables significativos, continuacion

b) Normas y Enmiendas a NIIF que se han emitido pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del

Clasificacion de pasivos como Corriente o No 1 de enero de 2023, Se permite adopcion

NIC 1

Corriente -
anticipada.
NIIF 10 y NIC 28 Venta o.AportaC|one.s de A(.:UVOS entre un Inversory Fecha efectiva diferida indefinidamente.
su Asociada o Negocio Conjunto
Revelaciones de politicas contables (Declaracion de  Periodos anuales iniciados en o después del
NIC 1 Préactica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con la 1 de enero de 2023. Se permite adopcién
Materialidad). anticipada.
Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2023. Se permite adopcion
anticipada y se aplicara prospectivamente a
NIC 8 Definicion de estimacion contable los camblos en las ’e'stlmauones contables y
cambios en las politicas contables que
ocurran en o después del comienzo del
primer periodo de reporte anual en donde la
compafiia aplique las modificaciones.
I . . . Periodos anuales iniciados en o después del
Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos ) 2
ue surgen de una inica transaccion 1 de enero de 2023. Se permite adopcion
NIC 12 q anticipada.
NIIE 17 Aplicacién inicial de laNIIF 17 y la NIIF 9 — La modificacion es aplicable a partir de la
Informacién comparativa aplicacion de la NIIF 17 Contratos de Seguro.
Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o
NIIF 16 Po . después del 1 de enero de 2024. Se permite
Arrendamiento Posterior . .
adopcion anticipada.
NIC 1 Pasivos No Corrientes Periodos anuales que comienzan en 0

después del 1 de enero de 2024.

La Administracion del Fondo se encuentra evaluando el impacto que la adopcién de las
normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas tendra sobre los estados financieros
en el periodo de su primera aplicacion.

Nota 3: Cambios Contables

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presenta ningdn cambio en los criterios contables
utilizados para la preparacion de los estados financieros respecto de los establecidos para
el ejercicio 2021.
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?

ZURICH

Nota 4: Politica de Inversion

El Fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto plazo, en
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo, ajustadndose en todo caso, a lo dispuesto

en el numeral 3. “Caracteristicas y diversificacion de las inversiones”.

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo,
aprobado por la Comisién para el Mercado Financiero, con fecha 09 de enero de 2007, el
que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Apoquindo 5550, Las Condes
y en sitio web de la Comisién para el Mercado Financiero y en nuestro sitio web

www.zurich.cl.

Tipo de instrumento

%

%

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR
EMISORES NACIONALES

Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
y el Banco Central de Chile

Instrumentos emitidos o garantizados por Bancos e
Instituciones Financieras Nacionales

Instrumentos de deuda inscritos en el Registro de
Valores, emitidos por sociedades andnimas u otras
entidades registradas en el mismo registro.

Titulos de deuda de securitizacion correspondientes
a los referidos en Titulo XVIIl de la Ley N° 18.045.-
gue cumplan los requisitos establecidos por la
Comisién para el Mercado Financiero

Otros valores de oferta publica que autorice la
Comisién para el Mercado Financiero.
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0% 100%
0% 100%
0% 100%
0% 25%
0% 100%
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)
Nota 4. Politica de Inversion, continuacion
Diversificacion de las inversiones:
Limite maximo de inversién por emisor 20% del activo del Fondo.
Limite mé&ximo de inversién en titulos
de deuda de securitizacién
correspondientes a un patrimonio de 25% del activo del Fondo.
los referidos en el Titulo XVIII de la Ley
de Mercado de Valores.
Limite méximo de inversion por grupo 30% del activo del Fondo.
empresarial y sus personas relacionadas
Limite méximo de inversion en monedas que podran ser mantenidas por el Fondo y
denominacién de los instrumentos en que se efectien las inversiones
Moneda/Denominacion % Maximo de inversion sobre el activo del Fondo
Pesos de Chile 100%
Unidad de Fomento 100%
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 4: Politica de Inversion, continuacion

Operaciones que realizara el Fondo.
Contratos de derivados.

La Administradora por cuenta del Fondo podré celebrar contratos de derivados. La politica
del Fondo al respecto sera la siguiente:

Objetivo de los contratos de derivados

El objetivo de celebrar contratos de derivados correspondera a la cobertura de riesgos
financieros.

Tipos de contrato
Los tipos de contratos que celebrara el Fondo seran los de futuros y forwards.
Tipos de operacion

El Fondo podré celebrar contratos de forwards y futuros, actuando como comprador o
como vendedor del respectivo

Los activos objeto de los contratos de futuros y forwards seran:

¢ Instrumentos de deuday monedas en los cuales el Fondo esta autorizado a invertir;

Y,
e Tasas de interés correspondientes a instrumentos de deuda en los cuales el Fondo
esté autorizado a invertir.
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
(Expresado en miles de pesos)

Nota 4: Politica de Inversion, continuacion

Mercados en que se efectuaran dichos contratos

Los contratos de futuros y forwards podran celebrarse o transarse en mercados bursatiles
o fuera de ellos (mercados OTC) dentro de Chile.

Contrapartes

Los contratos de derivados que celebre el Fondo deberan tener como contrapartes
a entidades sujetas a la supervision de la Comisién para el Mercado Financiero u
otros organismos de similares competencias, segun corresponda.

Limites

El total de los recursos del Fondo comprometido en margenes o garantias, producto
de las operaciones en contratos de futuros y forwards que mantengan vigentes, no
podra exceder el 30% del activo del Fondo.

Operaciones que realizara el Fondo.

Operaciones de Compra con retroventa y de venta con retro compra

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar operaciones de compra con
retroventa de instrumentos de deuda de oferta publica. La politica del Fondo al respecto
sera la siguiente:
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ZU RICH
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Nota 4. Politica de Inversion, continuacion
Mercados en que se efectuaran dichos contratos

El Fondo contempla efectuar operaciones de compra con retroventa, fuera de los mercados
bursatiles (en mercados OTC). Estas operaciones se realizaran en el mercado nacional o
internacional.

Tipos de instrumentos que pueden ser objeto de compras con retroventa

El Fondo podra efectuar operaciones de compra con retroventa sélo respecto de los
siguientes instrumentos de oferta publica:

1. Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile;

2. Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales;

3. Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central de un pais
extranjero;

4. Titulos de deuda emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o
internacionales que se transen en mercados locales o internacionales.

5. Titulos de deuda inscritos en el Registro de Valores
Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o corporaciones
extranjeras que transen en mercados nacionales o extranjeros.

Contrapartes

Estas operaciones s6lo podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros, que tengan
una clasificacion de riesgo de sus titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos
equivalente a las categorias nacionales B y N-4 respectivamente, de acuerdo con la
definicion sefialada en el articulo 88° de la Ley de Mercado de Valores.

Las contrapartes con las que opere el Fondo deberan estar sujetas a la fiscalizacion de la
Comision para el Mercado Financiero u otro organismo de similar competencia, segin
corresponda.

Limites

El Fondo podra mantener hasta el 20% de sus activos totales, en instrumentos de oferta
publica adquiridos a retroventa con instituciones bancarias y financieras y no podra
mantener mas de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a dicho compromiso con
una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.
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Nota 5: Administracion de Riesgo

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la
Comision para el mercado financiero, Zurich Chile Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. ha elaborado de manera formal, politicas y procedimientos de
gestion de riesgos y control interno, que contemplan los riesgos asociados en todas las
actividades de la administradora.

De esta manera, se contempla la descripcién detallada de las funciones y responsabilidades
en la aplicacion y supervision de este, asi como también los respectivos procesos que
complementan y que definen aspectos especificos de la gestion de cada uno de los riesgos
identificados.

En complemento a lo anterior, compliance y la Gerencia de riesgo de esta Sociedad
Administradora evalUay revisa permanentemente la aplicacion y efectividad de las politicas
y procedimientos establecidos, de manera de asegurar el cumplimiento de los objetivos
establecidos. Segun las referidas politicas y procedimientos de gestion de riesgos, es posible
revelar lo siguiente en la administracion de este fondo mutuo:

- Gestion de Riesgo Financiero.

En el desarrollo de sus actividades, el Fondo est expuesto a riesgos de diversa naturaleza
que podrian afectar la consecucion de objetivos de preservacién de capital de los participes
del Fondo. Concretamente, la operacion con instrumentos financieros conlleva la
implementacion de politicas y procedimientos de gestion de riesgos de naturaleza
inherente a las operaciones de inversion.

(i) variacién de los mercados de deuda, producto de las tasas
de interés relevantes; y
(i) el riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles.

Para los riesgos mencionados anteriormente, se cuenta con politicas que contemplan los
factores de riesgo representativos de cada riesgo, junto con su monitoreo por parte del area
de Riesgo Financiero, donde se monitorea la exposicion del fondo de acuerdo con lo
descrito por las politicas vigentes de control. Lo anterior, también implica el seguimiento
continuo de la politica de limites tanto normativos como del Reglamento Interno del Fondo.

El informe de monitoreo de los riesgos se presenta al Directorio y al Comité de Finanzas
regularmente. Dicho informe contempla la medicion cuantitativa y cualitativa de los riesgos
del Fondo, junto con analisis de escenarios y ejercicios de tension para todos los factores
de riesgo relevantes del Fondo.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

Las politicas y procedimientos de administracion de riesgo del Fondo buscan el objetivo de
la politica de inversion del Fondo. Es decir, ofrece una alternativa de inversion y ahorro a
personas naturales y juridicas con horizontes de inversién que sean consistentes con las
politicas de inversion del Fondo, estructuradas principalmente a través de la inversion en
instrumentos de deuda que conformen una cartera de inversiones con una duracion menor
o igual a 365 dias.

En dicho sentido, procura la preservacion de capital obteniendo una rentabilidad moderada
acorde a un riesgo medio, para aquellos participes que consideren tanto el capital como la
rentabilidad en dolares. El area responsable de la gestion de riesgos continuamente revisa
el cumplimiento de las politicas de inversion de acuerdo con la normativa interna del Fondo
respecto de la cartera de inversion en diversos tipos de instrumentos financieros, para de
esta forma asegurar la gestion de inversion del Fondo de acuerdo con las restricciones
normativas vigentes.

- Riesgo de Mercado.

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de
mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion,
producto del cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos
adversos o variaciones en las tasas de interés o en el precio de los instrumentos mantenidos
en cartera por el Fondo.

- Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo
de efectivo futuro. El Fondo mantiene instrumentos de deuda que lo exponen al riesgo de
tipo de interés el cual se puede materializar a través de un alza de los tipos de interés de
mercado que implique que los instrumentos mantenidos en cartera no se puedan enajenar
a la tasa de compra con la que se adquiri6 inicialmente, o alternativamente, a la Ultima tasa
de interés a la que uno 0 mas instrumentos fueran valorizados.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion
- Riesgo de tipo de interés, continuacion

El Fondo tiene baja exposicion directa a las variaciones de tasas de interés sobre el monto
de flujos de efectivo de sus activos y pasivos que devengan interés. Sin embargo, puede
verse indirectamente afectado por el impacto de variaciones en las tasas de interés sobre
las ganancias de algunas empresas en las cuales el Fondo invierte y el impacto sobre la
valoracion de algunos productos derivados extrabursatiles que utilizan tasas de interés
como un dato en su modelo de valoracion. Por lo tanto, el analisis de sensibilidad antes
mencionado puede no indicar plenamente el efecto total de las futuras fluctuaciones de
tasas de interés sobre los activos netos del fondo atribuibles a participes de cuotas en
circulacion.

- Riesgo de Crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de
obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales
para recibir efectivo u otros activos financieros por parte del Fondo.

Como politica de inversion, el Fondo diversifica el riesgo de crédito seleccionando emisores
de acuerdo con su clasificacion de riesgo, las que son otorgadas por las clasificadoras
consideradas confiables por entidades regulatorias y la comunidad inversionista en el
mercado chileno.

De manera similar, diversifica el riesgo de crédito manteniendo inversiones en distintos
emisores, en distintos sectores y en distintos plazos, cuyos limites de inversion por concepto
de riesgo de crédito estan definidos en su Reglamento Interno.

De acuerdo con esta clasificacion, el riesgo es diversificado manteniendo inversiones en

distintos emisores, sectores y plazos, cuyos limites de inversion por concepto de riesgo de
crédito estan definidos en su Reglamento Interno.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

Riesgo de Crédito, continuacion

La siguiente ilustracion se puede observar la calidad crediticia de la cartera de inversion en
instrumentos de deuda.

. . % - %
Rating | Al 31 de diciembre de 2022 sobre el total de activo Al 31 de diciembre del 2021 sobre el total de activo
A 3.297.890 12,1098 3.565.068 16,3862
A- - - - -
AA 12.031.698 44,1803 10.193.933 46,8545
AAA 10.400.076 38,1890 5.206.772 23,9320
BBB - - - -
BBB- - -
BBB+ - - 322.760 1,4835
N-1 482.932 1,7733 - -
N-2 - - - -
N-3 - -
N-4 - - - -

NA 955.533 3,5087 1.002.688 4,6087
Total 27.168.129 99,7611 20.291.221 93,2648

El Fondo podra adquirir instrumentos clasificados en las categorias de riesgo B, N-4 o

superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del Articulo N° 88 de la
Ley N° 18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emision de los valores
emitidos o garantizados por un estado extranjero o banco central, en los cuales invierta el
Fondo, debera de ser a lo menos equivalente a la categoria B, a que se refiere el inciso
segundo del articulo N° 88 de la Ley N° 18.045, lo anterior conforme a lo dispuesto en la
Circular N° 1.217 de 1995, o a la que la modifique o la reemplace.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

- Riesgo de Crédito, continuacion

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales
en los que invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a
BB, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo N°
88 de la Ley N° 18.045. Los titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades en
los que invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacion de riesgo equivalente a B, N-
4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo N° 88 de
laLey N° 18.045.

Adicionalmente, entre otros limites de riesgo, el Fondo administra el riesgo crediticio de
contrapartes estableciendo limites tales que, en cualquier momento, ningln emisor
represente mas del 20% de los activos totales del Fondo y las inversiones por grupo
empresarial superen el 30% de los activos totales del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo presenta, de acuerdo con los activos
mantenidos en cartera, la siguiente exposicion total:

Tipos de activos Al 31 de diciembre de 2022 | Al 31 de diciembre de 2021
Instrumentos de Capitalizacién - -
Titulos de Deuda 27.168.129 20.291.221
Otros Instrumentos - -
Total 27.168.129 20.291.221
Derivados 18.631 -
Total Cartera 27.186.760 20.291.221

Ninguno de estos activos ha sufrido pérdida de valor por concepto de riesgo de crédito, ni
tampoco esta vencido.

Los instrumentos se encuentran en Custodia en el Depésito Central de Valores y el Fondo
no tiene garantias comprometidas con terceros.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion
- Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad
cuando llega su vencimiento o ante solicitudes de rescate.

La Administradora provee los pardametros de liquidez para cada fondo. Este control
minimizar el riesgo de no tener los apropiados niveles de liquidez ante escenarios de
rescates de los participes de cada Fondo.

Con el fin de minimizar los riesgos en liquidez Zurich Chile Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. ha definido los siguientes procedimientos de
acuerdo con las disposiciones legales, normativas y de los reglamentos internos de los
Fondos:

Exposicion maxima por Fondo: Para evitar que la salida de un cliente fuerce la venta en
condiciones adversas para el resto de los participes, se ha establecido en un 20% el limite
maximo sobre el total del activo del Fondo que pueda poseer un inversionista, solo o en
conjunto con otros inversionistas relacionados.

En caso de que, producto de las condiciones de mercado o de aportes y rescates, algin
participe quede con una participacion superior a este limite, se le prohibird ingresar nuevos
recursos a este Fondo especifico hasta no adecuar su participacion dentro de los margenes.

Limite de rescates: De acuerdo con el Reglamento Interno de los Fondos, la Administradora
tiene un plazo no mayor a 10 dias corridos, contado desde la fecha de presentacion de la
solicitud, para pagar el monto del rescate.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

- Riesgo de Liquidez, continuacion

La siguiente llustracién analiza los pasivos financieros liquidables incluyendo los activos netos atribuibles a los participes dentro de agrupaciones
de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados excluidos los derivados liquidados

brutos.

Al 31 de diciembre de 2022

Menos de 7 dias

7 dias a 1 mes

1al2meses

mas de 12 meses

Sin vencimiento
estipulado

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado

participes)

Cuentas por pagar a intermediarios 271.287 - - -
Rescates por pagar 562 - - -
Remuneraciones por pagar 22.650 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar 27.853 - - -
Otros pasivos - - - -
Total Pasivo (excluido el activo neto atribuible a 322.352

Al 31 de diciembre de 2021

Menos de 7 dias

1al2meses

mas de 12 meses

Sin vencimiento
estipulado

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultado

Cuentas por pagar a intermediarios

Rescates por pagar 3 - - -
Remuneraciones por pagar 17.800 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar 60.897 - - -
Otros pasivos 1.064.687 - - -
Total Pasivo (excluido el activo neto atribuible a

participes) 1.143.384
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion
- Riesgo de Liquidez, continuacion

Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe. Sin embargo, la sociedad no considera que el vencimiento
contractual divulgado en el cuadro anterior sera representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos
normalmente los retienen en el mediano a largo plazo. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ningun inversionista individual mantuvo
mas del 35% de las cuotas en circulacion del Fondo. EI Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en
valores que espera poder liquidar dentro de un plazo corto de tiempo, debido a las caracteristicas de liquidez de los instrumentos.

El siguiente cuadro ilustra el perfil de vencimiento de los activos financieros mantenidos al cierre de cada ejercicio:

Composicién cartera de inversidn al 31 de diciembre de 2022 | desde 0 a 89 dias | desde 90 a 180 dias | desde 181 a 359 dias | desde 360 y mas dias Total
Instrumentos de Capitalizacion - - - - -
Titulos de Deuda 378.805 482.932 - 26.306.392 27.168.129
Otros Instrumentos - - - - R
Totales 378.805 482.932 - 26.306.392 27.168.129
Derivados 18.631 - - - 18.631
Total Cartera 397.437 482.932 - 26.306.392 27.186.760
Composicidn cartera de inversion al 31 de diciembre de 2021 de 0 a 89 dias de 90 a 179 dias de 180 a 269 dias de 270 a 359 dias Total
Instrumentos de capitalizacion - - - - -
Cuotas de Fondos de Inversion - - -
Depositos a plazo bancos - 590.341 - 590.341
Instrumentos con garantia estatal 699.398 303.290 - 1.002.688
Bonos bancos y empresas - 18.698.192 - 18.698.192
Totales 699.398 19.591.825 - 20.291.221
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

- estimacion del valor razonable

La estimacion del valor razonable de los activos financieros, es decir, de los instrumentos de deuda
gue componen la cartera del Fondo se efectla en forma diaria. La estimacion de activos financieros
transados en mercados activos se basa en tasas de descuento representativas para cada uno de los
instrumentos financieros presentes en la cartera del Fondo en la fecha del estado de situacion
financiera.

La tasa representativa utilizada para descontar los flujos de los activos financieros mantenidos por
el Fondo corresponde a la tasa suministrada por un proveedor independiente de servicios de
valorizacién de inversiones (RiskAmerica).

Los instrumentos se valorizan diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor
externo independiente (Riskamerica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad
a la normativa vigente. El modelo de valorizacién del proveedor externo toma en consideracién lo
siguiente:

1. El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

- estimacion del valor razonable, continuacion

De acuerdo con lo anterior la administradora clasifica los instrumentos financieros que
posee en cartera en los siguientes niveles:

Nivel 1: Entradas que son precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos
para instrumentos idénticos

Nivel 2: Entradas distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
los precios). Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado
cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que se consideran menos que activos; u
otras técnicas de valoracion en las que todos los datos significativos sean directa o
indirectamente observables a partir de datos de mercado.

Nivel 3: Entradas que no son observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
para los cuales la técnica de valoracion incluye entradas que no son observables y las
entradas no observables tienen un efecto significativo en la valoracion del instrumento. Esta
categoria incluye instrumentos que se valoran con base en precios cotizados para
instrumentos similares para los cuales se requieren ajustes o supuestos significativos no
observables para reflejar las diferencias entre los instrumentos.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion, se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable, en esas circunstancias se utilizard para medir el valor
razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2y
Nivel 3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables.
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

La siguiente llustracién analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase) medidos

a valor razonable al 31 de diciembre del 2022, de acuerdo con el siguiente detalle

- estimacioén del valor razonable, continuacion

L. - Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Cartera de Inversion al 31 de diciembre de 2022 M$ M$ M$ M$
Activos - - - -
Instrumentos de Capitalizacion -
Titulos de Deuda - - -
Bonos de Bancos E Instituciones Financieras 12.780.010 - 12.780.010
Bonos de Empresas 11.532.129 - 11.532.129
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en Pesos 955.533 - 955.533
Bono de la Tesoreria General de la Republica de Chile, en U.F. - - -
Bonos Subordinados 768.951 - 768.951
Deposito A Plazo en UF 648.575 - 648.575
Pagare de Empresas (Efectos de comercio) 482.931 - 482.931
Otros Instrumentos - - -
Total Activos 27.168.129 - 27.168.129
Pasivos - - -
Derivados 18.631 18.631
Total Pasivos 18.631 18.631
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

La siguiente llustracién analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo (por clase) medidos

a valor razonable al 31 de diciembre del 2021, de acuerdo con el siguiente detalle:

estimacion del valor razonable, continuacion

Cartera de Inversion al 31 de diciembre
de 2021

Nivel 1
M$

Nivel 2
M$

Nivel 3
M$

Total
M$

Activos

Activos Financieros a valor razonable con
efecto en resultado

Acciones y derechos preferentes de
suscripcién de acciones

Cuotas de Fondos de inversion y derechos
preferentes

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos Mutuos Extranjeros
Prima de opciones

Depésitos a plazo de banco nacionales
Bonos de bancos y empresas

Letras de crédito bancos e instituciones
financieras

Pagarés de empresas

Bonos Subordinados

Bonos de empresas y sociedades
securitizadoras

Pagarés emitidos por estados y bancos
centrales

Bonos emitidos por estados y bancos
centrales

Otros titulos de deuda

Derivados

590.341
8.635.163

10.063.029
699.398

303.290

590.341
8.635.163

10.063.029
699.398

303.290

Total activos

20.291.221

20.291.221

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados:

Derivados

Total pasivos
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Nota 5: Administracion de Riesgo, continuacion

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, son aquellas para las cuales el Fondo
no realiza ajustes sobre el precio cotizado.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos
pero son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de
corredores de bolsa o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por datos
observables de mercado estan clasificadas como de nivel 2, que es el caso de depositos y/o
pagarés de bancos e instituciones financieras y otros instrumentos financieros segun
corresponda, para los cuales las valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar liquidez, las
cuales generalmente estan basadas en informacion de mercado disponible.

Adicionalmente, también son clasificados como nivel 2 aquellos instrumentos cuya
profundidad de mercado genera la necesidad de utilizar inputs obtenidos de instrumentos
con caracteristicas similares. Como el caso de algunos depdsitos bancarios donde se utilizan
modelos de interpolacién entre transacciones observadas.

La tasa representativa utilizada para descontar los flujos de los activos financieros
mantenidos por el Fondo corresponde a la tasa suministrada por un proveedor
independiente de servicios de valorizacion de inversiones (RiskAmerica).

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no ha existido traspaso
de activos financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios
en las metodologias de valorizacién.
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Nota 6: Juicios y Estimaciones contables criticas

La politica de inversién del Fondo, determinada por su Reglamento Interno, establece que
las inversiones que realiza el Fondo seran sobre instrumentos financieros que tienen un
mercado activo, de no existir esta valoracion sefialada anteriormente, se podra utilizar

otras fuentes de precios de mercado disponibles, cuyo precio de mercado es

representativo del valor que se presenta en los estados financieros del Fondo, por lo que
no se aplican estimaciones contables basadas en técnicas de valoracién o modelos

propios.

Nota 7: Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado

Activos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el detalle de los activos financieros a valor razonable

con efecto en resultados.

Al 31 de diciembre del

Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en Resultado 2022 2021
M$ M$
Instrumentos de capitalizacién - -
titulos de Deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 861.737 20.291.221
titulos de Deuda con vencimiento mayor a 365 dias 26.306.392 -
Derivados 18.631 -
Otros instrumentos e inversiones financieras - -
Total Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado  27.186.129  20.291.221
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Nota 7: Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado,

continuacion

Efecto en Resultado

Resultado en venta de instrumentos financieros
Total Resultado en venta de instrumentos financieros

2021

M$

56.317

10.196

56.317

10.196

El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se

resume de la siguiente forma:

Saldo de Inicio al 01 de enero

Intereses y Reajustes

Diferencia de cambio

Aumento/disminucién neta por otros cambios
en el valor razonable

Compras (+)

Ventas (-)

Otros Movimientos

Saldo Final al 31 de diciembre

2022
M$

2021
M$

20.291.221
3.609.880
12

(57.250)

109.828.643
(106.813.180)
308.803

30.418.474
1.706.629

(3.188.336)

136.826.206
(145.713.458)
241.706
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Nota 7: Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado
- Composicién de la cartera

Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2022 Cartera de inversion al 31 de diciembre de 2021
Instrumento Nacional | Extranjero Total % de Activos Nacional | Extranjero Total % de Activos
netos netos
i) Titulos de deuda con vencimientos igual o menor a 365 dias - - - - - - - -
Dep. y/o Pag. Bancos e Inst. Fin. 648.575 - 648.575 2,3816 590.341 - 590.341 2,7134
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 13.548.962 - 13.548.962 49,7517 8.635.163 - 8.635.163 39,6899
Letras de Crédito de Bancos e instituciones Financieras - - - - - - - -
Pagarés de Empresas 482.932 - 482.932 1,7733 - - - -
Bonos de Empresas y titulos de deuda de securitizacion 11.532.132 - 11.532.132 42,3459 - - - -
Subtotal 26.212.601 - 26.212.601 96,2525 9.225.504 - 9.225.504 42,4033
iii) Titulos de deuda con vencimientos mayor a 365 dias - - - - - - - -
Bonos de Empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - - 10.063.033 - 10.063.033 46,2528
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - 699.398 - 699.398 3,2147
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales 955.528 - 955.528 3,5087 303.293 - 303.293 1,3940
Notas estructuradas - - - - - - - -
Subtotal 955.528 - 955.528 3,5087 11.065.724 - 11.065.724 50,8615
Total 27.168.129 - 27.168.129 99,7612 20.291.221 - 20.291.221 93,2648
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Nota 8: Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Activos financieros a costo
amortizado.

Nota 9: Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cuenta de Efectivo y efectivo equivalente comprende
los siguientes saldos:

2022 2021

M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 46.411 222.796
Total Efectivo y efectivo equivalente 46.411 222.796

Nota 10: Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Activos financieros a valor
razonable con efecto en resultados entregados en garantia.
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Nota 11: Cuentas por cobrar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Cuentas por cobrar a
intermediarios.

Nota 12: Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Otras cuentas por cobrar

Nota 13; Otros activos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Otros activos comprende los siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Otros activos 18.631 1.242.550
Total Otros activos 18.631 1.242.550
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Nota 14: Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados.
Nota 15: Cuentas por pagar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Cuentas por pagar a intermediarios comprende los
siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Cuentas por pagar a intermediarios 271.287 -
Total Cuentas por pagar a intermediarios 271.287 -

Nota 16: Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Rescates por pagar comprende los siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Rescates por pagar 562 -
Total Rescates por pagar 562 -
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Nota 17: Remuneraciones sociedad administradora

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Remuneraciones por pagar comprende los siguientes

saldos:
2022 2021
M$ M$
Remuneraciones por pagar 22.650 17.800
Total Remuneraciones sociedad administradora 22.650 17.800

Nota 18: Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Otros documentos y cuentas por pagar comprende los
siguientes saldos:

2022 2021

M$ M$
Otros documentos y cuentas por pagar 27.853 60.897
Total Otros documentos y cuentas por pagar 27.853 60.897

Nota 19: Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Otros pasivos comprende los siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Otros pasivos - 1.064.687
Total Otros pasivos - 1.064.687
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Nota 20: Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Intereses y Reajustes comprende los siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Intereses y Reajustes 3.609.880 1.706.629
Total Intereses y Reajustes 3.609.880 1.706.629

Nota 21: Ingresos por dividendos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Ingresos por dividendos comprende los siguientes
saldos:

2022 2021

M$ M$
Ingresos por dividendos 47
Total Ingresos por dividendos 47

Nota 22: Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Otros Ingresos comprende los siguientes saldos:

2022 2021
M$ M$
Otros Ingresos (1.827)
Total Otros Ingresos (1.827)
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Nota 23; Comision de administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Comision de administracion comprende los siguientes

saldos:
2022 2021
M$ M$
Comision de administracion (250.200) (257.878)
Total Comision de administracion (250.200) (257.878)

Nota 24: Honorarios por custodia y administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Honorarios por custodia y
administracion

Nota 25; Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo no mantiene Costos de transaccion.

Nota 26: Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Otros gastos de operacién comprende los siguientes
saldos:

2022 2021

M$ M$
Otros gastos de operacién (85.781) (91.106)
Total Otros gastos de operacién (85.781) (91.106)
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Nota 27: Cuotas en circulacion

Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas de las series, las cuales tienen
derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes
de cuotas en circulacion.

Cuotas en circulaciéon al 31 de diciembre de 2022

Nombre Valor Cuotas en Patrimonio
Series Cuotas circulaciéon Neto

Serie A 1.725,6001 1.035.339,7805 1.786.582.448
Serie D 1.570,2835 921.578,4647 1.447.139.488
Serie H-APV/APVC 1.130,0064 - -
Serie I-APV/APVC 1.065,4512 - -
Serie P 1.154,5892 95.873,0193 110.693.955
Serie B-APV/APVC 1.073,9216 757.592,6402 813.595.116
Serie CUI 1.070,4493 21.255.348,3505 22.752.773.128
Serie Z 1.000,0000 - -
Serie W 1.101,2851 22,1859 24.433
Serie W-APV 1.088,6000 10,0000 10.886
Serie ADC 991,0838 - -

Las cuotas en circulacion del Fondo no estan sujetas a un monto minimo de suscripcién. El
Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias.

Tratandose de rescates que alcancen montos que representen un porcentaje igual o
superior a un 15% del valor del patrimonio del fondo, se pagaran dentro del plazo de 15
dias corridos contado desde la fecha de presentacion de la solicitud de rescate, o de la fecha
en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado.

Nota 28: distribucion de beneficio a los participes

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no realizé distribucion de beneficios a los
participes.
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Z

ZURICH

Nota 29: Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad Nominal

Rentabilidad Mensual al 31 de diciembre del 2022

Mes/Serie Serie A Serie ADC Serie B-APV/APVC Serie CUl Serie D Serie H-APV/APVC Serie I-APV/APVC Serie P Serie W  Serie W-APV  Serie Z
(%) (%) (%) %) (%) (%) (%) %) (%) (%) (%)
Enero 0,2609 - 0,2822 0,2686  0,2788 - - 0,2686 - - -
Febrero 1,8018 - 1,8213 1,8088 1,8182 - - 1,8088 - - -
Marzo 1,1250 - 1,1465 1,1328 1,1430 - - 1,1327  0,2000 - -
Abril 2,9746 - 2,9958 2,9822 2,9924 - - 2,9822  3,2934 - -
Mayo 1,1126 - 1,1341 1,1204 1,1307 - - 1,1204 0,5864 1,2249 -
Junio 1,2633 - 1,2841 1,2708 1,2808 - - 1,2708 0,6740 1,3379 -
Julio 1,9275 - 1,9491 1,9353 1,9457 - - 1,9353 2,0254 1,9124 -
Agosto (1,0396) (1,5497) (1,0185) (1,0320) (1,0219) - - (1,0320) (1,0319) (0,9240) -
Septiembre (1,5385) - (1,5183) (1,5312) (1,5215) - - (1,5312) (1,5312)  (1,4037) -
Octubre 0,9458 - 0,9673 0,9536  0,9638 - - 0,9536  0,9536 1,1409 -
Noviembre  3,5604 - 3,5817 3,5681 3,5783 - - 3,6681  3,5681 3,7601 -
Diciembre 0,9965 - 1,0179 1,0042 1,0145 - - 1,0042 11,0771 1,1522 -

Rentabilidad Acumulada al 31 de diciembre del 2022

Ultimo afio  Gltimos dos afios  Gltimos tres afios

Serie/Periodo

(%) (%) (%)
Serie A 14,1146 6,7824 8,6490
Serie D 14,3545 7,2213 8,5702
Serie H-APV/APVC - - 2,3156
Serie I-APV/APVC - - 2,3656
Serie P 14,2174 6,9262 9,2448
Serie B-APV/APVC 14,4003 7,3021 -
Serie CUI 14,2174 6,9594 -
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Z
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Nota 29: Rentabilidad del Fondo, continuacion

Rentabilidad Real

Rentabilidad Real al 31 de diciembre del 2022

Serie B-APV/APVC Serie H-APV/APVC Serie I-APV/APVC Serie W-APV

Mes/Serie
(%) (%) (%) (%)
Enero (0,4275) (0,7078) (0,7078) -
Febrero 0,7671 (1,0354) (1,0354) -
Marzo 0,5454 (0,5942) (0,5942) -
Abril 1,5593 (1,3947) (1,3947) -
Mayo (0,4227) (1,5393) (1,5393) (0,3333)
Junio 0,0373 (1,2310) (1,2310) 0,0905
Julio 0,9411 (0,9888) (0,9888) 0,9047
Agosto (2,2450) (1,2391) (1,2391) (2,1516)
Septiembre (2,7306) (1,2310) (1,2310) (2,6174)
Octubre (0,0311) (0,9888) (0,9888) 0,1409
Noviembre 2,9525 (0,6074) (0,6074) 3,1299
Diciembre 0,1572 (0,8521) (0,8521) 0,2903

Rentabilidad Real Acumulada al 31 de diciembre del 2022

Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios

Serie/Periodo

(%) (%) (%)
Serie H-APV/APVC  (11,7321) (17,2044) (17,5030)
Serie I-APV/APVC  (11,7321) (17,2044) (17,4628)
Serie B-APV/APVC  0,9788 (11,1586) -
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Nota 30: Custodia de valores (Norma de caracter general N° 235 de
2009)

Custodia de valores al 31 de diciembre del 2022

Nacional Internacional
0,
% sobre total de dA) S obre _total
. . e inversiones
Monto inversiones en % sobre el en % sobre el
. . instrumentos total de Monto Custodiado . total de
Entidades Custodiado ™ . instrumentos .
emitidos por activos del (M$) P activos del
(M$) - emitidos por
emisores Fondo ) Fondo
5 emisores
nacionales :
extranjeros
Dep6sito Central de Valores 27.168.129 100,0000 99,7612 - - -
Brown Brothers Harriman - - - - - -
Emisores Nacionales - - - - - -
Allfunds - - - - - -
Zurich Chile Asset Management - - - - - -
Emisores Internacionales - - - - - -
Total 27.168.129 100,0000 99,7612 | - - -

Resumen Custodia de valores 2022

c Monto Custodiado | % sobre total de inversiones en instrumentos emitidos | % sobre el total de activos
artera ; .

(M$) por emisores nacionales del Fondo
Total Cartera 27.168.129 100,0000 99,7612
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Nota 31; Exceso de inversion

A la fecha del cierre de los estados financieros, las inversiones no se encuentran excedidas
de los limites establecidos en la normativa vigente y en el Reglamento Interno del Fondo.

Nota 32: garantia constituida por la sociedad administradora en
beneficio del fondo (“Articulo N° 12 ley N° 20.712”)

Naturaleza  Emisor Represent.ante. de los Monto Vigencia
Beneficiarios UF Desde Hasta
Boleta Banco Itau
Bancaria [tad 10.000,00 06-01-2023 10-01-2024

Nota 33: Operacion de compra con retroventa

El Fondo no ha efectuado compras de instrumentos con compromiso de retroventa.

Nota 34: Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N° 100 de la
Ley de Mercado de Valores.

a) Transaccion por partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2022 no existen operaciones entre el Fondo y otros administrados
por Zurich Chile Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
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Nota 34: Partes Relacionadas, continuacion

) Remuneracién por Administracion

El fondo es administrado por Zurich Chile Asset Management S.A. La cual recibira a cambio
las siguientes remuneraciones con cargo a las siguientes series:

Serie A: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 2.618% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie B-APV/APVC: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie
sera de hasta un 0.84% anual (exenta de IVA), la que se aplicara al monto que resulte de
deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie D: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 1.09% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie E: Laremuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 0.60% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie EXT: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de
hasta un 1.60% anual (exento de IVA), la que se aplicard al monto que resulte de deducir
del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos
antes del cierre de operaciones del Fondo.
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Nota 34: Partes Relacionadas, continuacion

) Remuneracion por Administracion, continuacion

Serie I-APV/APVC: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie
sera de hasta un 1.20% anual (exenta de IVA), la que se aplicard al monto que resulte de
deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie N: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 2.20% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie P: Laremuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 1.00% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie Z: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de hasta
un 0.01% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie CUI: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de
hasta un 1.00% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del
valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes
del cierre de operaciones del Fondo.

Serie Preferente APV: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie
sera de hasta un 1.70% anual (exenta de IVA), la que se aplicara al monto que resulte de
deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo.
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Nota 34: Partes Relacionadas, continuacion

) Remuneracion por Administracion, continuacion

Serie ADC: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de
hasta un 2.618% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del
valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes
del cierre de operaciones del Fondo.

Serie CUI Preferente: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie
sera de hasta un 1.70% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de
deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie
recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo.

Serie W: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie seré de hasta
un 1.00% anual (IVA incluido), la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del Fondo.

Serie W- APV: La remuneracion de la Sociedad Administradora atribuida a esta serie sera de
hasta un 0.42% anual (exenta de IVA), la que se aplicara al monto que resulte de deducir
del valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos
antes del cierre de operaciones del Fondo.
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Nota 34: Partes Relacionadas, continuacion

C) Gastos de Administracion

Los gastos de cargo del Fondo se provisionaran diariamente de acuerdo con el presupuesto
mensual de gastos del Fondo elaborado por Zurich Chile Asset Management S.A.

En caso de que dichos gastos deban ser asumidos por mas de un fondo de aquellos que
administra por Zurich Chile Asset Management S.A., dichos gastos se distribuiran entre
dichos fondos de acuerdo con el porcentaje de participacion que les correspondan a los
fondos sobre el gasto total.

En caso contrario, si el gasto en cuestion no es compartido por ningun otro fondo
administrado por Zurich Chile Asset Management S.A., dicho gasto sera de cargo exclusivo
del Fondo.

Los gastos de cargo del Fondo antes indicados se distribuiran a prorrata de las cuotas
suscritas y pagadas del Fondo.

Todos los gastos en que incurra el Fondo, de conformidad a lo establecido en el Reglamento
Interno, serdn materia de las revisiones, andlisis y dictamen de las empresas de auditoria
externa a que se refiere el Titulo XXVIII de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores
contratadas para la auditoria de los estados financieros del Fondo, debiendo encontrarse
debidamente acreditados y documentados.

Los gastos correspondientes a servicios prestados por personas relacionadas a la
Administradora seran de cargo de la Administradora.
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Z

ZURICH

Nota 35; Informacidn Estadistica

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie A

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero 1.516,1103 23.545.082 778 48
Febrero 1.543,4273 31.972.207 941 87
Marzo 1.560,7909 27.057.486 3.502 80
Abril 1.607,2181 28.086.397 1.836 88
Mayo 1.625,1005 31.495.232 2.225 95
Junio 1.645,6303 31.671.907 2513 106
Julio 1.677,3495 28.629.889 2.914 117
Agosto 1.659,9126 26.483.765 2.645 88
Septiembre 1.634,3751 26.341.947 1.635 83
Octubre 1.649,8336 26.536.157 1.601 74
Noviembre 1.708,5743 26.774.776 1.581 74
Diciembre 1.725,6001 27.233.171 1.635 75
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Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie ADC

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero - - -
Febrero - - -
Marzo - - -
Abril - - -
Mayo - - -
Junio - - - -
Julio 1.006,6847 28.629.889 38 1
Agosto 991,0838 26.483.765 53 .
Septiembre 991,0838 26.341.947 - -
Octubre 991,0838 26.536.157 - -
Noviembre 991,0838 26.774.776 - -
Diciembre 991,0838 27.233.171 - -
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Por los Ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en miles de pesos)

Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie B-
APV/APVC

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero 941,3899 23.545.082 550 140
Febrero 958,5355 31.972.207 488 147
Marzo 969,5249 27.057.486 1.693 143
Abril 998,5696 28.086.397 996 144
Mayo 1.009,8944 31.495.232 1.057 146
Junio 1.022,8625 31.671.907 1.055 147
Julio 1.042,7994 28.629.889 1.133 147
Agosto 1.032,1781 26.483.765 1.005 141
Septiembre  1.016,5071 26.341.947 557 139
Octubre 1.026,3396 26.536.157 547 137
Noviembre 1.063,0999 26.774.776 531 135
Diciembre 1.073,9216 27.233.171 571 137
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie CUI

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero 939,7206 23.545.082 14.920 2
Febrero 956,7184 31.972.207 13.761 2
Marzo 967,5556 27.057.486 15.612 2
Abril 996,4102 28.086.397 15.298 2
Mayo 1.007,5736 31.495.232 16.020 2
Junio 1.020,3778 31.671.907 15.997 2
Julio 1.040,1249 28.629.889 17.832 2
Agosto 1.029,3910 26.483.765 18.472 2
Septiembre 1.013,6291 26.341.947 17.989 2
Octubre 1.023,2947 26.536.157 18.401 2
Noviembre 1.059,8065 26.774.776 18.434 2
Diciembre 1.070,4493 27.233.171 19.260 2
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie D

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero 1.377,0002 23.545.082 861 257
Febrero 1.402,0366 31.972.207 772 260
Marzo 1.418,0625 27.057.486 1.064 257
Abril 1.460,4962 28.086.397 984 255
Mayo 1.477,0096 31.495.232 1.015 252
Junio 1.495,9268 31.671.907 1.139 250
Julio 1.525,0325 28.629.889 1.360 247
Agosto 1.509,4482 26.483.765 1.376 240
Septiembre  1.486,4822 26.341.947 1.202 235
Octubre 1.500,8096 26.536.157 1.075 228
Noviembre 1.554,5128 26.774.776 1.042 224
Diciembre 1.570,2835 27.233.171 1.083 219
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie H-
APV/APVC

Remuneracion devengada

Total de Activos gcumulada enelmesquese Numero
Mes Valor Cuota M$ informa (Incluye Iva para las de
series que corresponde Participes
segun Reglamento Interno)

Enero 1.130,0064 23.545.082 - i
Febrero 1.130,0064 31.972.207 - -
Marzo 1.130,0064 27.057.486 ] .
Abril 1.130,0064 28.086.397 - -
Mayo 1.130,0064 31.495.232 ] .
Junio 1.130,0064 31.671.907 - -
Julio 1.130,0064 28.629.889 - -
Agosto 1.130,0064 26.483.765 - -
Septiembre  1.130,0064 26.341.947 - -
Octubre 1.130,0064 26.536.157 - -
Noviembre 1.130,0064 26.774.776 - -
Diciembre 1.130,0064 27.233.171 - -
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie I-APV/APVC

Remuneracion devengada
acumulada en el mes que se

Total de Activos . Numero de
Mes Valor Cuota informa (Incluye Iva para las .
M$ . . Participes
series que corresponde segun
Reglamento Interno)

Enero 1.065,4512 23.545.082
Febrero 1.065,4512 31.972.207
Marzo 1.065,4512 27.057.486
Abril 1.065,4512 28.086.397
Mayo 1.065,4512 31.495.232
Junio 1.065,4512 31.671.907
Julio 1.065,4512 28.629.889
Agosto 1.065,4512 26.483.765
Septiembre 1.065,4512 26.341.947
Octubre 1.065,4512 26.536.157
Noviembre 1.065,4512 26.774.776
Diciembre 1.065,4512 27.233.171
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ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie P

Remuneracion devengada

acumulada en el mes que se

Total de Activos . Numero de
Mes Valor Cuota informa (Incluye Iva para las .
M$ . . Participes
series que corresponde segun
Reglamento Interno)

Enero 1.013,5848 23.545.082 82 1
Febrero 1.031,9186 31.972.207 75 1
Marzo 1.043,6076 27.057.486 85 1
Abril 1.074,7303 28.086.397 84 1
Mayo 1.086,7713 31.495.232 88 1
Junio 1.100,5819 31.671.907 86 1
Julio 1.121,8812 28.629.889 91 1
Agosto 1.110,3036 26.483.765 91 1
Septiembre 1.093,3027 26.341.947 88 1
Octubre 1.103,7281 26.536.157 89 1
Noviembre 1.143,1099 26.774.776 89 1
Diciembre 1.154,5892 27.233.171 94 1
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie W

Remuneracion devengada
acumulada en el mes que se

Total de Activos . Numero de
Mes Valor Cuota informa (Incluye Iva para las .
M$ . . Participes
series que corresponde segun
Reglamento Interno)

Enero - - - -
Febrero 1.000,0000 31.972.207 - 2
Marzo 998,0000 27.057.486 - -
Abril 1.035,0000 28.086.397 - 2
Mayo 1.041,0688 31.495.232 - 3
Junio 1.048,0861 31.671.907 - 4
Julio 1.069,3139 28.629.889 - 6
Agosto 1.058,2794 26.483.765 19 6
Septiembre  1.042,0755 26.341.947 27 6
Octubre 1.052,0128 26.536.157 28 6
Noviembre 1.089,5498 26.774.776 28 8
Diciembre 1.101,2851 27.233.171 7 6
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie W-APV

acumulada en el mes que se

Remuneracion devengada

Total de Activos . Numero de
Mes Valor Cuota informa (Incluye Iva para las .
M$ . . Participes
series que corresponde segun
Reglamento Interno)

Enero - - -
Febrero - - -
Marzo - - -
Abril 1.004,2000 28.086.397 1
Mayo 1.016,5000 31.495.232 1
Junio 1.030,1000 31.671.907 1
Julio 1.049,8000 28.629.889 1
Agosto 1.040,1000 26.483.765 1
Septiembre 1.025,5000 26.341.947 1
Octubre 1.037,2000 26.536.157 1
Noviembre 1.076,2000 26.774.776 1
Diciembre 1.088,6000 27.233.171 1
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Z

ZURICH

Nota 35: Informacién Estadistica, Continuacion

Informacion Estadistica al 31 de diciembre del 2022 correspondiente a la serie Z

Remuneracion devengada
acumulada en el mes que se
informa (Incluye Iva para las

series que corresponde segun
Reglamento Interno)

Numero de
Participes

Total de Activos

Mes Valor Cuota M$

Enero - - -
Febrero - - -
Marzo - - -
Abril - - -
Mayo - - -
Junio - - -
Julio - - -
Agosto - - -
Septiembre - - -
Octubre - - -

Noviembre 26.774.776 .

Diciembre 27.233.171

1.000,0000
1.000,0000
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Nota 36: Sanciones

El Fondo Mutuo, no ha sido afecto a sanciones durante el ejercicio 2022 y 2021.

Nota 37: Hechos relevantes del Fondo

Durante el periodo de 2020 al 2022, los mercados financieros y la economia en general han
estado afectados por la aparicién del Coronavirus.

El impacto de este virus ha sido muy significativo y los gobiernos han tomado decisiones y
medidas drasticas para intentar contener lo que finalmente se convirtido en pandemia,
buscando disminuir la velocidad de propagacion de la enfermedad.

Medidas tales como cierre de fronteras, cuarentenas parciales o totales, restriccion de
desplazamientos, lo que ha tenido un impacto importante en la actividad econdmica.

Los mercados financieros han reaccionado negativamente, afectando fuertemente a la baja
los principales indices accionarios mundiales y locales. Adicionalmente, se ha producido una
fuerte apreciacion del dolar frente al peso chileno.

Zurich Chile Asset Management Administradora General de Fondos S.A. cuenta con politicas
de inversion y de administracion de riesgo que buscan entre otras cosas enfrentar
adecuadamente los requerimientos de rescate de los participes de los fondos bajo su
administracion. Es por ello que creemos que se esta en buen pie para enfrentar las caidas
de patrimonio experimentadas por efectos de rescates y valorizacién de las carteras de
inversion

Nota 38: Hechos Posteriores

Con fecha 06 de enero de 2023 Zurich Chile Asset Management Administradora General de
Fondos S.A., renové Boleta de Garantia, la que tiene vigencia hasta el 10 de enero de 2024.
La Boleta en Garantia corresponde a la N° 106268 por un monto de UF 10.000,00 que esta
tomada a favor de Banco Ital, quien actiia como representante de los beneficiarios.

Entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no
han ocurrido otros hechos posteriores significativos que afecten los presentes estados
financieros.

70




		2023-03-29T21:35:35-0300
	EY Chile
	RODRIGO ANDRES VERA DINAMARCA
	Firmado electrónicamente - CEIA-FE




