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l. CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores accionistas, clientes y colaboradores:

Tengo el agrado de presentar ante ustedes la Memoria Anual y los resultados financieros de nuestra Administradora
General de Fondos por el periodo enero-diciembre de 2016.

El afio 2016 estuvo lleno de importantes desafios. Primero, a nivel internacional, tuvimos importantes movimientos
politicos. Entre ellos, el referéndum Britanico para sacar a Gran Bretafia de la Unién Europea y las elecciones
presidenciales de EEUU, continuando con el nivel de incertidumbre y volatilidad de afios precedentes, pero idealmente
en una menor intensidad.

La desaceleracion econdémica de Chile siguié manifestandose con un malos resultados en la inversion y un consumo
estable en el rango inferior de lo acostumbrado, factores que no lograron contener importantes flujos de inversionistas a
nuestra bolsa accionaria, llegando al doble digito en términos de retorno para el afio. y de la region se agudizé, lo que
sumado a la reduccién de los precios de los commodities y a la volatilidad de las divisas mas presentes en la economia
mundial, ha llevado a gran parte de los inversionistas a depositar su capital en mercados e instrumentos cada vez mas
Sequros.

En nuestro afan de entregar una calidad de excelencia para nuestros productos, podemos destacar nuestra importante
expansion, durante el afio, dentro del espectro de fondos de inversiéon mobiliarios, logrando lanzar tres nuevos vehiculos
y llegando a siete en total, gama que cubre diversos mercados y clases de activos.

El 2016 fue un afio de buenos resultados para nuestra compafiia, experimentando un crecimiento de 15,6% en los
ingresos operacionales, alcanzando utilidades antes de impuesto de $1.894 millones. Este crecimiento fue consecuencia
de un importante incremento en los activos bajo manejo

Nuevamente este afio destaca también por los importantes logros obtenidos en materia de rentabilidad entregada a
nuestros participes, lo que se refleja en los premios Salmon y Salmén APV obtenidos por nuestra administradora,
llegando a recibir un total de siete premios, siendo una de las mejores administradoras en el ratio de premios vs cantidad
de fondos mutuos totales administrados. Con respecto a nuestra estructura en Luxemburgo, EuroAmerica AM SICAV, es
de relevancia comentar que nuestros fondos Latam High Yield Bond Fund y Small Cap Latam Fund, demostraron ser
lideres dentro de cada una de sus categorias a nivel mundial.

Agradecemos a nuestros clientes la confianza depositada y les garantizamos que seguiremos trabajando y
esforzandonos por la excelencia y profesionalismo que nos caracteriza, entregando dia tras dia un buen consejo y
aceptando los nuevos desafios que se nos plantean por delante.

Atentamente

Atentamente

TN,

Nicholas Davis Lecaros
Presidente
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Il. RESUMEN FINANCIERO
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Diciembre 2016 (Fuente: SVS)
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Participacion sobre Saldo Administrado Fondos EuroAmerica
Diciembre 2016
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ll. DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

Directores
Presidente Nicholas Davis Lecaros 9.004.481-8  Empresario
Vicepresidente Carlos Mufioz Huerta 7.771.370-0  Ingeniero Civil Industrial
Directores Jorge Lesser Garcia-Huidobro 6.443.663-3  Ingeniero Civil Industrial
José De Gregorio Rebeco 7.040.498-2  Ingeniero Civil Industrial
Nicolas Gellona Amunategui 6.372.987-6  Ingeniero Comercial

Administracion
Gerente General Marco Salin Vizcarra 13.921.183-9  Ingeniero Civil Industrial
Contralor Corporativo Carlos Eisendecher Liebmann 6.338.114-4  Ingeniero Comercial
Gerente Corporativo de Finanzas Fernando Escrich Juleff 10.136.177-2  Ingeniero Comercial
Gerente Corporativo de Personas Néstor Farias Septlveda 8.801.635-1  Ingeniero Comercial
Gerente de Inversiones José Luis Luarte Espinosa 12.608.094-8  Ingeniero Comercial
Gerente Comercial Productos Financieros  Diego Tirado Luchsinger 10.696996-5  Ingeniero Comercial
IV. ANTECEDENTES

Nombre y Razén Social EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.

Tipo de Sociedad Sociedad Anénima Especial

Domicilio Legal Avda. Apoquindo 3885, Piso 20, Las Condes.

RUT 77.750.920-9

Teléfono (56-2) 2581 7200

Sitio web www.euroamerica.cl

Asesores Legales
José Miguel Infante Lira
Infante, Valenzuela, Molina & Cia. Ltda.

Auditores Externos
KPMG Ltda.

Principales Bancos

Banco de Chile

Banco Santander

Banco de Crédito e Inversiones

= <
¥
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Antecedentes constitutivos de la sociedad

La sociedad denominada EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., se constituy6 por escritura publica de
fecha 7 de Febrero del afio 2002, otorgada en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, y se
autorizd su existencia mediante Resolucion N° 201 de fecha 18 de Abril del afio 2002, de la Superintendencia de Valores
y Seguros. El correspondiente certificado de dicha resolucion se publicd en el Diario Oficial de fecha 26 de Abril del afio
2002, y se inscribié a fojas 9.972 N° 8.207 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago,
correspondiente al afio 2002.

El objeto de la Sociedad Administradora es la administracion general de fondos, conforme lo sefiala el Titulo XXVII de la
Ley N° 18.045, sobre el Mercado de Valores, entre los cuales se encuentran los fondos mutuos, regidos por el decreto
ley N° 1.328 de 1976 y por el Decreto de Hacienda N° 249 de 1982 (el “Reglamento de la Ley”), los fondos de inversion
regidos por la ley N° 18.815, los fondos de inversion de capital extranjero regidos por la ley N° 18.657, fondos para la
vivienda regidos por la ley N° 19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la
Superintendencia. Lo anterior, sin perjuicio de las actividades complementarias autorizadas mediante la Circular N°
1.575 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 13 de Diciembre de 2001.Por resolucion exenta N° 6 de 9
de enero de 2004, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se autorizd la modificacion de estatutos de
“EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.”, acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el
21 de noviembre de 2003, en la 43° notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola; consistente en la
supresion del nombre de fantasia “EuroAmerica AGF S.A.”, en la disminucion del numero de directores a cinco, y en
otras reformas de orden interno.

Por resolucion exenta N° 599 de 31 de octubre de 2005, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se autorizo la
modificacion de estatutos de “EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.”, acordada en la Junta Extraordinaria
de Accionistas, celebrada el 18 de agosto y 23 de septiembre de 2005, en la 43° notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola; consistente en el aumento de capital a $ 906.661.011.- dividido en 150.000 acciones, a
suscribirse en los siguientes 3 afios. Por resolucion exenta N° 127 de 30 de marzo de 2007, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, se autorizé la modificacion de estatutos de “EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.”,
acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de enero 2007, reducida a escritura publica con
fecha del 1 de febrero 2007 en la 43° notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola; consistente en el
aumento de capital a $ 1.838.491.- dividido en 250.000 acciones, a suscribirse dentro del plazo de 3 afios. Conforme a lo
sefialado en el articulo 11 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas y articulo 33 del Reglamento de dicha Ley, y
habiendo transcurrido méas de tres afios desde la fecha del aumento de capital, el capital de la sociedad ha quedado
reducido a la cantidad de 230.055 acciones, situacién que se ha anotado al margen de la inscripcién social en el Registro
de Comercio de Santiago, de conformidad a la normativa sefialada.
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Visioén
Ser una gran empresa en la industria de servicios financieros no bancarios en Chile, posicionada entre las tres mas

importantes del pais.

Con una amplia oferta de productos financieros, nos desarrollamos con una mentalidad centrada en el cliente y un
profundo conocimiento de sus necesidades, con propuestas de valor agregado innovadoras y diferenciadas para
cada segmento.

Nuestro desarrollo se basa ademas en un equipo de personas de excelencia, con una especial cultura corporativa
humana y exigente y una ética empresarial integra.

Propuesta de Valor

EuroAmerica, un buen consejo, siempre.

Los clientes de EuroAmerica siempre reciben una experiencia de servicio facil, basada en productos simples y
claros, que en todo momento les permiten a ellos tomar las decisiones correctas, de acuerdo a las condiciones

existentes.

Esto, que llamamos el “Buen Consejo de EuroAmerica”, es entregado por nuestro personal de manera siempre
sincera e integra.

Mayores Accionistas

. . N° de acciones N° acciones 0
Razén Social . %
suscritas pagadas
EuroAmerica S.A 230.054 230.054 100,00%

Asesoria e Inversiones Siban Dos Ltda 1 1 0,00%
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V. NUESTRA HISTORIA

El afio 2002 inicia sus operaciones “EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.”, como filial de EuroAmerica
Seguros de Vida S.A., incorporando fondos mutuos a los instrumentos de ahorro existentes y consolidando a
EuroAmerica como empresa financiera lider en proveer soluciones de inversiones, ahorro y proteccién. Comenzamos
con la oferta de dos fondos mutuos Retorno Total y Capital.

El afio 2003 se lanzaron dos nuevos fondos: Balance Global y Ventaja Local, respondiendo a las exigentes necesidades
de inversion de nuestra ya creciente cartera de clientes. El afio 2005, vimos la necesidad de aumentar nuestra oferta de
fondos creando los fondos Patrimonio Equilibrado y Chile 18. Este Ultimo con beneficios tributarios establecidos en el
articulo 18 ter de la Ley de Impuesto a la Renta.

En el afio 2006 se establece una nueva estructura organizacional, se emprende un agresivo plan de expansion, en el
cual se incluye la creacion de cinco nuevos fondos, completando una oferta competitiva en el mercado de fondos
mutuos, estos fondos fueron Asia, Europa, USA, Délar, Money Market y Simultaneas; este Ultimo llega a ser el primero
en invertir en operaciones simultaneas de nuestro pais, marcando un hito de innovacion y liderazgo en nuestra industria.

En el afio 2009 se realizé con singular éxito el lanzamiento de tres nuevos fondos mutuos: Proyeccion A, Proyeccion C y
Proyeccion E. Dichos fondos, que mantienen una estrategia de inversion balanceada; agresiva, media y conservadora;
son facilmente comprendidos por el publico y orientan efectivamente a los participes de acuerdo a su perfil de riesgo.

No obstante, y en la incesante busqueda de nuevos productos para nuestros clientes, es que el afio 2010 se crea un
nuevo fondo mutuo, llamado EuroAmerica Retorno Global. A principios de 2011 se lanza el fondo mutuo Rendimiento
UF, ampliando nuestra oferta de inversiones en el mercado local, especificamente en titulos de deuda expresados en
UF.

Durante el 2012, dando pie al cumplimiento de nuestro plan de crecimiento, se modifica la propiedad de la sociedad,
donde EuroAmerica Seguros de Vida S.A. traspasa la totalidad de sus acciones a las sociedades EuroAmerica S.A. e
Inversiones Siban Dos Limitada. Respecto a la oferta de productos se crean los Fondos Mutuos Dividendo Local, Small
Cap Latam e Investment Deuda; ademas de ajustar los reglamentos internos de la mayoria de su actual oferta acorde al
actual escenario.

El afio 2014 quedd marcado por el lanzamiento de nuevos Fondos Mutuos, que nos permitieron ampliar nuestra cartera
de inversiones ofreciendo nuevas alternativas de inversion a nuestros clientes. Estos Fondos son Investments Deuda
Corporativa Chilena, formado por instrumentos de deuda destinado al mediano y largo plazo, y Seleccion Chilena, cuyas
inversiones se realizan en instrumentos de capitalizacion.

El afio 2015 se supera el 10% de participacion en patrimonio administrado de Fondos Mutuos en administradoras no
bancarias. Ademas se crearon nuevas herramientas de inversién como el Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Latam
Local Currency Debt y los Fondos de Inversién EuroAmerica Investments Gestién Patrimonial C, EuroAmerica
Investments Deuda Global, EuroAmerica Investments Renta Variable Global y EuroAmerica Investments Ahorro
Dinamico.

El 2016, afio de grandes cambios politico-sociales a nivel mundial, no fueron impedimento para que en EuroAmerica
siguiéramos pensando en nuevas y mejores soluciones para nuestros clientes. Durante este afio en EuroAmerica se
crearon los Fondos de Inversion EuroAmerica Investments Grade Latam y EuroAmerica Descuento.
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VI. RESPONSABILIDAD SOCIAL Y DESARROLLO SOSTENIBLE

Diversidad en el Directorio

Por género N° de directores Por nacionalidad N° de directores
Hombre 5 Chilena 5
Mujer Extranjera
Total general 5 Total general 5

Por rango de edad

N° de directores

Por antigiiedad en el cargo  N° de directores

Inferior a 30 afios
Entre 30 y 40 Afios

Menos de 3 afios

Entre 41 y 50 Afios 2
Entre 51y 60 Afios 3
Entre 61y 70 Afios
Superior a 70 afios

Total general 5

Entre 3y 6 afios 3

Mas de 6 y menos de 9 afios 1
Entre 9y 12 afios

Més de 12 afios 1

Total general 5

Diversidad de la Gerencia General y demas gerencias que reportan a esta Gerencia

Por género N° de gerentes
Hombre 2
Mujer
Total general 2

Por rango de edad

N° de gerentes

Inferior a 30 afios
Entre 30 y 40 Afios
Entre 41 y 50 Afios
Entre 51 y 60 Afios
Entre 61y 70 Afios
Superior a 70 afios

Total general

Diversidad en la Organizacién

Por nacionalidad N° de gerentes

Chilena 2
Extranjera
Total general 2

Por antigiiedad en el cargo
Menos de 3 afios

N° de gerentes

Entre 3 y 6 afios 1
Mas de 6 y menos de 9 afios
Entre 9y 12 afios 1
Més de 12 afios
Total general 2

Por nacionalidad N° de trabajadores

Por género N° de trabajadores
Hombre 20
Mujer 12
Total general 32

Por rango de edad

N° de trabajadores

Chilena 31
Extranjera 1
Total general 32

Por antigiiedad en el cargo N° de trabajadores

Inferior a 30 afios 11
Entre 30 y 40 Afios 14
Entre 41y 50 Afios 6
Entre 51 y 60 Afios 1
Entre 61y 70 Afios
Superior a 70 afios

Total general 32

Menos de 3 afios 13
Entre 3y 6 afios 12

Més de 6 y menos de 9 afios
Entre 9y 12 afios 3
Mas de 12 afios 4
Total general 32
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Brecha salarial por género

Tipo de cargo

Proporcion del sueldo base bruto promedio de
trabajadoras sobre el de trabajadores

Ejecutivos
Técnicos
Trabajadores

Vi. ORGANIGRAMA

n/a
83,6%
89,7%

Directorio
L
Contraloria
C. Eisendecher
G. General
I M. Salin
Estratesia Fondos Ren‘tl_aa‘\tfaar::able Renta Fija Renta Fija
S Go dg Balanceados = Local Latam
o i IL. Luarte - MLESA R. Abarca L. Granados

1 1

R. Fernandez

1 1 1 1

Servicios Corporativos

Finanzas, Gestidn, Riesgos y Operaciones
Administracién
Personas
Cumplimiento y Etica
Tecnologia y Procesos
Marketing
Distribucion
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vil. COMPENSACIONES A PERSONAL DIRECTIVO CLAVE

Corresponde a aquellas personas que desempefian funciones estratégicas y de alta direccion de la organizacion. Dentro
de sus responsabilidades se incluye la definicion de politicas de negocios y de gestion. Dentro del personal clave se
incluye para esta Administradora a Directores y Gerentes, cuyas remuneraciones totales ascendieron a M$ 360.302 y M$
572.370 al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

IX. DIETAS AL DIRECTORIO

Durante el ejercicio 2016, el total de dietas pagadas al Directorio alcanza las UF 1.440, cifra similar al ejercicio anterior.

Detalle Remuneracion por Director Dieta por Asistencia
Cifras en UF 2016 2015
Nicholas Davis Lecaros 480 480
Carlos Mufioz Huerta 240 240
Jorge Lesser Garcia-Huidobro 240 240
José De Gregorio Rebeco 240 240
Nicolas Gellona Amunategui 240 240

Durante el ejercicio 2016 no se incurrié en gastos por asesorias para el Directorio, como tampoco de remuneraciones por
concepto de gastos de representacion, viaticos, regalias u otros distintos a los indicados en la tabla precedente.
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X.  GOBIERNO CORPORATIVO

EuroAmerica cuenta con principios de Gobiernos Corporativo, basados en las mejores practicas y requerimientos
regulatorios, los que se encuentran alineados con los objetivos estratégicos.

Estos principios son la base para determinar las estrategias a seguir en la creacion de valor hacia los accionistas,
clientes, colaboradores y otros grupos de interés. El Gobierno Corporativo se encuentra organizado por una sélida
estructura de Comités que son integrados por Directores y Ejecutivos, quiénes tienen un rol preponderante en cuanto a
la implementacion, control y monitoreo de las distintas estrategias y politicas de la Compafiia.

Estos comités sesionan periddicamente, tienen objetivos definidos y cuentan con estatutos propios que consideran la
definicion de roles y responsabilidades de los participantes. Estas instancias contribuyen de manera eficiente al buen
funcionamiento del Gobierno Corporativo de EuroAmerica, acorde con los mas altos estandares de la industria.

El gobierno corporativo de la Compafiia se estructura de la siguiente manera:

Comité

Auditoria y Cumplimiento Directorio
Funcion:
- Auditoria interna |

- Conducta de los negocios
- Prevencidn de delitos
- Monitoreo de politicas.

Riesgo Mercado e

. Riesgo Operacional Reputacional i
e——— g0 Up p Compensaciones
|Riesgos que abarda: |Riesgos que aborda: Riesgos que aborda: Temas que aborda:
- Operacional - Reputacional Compensaciones

- Mercado Tecnologico - Bonos

Liquidez I Incentivos

e - Legal y Normativo ate
Crédito b

- Continuidad de Negocios
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Directorio

El Directorio constituye la instancia més alta de la administracion de la Compafiia, recayendo en este la definicion de los
lineamientos estratégicos del negocio asi como de la infraestructura necesaria para desarrollar éste en un ambiente de
control y de cumplimiento de todos los requerimientos legales y regulatorios.

Esta conformado por cinco miembros (tres independientes) los que se eligen por periodos de tres afios, pudiendo ser
reelegidos en forma indefinida. Sesiona en forma ordinaria con una periodicidad mensual.

El Directorio se integra a la administracion de la Compafiia a través de una estructura de comités destinados a fortalecer
el gobierno corporativo y facilitar la gestion de los diversos riesgos asociados al negocio. Los comités cuentan con
estatutos que definen el alcance, asi como los roles y responsabilidades de sus integrantes, incluyendo la periodicidad
con que sesionan.

La estructura de comités es la siguiente:

a) Comité de Auditoria y Cumplimiento (CA&C):

El Comité de Auditoria & Cumplimiento es un comité del Directorio constituido para conocer de la gestion de las
funciones de Auditoria Interna y de Cumplimiento, asi como para definir directrices respecto de las actividades del
auditor externo y su independencia, y para el monitoreo del cumplimiento por parte de las empresas EuroAmerica, de
todas las obligaciones que emanan del Cédigo de Etica y Conducta Organizacional, y de todo el marco legal y regulatorio
que rige los negocios de EuroAmerica.

El Comité define, a su vez, las responsabilidades de Auditoria Interna, su presupuesto y dotacion de personal, y, segun
la situacion lo amerite, recomienda los cambios necesarios en el ambito del mejoramiento de la funcion de Auditoria
Interna. El Comité aprueba el plan anual de auditoria y es informado de los resultados de las distintas revisiones, asi
como del avance de los planes de accion correctiva comprometidos por las gerencias objeto de las revisiones.

El Comité estd compuesto por al menos dos directores, el Gerente General Corporativo, el Gerente Corporativo de
Finanzas y el Gerente Corporativo de Contraloria y Cumplimiento.

b) Comité de Riesgo de Mercado e Inversiones:

Dentro de la estructura de gobierno corporativo de EuroAmerica, la gestion del riesgo de financiero tiene relevancia
estratégica en sus procesos de negocios. Lo anterior se encuentra sustentado en las mejores practicas de la industria
financiera; en las normas internacionales, entre las que se encuentra en un primer lugar las de Basilea, en las Politicas
Corporativas y en las normas regulatorias locales emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros sobre la
administracion del riesgo financiero

El principal objetivo de este comité es definir el marco de accion de la gerencia de inversiones en relacién con los limites,
riesgos y posiciones del portafolio de inversiones, dentro del marco establecido en la normativa vigente y las politicas
internas.

El Comité asigna y controla los limites de inversion de modo de mantener el riesgo del portafolio en niveles conocidos,
siendo finalmente quien define el nivel de riesgo financiero que la organizacion esta dispuesta a asumir, considerando la
actividad en la que se desenvuelve y dando cumplimiento a la normativa legal vigente.

Participan dos Directores Corporativos, Gerente General Corporativo, Gerente Corporativos de Inversiones y Gerente
Corporativo de Finanzas.

¢) Comité de Riesgo Operacional:

Este Comité evallia constantemente la forma en que se gestiona el riesgo operacional, en los distintos ambitos en que
éstos se materializan, de los procesos identificados como criticos, asegurando un adecuado ambiente de control que
nos permita funcionar con estabilidad y consistencia, logrando asimismo alcanzar objetivos de integridad,
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confidencialidad, y disponibilidad de los recursos de informacion.

Este Comité es la instancia de resolucion y analisis de los principales temas que tienen relacién con los procesos,
sistemas y con las operaciones de EuroAmerica, a fin de asegurar su debida continuidad y cumplimiento de todas las
normas aplicables.

El Comité es el érgano que finalmente define el nivel de riesgo operacional que la organizacion esta dispuesta a asumir,
considerando la actividad en la que se desenvuelve y dando cumplimiento a la normativa legal vigente. Para ello toma
conocimiento de los cambios regulatorios y de su implementacion.

El Comité esta conformado por todos los gerentes corporativos que participan del Comité Ejecutivo de EuroAmerica.

d) Comité de Riesgo Reputacional:

El Comité de Riesgo Reputacional debe controlar y gestionar los casos y problemas que puedan potencialmente afectar
la reputacion de la Compafiia, o la de un miembro del Grupo EuroAmerica. EI Gerente General Corporativo define a los
integrantes segun el tema en cuestion.

Todos los colaboradores tienen la responsabilidad de salvaguardar la reputacion de la Compafiia y la de los miembros
del Grupo adhiriendo permanentemente a las directrices contenidas en el Cédigo de Etica y Conducta Organizacional y
en el Reglamento Interno de Orden, Higiene y Seguridad EuroAmerica. Se espera que esto se realice con el debido
cuidado, eficiencia y capacidad con que lo haria una persona razonablemente prudente en circunstancias similares y que
se informe a través de los canales correspondientes, cualquier posible caso de riesgo reputacional.

e) Comité de Compensaciones:

El Comité de Compensaciones tiene por objeto el velar por el cumplimiento de la politica de compensaciones corporativa
y supervisar las practicas de remuneraciones, beneficios e incentivos en régimen, para asegurar que éstos sean
consistentes con las politicas de gestion de riesgo y que no incentiven la toma excesiva de riesgos, y vigilar su adecuada
operacion y cumplimiento.

Dentro de la estructura de gobierno corporativo de EuroAmerica, la gestion del personal tiene relevancia estratégica para
su funcionamiento y continuidad de los negocios. Lo anterior se encuentra sustentado en las mejores préacticas de la
industria financiera, las que se encuentran plasmadas en las politicas corporativas y en las normas regulatorias locales.

Participan el Presidente del Directorio, un Director, el Gerente General Corporativo y el Gerente Corporativo de
Personas.
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Xl.  GESTION DE RIESGO

El sistema de gestion de riesgo (SGR) permite administrar de manera adecuada y efectiva los distintos tipos de riesgos a
los cuales esta expuesta la Administradora. Es fundamental para la correcta implementacién y posterior funcionamiento,
el rol que cumplen el Directorio y la Administracién, en cuanto a generar los principales lineamientos de gestion de
riesgos y de conformar una estructura que asegure que el sistema cumpla sus objetivos.

El objetivo es contar con una matriz de informacién, particularmente de roles y responsabilidades relacionados con la
gestion del riesgo asumido por la Compariia en su operacion.

La matriz de riesgo permite identificar los riesgos en los procesos que pueden afectar el logro de los objetivos de la
empresa, medir los riesgos cualitativamente en base al impacto y probabilidad de ocurrencia, priorizar los riesgos y
levantar planes de mitigacién que permitan tener un mejor control de los procesos.

El objetivo de la gestion de riesgo es administrarlo dentro de los rangos de tolerancia definidos por la Compaiiia. El
sistema de gestion de riesgo se compone de politicas y procedimientos destinados a identificar, evaluar, mitigar y
controlar los riesgos.

Los principales riesgos a que nos vemos expuestos son:

e Riesgo de Crédito

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Operacional

e Riesgo Legal y Regulatorio

Las principales directrices de la Compafiia para su gestidn son identificar, medir y controlar los riesgos a los cuales se ve
expuesta y que pueden afectar el cumplimiento de los objetivos estratégicos, operacionales y financieros.

Riesgos financieros

a) Riesgo de crédito

Corresponde al riesgo de incumplimiento de los deudores y contrapartes de la Compafiia y el riesgo de pérdida de valor
de los activos, debido a un deterioro en la calidad de crédito de estos ultimos, derivado de las transacciones de la
aseguradora con emisores de instrumentos financieros, deudores de créditos, asegurados, reasegurados,
reaseguradores e intermediarios, entre otros.

b) Riesgo de mercado

Corresponde al riesgo de pérdidas para la administradora producto de los movimientos de precios debido a la volatilidad
de los valores de mercado de sus inversiones. La exposicion a este riesgo se deriva de los montos invertidos, los cuales
se ven afectados por variables financieras, tales como precios de las acciones, tasas de interés, tipos de cambio o
precios de los bienes inmuebles. También incluye la exposicion de los instrumentos derivados a los movimientos en el
precio del instrumento subyacente.

c) Riesgo de liquidez

Corresponde a aquél derivado de la incapacidad de la aseguradora para obtener los fondos necesarios para cubrir el
flujo de pago de sus obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas.
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d) Riesgo Operacional

Dentro de la estructura de gobierno corporativo de EuroAmerica, la gestion del riesgo operacional tiene relevancia
estratégica en sus procesos de negocios. Lo anterior se encuentra sustentado en las mejores practicas de la industria
financiera; en las normas internacionales, entre las que se encuentra en un primer lugar las de Basilea, en las Politicas
Corporativas y en las distintas regulaciones locales emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, referente a la
administracion del riesgo operacional.

EuroAmerica cuenta con un area, Subgerencia de Riesgo Operacional, encargada de coordinar los esfuerzos para una
eficaz implementacion y mantencion del Modelo de Gestion de Riesgo Operacional en toda la organizacion. Esta area se
encuentra operando bajo la direccién de la Gerencia Corporativa de Contraloria y Cumplimiento, la que reporta al
Directorio. En esta estructura, la Subgerencia de Riesgo Operacional es, por principio, independiente en el ejercicio de
sus funciones, posee comunicacion directa con cualquier administrador o colaborador de EuroAmerica, acceso a
cualquier informacioén necesaria en el ambito de sus funciones, responsabilidades y comunicacién directa a la Alta
Administracion para reportes de situaciones que puedan generar Riesgo Operacional para la Institucion.

e) Riesgo Legal y Regulatorio

La Subgerencia de Riesgo Operacional y el area de Conducta de Negocios ambas bajo la direccion de la Gerencia
Corporativa de Contraloria y Cumplimiento, que reporta al Directorio son las encargadas de monitorear y controlar la
ocurrencia de pérdidas ante cambios legales o regulatorios que afecten las operaciones de la Compafiia, y de pérdidas
derivadas de incumplimiento o falta de apego de la Compafiia a las normas legales y regulatorias vigentes de cualquier
naturaleza.

El cumplimiento de las exigencias legales y regulatorias es controlado con un programa de verificacion de cumplimiento
(PVC). Este programa busca, a través de pruebas cuantitativas y cualitativas recogidas en terreno, la adherencia de cada
Gerencia Corporativa de EuroAmerica a las regulaciones, normas y politicas, internas y externas, que las rigen. Sin
embargo, no sdlo constituye un monitoreo efectivo del nivel de cumplimiento, sino que también verifica la calidad de las
operaciones Y servicios prestados.

Cumplimiento

La funcién de Cumplimiento recae en la Gerencia Corporativa de Contraloria y Cumplimiento, la cual depende
directamente del Presidente del Directorio, contando por tanto con absoluta independencia para el desarrollo de sus
funciones, reportando el resultado de su gestion en forma periodica al Comité de Auditoria y Cumplimiento del Directorio.
Tres son las areas de interés de la funcién de Cumplimiento, a saber, Prevencion de Delitos, Conducta de los Negocios,
y Cumplimiento Regulatorio.

Prevencion de Delitos

La Compafiia ha asumido el compromiso de no desarrollar ni facilitar la comision de delitos, particularmente los
relacionados con lavado de activos, financiamiento del terrorismo, cohecho y receptacion, contemplados en la Ley
20.393. En efecto contamos con politicas y procedimientos destinados a abordar adecuadamente las distintas instancias
de potencial riesgo en las materias mencionadas, estableciendo controles preventivos los que van acompafiados de
programas de monitoreo y verificacion de cumplimiento. El modelo de prevencion de delitos se encuentra certificado por
la empresa MC Compliance hasta marzo de 2018.

Conducta de los Negocios

En materia de conducta organizacional, fiel a lo definido en la visién de la Compafiia, contamos con una dotacion de
profesionales que desarrollan sus actividades siguiendo los mas estrictos canones de conducta, asegurando a nuestros
clientes los més altos estandares de servicio y la seguridad de que actuamos en su mejor interés en todos los ambitos de
la relacion. En este ambito, tres son las areas de preocupacion: administracién de conflictos de interés, abuso de
mercado y trato justo a los clientes. Para cada una de estas areas se han desarrollado politicas y procedimientos que
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aseguren que los intereses de los clientes se anteponen siempre a cualquier otro interés.
Cumplimiento Regulatorio

La funcién de Cumplimiento tiene ademas la responsabilidad de asegurar que se cumpla con las obligaciones legales y
normativas, junto con promover una correcta cultura ética. El grupo financiero cuenta con una solida herramienta
computacional que permite administrar una matriz de cumplimiento regulatorio que asegura el cumplimiento de todas las
leyes, regulaciones y normativas de los diferentes organismos reguladores.

Auditoria

Auditoria Interna

La Compafiia cuenta con un area de Auditoria Interna dentro de la Gerencia Corporativa de Auditoria y Cumplimiento,
que reporta directamente al Directorio de forma periodica y a través del Comité de Auditoria y Cumplimiento.

Esta area es la encargada de examinar y evaluar la eficacia y eficiencia de la estructura de control interno, a través de la

realizacion de auditorias a los procesos criticos definidos por la administracion, ademas de revisiones especiales que les
sean requeridas, proporcionando opiniones y recomendaciones tendientes a realizar mejoras al ambiente de control.

Auditoria externa

La funcién de la auditoria externa es expresar una opinién sobre la razonabilidad de los estados financieros, en todos
sus aspectos significativos, ademas de la evaluacion de la estructura de control interno de la Compafiia.
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Xll. NUESTRO ENTORNO

El 2016 se caracterizd por ser un afio de muchos cambios a nivel local e internacional, especialmente desde la
perspectiva del sesgo politico y su impacto en los mercados globales.

El inicio de 2016 estuvo marcado por un elevado nivel de volatilidad en los mercados mundiales debido principalmente a
los temores respecto de un posible “hard landing” en China y su consecuente efecto en el crecimiento mundial, débiles
perspectivas en el precio de las materias primas y su negativa influencia en la dinamica econémica de los mercados
emergentes. Los mercados desarrollados por su parte mostraban inercias diferenciadas.

En Estados Unidos, la dinamica economica durante 2015 comenzaba a avizorar las primeras sefiales de recuperacion y
con ello se daba inicio al retiro gradual de estimulos por parte de la Reserva Federal. Pese a lo anterior, las sorpresas
econdmicas negativas en China y su impacto en el crecimiento mundial dieron paso a una mayor lentitud en su plan de
retiro de estimulos. En Europa, la situacién econdmica comenzaba a entregar sefiales de recuperacion, apoyadas
posiblemente por las medidas de estimulo, aunque las cifras de inflacién se mantenian estancadas y los agentes de
mercado comenzaban a monitorear el escenario politico de Reino Unido y su votacién del “Brexit”.

El cambio de rumbo se observa cuando China decide dar inicio a un proceso de estimulos monetarios, posiblemente
posterior al cierre del comité central del partido comunista chino, que permitié no solo la recuperacion gradual de las
cifras econémicas del Gigante Asiético, sino que de paso una mejora en las perspectivas de los precios de las materias
primas junto con los paises desarrollados.

De esta forma, las perspectivas de crecimiento chinas mostraron una importante correccion alcista tanto para los afios
2016 como 2017, hasta un 6,7% y 6,5% respectivamente. Por otra parte, los precios de las materias primas mineras
como el cobre y el hierro avanzaron un 16,2% y 81,0% durante aquel afio, respectivamente. Lo anterior, asociado a no
solo a la mejora en las perspectivas de crecimiento econémico de China, sino que ademas por un manejo mas racional
de dichos mercados, apoyado por el recorte de produccion futura de las compafiias mineras a nivel mundial.

Los cambios politicos junto con la recuperacion China fueron los temas mas relevantes de 2016. El primero tuvo relacion
con la dinamica politica de nuestro barrio, Latinoamérica, y su mayor sesgo pro mercado. El inicio de 2016 se vio
marcado por el incremento en la posibilidad de impeachmeant respecto de la Presidenta de Brasil, Dilma Rousseff, que
finalmente decant6 en su salida y el ingreso al poder de su vicepresidente Michel Temer cuyo programa encantd a los
mercado y conllevd a que este pais marcara el mejor desempefio bursatil del afio, con un retorno en ddlares en torno a
un 69,1% a/a versus un promedio de los mercado mundiales en niveles cercanos a 5,0% a/a.

De igual forma, las elecciones presidenciales en Argentina hacia fines de 2015 y del Perli a mediados de 2016
mantuvieron el mismo sesgo pro mercado de la regién, convirtiendo a Latam en uno de los mercados preferidos por
parte de los inversionistas extranjeros, con un ingreso total de flujos a renta variable regional en torno a unos US$5.000
MM. Adicionalmente, el cambio del sesgo politico permitié no solo un incremento en las perspectivas de crecimiento de
Latam sino que ademas una importante apreciacion de sus monedas, con el real brasilefio a la cabeza, llevando a
reducir las perspectivas de inflacién y entregando espacio para que los Bancos Centrales de esta zona del mundo
tuviesen espacio para la reduccion de tasas.

Los paises desarrollados no estuvieron alejados del tema politico, aunque las sorpresas vinieron por el lado de la
derecha mas nacionalista asociada posiblemente a los elevados niveles de inmigracién y decepcion respecto de la clase
politica imperante. En este sentido, la primera gran sorpresa la entreg6 el triunfo del “Brexit” en Reino Unido y que
conllevaré a la salida de este pais de la Eurozona, cuyo impacto en los mercados ha sido finalmente débil y altamente
encapsulado a Gran Bretafia, el que sufrié impacto a la baja de sus las perspectivas de crecimiento, especialmente las
del afio 2017, que se redujeron en casi 100 Pb.

Finalmente, otro foco importante provino de las elecciones en Estados Unidos y la sorpresiva victoria de Donald Trump.
Pese a que existian corrientes que apuntaban a un incremento en la incertidumbre en los mercados, fueron sus
promesas asociadas a un importante incremento del gasto fiscal -principalmente vinculado a infraestructura- y reduccion
de tasas impositivas lo que prim6, llevando a los indices de este pais a tocar méximos histéricas, los treasury
americanos en todas duraciones alcanzaron niveles no observados desde fines de 2014 y sus valores mas altos de los
ultimos 13 afos.
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En el plano local, Chile cerré un 2016 con una decepcionante cifra de crecimiento (~1,6%), cifra mas baja desde la crisis
subprime de 2009, debido a posiblemente a las reformas internas y la caida en el precio de las materias primas, las que
han conllevado a una importante reduccién en la inversion, junto con la confianza tanto de las empresas como los
consumidores.

Pese a lo anterior, hacia la segunda mitad de 2016 se observaron mejores noticias en el margen, como fue la
recuperacion del precio del cobre asi como una reduccion en las perspectivas de inflacion tras una seguidilla de datos de
IPC bajo las expectativas y la apreciacion del tipo de cambio, dando espacio para que el Banco Central cambie su sesgo
a una expansivo para posteriormente iniciar su ciclo de baja de tasas. Pese a las decepcionantes cifras econdémicas
locales, la plaza local se alined al desempefio de sus pares regionales y rent6 un 12,8% en 2016, posiblemente apoyado
por aquellas compafiias con exposicion de Latam y materias primas.
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Xlll. FONDOS EUROAMERICA

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. gestiona una amplia gama de instrumentos de inversion, con una
oferta diversificada. De esta forma, nuestros clientes pueden encontrar un Fondo que se adapte a su horizonte de inversion
y a su tolerancia al riesgo. Nuestra Cartera cuenta con 24 Fondos Mutuos y 7 Fondos de Inversion, lo que nos permiten
ofrecer una variada plataforma a nuestros clientes y adaptarnos a sus exigencias y a las del mercado.

Fondos Mutuos en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracion Menor a 90 Dias
. EuroAmerica Délar

. EuroAmerica Money Market

Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracion Menor a 365 Dias
o EuroAmerica Renta a Plazo

Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo

. EuroAmerica Rendimiento Nominal
o EuroAmerica Rendimiento UF
. EuroAmerica Investments Deuda Corporativa Chilena

Fondos Mutuos Mixtos
. EuroAmerica Mercado Emergentes

Fondos Mutuos de Libre Inversion

. EuroAmerica Asia

. EuroAmerica USA

. EuroAmerica Europa

. EuroAmerica Proyeccion A

. EuroAmerica Proyeccion C

. EuroAmerica Proyeccion E

. EuroAmerica Gestion Conservadora

. EuroAmerica Balanceado Global Plus

. EuroAmerica Investments Renta Chilena

. EuroAmerica Investments Latam Local Currency Debt

Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de Capitalizacion

. EuroAmerica Acciones Latam
. EuroAmerica Chile Acciones
. EuroAmerica Dividendo Local
. EuroAmerica Ventaja Local *

Fondos Mutuos dirigidos a Inversionistas Calificados

. EuroAmerica Experto
o EuroAmerica High Yield Latam
. EuroAmerica Small Cap Latam

Fondos de Inversidén No rescatables
o EuroAmerica Investments Grade Latam
. EuroAmerica Descuento
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Fondos de Inversién Rescatables

. EuroAmerica Investments High Yield UF

. EuroAmerica Investments Gestidn Patrimonial C
. EuroAmerica Investments Deuda Global

. EuroAmerica Investments Renta Variable Global
. EuroAmerica Investments Ahorro Dinamico

* EI 07 de octubre de 2016 se fusionan los Fondos Mutuos EuroAmerica Ventaja Local y EuroAmerica Seleccién Chilena,
donde el tltimo traspaso e incorpord su patrimonio a EuroAmerica Ventaja Local.

XIV. GESTION COMERCIAL

Conforme a los estatutos y a la autorizacién de existencia de la Superintendencia de Valores y Seguros, la sociedad
tiene su giro en la administracion de fondos de terceros, a través de Fondos Mutuos y Fondos de Inversién registrados y
aprobados por esta Superintendencia y administracion de cartera que permite a nuestros clientes de alto patrimonio
acceder a portafolios de inversion a la medida de cada inversionista.

En este contexto, el 2016 se caracteriza por mantener la el patrimonio de nuestros clientes, contando asi con la
administracion de mas de 574 mil millones de pesos.

Dentro de nuestra oferta de fondos, hubo instrumentos que destacaron particularmente por su incremento patrimonial:

e  En primer lugar, nuestros Fondos de deuda, entre los que destaca el Fondo Mutuo EuroAmerica Investments
Deuda Corporativa Chilnea con un aumento de 158% en su administracién de activos.

e  Ensegundo lugar, nuestro Fondo de libre inversion, EuroAmerica Proyeccion E, con una expansion de 60% en
ultimo afio.

Durante 2016 también lanzamos dos nuevos productos de inversion al mercado, cada uno con estrategias diferenciadas
y que serviran para satisfacer las crecientes necesidades de inversion que puedan tener nuestros clientes:

e Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Grade Latam
e Fondo de Inversion EuroAmerica Descuento

El nuevo Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Grade Latam tiene como objetivo ofrecer una alternativa de
inversién para aquellas personas naturales y juridicas interesadas en realizar operaciones financieras en el mediano y
largo plazo mediante el manejo de una cartera diversificada, principalmente compuesta por instrumentos de deuda de
emisores extranjeros latinoamericanos con grado de inversion. Para lograr lo anterior, el Fondo invertira en forma directa,
como minimo, el 90% de su activo en instrumentos de deuda emitidos por emisores extranjeros latinoamericanos con
grado de inversion.

Mientras tanto, el Fondo de Inversién EuroAmerica Descuento tendra por objeto invertir principalmente en facturas,
pagarés, efectos de comercio y otros titulos de deuda, emitidos por emisores nacionales. Para lograr lo anterior, el Fondo
invertird como minimo el 60% de sus activos en este tipo de instrumentos.
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XV. PREMIOS A NUESTRO DESEMPENO

El mercado de inversiones es de una alta competencia, por lo que para reconocer y validar la gestién de cada
administradora, existen algunos premios, los cuales ademéas de condecorar a dichas administradoras, son de utilidad
para los clientes al momento de tomar la decisién de donde y con quién invertir.

Y durante 2016, EuroAmerica fue condecorado en dos de los mas importantes premios que entrega el mercado:

a) Premios Salmén

Como cada afio, LVA indices en conjunto con Diario Financiero premiaron a los mejores Fondos Mutuos de la industria
financiera nacional y a la través de los Premios Salmon.

Y gracias al trabajo en equipo y la confianza que nuestros clientes depositan dia a dia en nosotros, tres de nuestros
Fondos fueron galardonados en 2016:

Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion A Categoria Balanceado — Agresivo

Fondo Mutuo EuroAmerica Renta a Plazo Categoria Deuda Menor a 90 dias Nacional

Fondo Mutuo Euroamerica Délar Categoria Deuda Menor a 90 dias Internacional
Dolar

Ademas, este 2016 se realizaron por primera vez los Premios Salmén APV, en los cuales nuestros Fondos obtuvieron
tres galardones:

Fondo Mutuo EuroAmerica USA Categoria Accionario EE.UU.
Fondo Mutuo EuroAmerica Europa Categoria Desarrollado Europa
Fondo Mutuo EuroAmerica Renta a Plazo Categoria Deuda Menor a 365 dias Nacional

b) Premios MorningStar Fund Awards

Morningstar es una compafia fundada hace mas de 30 afios, la cual tiene una gran tradicion en otorgar Premios a
fondos mutuos y a administradoras en cerca de 30 paises de todo el mundo. En Chile, la compafiia tiene presencia
desde hace cinco afios, en los cuales viene premiando a las administradoras con los mejores productos de inversion del
mercado.

En 2016, EuroAmerica fue galardonado con el siguiente premio:

Fondo Mutuo EuroAmerica Dividendo Local Categoria Renta Variable Chile
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XVI. GESTION OPERACIONAL

Cuidado y mejora continua. Esos han sido los focos de atencién en los cuales se ha puesto énfasis en el desarrollo de
este 2016. Asi, hemos buscado adaptarnos a la exigencias de nuestros clientes y del mercado, con el objetivo de
permanecer siempre un paso por delante de las necesidades.

El cuidado y la constante mejora operacional ha sido siempre uno de los principales focos de atencién de EuroAmerica.
De esta forma, nos adaptamos dia a dia a las exigencias de nuestros clientes y del mercado, tratando de permanecer
siempre un paso por delante de las necesidades del momento.

XVIl. NUESTRAS PERSONAS

Nuestro principal activo es el capital humano, fortalecido por medio de un rol cada vez mas estratégico dentro de la
organizacion, de tal manera de mantener un equipo de excelencia, altamente comprometido, con una ética empresarial
integra y las competencias necesarias que nos permitan situarnos como una empresa lider en el mercado.

La Gerencia Corporativa de Personas tiene como objetivo atraer y mantener los talentos necesarios para cumplir con los
desafios actuales y futuros, y construir un ambiente para trabajar grato, que vele por nuestros principios y por dar forma
a la “Cultura EuroAmerica”.

Para lograr esto, nuestra gestion se sustenta en tres pilares fundamentales: Talento, Cultura y Clima.
El capital humano, nuestro principal talento

Para contar con los mejores talentos, nuestros procesos de Reclutamiento y Seleccion se fundamentan en el objetivo de
conformar equipos eficientes que logren las metas estratégicas planteadas dentro del marco de la cultura corporativa.
Para lo anterior se consideran las competencias especificas y transversales definidas para toda la Organizacion.

Una de nuestras preocupaciones es el desarrollo de nuestros colaboradores, es por ello que continuamos poniendo
nuestro énfasis en la movilidad interna, lo que quedé demostrado en los 13 concursos internos que se realizaron durante
el 2016, con un 70% de resultados positivos.

Contamos ademas con un Programa de Capacitacién, para que los colaboradores adquieran nuevas competencias y
conocimientos de acuerdo a las necesidades especificas de ellos y de las distintas areas que conforman EuroAmerica.
Lo anterior se materializa con el desarrollo de planes de formacién, para lo cual contamos con alianzas con destacadas
instituciones de educacion superior como las Universidades Catélica de Chile, U. de Chile y U. de Los Andes, asi como
también en formacién mas técnica con la Escuela de Seguros, Icare, entre otras.

La direccion de las personas es un elemento clave para EuroAmerica, es por ello que cada afio nuestras jefaturas
participan en talleres y cursos para ir mejorando cada dia sus habilidades de liderazgo.

El afio 2016 se impartieron 30.816 horas de capacitacion, lo que significd una inversion de $107.623.815.
Finalmente, nuestra Organizacién mantiene una Estrategia de Compensaciones competitiva, basada en las
responsabilidades y el desempefio de cada colaborador, que ademas considera estudios de mercado y analisis de

equidad interna. Consecuentemente con ello y a pesar de las contingencias econdmicas vividas en el pais, se aplicé un
ajuste salarial real que alcanzo al 22% de los colaboradores con modalidad de contrato de renta fija.

“Cultura EuroAmerica”, nuestra esencia

Parte fundamental de nuestra Cultura Organizacional, es promover la calidad de vida de las personas, el trabajo en
equipo y la felicidad en el trabajo.

_
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Reconocer a un colaborador es esencial para la contribuir con todo lo anterior. Es por ello que el 2016 se realiz6 la sexta
version del Premio al “Espiritu EuroAmerica”, impulsada por la Gerencia de Personas para reconocer al colaborador que
mejor representa los pilares de nuestra Vision de Cultura: Excelencia Profesional, Espiritu Positivo, Trabajo en Equipo y
Compromiso con la Tradicion, los Clientes y la Innovacién. Los candidatos son propuestos por los propios trabajadores,
quienes destacan en cada uno de ellos los 4 pilares de nuestra Cultura.

Con el objetivo de mantener instancias permanentes para reconocer y agradecer a diferentes equipos y/o colaboradores,
se continuo realizando los “Cheese and Wine”, donde se destaca su participacion y aporte en determinados proyectos,
cambios y logros.

Se suman los reconocimientos por Antigliedad, por Desempefio y por Cumplimiento de metas, los que se realizan en
distintas instancias y/o actividades.

Especificamente en lo que respecta a la contribucién al Bienestar y Calidad de Vida de nuestras personas, durante el
2016 se realizaron nuevamente los ciclos de Gimnasia de Pausa y Masajes como una manera de apoyar la salud laboral
de nuestros trabajadores.

Adicionalmente, se realiz6 la segunda version de las Ferias de Salud y Beneficios, con el objetivo de difundir la amplia
oferta de convenios y acercar a los colaboradores a los beneficios que EuroAmerica pone a su disposicion en forma
permanente. Se realizaron en Santiago y sucursales, donde ademas los colaboradores pudieron participar de charlas
respecto a los Riesgos Psicosociales.

Del mismo modo, y tal como afios anteriores, se realizé la Campafia de Invierno contra la Influenza, en la cual se vacund
de manera gratuita a los colaboradores y se realizé un Operativo Dental sin costo para los colaboradores y su grupo
familiar.

Nuestro Beneficio del Horario Flexible, que consiste en optar por adelantar o retrasar el horario de ingreso y salida en
media hora, respecto a la jornada laboral vigente, ha permitido que nuestros colaboradores puedan equilibrar de mejor
manera la vida profesional con la familia e intereses personales.

El trabajo en equipo se refuerza cada afio en actividades recreativas donde los colaboradores participan de jornadas de
trabajo en equipo, orientadas a mejorar las comunicaciones y a reforzar de un modo ludico el trabajo colaborativo, la
coordinacion, el liderazgo y el reconocimiento.

Y como consecuencia de las buenas relaciones laborales al interior de nuestra empresa, en el mes de octubre se lleg6 a
acuerdo con los Sindicatos de EuroAmerica para suscribir un nuevo Convenio Colectivo, como resultado de una
negociacion anticipada en relacion al vencimiento de los contratos. Lo anterior es producto de la permanente
comunicacion y voluntad para asumir los procesos de negociacion de manera responsable y transparente y da cuenta de
la relacion de confianza que existe entre las partes. Asi mismo refuerza nuestra cultura y nuestro ambiente de trabajo, lo
que nos fortalece para enfrentar los desafios que se nos presentan dia a dia.

Parte importante de nuestra cultura es la Responsabilidad Social Empresarial, cuyo pilar en EuroAmerica es el
compromiso con la tercera edad. Es por ello que desde hace mas de 11 afios apadrinamos a un hogar de la Fundacion
las Rosas, siendo actualmente el Hogar Nuestra Sefiora de Guadalupe. Este compromiso no solo abarca el apoyo
econdmico hacia este hogar que acoge a mas de 140 abuelitos, sino que también acompafiandolos mensualmente
durante toda una tarde.

A lo anterior se suma la realizacion de campafias de acuerdo a las necesidades que tengan los abuelos que viven en el
hogar, para de esta forma contribuir en el mejoramiento de su calidad de vida.

Finalmente, nos preocupamos de apoyar y realizar campafas especificas cuando el pais es golpeado por catastrofes
naturales, para ir en ayuda de los damnificados.

“Clima: tarea de todos”

En EuroAmerica procuramos que al interior de la Organizacion exista un clima organizacional que permita contar con un
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ambiente y condiciones de trabajo de excelencia.

En relacion a este tema, todos los afios realizamos una encuesta con el apoyo de una destacada consultora externa, con
el objetivo de conocer la percepcion global de las personas sobre su ambiente organizacional. Junto a lo anterior se
realizaron entrevistas con jefaturas, reuniones con supervisores y focus groups con determinadas areas, con el objetivo
de levantar informacién cualitativa como complemento a la encuesta de clima.

A partir de los resultados de esta Encuesta y el trabajo complementario, elaboramos nuestro Plan de Accién de Clima,
basado en las dimensiones medidas. Cabe destacar la conformacion de Comités de Clima para asi permitir el
involucramiento de los miembros de los equipos y una mayor participacién y compromiso, bajo el concepto de “Clima
Tarea de Todos”.

En la encuesta aplicada en el afio 2016 el porcentaje de respuestas positivas frente a la pregunta de caracter general
“Considerando todos los elementos anteriores, siento que EuroAmerica es un excelente lugar de trabajo” fue de un 81%,
avanzando 2 puntos porcentuales en relacién al afio anterior.

Este destacado resultado nos motiva a seguir trabajando para continuar siendo una empresa atractiva para trabajar y
competitiva en el mercado.

Variacion Dotacion EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.

A diciembre de 2016, la dotacion de EuroAmerica Seguros de Vida estaba conformada por 32 colaboradores.

Diciembre 2015 Diciembre 2016

Total Administradora

General de Fondos #1 32
Ejecutivos 5 2
Técnicos 30 23

Trabajadores 6 7
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XVII.. CANALES DE ATENCION

En EuroAmerica siempre buscamos mantener una relacion de confianza y empatia con todos nuestros clientes.
Proporcionar una atencion de excelencia a nuestro publico es uno de los pilares fundamentales.

Para cumplir con esta promesa, ponemos al alcance de las personas numerosos medios de contacto para que puedan
comunicarse con nosotros ante cualquier requerimiento o consulta. Ya sea a través de nuestros canales, como el
telefonico, las redes sociales, nuestra web, o de forma presencial en nuestros centros de atencion a lo largo del pais,
nuestro personal siempre esta dispuesto a brindar la ayuda y el buen consejo que nuestros clientes, presentes, pasados
y futuros, necesiten.

El afio 2016 se consolido el uso de la plataforma de gestion de clientes CRM de Microsoft Dinamycs, la cual ha permitido
consolidar las distintas atenciones de los clientes de todo EuroAmerica con el &rea de Servicio al Cliente. Para dicho afio
se realizaron alrededor de 170.000 atenciones entre llamados recepcionados por la linea 600, consultas, campafias con
clientes, como también atencién a clientes a lo largo de nuestros centros de atencién, de forma presencial y por mail.

Asimismo, para reforzar nuestro servicio online, el Departamento de Servicio al Cliente, asumi6 en noviembre del afio
2016, el control de respuestas del chat privado (Inbox) de Facebook, complementandose al Chat de nuestra pagina
publica, lo cual nos ha permitido llegar a méas clientes y potenciales clientes. Para noviembre y diciembre del afio pasado
se realizaron més de 400 atenciones de chat.

Se realizaron periédicamente diversas campafias destinadas a resolver y anticipar problemas como también a fidelizar la
confianza deposita en nuestra compaiiia.

Todas estas mejoras y novedades tienen un Unico fin: mejorar la comunicacién con todos nuestros clientes y facilitar el
acceso a la informacion que puedan requerir. De esta forma, nos aseguramos de que todos ellos reciban siempre
nuestro buen consejo.
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XIX. MARKETING Y PUBLICIDAD

Como cada afio, el trabajo de Marketing en EuroAmerica tuvo como foco principal generar y aumentar el conocimiento
de nuestra marca, a través de nuestra propuesta de valor y destacando los atributos que ésta posee.

Considerando que 2016 fue un afio marcado por el pesimismo en todos los &mbitos de nuestra sociedad, el trabajo del
area de Marketing se desarrollé asumiendo esa realidad y buscando la manera de comunicar, tanto a clientes como al
entorno, que siempre existe algo positivo.

Marca
Para el desarrollo de la marca EuroAmerica, se llevaron a cabo diversas campafias publicitarias, utilizando como canales
principales los medios digitales y algunas de las radios mas importantes de nuestro pais.

Con un mensaje claro y continuando con “un buen consejo, siempre” como fundamento de nuestras comunicaciones, el
objetivo fue invitar, en este periodo de desconfianza y pesimismo, a que tanto clientes como no clientes, al momento de
tomar decisiones, de cualquier indole, pero principalmente en temas de ahorro, proteccién e inversion, lo hagan de
manera consciente, sin verse contaminado por este ambiente pesimista.

Por otra parte de potenci¢ la fortaleza de nuestros productos, promoviendo masivamente los premios obtenidos por
nuestros Fondos Mutuos, para lo cual hacemos participes a nuestros clientes de este tipo de reconocimientos.

Eventos

Nuestro compromiso es estar presente para y por nuestros clientes. Y para cumplir con dicho compromiso, la presencia
de EuroAmerica en diversas actividades fue otra de las acciones que Marketing realizé para estar siempre acompafiando
a nuestros participes.

Y como ya es tradicidn, se realizé nuestro Seminario Anual “Nuevos Desafios en América Latina”, en el cual se abordo el
panorama y las proyecciones econoémicas para la region, el rol de la politica monetaria y los posibles efectos del triunfo
de Donald Trump en EE.UU.

Con exposiciones de los presidentes de los bancos centrales de Argentina y Brasil, Federico Sturzenegger e llan
Goldfajn, del ministro de Hacienda, Rodrigo Valdés y del ex presidente del Banco Central, José De Gregorio, se
desarroll6 el Seminario de EuroAmerica, esta vez en conjunto con la Facultad de Economia y Negocios de la Universidad
de Chile y el MIT Sloan Latin America Office.

Comunicacion
Uno de los principales objetivos de Marketing en EuroAmerica y mantener comunicacion constante con nuestros clientes.
Y para cumplir con este objetivo, durante 2016 se comenzé con el envio de un newsletter mensual.

Con informacion de educacion financiera o cémo utilizar de manera éptima los productos que poseen, asi como también
informacién de nuestros productos para cada necesidad de nuestros clientes, lanzamos este nuevo canal de
comunicacion.

Y el desafio es constante. Es por esto que en Marketing seguimos trabajando dia a dia para entregar una comunicacién

sencilla, entendible, pero no sin la profundidad que el negocio requiere. Es decir, trabajamos dia a dia para entregar “un
buen consejo, siempre”.

Redes Sociales EuroAmerica

Facebook

fb.com/euroamerica 32.451 Me Gusta
Twitter

twitter.com/mundofinanciero 20.365 Seguidores

_



Memoria y :ﬁ EuroAmerica Administradora

Ano 2016 EuroAmerica General de Fondos S.A.

XX.  POLITICA DE DIVIDENDOS

La sociedad no contempla una politica de dividendos especifica. La junta ordinaria de accionistas define el monto y la
fecha de pago de los mismos si correspondiere.

La Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de marzo de 2017, ha propuesto a la Junta Ordinaria de Accionistas el
pago de un dividendo definitivo de $ 6.387,14104.- por accion. De acordarse y aceptarse esta proposicion por la junta de
accionistas, se procederia a pagar el dividendo sefialado a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas de la
sociedad con fecha 22 de abril de 2017, y quedara a disposicidn de los sefiores accionistas para su pago el dia 28 de
abril de 2017, en la oficinas de la sociedad de Apoquindo 3885, piso 21, Las Condes.
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Senores

Presidente y Directores

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.
Presente

Santiago, 23 de marzo de 2017
De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo requerido por la Circular N°979 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
hemos aplicado ciertos procedimientos a los registros contables de EuroAmerica Administradora
General de Fondos S.A. con el objeto de determinar si ha dado cumplimiento, durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2016, a las disposiciones contenidas en la circular conjunta de la
Superintendencia de Valores y Seguros y de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras N°960 del 14 de agosto de 1990. Los procedimientos gue aplicamos se resumen en el
Anexo A,

La calificacion de la legalidad de una transaccion en particular corresponde en ltima instancia a los

tribunales de justicia y, por ende, escapa al ambito de competencia profesional de los auditores
independientes.

Como resultado de la aplicacién de dichos procedimientos y considerando que las operaciones de
crédito vinculadas directamente con el giro de la Sociedad, con su personal y sus empresas
relacionadas no afectan las disposiciones de la Ley General de Bancos y la Ley de Mercado de
Valores, nada llamé nuestra atencién que nos haga suponer que EuroAmerica Administradora
General de Fondos S.A. haya realizado operaciones que pudieran considerarse del giro bancario o
intermediacion de valores, tal como se establece en dicha circular conjunta N°960.

Este informe se relaciona exclusivamente con EuroAmerica Administradora General de
Fondos S.A. y es emitido solamente para informacién y uso de su Directorio.

Atentamente,

KPMG Ltda.

nhgee Marg WJO

Socio

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas 3 KPMG International Cooperative {"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes
+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.
Circular N°979

Santiago, 23 de marzo de 2017

Pégina 2

ANEXO A

RESUMEN DE PROCEDIMIENTOS APLICADOS

Procedimientos generales

1. Nos reunimos con la Gerencia de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., para
tomar conocimiento mas detallado de las diferentes polfticas de financiamiento utilizadas por
ésta.

2. Efectuamos indagaciones sobre los mecanismos y procedimientos de control establecidos
por la Sociedad, para prevenir que existan transacciones de financiamiento o pactos que
transgredan las disposiciones de la Ley General de Bancos y la Ley de Mercado de Valores.

3. Leimos las actas de sesiones del Directorio celebradas durante el ejercicio.
4, Leimos la correspondencia intercambiada con la Superintendencia de Valores y Seguros.
5. Efectuamos indagaciones con los asesores legales de la Sociedad y obtuvimos una carta de

confirmacién de los mismos.
6. Obtuvimos una carta de representacién de la Administracion.
Procedimientos especificos
7. Obtuvimos el balance de comprobacién y saldos del mayor at 31 de diciembre de 2016 V.
(a)  Verificamos la cuadratura de dicho balance con los estados financieros auditados.
(b) Identificamos en dicho balance las cuentas de activos, pasivos, ingresos y gastos que

se relacionan con las actividades de financiamiento o de inversién financiera de la
Sociedad.

8. Seleccionamos una muestra representativa de las partidas gue integran los saldos de
cuentas de activos y pasivos a fin de ario, y de los débitos y créditos registrados durante el
ano en las cuentas de resultado, de todas las cuentas identificadas en el punto 7(b).

9. Para las partidas seleccionadas analizamos la naturaleza de la transaccion y, en la medida
que consideramos necesario, leimos los contratos, revisamos la correspondiente
documentacion de respaldo y efectuamos otras indagaciones adicionales.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de respansabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International ), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Accionistas y Directores de
EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de EuroAmerica Administradora General
de Fondos S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016y 2015y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afnos terminados en esas fechas vy las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto

de lograr un razonable grado de seguridad que fos estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo fa evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A,
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Criktian Hastian H. KPMG Ltda.

Santiago, 29 de nharzo de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”}, una entidad suiza  Todos los derechos reservados



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activos Nota 2016 2015
M$ M$

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 3.156.870 1.865.112
Activos financieros 7 340.832 1.333.965
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 906.221 1.067.504
Activos por impuestos 9 444.840 312.302
Total activos corrientes 4.848.763 4.578.883
Activos no corrientes:

Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 279.418 322.523
Propiedades, plantas y equipos 11 8.705 14.923
Activos por impuestos diferidos 12 107.911 108.857
Total activos no corrientes 396.034 446.303

Total activos 5.244.797 5.025.186

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

3



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacién Financiera, Continuacion
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Pasivos y patrimonio Nota 2016 2015
M$ M$
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 188.037 160.352
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 24 7.951 82.394
Provisiones por beneficios a los empleados 15 428.140 456.815
Pasivos por impuestos 9 561.303 539.368
Total pasivos corrientes 1.185.431 1.238.929
Patrimonio neto:
Capital pagado 16 1.975.192 1.975.192
Otras reservas 17 (48.175) (48.175)
Resultados acumulados 18 2.132.349 1.859.240
Total patrimonio atribuible a los propietarios de la 4.059.366 3.786.257

controladora

Participaciones no controladoras - -
Total patrimonio 4.059.366 3.786.257

Total pasivos y patrimonio 5.244.797 5.025.186

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

4



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Resultados Integrales por Funcion

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ganancia
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Resultado por unidades de reajustes
Ganancia antes de impuestos

Gastos por impuestos a las ganancias

Ganancia
Otros resultados integrales

Ganancia

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencia de cambio por conversién
Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de flujo de efectivo
Impuestos a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral

Otro resultado integral
Resultado integral total
Resultado integral atribuibles a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

5

Nota

20
21

25
22

13

2016 2015

M$ M$
7.177.212 7.679.429
(1.894.613)  (2.159.220)
5.282.599 5.520.209
(3.398.268)  (3.955.210)
10.880 71.927
(404) 4.992
1.894.807 1.641.918
(425.412) (345.880)
1.469.395 1.296.038
1.469.395 1.296.038
1.469.395 1.296.038
1.469.395 1.296.038



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Patrimonio
Reservas de Otras Ganancias atribuible a los
Capital Primade coberturade reservas Total otras (pérdidas propietarios de Participaciones
emitido emision  flujos de caja varias reservas acumuladas) la controladora no controladora Patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 1.859.240 3.786.257 - 3.786.257
Incremento/(decremento) por cambios en politica contable - - - - - - - - -
Incremento/(decremento) por correcciones de errores - - - - - - - - -
Saldo inicial re expresado 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 1.859.240 3.786.257 - 3.786.257
Cambios en el patrimonio:
Incremento/(decremento) en patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios - - - - - - - - R

Resultados de ingresos y gastos integrales - - - - - - - - R
Resultado del ejercicio - - - - - 1.469.395 1.469.395 - 1.469.395
Dividendos efectivos declarados - - - - - (1.196.286) (1.196.286) - (1.196.286)
Reduccién de capital - - - - - - - - -
Otros incrementos/(decrementos) en patrimonio neto - - - - - - - - -
Saldo final ejercicio actual al 31 de diciembre de 2016 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 2.132.349 4.059.366 - 4.059.366

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, continuacion
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Patrimonio
Reservas de Otras Ganancias atribuible a los
Capital Primade coberturade reservas Total otras (pérdidas propietarios de Participaciones
emitido emision  flujos de caja varias reservas acumuladas) la controladora no controladora Patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 563.202 2.490.219 - 2.490.219
Incremento/(decremento) por cambios en politica contable - - - - - - - - -
Incremento/(decremento) por correcciones de errores - - - - - - - - -
Saldo inicial re expresado 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 563.202 2.490.219 - 2.490.219
Cambios en el patrimonio:
Incremento/(decremento) en patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios - - - - - - - - R

Resultados de ingresos y gastos integrales - - - - - - - - R
Resultado del ejercicio - - - - - 1.296.038 1.296.038 - 1.296.038
Dividendos efectivos declarados - - - - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - - - - R
Otros incrementos/(decrementos) en patrimonio neto - - - - - - - - R
Saldo final ejercicio actual al 31 de diciembre de 2015 1.975.192 - - (48.175) (48.175) 1.859.240 3.786.257 - 3.786.257

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



UROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Directo

por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Flujo de efectivo procedente de/(utilizados en) actividades de
operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Impuestos a las ganancias pagadas
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
operacion

Flujo de efectivo procedente de/(utilizados en) actividades de
inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo
Compras de activos intangibles
Rescate de cuotas de fondos mutuos

Flujo de efectivo netos procedentes de actividades de
inversion
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
financiacion:
Pagos de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas
Pago de dividendos distribuidos a los accionistas
Otras (salidas) de efectivo
Flujos de efectivos netos procedentes de/(utilizados en)
actividades de financiacion
Incremento neto/(disminucién) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efecto de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento/(disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del
ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

Nota

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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2016 2015
M$ M$

9.725.817 9.867.504

(6.283.929) (7.999.474)

(1.474.635) (1.876.056)

(482.226) (172.850)

- 141.968

1.485.027 (38.908)

(602) (4.070)

- (19.746)

1.003.619 -

1.003.017 (23.816)

- 233.000

(1.196.286) -

(1.196.286) 233.000

1.291.758 170.276

1.291.758 170.276

1.865.112 1.694.836

3.156.870 1.865.112




EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(1) Informacién corporativa

(@)

(b)

Informacion de la Sociedad

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., fue constituida por escritura pablica de
fecha 7 de febrero de 2002 otorgada en la Notaria de Don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Por resolucion N°201 del 18 de abril de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizo la existencia de la Administradora y aprobd sus estatutos.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones y modificaciones contenidas en:

. Decreto Ley N°1.328 de 1976 de Fondos Mutuos.

. Decreto Supremo N°249 de 1982 de Reglamento de Fondos Mutuos.
. Ley N°18.815 de Fondos de Inversion.

. Ley N°18.657 de Fondos de Inversién de Capital Extranjero.

. Ley N°19.281 de Fondos para la vivienda.

El control de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. corresponde a la Sociedad
EuroAmerica S.A., la que posee el 99,99 % de las acciones de la Administradora.

Administracion

Gerente General : Marco Salin Vizcarra
Gerente de Servicios Corporativos : Fernando Escrich Juleff
Gerente de Inversiones : José Luis Luarte Espinosa
Gerente de Distribucién : Diego Tirado Luchsinger



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(1) Informacién corporativa, continuacion

(¢) Fondos Mutuos y Fondos de Inversion Administrados

N° Fecha vigencia

Fondos Mutuos Resolucion  operaciones
Fondo Mutuo EuroAmerica Acciones Latam 369 23-09-2002
Fondo Mutuo EuroAmerica Mercados Emergentes 326 14-11-2003
Fondo Mutuo EuroAmerica Renta a Plazo 227 01-04-2005
Fondo Mutuo EuroAmerica Chile Acciones 488 05-09-2005
Fondo Mutuo EuroAmerica Rendimiento Nominal (ex Fondo Mutuo

EuroAmerica Retorno Total) 320 21-07-2004
Fondo Mutuo EuroAmerica Experto 397 26-09-2006
Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market 398 26-09-2006
Fondo Mutuo EuroAmerica Asia 398 28-09-2006
Fondo Mutuo EuroAmerica Europa 398 28-09-2006
Fondo Mutuo EuroAmerica USA 398 02-10-2006
Fondo Mutuo EuroAmerica Dolar 88 14-06-2008
Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion E 138 17-04-2009
Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion C 138 20-04-2009
Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion A 138 21-04-2009
Fondo Mutuo EuroAmerica Gestién Conservadora (ex Fondo Mutuo

EuroAmerica Retorno Gobal) 427 14-09-2010
Fondo Mutuo EuroAmerica Rendimiento UF 160 24-03-2011
Fondo Mutuo EuroAmerica Ventaja Local 326 27-07-2011
Fondo Mutuo EuroAmerica Dividendo Local - 28-03-2012
Fondo Mutuo EuroAmerica Small Cap Latam - 06-12-2012
Fondo Mutuo EuroAmerica High Yield Latam - 22-01-2013
Fondo Mutuo EuroAmerica Balanceado Global Plus (ex Small Cap

Global) - 14-10-2013
Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Renta Chilena - 06-11-2013
Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Deuda Corporativa Chilena - 03-04-2014
Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Latam Local Currency Debt - 23-04-2015
Fondos de Inversion
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments High Yield UF 125 30-04-2014
Fondo de Inversién EuroAmerica Investments Gestion Patrimonial C - 23-06-2015
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Renta Variable Global - 13-10-2015
Fondo de Inversién EuroAmerica Investments Deuda Global - 13-10-2015
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Ahorro Dindmico - 23-02-2016
Fondo de Inversién EuroAmerica Investment Grade Latam - 30-08-2016
Fondo de Inversién EuroAmerica Descuento - 05-12-2016
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Informacion corporativa, continuacion

(d)

(€)

Domicilio

El domicilio legal de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. se encuentra en
Av. Apoquindo N°3885 Piso 20, Las Condes.

Objeto Social

El objeto social de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. consiste en la
administracién de fondos mutuos regidos por el D.L. N°1.328 de 1976, Fondos de Inversidn
regidos por la Ley N°1.815, Fondos de Inversién de Capital Extranjero regidos por la
Ley N°18.657, Fondos para la Vivienda regidos por la Ley N°19.281 y cualquier otro tipo de
fondos cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros.
Asimismo, podra administrar todo tipo de fondos y realizar todas las otras actividades
complementarias que le autoricen la Superintendencia de Valores y Seguros y la Ley.

Bases de preparacion

(@)

(b)

(©

(d)

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

Los estados financieros fueron aprobados por el Directorio el 29 de marzo de 2017 de
conformidad con los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Administradora han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion de los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados que corresponden principalmente a cuotas de fondos mutuos.

Juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Administradora. En la Nota 3(n) se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, donde las hipétesis y estimaciones
son significativas para los presentes estados financieros.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados
de resultados integrales, de cambio en patrimonio neto y de flujo de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(2) Bases de preparacion, continuacion

(€)

)

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera. La moneda funcional y de presentacion de
EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A., es el peso chileno.

Nuevas normas e interpretaciones para fechas futuras

El resumen de las nuevas NIIF/IFRIC y/o enmiendas que estaran vigentes con posterioridad
al 1 de enero de 2017, se resumen a continuacion:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

NIIF 16: Arrendamientos

Nuevas Interpretaciones

CINIIF  22: Transacciones en Moneda Extranjera y | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Contraprestaciones Anticipadas de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2017. Se permite adopcion anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
por Pérdidas no Realizadas (modificaciones a NIC 12). de 2017. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia
0 contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con  Clientes:  Modificacion  clarificando | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
requerimientos y otorgando liberacion adicional de transicion | de 2018. Se permite adopcion anticipada.

para empresas que implementan la nueva norma.

NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones a NIC 7.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

La Administradora no ha adoptado anticipadamente ninguna de estas interpretaciones y
modificaciones, excepto por las normas contenidas en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”,
las cuales han sido aplicadas a contar de la fecha de transicion.

La Administracion, estima que la adopcion del resto de las normas, enmiendas e

interpretaciones que no han entrado en vigencia, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros del Fondo
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

(@)

(b)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depoésitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos desde la fecha inicial adquirida. En el estado de situacién
financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
Estas partidas se registran al:

. Costo amortizado.
. Valor razonable, con efecto en resultados.

Activos financieros
(i) Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor
razonable con cambios en resultados y activos financieros a costo amortizado. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

. Activos financieros no derivados.
. Activos financieros a costo amortizado.

Un instrumento de deuda es clasificado como costo amortizado, si el objetivo del modelo de
negocio de la Administradora es mantener el activo para obtener flujos de efectivo
contractuales y las condiciones contractuales den lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo, que corresponden solamente a pagos de capital e intereses sobre el capital insoluto.
La naturaleza de cualquier derivado implicito que pudiera existir en el instrumento de deuda
es considerada en la determinacién de si los flujos de efectivo de la inversion son solamente
pagos de capital e intereses sobre el capital insoluto y, no se contabilizan por separado.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Si cualquiera de los dos criterios anteriores no se cumplen, el instrumento de deuda se clasifica
como "valor justo con cambios en resultados™.

(if)  Activos financieros derivados

La Administradora no presenta inversiones en este tipo de instrumento.
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@)

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(b)

(©

Activos financieros, continuacion

(iif)  Reconocimiento y medicion

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la Administradora se compromete a adquirir o vender el activo.

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la
transaccion, para todos los activos financieros no llevados a valor justo con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultado se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable. Los Activos financieros a costo amortizado, se
contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, los
activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales, se contabilizan
posteriormente a valor razonable.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones han vencido o se han transferido y la Administradora ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor justo de la categoria de activos
financieros a valor justo con cambios en resultados, se incluyen en el estado de resultados
dentro de “Ingresos financieros” en el ejercicio en que surgen.

Deterioro de activos

(i)  Deterioro activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estad deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno 0 mas eventos han tenido un negativo efecto en los flujos de efectivo futuros
del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado,
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente para

determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.
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@)

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(©

Deterioro de activos, continuacion

(i)  Deterioro activos financieros, continuacion

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Cualquier pérdida acumulada
en relacion con un activo financiero reconocido anteriormente en el patrimonio, es transferido
al resultados del ejercicio.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sélo si éste puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que éste fue reconocido.

En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido
en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variable, el reverso
es reconocido directamente en patrimonio.

(i)  Deterioro activos no financieros

La Administradora evaluara en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo no financiero medido a costo amortizado o un grupo de activos financieros puedan haber
sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o grupo de activos no financieros esta
deteriorado (y se reconoce la pérdida respectiva), solo si existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
y dichos eventos tienen un impacto en los flujos futuros del activo que pueda ser medido
confiablemente.

El monto en libros de los activos no financieros de la Administradora, excluyendo, impuestos
diferidos, son revisados en cada fecha de presentacion para determinar si existe algun indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo.

El monto recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo, es el mayor valor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor actual usando una tasa de
descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en un pequefio grupo de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de
efectivo”).

Una pérdida por deterioro es reconocida, si el monto en libro de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.
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@)

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(d)

(€)

)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la pérdida
por deterioro de valor. Cuando el valor nominal de la cuenta por cobrar no difiere
significativamente de su valor justo, estas son reconocidas a su valor nominal. Se establece una
pérdida por deterioro de cuentas comerciales a cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que
la Administradora no podra cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar.

Transacciones con partes relacionadas

La Administradora revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con
partes relacionadas, informando separadamente las transacciones con influencia significativa o
que tengan participacion en la Administradora, el personal clave de la administracion y otras
partes relacionadas con la Administradora. Transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes relacionadas, con independencia
de que se cobre 0 no un precio.

Las transacciones con partes relacionadas estan de acuerdo a los contratos respectivos y se
efectuaron a las condiciones prevalecientes en el mercado, para operaciones similares.

Las transacciones que la Administradora mantiene con sus partes relacionadas, corresponden
principalmente a cuentas corrientes, inversién en valores mobiliarios y pago de comisiones por
la intermediacion que realizan los relacionados para la colocacion de fondos mutuos.

Todos los saldos vigentes con estas partes relacionadas, son valorizados en condiciones de
independencia mutua y deben ser liquidados en efectivo dentro del periodo establecido.
Ninguno de los saldos esta garantizado y corresponden exclusivamente a operaciones del giro,
sometidas a los procesos de negocio de la Administradora.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos
cualquier amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Las vidas Utiles de los activos intangibles de la Administradora, correspondientes a software y

licencias son sefialadas como finitas, razén por la cual se han establecido plazos de
amortizacion.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(3) Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(9)

(h)

Propiedades, plantas y equipos

Los elementos incluidos en Propiedades, plantas y equipos, se reconocen por su costo menos
la depreciacion, acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, plantas y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
mantenido al costo atribuido, que consiste en el costo més las revalorizaciones legales
acumuladas a dicha fecha. Con posterioridad a esta fecha, dichos activos se reconocen al costo.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores, de reemplazar una parte del activo se incluyen en el valor del activo
inicial o se reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos de las propiedades, plantas y equipos, vayan
a fluir a la Administradora y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor
del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para distribuir su costo a sus valores
residuales sobre sus vidas Utiles estimadas:

Instalaciones, 10 afios

Vehiculos, 7 afios

Muebles y equipos, 7 afios

Equipos de audio y comunicacion, 6 afios
Equipos computacionales, 2 afios

El valor residual y la vida Util estimada de los activos se revisan en cada ejercicio, y ajustan si
es necesario, en cada cierre de balance.

Las pérdidas y ganancias por la venta de items de Propiedades, Plantas y Equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen netas en el estado de
resultados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor justo
y posteriormente se valoran por su costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativamente de su valor justo, éstas son reconocidas
a su valor nominal.
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(3) Resumen de las principales politicas contables, continuacion
(h)  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, continuacion
Los pasivos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Administradora tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha
del balance.
(i)  Beneficios a los empleados
Las obligaciones por beneficios a los empleados corresponden a corto plazo, son medidas en

base no descontada y son reconocidas como gasto a medida que el servicio relacionado se
provea.

(i)  Vacaciones del personal

La Administradora reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo y se registra a su valor nominal.

(ii)  Bonos de resultado

La Administradora reconoce una obligacion cuando se pueda realizar una estimacion fiable
y no existe incertidumbre del periodo en que se liquidara, ni del monto. Este bono es
registrado a su valor nominal.

(j) Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgido a raiz de eventos pasados, cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas eventos inciertos en el futuro
y gue no estan enteramente bajo el control de la Administradora.

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros.
No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo 0 pasivo
contingente, sea mas que probable, sera apropiado proceder a reconocerlos en los estados
financieros.

Los activos y pasivos contingentes se revelan en Nota 23, conforme a los requerimientos de la
NIC 37.

(k)  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de EuroAmerica Administradora

General de Fondos S.A., basados en la renta imponible para el periodo, junto con los ajustes
fiscales de periodos anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

18



®)

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(k)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en las cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. EI impuesto diferido se determina
usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance y que se espera aplicar, cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros, con los que se puedan compensar las diferencias
temporarias.

El 29 de septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entre
otros aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la Administradora, la
tasa de impuesto de primera categoria que por defecto se aplicaran en forma gradual a las
empresas entre 2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademas optar por uno de
los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado,
quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del afio 2017. El régimen Atribuido
aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad limitada,
comunidades y sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente
por personas naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente
Integrado, aplica al resto de los contribuyentes, tales como Sociedades An6nimas Abiertas y
cerradas, Sociedades por Acciones o sociedades de personas cuyos SOCi0S no sean
exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régimen tributario
que por defecto la Administradora estara sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es el
Parcialmente Integrado.
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Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(k)

U

(m)

(n)

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

Asimismo, la Administradora podré optar al cambio de régimen, distinto del régimen por
defecto dentro de los Ultimos tres meses del afio comercial anterior (2016), mediante la
aprobacion de Junta Extraordinaria de Accionistas, con un quérum de a lo menos dos tercios
de las acciones emitidas con derecho a voto y se hara efectiva presentado la declaracion
suscrita por la Corredora. La Administradora deberd mantenerse en el régimen de tributacion
que les corresponda, durante a lo menos cinco afios comerciales consecutivos. Transcurrido
dicho periodo, podra cambiarse de régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a lo menos
durante cinco afios consecutivos. El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se
reversen usando tasas fiscales que por defecto les aplican a la fecha de balance, tan como se
indica a continuacion:

Afos Parcialmente integrado
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

Capital social

Los aportes efectuados por los accionistas forman parte del capital social, los cuales son
clasificados como patrimonio.

Dividendo minimo

De acuerdo a normativa vigente, la Administradora debe reflejar en sus estados financieros una
provision equivalente al dividendo minimo legal, es decir, el 30% de las utilidades del ejercicio,
con una contrapartida en el patrimonio.

Juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También requiere que la Administracion utilice su criterio en
el proceso de aplicar los principios contables de la Administradora. Estas aéreas que implican
un mayor nivel de discernimiento o complejidad o aéreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros se presentan a continuacion:
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Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(n)

(0)

Juicios y estimaciones, continuacion

(i)  Vida util y valores residuales de intangibles, propiedades, plantas y equipos

La determinacion de las vidas Gtiles y los valores residuales de los componentes de Intangibles
de vida util definida, Propiedades, Plantas y Equipos, involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La Administradora revisa estos supuestos en forma
periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

(if)  Activos por impuestos diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de carécter
temporal entre la base financiera y tributaria, tanto de activos como pasivos, por lo tanto la
Administradora debe utilizar su juicio significativo para determinar aquellos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades proyectadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables, son reconocidas en el periodo en que la estimacion es realizada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades. Los ingresos ordinarios
se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.
Se incluyen bajo este titulo las comisiones y remuneraciones percibidas y devengadas por la
Administracion de los Fondos Mutuos, los cuales se definen a continuacion:

(i)  Prestacion de servicios

Los ingresos por servicios se reconoceran al valor de los precios pactados contractualmente. El
ingreso se reconoce generalmente sobre la base de servicios prestados a la fecha, es decir, base
devengada.

(i)  Comisiones
La Administradora reconocerd comisiones de colocacion diferida al momento del rescate, sobre

el monto original del aporte, en funcién de la permanencia de éste y de acuerdo a las diferentes
series de cada fondo administrado.
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Resumen de las principales politicas contables, continuacion

(0)

(P)

(@

Reconocimiento de ingresos, continuacién

(ili) Remuneraciones

La remuneracion de la Administradora atribuida a esta serie sera de un porcentaje anual
establecido para cada fondo mutuo, la que se aplicara al monto que resulte de deducir del valor
neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre
de operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el
dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas de la actividad que los genera. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto, en caso
de existir, todas las contingencias relacionadas con el servicio.

Informacion financiera por segmentos operativos

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. no presenta informacion por segmentos
en funcidn de la informacion financiera puesta a disposicion de los tomadores de decision, de
acuerdo a lo indicado en NIIF 8 Informacion Financiera por Segmentos. Esta norma no aplica,
ya que se presenta en una forma consistente con los informes internos provistos a la
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existe concentracién de clientes que representen mas
del 10% de los ingresos del Fondo, dado que se trata de una cartera totalmente atomizada.

Adicionalmente no existe concentracion geografica.

Efectos en las variaciones de las tasas de cambio en las monedas extranjeras y/o unidades
reajustables

La Administracion, ha definido como moneda funcional el peso chileno. Consecuentemente,
las operaciones en otras divisas distintas al peso chileno y aquellas operaciones efectuadas en
unidades reajustables, tales como la UF, UTM, IVP, etc., se consideraran denominadas en
moneda extranjera y/o unidades reajustables, respectivamente y se registran segun los tipos de
cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financieros de EuroAmerica Administradora General de
Fondos S.A., los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras y/o en
unidades reajustables, se convierten segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes
a lafecha de los respectivos estados financieros. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Gestion del riesgo financiero

(@)

(@)

Factores riesgo financiero

Desde la perspectiva de la Administradora, la gestion del riesgo radica en los temas
operacionales, tecnolégicos y legales-normativos. El riesgo financiero es asumido por cada uno
de los Fondos Mutuos que ofrece la Administradora, y desde esa perspectiva son gestionados
a través de la Politica de Riesgo Financiero de cada uno de ellos. A su vez existe un tratamiento
para el riesgo financiero que asume la Administradora, el cual se detalla mas adelante.

La gestion del riesgo estd administrada por la Gerencia de Finanzas, de acuerdo con las
directrices de la Gerencia General y del Directorio de la Administradora. Esta gerencia
identifica, evalla y cubre los riesgos en un trabajo conjunto con las areas operativas y
comerciales de la Administradora. El riesgo financiero es uno de los 5 riesgos estratégicos
definidos, como tal su administracion forma parte también de las funciones del comité de
inversiones y riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de la Administradora son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades de la Administradora. La Administradora, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Factores riesgo financiero, continuacion

La operacidn de la Administradora y sus Fondos esta radicada en los sistemas (Sonda y Siga)
los cuales tienen un tratamiento, desde el punto de vista de administracion de riesgos, que nos
permite mantener su continuidad operacional y poder entregar los servicios en escenarios de
contingencia. Para lo anterior se cuenta con un sistema que nos permite ir informando y
gestionando cualquier tipo de incidentes, ya sea operacional o tecnolégico.

Desde una perspectiva genérica los riesgos financieros a los cuales estd expuesta la
Administradora son:

. Riesgo de Credito.

. Riesgo de Mercado (incluye riesgo de moneda, tasa de interés y otros precios).
. Riesgo de Liquidez.
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Gestion del riesgo financiero, continuacion

(@)

(b)

Factores riesgo financiero, continuacion
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito si bien conceptualmente es importante, no es significativo para la
Administradora. Debido a que los deudores comerciales estan asociados a la cuentas por cobrar
de remuneraciones que los fondos deben pagar a la Administradora, como asi también las
comisiones de salida por rescates anticipados. En ambos casos, se recaudan directamente del
patrimonio de los fondos, los cuales al ser descontados, en forma directa del patrimonio de
cada uno de ellos garantiza el correcto ingreso, tanto en montos como en plazo. Los activos
financieros existentes al 31 de diciembre de 2016 son instrumentos con riesgo N+1, por lo cual
no presentan riesgo de crédito.

Riesgo de mercado

Los activos financieros existentes en la Administradora no estan afectados por las variables de
tipo de cambio, aunque si por los precios y las tasas de interés, las cuales influyen en la
valorizacion tanto de los fondos mutuos como de los dep6sitos a plazo, la gestién del riesgo se
basa en ir monitoreando el comportamiento de las variables asociadas a los instrumentos y de
coémo ajustes discretos pueden afectarlos.

Los activos financieros existentes al 31 de diciembre de 2016 son instrumentos de corto plazo
(duracién <= 90 dias), por lo cual no presentan riesgo de tasa significativo.

Riesgo de liquidez

La Administradora al 31 de diciembre de 2016 no cuenta con Pasivos Financieros de
corto/mediano/largo plazo, los principales pasivos corresponden a cuentas por pagar y
provisiones asociadas a proveedores de servicios, junto a la cuenta de impuestos y retenciones.
Dado este escenario la gestion del riesgo de liquidez se circunscribe al monitoreo del
presupuesto de caja y al manejo de los flujos provenientes de las remuneraciones de los fondos
los cuales al ser descontados en forma directa del patrimonio de cada uno de ellos nos garantiza
el correcto ingreso, tanto en montos como en plazo.

Gestion de riesgo de capital

La gestion de capital que realiza la Administradora esta relacionada al cumplimiento de un
nivel de endeudamiento que le permite cumplir con la obligacion que tiene con terceros, de
acuerdo a su objeto social y normativa vigente. El objetivo de la Administradora en relacion a
la gestion de capital es invertir sus activos en instrumentos altamente liquidos, priorizando un
alto grado de liquidez en sus inversiones, potenciar beneficios a terceros, mantener las
operaciones diarias y efectuar una eficiente gestion de fondos de terceros.
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Instrumentos financieros por categoria

La distribucion de los instrumentos financieros por categoria segun su clasificacion en el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

Categoria de instrumento financiero

Activos Activos Activos
) » financierosa  financierosa  financieros a
Rubro del estado de situacion valor justo por valor justo por costo
financiera resultado patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor justo
con cambios en resultados 72.076 - 268.756 340.832
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar - - 906.221 906.221
Efectivos y equivalentes al efectivo - - 3.156.870 3.156.870
Totales 72.076 - 4.331.847 4.403.923
Categoria de instrumento financiero
Otros pasivos
) ] financieros a
Rubro del estado de situacion Pasivos de costo
financiera cobertura amortizado Total
M$ M$ M$
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 188.037 188.037
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 7.951 7.951
Totales - 195.988 195.988

La distribucién de los instrumentos financieros por categoria segun su clasificacion en el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, es la siguiente:

Categoria de instrumento financiero

Activos Activos Activos
financierosa  financierosa  financieros a
Rubro del estado de situacion valor justo por valor justo por costo
financiera resultado patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$

Activos financieros a valor justo
con cambios en resultados 1.071.116 - 262.849 1.333.965

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar - 1.067.504 1.067.504

Efectivos y equivalentes al efectivo - - 1.865.112 1.865.112

Totales 1.071.116 3.195.465 4.266.581
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Instrumentos financieros por categoria, continuacion

Categoria de instrumento financiero
Otros pasivos
financieros a

Rubro del estado de situacion Pasivos de costo
financiera cobertura amortizado Total
M$ M$ M$
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 160.352 160.352
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 82.394 82.394
Totales - 242.746 242.746

Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente al efectivo, es el siguiente:

La composicion del rubro es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Saldos en bancos 3.156.870 1.865.112
Totales 3.156.870 1.865.112

Otros activos financieros, corrientes

Los otros activos financieros a valor justo y los otros activos financieros a costo amortizado se
detallan como sigue:

Otros activos financieros corrientes:

2016 2015
M$ M$
(a) Activos financieros a valor justo
(Cuotas de Fondos mutuos) 72.076 1.071.116
(b) Activos financieros a costo amortizado:
Instrumentos de renta fija (Depositos a plazo) 268.756 262.849
Totales 340.832 1.333.965

La Administradora ha clasificado la medicion de valor razonable utilizando una jerarquia que refleja
el nivel de informacion utilizada en la valoracion. Esta jerarquia se compone de 3 niveles, donde la
Administradora s6lo utiliza el nivel I, valor razonable basado en cotizacion en mercados activos para

una clase de activo o pasivo similar.
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(7)  Otros activos financieros, corrientes, continuacion

El valor razonable de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, esta basado en
cotizaciones de mercado al cierre del ejercicio, utilizando el valor cuota obtenido.

Los instrumentos a costo amortizado corresponden a depdsitos a plazo, los que se encuentran
valorizados a la tasa de interés implicita pactada.

(8) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, corrientes

2016 2015

M$ M$
Deudores comerciales 861.335 922.027
Otros 44.886 145.477
Totales 906.221 1.067.504
Menos: provisidn por pérdidas por deterioro de deudores comerciales - -
Deudores comerciales - neto 906.221 1.067.504
Otras cuentas por cobrar - -
Menos: provision por pérdidas por deterioro de otras cuentas por cobrar - -
Otras cuentas por cobrar neto - -
Total parte corriente 906.221 1.067.504

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estan expresadas en pesos y no reflejan interés.
La Administradora al 31 de diciembre de 2016 y 2015, evalud y determiné que no existe evidencia
objetiva para reconocer pérdidas por deterioro, por el cobro de las comisiones devengadas en cada
uno de los fondos administrados.

(9) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos al cierre de los estados financieros se detallan a continuacion:

2016 2015
M$ M$
Activos por impuestos corrientes
La composicion es la siguiente:
Créditos Sence 13.208 13.793
Pagos provisionales mensuales 431.632 298.509
Totales 444.840 312.302
Pasivos por impuestos corrientes
La composicion es la siguiente:
IVA por pagar 91.184 120.232
PPM por pagar 27.816 18.024
Impuestos de retencion 17.865 34.327
Provision impuesto a la Renta 424.438 366.785
Totales 561.303 539.368
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El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones
Amortizacién (menos)

Totales

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016

Proyecto Sonda

Proyecto Alto Patrimonio

Software Adobe Output

Licencia Sebra AGF FIPS
Remodelacion APP Alto Patrimonio
Tablet/Smartphones

Servicios de Consultoria

Licencia Dbnet GX IFRS

Licencia ADD-IN XML

Totales

Al 31 de diciembre de 2015

Proyecto Sonda

Proyecto Alto Patrimonio

Software Adobe Output

Licencia Sebra AGF FIPS
Remodelacién APP Alto Patrimonio
Tablet/Smartphones

Servicios de Consultoria

Licencia Dbnet GX IFRS

Licencia ADD-IN XML

Totales

2016 2015
M$ M$
322.523 391.617
- 19.746
(43.105) (88.840)
279.418 322,523
Valor bruto Amortizacién Valor neto
M$ M$ M$
351.903 (157.508) 194.395
36.047 (1.546) 34.501
57.212 (40.009) 17.203
84.626 (67.436) 17.190
12.660 (2.424) 10.236
4,764 (1.786) 2.978
2.246 (499) 1.747
3.872 (3.185) 687
722 (241) 481
554.052 (274.634) 279.418
Valor bruto Amortizacion Valor neto
M$ M$ M$
351.903 (134.629) 217.274
36.047 (739) 35.308
57.212 (31.021) 26.191
84.626 (61.039) 23.587
12.660 (314) 12.346
4,764 (992) 3.772
2.246 (125) 2.121
3.872 (2.550) 1.322
722 (120) 602
554.052 (231.529) 322.523
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(11) Propiedades, plantas y equipos
El detalle de los movimientos de propiedades, plantas y equipos, es el siguiente:

Equipamientos
Muebles 'y tecnologias  Instalaciones

Movimientos al 31 de diciembre de 2016 equipos informacién y accesorios Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$
Costo histérico 52.773 72.705 135 6.286 131.899
Depreciaciéon acumulada (42.341) (70.356) (135) (4.144) (116.976)
Valor libro al 1 de enero de 2016 10.432 2.349 - 2.142 14.923
Saldo inicial 10.432 2.349 - 2.142 14.923
Adiciones - 602 - - 602
Bajas - - - - -
Depreciacién (4.442) (1.725) - (653) (6.820)
Valor libro al 31 de diciembre de 2016 5.990 1.226 - 1.489 8.705

Equipamientos
Muebles y tecnologias  Instalaciones

Movimientos al 31 de diciembre de 2015 equipos informacién  y accesorios Otros Total
M$ M$ M$ M$ M$
Costo histérico 52.773 70.738 135 4.183 127.829
Depreciaciéon acumulada (37.900) (66.356) (135) (3.552)  (107.943)
Valor libro al 1 de enero de 2015 14.873 4.382 - 631 19.886
Saldo inicial 14.873 4.382 - 631 19.886
Adiciones - 1.967 - 2.103 4.070
Bajas - - - - -
Depreciacién (4.441) (4.000) - (592) (9.033)
Valor libro al 31 de diciembre de 2015 10.432 2.349 - 2.142 14.923

El cargo total por depreciacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de M$6.820 y M$9.033,
respectivamente y se encuentra clasificado en Gastos de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen evidencias de deterioro y no se encuentran registrados
bienes entregados en garantia o con restricciones.
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(12) Activos por impuesto diferido

(@) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan, si se tiene legalmente reconocido
el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos
se refieren a la misma autoridad fiscal. El detalle de los impuestos diferidos, es el siguiente:

Impuestos diferidos 2016 2015
M$ M$
Pasivo por vacaciones 24.508 28.064
Pasivo por remuneraciones 83.403 80.780
Otros - 13
Total activos por impuestos diferidos 107.911 108.857

Total pasivos por impuestos diferidos - -

Total impuestos diferidos neto 107.911 108.857

(b)  Movimientos en impuestos diferidos

2016 2015

M$ M$
Saldo inicial de impuestos diferidos 108.857 80.510
Aumento (disminucion) en activo por impuesto diferido (946) 28.347
Total cambios en activos por impuestos diferidos 107.911 108.857

(13) Impuestos a las ganancias

El detalle por impuesto a las ganancias corrientes y diferidas es el siguiente:

2016 2015
M$ M$

Impuesto a la renta:

(Cargo) o ingreso por impuesto a la renta (424.466) (366.785)
Impuesto diferido:

Ingreso por impuestos diferidos y reverso de diferencias

temporarias (946) 28.347
Otras diferencias permanentes } (7.442)
Total gasto por impuesto a las ganancias (425.412) (345.880)
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(13) Impuesto a las ganancias, continuacion

Conciliacion entre el gasto por impuesto tedrico y efectivo (en tasa y monto)

2016 Efecto 2015 Efecto
tasa tasa

Al 31 de diciembre de 2016 M$ % M$ %
Resultado financiero antes de impuesto 1.894.807 - 1.641.918 -
Ingreso (Gasto) por resultado utilizando la tasa
tedrica (legal) (454.754) 24,00 (369.432) 22,50
Diferencias permanentes - - 24.189 (1,47)
Efecto cambio de tasa impuesto - - 6.803 (0,41)

Otras diferencias permanentes 99.342 (1,55) (7.440) 0,45

Total gasto por impuesto contabilizado (425.412) 2245  (345.880) 21,07

(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al cierre de los estados financieros, se detallan
a continuacion:

2016 2015

M$ M$
Acreedores comerciales (proveedores) 24.583 23.380
Otras cuentas por pagar 163.454 136.972
Totales 188.037 160.352
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(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, continuacion

(@)

Clase de
pasivo

Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores

Acreedores comerciales (proveedores)

Al 31 de diciembre de 2016:

CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP

Moneda Acreedor

Copesa S.A.

KPMG Auditores Consultores Ltda.
Membrecy Trust Advisors S.A.
Sonda S.A.

Inmotion Support S.A.

Sonda Servicios Profesionales S.A.

Importaciones y Exportaciones Tecnodata S.A.

Sodexo Soluciones de Motivacion Chile S.A
Gr Restaurantes Ltda.

Gtd Teleductos S.A.

Servicios de Capacitacion Mision S.A.
Servicios de Adm. Previsional S.A.

TMF Chile Asesorias Empresariales Ltda.
Transportes Nueva Apoquindo Ltda.
Capacitation Icare Ltda.

Conpat Gestation Financiera SpA
Microsystem S.A.

Alpina Investments Spa

Banco de Chile

Totales
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Importe de clase de pasivos expuestos al
riesgo liquidez

Vencimiento
Hasta un Uno atresTres adoce  Total
mes meses meses corriente
M$ M$ M$ M$

5.950 - 5.950
5.572 - 5.572
3.656 - 3.656
2.570 - 2.570
2.292 - 2.292
1.396 - 1.396
764 - 764
554 - 554
329 - 329
329 - 329
214 - 214
205 - 205
194 - 194
171 - 171
157 - 157
120 - 120
60 - 60
34 - 34
16 - 16
24.583 - 24.583
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(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, continuacion

(@)

Al 31 de diciembre de 2015:

Clase de
pasivo

Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores
Proveedores

Moneda Acreedor

CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP
CLP

Sonda S.A.

Sonda Servicios Profesionales S.A.

BBVA Corredores de Bolsa S.A.

LVA Indices S.A.

Comercializadora Integral Ltda.

Ingenieria Eléctrica Eltex Ltda.

Inmotion Support S.A.

Asesores en Viaje S.A.

Sodexo Soluciones de Motivacion Chile S.A
Fullgestion S.A.

Pedro Torres Salgado

Servicios de Adm. Previsional S.A.

Julio César Garcia Aceituno

Entel PCS Telecomunicaciones S.A.
Business & Services Net Sociedad Anénima
Sociedad Constructora RSM Limitada

P. Universidad Cat6lica de Chile

Itati Bba Corredor de Bolsa Limitada

Empresa de Montajes y Proyectos Térmicos S.A.

Banco Estado

Comercial My F Ltda.

Consultora Bolle Limitada

Orbital JLT Corredores de Seguros Ltda.

Totales
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Acreedores comerciales (proveedores), continuacién

Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo

liquidez
Vencimiento
Hastaun Unoatres Tresadoce Total
mes meses meses corriente

M$ M$ M$ M$
6.344 - - 6.344
6.151 - - 6.151
3.174 - - 3.174
2.135 - - 2.135
1.333 - - 1.333
937 - - 937
651 - - 651
598 - - 598
571 - - 571
426 - - 426
180 - - 180
178 - - 178
136 - - 136
95 - - 95
79 - - 79
75 - - 75
68 - - 68
67 - - 67
67 - - 67
39 - - 39
35 - - 35
23 - - 23
18 - - 18
23.380 - - 23.380
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(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, continuacion

(b) Otras cuentas por pagar

Hasta Uno a tres Tres a doce Total
Al 31 de diciembre de 2016: un mes meses meses corriente
M$ M$ M$ M$
Leyes sociales 20.405 - - 20.405
Acreedores varios - 129.896 - 129.896
Otras cuentas por pagar - 13.153 - 13.153
Totales 20.405 143.049 - 163.454
Hasta Uno a tres Tres a doce Total
Al 31 de diciembre de 2015: un mes meses meses corriente
M$ M$ M$ M$
Leyes sociales 23.558 - - 23.558
Acreedores varios - 103.365 - 103.365
Otras cuentas por pagar - 10.049 - 10.049
Totales 23.558 113.414 - 136.972

(15) Provisiones por beneficios a los empleados

(@) El detalle de las provisiones por beneficios a empleados, es el siguiente:

Corriente 2016 2015
M$ M$
Provisién vacaciones 96.110 116.932
Provision beneficios ejecutivos 327.072 336.583
Otras provisiones 4.958 3.300
Totales 428.140 456.815

34



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(15) Provisiones corrientes por beneficios a los empleados, continuacién
(b)  El movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados es el siguiente:

Movimiento al 31 de diciembre de 2016

Provision de
Provision de beneficio Otras
Detalle vacaciones ejecutivo Provisiones Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2016 116.932 336.583 3.300 456.815
Provisiones adicionales 20.822 271.476 22.663 314.961
Provision utilizada (41.644) (280.987) (21.005) (343.636)
Reverso provisién - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2016 96.110 327.072 4,958 428.140

Movimiento al 31 de diciembre de 2015
Provision de
Provision de beneficio Otras
Detalle vacaciones gjecutivo Provisiones Total
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2015 88.805 259.019 9.997 357.821
Provisiones adicionales 61.425 299.055 (6.697) 353.783
Provision utilizada (33.298) (221.491) - (254.789)
Reverso provision - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de

2015 116.932 336.583 3.300 456.815

(16) Capital emitido

El nGmero total de acciones ordinarias autorizado es de 230.055 acciones sin valor nominal. Todas
las acciones emitidas han sido totalmente pagadas.

El capital de la Administradora al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a M$1.975.192.

La composicion accionaria del capital de la Administradora no contempla titulos preferentes, ni esta
sujeta a ningun tipo de restriccion.
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(16) Capital emitido, continuacion

En sesion ordinaria de Directorio con fecha 19 de diciembre de 2012 se tomd conocimiento de la
cesion de acciones de EuroAmerica Administradora de Fondos S.A., en virtud de lo cual
EuroAmerica Seguros de Vida S.A. traspasé la totalidad de las 230.054 acciones que poseia a la
Sociedad EuroAmerica S.A.

La propiedad de EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. queda representada de la
siguiente forma:

e EuroAmerica S.A. con 230.054 acciones.
e Inversiones Siban Dos Limitada con 1 accion.

El nimero de acciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

N‘? de %
acciones
EuroAmerica S.A. 230.054 99,996
Asesorias e Inversiones Siban Dos Ltda. 1 0,004
Totales 230.055 100,000
l\_l Acgzlongs Total
Acciones ordinarias
Saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 230.055 230.055 230.055
(17) Otras reservas
Reservas de Otras
coberturas de reservas Total
flujo de caja *)
M$ M$ M$
Al 1 de enero de 2016 - (48.175) (48.175)
Reevaluacion - - -
Impuesto sobre componente del patrimonio - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (48.175) (48.175)

36



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(17) Otras reservas, continuacion

Reservas de Otras
coberturas de reservas Total
flujo de caja *)
M$ M$ M$
Al 1 de enero de 2015 - (48.175) (48.175)
Reevaluacion - - -
Impuesto sobre componente del patrimonio - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (48.175) (48.175)

*) Corresponde a la correccién monetaria del patrimonio.
(18) Ganancias acumuladas

El movimiento de la reserva por resultados retenidos (utilidades acumuladas) ha sido el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 1.859.240 563.202
Resultado del ejercicio 1.469.395 1.296.038

Aumento en patrimonio neto resultante de combinaciones de

negocios - -
Dividendos efectivos declarados (1.196.286) -
Otros aumentos en patrimonio neto - -
Otros (ajuste Ley N°20.780 y OC N°856 SVS) - -
Totales 2.132.349 1.859.240

(19) Ganancias por accién

El calculo de la ganancia por accién al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta en el siguiente

cuadro:
Unidad de
medida 2016 2015
Utilidad atribuible a accionistas ordinarios:
Resultado disponible para accionistas M$ 1.469.395 1.296.038
Acciones NUmero 230.055 230.055
Ganancia por accion M$ 6,3871 5,6336
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(20) Ingresos de actividades ordinarias

La composicidn de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
M$ M$
Remuneraciones 7.004.279 7.503.190
Comisiones 13.390 7.921
Administracion de Cartera 117.283 168.318
Otros ingresos
operacionales 42.260 -
Total 7.177.212 7.679.429

(21) Costos de venta

La composicidn del costo de venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Comisiones Corredores 1.894.613 2.159.220
Total 1.894.613 2.159.220

Ingresos financieros

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan a continuacion:

2016 2015
M$ M$
Ingresos por intereses de
otros activos financieros 10.880 71.927
Total 10.880 71.927

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a depositos a plazos que
fueron valorizados a costo amortizado y cuotas de fondos mutuos retenidos a valor razonable.
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(23) Contingencias
(@) Garantias otorgadas
EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. design6 al Banco de Chile como

representante de los beneficiarios de las garantias constituidas de acuerdo a lo establecido en
los Articulos N°226 y siguientes de La Ley N°18.045.

(b)  Juicios legales
Con fecha 6 de mayo de 2016, mediante Res. Exenta N°1538 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, se aplico sancién de multa a la Administradora por UF 100, las que se encuentran
integramente pagadas en la Tesoreria General de la Republica el dia 12 de mayo de 2016.

(¢) Restricciones
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen restricciones para la Administradora.

(24) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, corrientes

Las transacciones con partes relacionadas se efectlan bajo condiciones de mercado, similares a
aquellas que son aplicables a terceros no vinculados.

(@) Cuentas a cobrar aentidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

(b)  Cuentas a pagar a entidades relacionadas

Rut Sociedad Concepto 2016 2015
M$ M$
96.899.230-9 EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A. ~ Cuenta corriente mercantil y
Comercializacion de cuotas 7.951 82.394
Totales 7.951 82.394
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(24) Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas, corrientes, continuacion

(c) Las principales transacciones con partes relacionadas ocurridas durante el periodo son las

siguientes
Al 31 de diciembre de 2016
Efecto en
Rut Sociedad Relacion Concepto Monto resultados
M$ Ms$

EuroAmerica Seguros de

99.279.000-8 Vida S.A. Accionista comin  Comercializacion de cuotas 180.518 (180.518)
Accionista comin  Gastos de administracion 93.458 (86.411)

78.793.450-1 EuroAmerica S.A. Accionista Contrato de asesorias 340.038 (340.038)

EuroAmerica Corredores de
96.899.230-9 Bolsa S.A. Accionistacomln  Intermediacion financiera 583.258.655 (926.284)
76.058.683-8 EuroAmerica Inversiones S.A. Accionistacomin  Comercializacion de cuotas 533.552 (533.552)
Al 31 de diciembre de 2015

Efecto en
Rut Sociedad Relacion Concepto Monto resultados
M$ M$

EuroAmerica Seguros de

99.279.000-8 Vida S.A. Accionistacomin  Comercializacion de cuotas 204.803 (204.803)
Accionistacomin  Gastos de administracion 45.727 (45.727)

78.793.450-1 EuroAmerica S.A. Accionista Contrato de asesorias 381.925 (381.925)

EuroAmerica Corredores de
96.899.230-9 Bolsa S.A. Accionistacomin  Intermediacion financiera 189.575.626 (1.033.318)
76.058.683-8 EuroAmerica Inversiones S.A. Accionistacomin  Comercializacion de cuotas 604.948 (604.948)

(d) Compensaciones al personal clave

Corresponde a aquellas personas que desempefian funciones estratégicas y de alta direccién de
la organizacion. Dentro de sus responsabilidades se incluye la definicion de politicas de
negocios y de gestion. Dentro del personal clave se incluye para esta Administradora a
Directores y Gerentes, cuyas remuneraciones totales ascendieron a M$360.302 y M$572.370
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.
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(25) Gastos de administracion

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Gastos del personal 1.753.587 1.930.456
Honorarios 505.040 751.191
Gastos bancarios 167.208 97.903
Marketing y comunicaciones 204.690 198.527
Mantencion activos fijos 15.371 83.538
Arriendo de inmuebles 104.192 66.251
Otros gastos 560.752 694.875
Dieta del directorio 37.505 34.596
Depreciacion 6.819 9.033
Amortizacion 43.104 88.840
Totales 3.398.268 3.955.210

(26) Gastos del personal

Los gastos del personal operativo que la Administradora ha reconocido durante los afios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015, se encuentran presentados bajo el rubro Gastos de Administracion y
esta compuesto de acuerdo al siguiente detalle:

2016 2015

M$ M$
Remuneraciones 1.206.686 1.383.154
Beneficios del personal 432.141 487.665
Otros gastos del personal 7.390 22.622
Vacaciones (20.822) 28.127
Finiquitos 128.192 8.888
Totales 1.753.587 1.930.456
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(27) Medio ambiente

La Administradora, dado el giro de sus operaciones, no desarrolla actividades que generen impacto
medioambiental, por lo que no se ve afectada por verificaciones y controles para el cumplimiento de
ordenanzas y leyes que regulan sobre esta materia.

(28) Hechos relevantes

Con fecha 7 de enero de 2015, se renuevan Pdlizas de Seguro de Garantia emitidas por
Compafila de Seguros de Crédito Continental S.A. a favor de los Fondos Mutuos
administrados, segun el siguiente detalle:

N° Péliza Fecha de inicio  Fecha de término  Fondo Cobertura en
UF
214118072 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica High Yield Latam 10.000
214118073 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Small Cap Latam 10.000
214118074 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Small Cap Global 10.000
214118075 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Renta Chilena 10.000
214118080 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Deuda Corporativa Chilena 10.000
214118076 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Small Cap Chile Fondo de Inversion 10.000
214118079 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Deuda 10.000
214118069 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Acciones Latam 10.000
214118054 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Retorno Global 10.000
214118070 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Renta a Plazo 30.000
213118891 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Chile Acciones 10.000
214118051 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Rendimiento Nominal 15.000
214118058 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Experto 25.000
214118055 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Europa 10.000
214118052 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Asia 10.000
214118063 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica USA 15.000
214118056 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market 15.000
214118053 07-01-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Délar 10.000

. Con fecha 19 de enero de 2015, de acuerdo a la Res. N°427, se informa que el nombre del
Fondo Mutuo EuroAmerica Retorno Global fue modificado a Fondo Mutuo EuroAmerica
Gestién Conservadora.

. Con fecha 6 de abril de 2015, se contratan Pélizas de Seguro de Garantia emitidas por
Compairiia de Seguros de Crédito Continental S.A. a favor de los siguientes Fondos Mutuos
administrados:

N° Poliza Fechadeinicio Fechadetérmino Fondo Coberturaen
UF
215103830  06-04-2015 10-01-2016 Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Latam Local
Currency Debt 10.000
215103831  06-04-2015 10-01-2016 Fondo de Inversién EuroAmerica Investments Gestion
Patrimonial C 10.000

Con fecha 23 de abril de 2015 inici6 sus operaciones el Fondo Mutuo EuroAmerica Investments
Latam Local Currency Debt.

Con fecha 23 de junio de 2015 inici6 sus operaciones el Fondo de Inversion EuroAmerica
Investments Gestion Patrimonial C.
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(28) Hechos relevantes, continuacion

N° Poliza

216100093
216100075
216100103
216100091
216100089
216100076
216100078
216100081
216100077
216100095
216100099
216100100
216100097
216100082
216100079
216100086
216100085
216100098
216100102
216100112
216100101
216100111
216100113
216100080
216100087
216100074
216100090
216100094
216100092
216100096
216100088

Con fecha 13 de octubre de 2015 inicid sus operaciones el Fondo de Inversién EuroAmerica
Investments Deuda Global y el Fondo de Inversién EuroAmerica Investments Renta Variable

Global.

Con fecha 8 de enero de 2016, se renuevan Pélizas de Seguro de Garantia emitidas por Compafiia
de Seguros de Crédito Continental S.A. a favor de los Fondos administrados, segun el siguiente

detalle:
Fecha de inicio

10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016
10-01-2016

Fecha de término

10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017
10-01-2017

Fondo

Fondo Mutuo EuroAmerica Acciones Latam

Fondo Mutuo EuroAmerica Asia

Fondo Mutuo EuroAmerica Balanceado Global Plus

Fondo Mutuo EuroAmerica Chile Acciones

Fondo Mutuo EuroAmerica Dividendo Local

Fondo Mutuo EuroAmerica Délar

Fondo Mutuo EuroAmerica Europa

Fondo Mutuo EuroAmerica Experto

Fondo Mutuo EuroAmerica Gestion Conservadora

Fondo Mutuo EuroAmerica High Yield Latam

Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Deuda Corporativa Chilena
Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Latam Local Currency Debt
Fondo Mutuo EuroAmerica Investments Renta Chilena

Fondo Mutuo EuroAmerica Mercados Emergentes

Fondo Mutuo EuroAmerica Money Market

Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion A

Fondo Mutuo EuroAmerica Ventaja Local

EuroAmerica Small Cap Chile Fondo de Inversidn En Liquidacion
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Ahorro Dindmico
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Deuda Global

Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Gestion Patrimonial C
Fondo de Inversién EuroAmerica Investments High Yield UF
Fondo de Inversion EuroAmerica Investments Renta Variable Global
Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion C

Fondo Mutuo EuroAmerica Proyeccion E

Fondo Mutuo EuroAmerica Rendimiento Nominal

Fondo Mutuo EuroAmerica Rendimiento UF

Fondo Mutuo EuroAmerica Renta a Plazo

Fondo Mutuo EuroAmerica Seleccion Chilena

Fondo Mutuo EuroAmerica Small Cap Latam

Fondo Mutuo EuroAmerica USA

Cobertura
en UF

10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
30.500
10.000
10.000
10.000
10.000
21.000
10.000
13.500
10.500
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
17.000
25.000
10.000
10.000
20.500
10.000
10.000
18.500

Con fecha 23 de febrero de 2016 inici6 sus operaciones el Fondo de Inversion EuroAmerica

Investments Ahorro Dindmico.

Con fecha 27 de abril de 2016, se acordé distribuir dividendos por la cantidad de $1.196.286.000,
equivalentes a $5.200 por accion.
Con fecha 26 de mayo de 2016, en sesion de directorio se recibid y acepto la renuncia del sefior
Gerente General de la Administradora, don Sergio Aratangy Rosenberg, a contar del 1 de julio

de 2016.
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Hechos relevantes, continuacién

. Con fecha 1 de junio de 2016, en sesién de directorio se acord6 designar como nuevo Gerente
General de la Administradora a don Marco Antonio Salin Vizcarra, a contar del 1 de julio de
2016.

. Con fecha 7 de junio de 2016, en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de

Inversion denominado Small Cap Chile Fondo de Inversidn, se acordd la disolucion anticipada
del Fondo, la que deberd llevarse a efecto en un plazo maximo de un afio a contar de esta fecha.
En la misma sesion, se nombré como liquidador del Fondo a la Administradora.

. Con fecha 1 de agosto de 2016, en Asamblea Extraordinaria de Aportantes de EuroAmerica
Small Cap Chile Fondo de Inversién En Liquidacion, se acord6 por la unanimidad de las cuotas
con derecho a voto, aprobar la cuenta final del liquidador del Fondo y el pago parcial efectuado
por el liquidador con anterioridad a esta fecha, y se acord6 también que el pago correspondiente
a la devolucion del remanente del capital producto de la liquidacion del Fondo se realice a los
Aportantes mediante la liquidacion de los restantes activos del Fondo y el posterior pago en
efectivo a los Aportantes, a prorrata de los aportes realizados al Fondo.

. Con fecha 30 de agosto de 2016 inicié sus operaciones el Fondo de Inversién EuroAmerica
Investment Grade Latam.

. Con fecha 6 de septiembre de 2016, en sesion de directorio se acordd la fusion por absorcion
entre el Fondo Mutuo EuroAmerica Ventaja Local y el Fondo Mutuo EuroAmerica Seleccién
Chilena, mediante la incorporacién de la totalidad del patrimonio y de los aportantes de este
altimo al Fondo Mutuo EuroAmerica Ventaja Local, el cual, para todos los efectos legales, es el
continuador de los fondos fusionados.

. Con fecha 5 de diciembre de 2016 inici6 sus operaciones el Fondo de Inversion EuroAmerica
Descuento.

Hechos posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros que se informan.
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