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Actualizacion de Entorno

Economia
Pre-COVID-19

@ Ya tenia registros de deterioro y perspectivas
bajas de crecimiento para 2020.

\L Estimacidn de crecimiento: 0.7%

uuuﬂ Empleo formal solo alcanzaba al 38% de la PEA.

— Precio del barril de petrdleo ya habia bajado.

El dolar ya se habia apreciado.
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Actualizaciéon de Entorno

Economia
Pre-COVID-19

La economia real ya registraba problemas...

Estadisticas de Empleo
Tasa Urbano - Rural
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Fuente: INEC
Elaboracion: ASOBANCA
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Actualizaciéon de Entorno

Economia
Pre-COVID-19 La deuda ya era un peso especifico para el pais...

Fuente: BCE
Elaboracion: Asobanca.
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Perspectiva de crecimiento es negativa
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Riesgo pais como espejo del precio del barril de petrdleo...
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Fuente: BCE
Elaboracion: ASOBANCA
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Actualizaciéon de Entorno

Economia Evolucién intermitente de reservas internacionales...
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" Sistema de Reservas OSD y Sistema de Canje
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Fuente: BCE

Elaboracion: ASOBANCA
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Menores recaudaciones tributarias...

Evolucion de la Recaudacion Total Efectiva
Enero-Mayo

6117 6.268
5.873
- - - =
2017 2018 2019 2020

Fuente: BCE
Elaboracion: ASOBANCA
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La banca privada se mantiene sdlida...

Millones de USD
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Caida en ventas de vehiculos..
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En 2021se estima -por ahora- un rebote pero desde
una caida profunda...

Exhibit 7: LatAm Economies to Experience a Severe Contraction of Activity ii 2026 {Concentrated in 1H
2020)
Real GDP Growth Forecasts: 2020-2022
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oldman Sachs Global Investment Research

Fuente: Goldman Sachs
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1 - Los acercamientos con los organismos
Perspectlvas multilaterales y la renegaciacion de la deuda con
Econémicas bonistas, dibujan un escenario favorable para el

flujo de ingresos vy alivio financiero al corto plazo.

A su vez, la economia real se vera gravemente
afectada, por ende, es altamente probable que mas
de 500.000 ecuatorianos pierdan su empleo en
2020.

- La demanda interna demorara en recuperarse,
principalmente porque el aumento del desempleoy
subempleo generaran restriccion de consumo.
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Politica
COVID-19

Gran reto legislativo de 2 proyectos Urgentes:

@ Proyecto de Ley de Apoyo Humanitario:

> Contribuciones a empresas y ciudadanos

000 ”
5> Reformas laborales ,u,//
8 /7

ASAMBLEA NACIONAL

\i’) Proyecto de Cédigo de Finanzas Publicas:

£ Normativa de responsabilidad fiscal

Requisito del FMI .
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- El escenario politico para el Gobierno es complejo.

Actualizacién de Entorno Lo mas probable es que la dificil batalla contra los

Perspectivas contagios de COVID-19 siga mermando su
Politicas

popularidad, que se encuentra cerca del 20%.

- La gran tematica publica seran las agendas sanitaria
y electoral. Candidaturas emergen y la indecision de
los votantes es alta

- Muerte cruzada, ya no es una opcién constitucional
para disolver la Asamblea Nacional.

* No se descarta que movimientos
desestabilizadores se activen, ya que el Gobierno
debe ajustar mas el gasto.
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