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Il “Fondo Pensione aperto Zurich Contribution” & stato, come noto, istituito dal Consiglio
di Amministrazione di “Minerva Vita S.p.A.” (oggi “Zurich Investments Life S.p.A.”) in data 22
ottobre 1998 ed & stato iscritto nell’apposito Albo tenuto presso la Commissione di Vigilanza sui
fondi pensione (COVIP) in data 7 ottobre 1998 al n. 37.

Il primo deposito del Prospetto Informativo del fondo presso I'Archivio-Prospetti della
CONSOB & avvenuto in data 11 marzo 1999 al numero 4474 e leffettivo inizio dell'esercizio
dell'attivita &€ avvenuto il 7 aprile 1999.

Valutazione dell’landamento della gestione previdenziale

L’attivita di raccolta delle adesioni & avvenuta per il tramite prevalente degli Agenti.

| risultati conseguiti in termini di raccolta sono sintetizzati nella tabella che segue:

Adesioni raccolte e contributi versati

Nuove adesioni
raccolte nel 2024

Contributi versati nel 2024

Commissioni a carico degli Aderenti
incassate nel 2024

Contributi investiti nel 2024

102

4.643.588,45

9.014,57

4.634.573,88

Le preferenze accordate dagli Aderenti ai diversi comparti di investimento sono risultate le

seguenti:

Adesioni raccolte e patrimonio netto per comparto di investimento

Comparto di
investimento

Nuove adesioni
raccolte nel 2024

Nuove adesioni
raccolte nel 2024
(%)

Adesioni in essere
al 31/12/2024

Adesioni in essere
al 31/12/2024 (%)

Ammontare netto del
patrimonio al 31/12/2024

Dinamica 38 37,26% 889 39,41% 22.183.162,17
Conservativa 12 11,76% 287 12,72% 4.400.163,99
Garantita 52 50,98% 1.080 47.87% 23.772.392,83
Totale 102 100,00% 2.256 100,00% 50.355.718,99




Nei dati sopra riportati sono comprese le adesioni effettuate su base collettiva per un totale
di 839.987,95 euro di contribuzioni.

Le 86 uscite osservate nel 2024 per riscatto del’Aderente, per un importo pari a
1.644.039,06 euro, sono state liquidate agli aventi diritto.
| 32 trasferimenti osservati nel 2024, per un importo pari a 934.570,64 euro, sono stati liquidati.

| dati sopra riportati non considerano le uscite per operazioni di switch.

Descrizione della politica di gestione seguita

La politica degli investimenti attuata nel corso dell'esercizio 2024 per la “Linea Garantita” puod
essere schematizzata nel modo seguente.
E prevalso I'acquisto di ETF armonizzati monetari o governativi europei con duration breve.

Nel valutare, le performance ottenute nel corso del 2024, vanno tenute presenti le seguenti
considerazioni, alcune di carattere generale, altre specifiche delle singole linee.

Il Fondo Pensione ha una massa patrimoniale gestita che permette alla gestione finanziaria di
costruire portafogli pienamente efficienti se si utilizzano non solo singoli titoli, ma anche ETF ed
altri OICR, che consentono di raggiungere un livello di diversificazione compatibile con una
prudente gestione del rischio sia in senso assoluto, sia rispetto al benchmark.

Nel 2024 si & investito prevalentemente in ETFs, per una gestione mirata a favorire l'interesse dei
clienti in termini di costi e di performance.

La durata media finanziaria del comparto obbligazionario Euro & stata mantenuta generalmente
allineata a quella del benchmark. Gli eventuali scostamenti di duration rispetto al benchmark e
rispetto alla posizione espressa sopra sono stati decisi tatticamente al fine di trarre opportunita
derivanti dal possibile movimento dei tassi di interesse.

Nel 2024 & proseguita una fase di mercato caratterizzata da elevata volatilita dei rendimenti dei
titoli di Stato dell’area Euro, unitamente a uno scenario di inflazione in discesa.

La politica degli investimenti attuata nel corso dell'esercizio 2024 per la “Linea Conservativa”’ puo
essere schematizzata nel modo seguente.

E prevalso l'acquisto di ETF armonizzati monetari, di governativi denominati in dollari e di
governativi europei con duration breve.

Nel valutare, le performance ottenute nel corso del 2024, vanno tenute presenti le seguenti
considerazioni, alcune di carattere generale, altre specifiche delle singole linee.

Il Fondo Pensione ha una massa patrimoniale gestita che permette alla gestione finanziaria di
costruire portafogli pienamente efficienti se si utilizzano non solo singoli titoli, ma anche ETF ed
altri OICR, che consentono di raggiungere un livello di diversificazione compatibile con una
prudente gestione del rischio sia in senso assoluto, sia rispetto al benchmark.

Nel 2024 si & investito prevalentemente in ETFs, per una gestione mirata a favorire I'interesse dei
clienti in termini di costi e di performance.

La durata media finanziaria del comparto obbligazionario Euro & stata mantenuta generalmente
allineata a quella del benchmark. Gli eventuali scostamenti di duration rispetto al benchmark e
rispetto alla posizione espressa sopra sono stati decisi tatticamente al fine di trarre opportunita
derivanti dal possibile movimento dei tassi di interesse.



Nel 2024 & proseguita una fase di mercato caratterizzata da elevata volatilita dei rendimenti dei
titoli di Stato dell'area Euro, unitamente a uno scenario di inflazione in discesa.

Relativamente agli investimenti denominati in valute diverse dall'Euro, si & rafforzato nei confronti
delle principali valute dei mercati sviluppati. Non sono state attuate coperture del rischio di cambio.

La politica degli investimenti attuata nel corso dell'esercizio 2024 per la “Linea Dinamica” pud
essere schematizzata nel modo seguente.

Gli investimenti sono stati impostati prevalentemente verso ETF e/o altri OICR armonizzati
obbligazionari ed ETF armonizzati azionari con esposizione globale.

Nel valutare le performance ottenute nel corso del 2024, vanno tenute presenti le seguenti
considerazioni, alcune di carattere generale, altre specifiche delle singole linee.

Il Fondo Pensione ha una massa patrimoniale gestita che permette alla gestione finanziaria di
costruire portafogli pienamente efficienti se si utilizzano non solo singoli titoli, ma anche ETF ed
altri OICR, che consentono di raggiungere un livello di diversificazione compatibile con una
prudente gestione del rischio sia in senso assoluto, sia rispetto al benchmark.

Nel 2024 si & investito prevalentemente in ETFs, per una gestione mirata a favorire l'interesse dei
clienti in termini di costi e di performance.

La durata media finanziaria del comparto obbligazionario Euro & stata mantenuta generalmente
allineata a quella del benchmark. Gli eventuali scostamenti di duration rispetto al benchmark e
rispetto alla posizione espressa sopra sono stati decisi tatticamente al fine di trarre opportunita
derivanti dal possibile movimento dei tassi di interesse.

Nel 2024 & proseguita una fase di mercato caratterizzata da elevata volatilita dei rendimenti dei
titoli di Stato dell’area Euro, unitamente a uno scenario di inflazione in discesa.

Relativamente agli investimenti denominati in valute diverse dall’Euro, si & rafforzato nei confronti
delle principali valute dei mercati sviluppati. Non sono state attuate coperture del rischio di cambio.
Il sovrappeso del comparto azionario ha contribuito positivamente alla performance. Si precisa che
I'utilizzo prevalente di ETF azionari ha permesso di assumere un’esposizione ai singoli settori
merceologici ed ai singoli Paesi in linea con il benchmark, limitando rischi attivi eccessivi su singoli
settori o Paesi conseguente decremento sulla performance.

A completare quanto sopra esposto si riportano di seguito i risultati raggiunti, al netto ed al lordo
delle commissioni di gestione e delle spese del responsabile del fondo, nel corso dell'anno 2024,
nel corso del biennio 2023-2024, nonché nell'intero periodo di effettiva attivita:

ANNO 2024 DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rendimento del comparto al netto degli oneri a carico

del Fondo 6,38% 1,13% 1,31%
Rendimento del comparto al lordo degli oneri a carico|

del Fondo 7,48% 2,08% 2,20%




BIENNIO 2023-2024 DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rer}dnmento del comparto al netto degli oneri a 17.42% 6.56% 4,88%
carico del Fondo

Rendimento del comparto al lordo degli oneri a

carico del Fondo 19,68 461% 6,66%
INTERO PERIODO DI EFFETTIVA ATTIVITA’ DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rendimento del comparto al netto degli oneri a 5

earea: sl Fonts 108,93% 35.21% 38,45%
Rer]dlmento del comparto al lordo degli oneri a 137,.25% 53.51% 52.01%
carico del Fondo

Qui di seguito si riportano i risultati raggiunti dai benchmarks (al lordo degli oneri fiscali) nel corso
dell’anno 2024, nel corso del biennio 2023-2024 e negli interi diversi periodi di effettiva attivita dei
tre comparti di investimento del fondo:

ANNO 2024 DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rendimento del benchmark 9,74% 2,09% 2,77%

BIENNIO 2023-2024 DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rendimento del benchmark 26,00% 6,44% 7.88%

INTERO PERIODO DI EFFETTIVA ATTIVITA’ DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Rendimento del benchmark 276,76% 114,25% 101,65%

Allo scopo di permettere una sintetica valutazione della rischiosita degli investimenti, si
riportano le deviazioni standard dei risultati raggiunti dai comparti di investimento e dai
benchmarks, nell'intero periodo di attivita dei comparti di investimento, nel corso del biennio 2023-
2024 e nel corso del solo anno 2024

DINAMICA CONSERVATIVA GARANTITA
Deviazione standard della performance dei Benchmarks
da inizio attivita a dicembre 2024 16,54% 4.27% 2,78%
Deviazione standard della performance netta del
comparto di investimento da inizio attivita a dicembre 8,92% 3,70% 2,67%
2024
Deviazione standard della performance dei Benchmarks 5 - o
da gennaio 2023 a dicembre 2024 14900 S 2,67
Deviazione standard della performance netta del
comparto di investimento da gennaio 2023 a dicembre 6,61% 3,92% 2,41%
2024
Deviazione standard della performance dei Benchmarks 5 o o
da gennaio a dicembre 2024 B 0ee 522 223%
Deviazione standard della performance netta del 4 37% 3,74% 217%
comparto di investimento da gennaio a dicembre 2024 ene '

La deviazione standard di una serie di valori, come noto, misura il loro scostamento dal
valor medio rilevato nel periodo di osservazione e nel caso in questione consente quindi di avere
una indicazione sulla variabilita dei rendimenti: piu alta & la deviazione standard, maggiore risulta
essere la variabilita dei valori, e dunque la rischiosita.
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