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2024النصف الأول من عام –ملخص السوق 

ي من عام 
 
2024الرب  ع الثان

ي الأسهم•
 
ي على الرغم من التشتت الكبير ف

ي الرب  ع الثان 
 
أجيل التوقعات بخفض وقد تم ت. سجّلت أسواق الأسهم العالمية أداءً قويًا ف

ي رواية المع ذلك، كانت الأسواق متفائلة وسط تحسّن قراءات التضخم، ولو  .أسعار الفائدة
 
، ونمو قوي ف  أرباح ذكاء الاصطناعي

كات واقتصاد قوي بشكل عام، مما أفاد أسهم النمو  ي الولايات المتحدة أكير منذات القيمة السوقية الشر
 
ة ف هاالكبير وقد كانت . غير

ة سلبية كات ذات القيمة السوقية الصغير ايد بينما عانت الأسهم الدولية جزئيًا بسبب عدم ال، العائدات على الشر يقير  السياسي المي  
ي حير  كان أداء الأسواق الناشئة قويًا

 
ي أوروبا، ف

 
.ف

عت الأسواق أن يُحجم بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمري•
ّ
كي عن خفض أسعار ارتفعت العائدات بشكل طفيف خلال الرب  ع حيث توق

عة على قيمة وقد حافظت العائدات المرتف. الفائدة حت  وقت لاحق من هذا العام نظرًا لاستمرار حالة عدم اليقير  بشأن التضخم
.الدخل الثابت الجذابة مقارنة بالتاري    خ الحديث

ي •
ي الرب  ع الثان 

 
ي الحفاظ على قوته ف

 
ي الولايات المتحدة ف

 
ي ال. استمر النمو الاقتصادي ف

 
دول المتقدمة خارج وكان النمو أضعف ف

ي يبدو أنها لا تزال منخفضة
، الت  ي الصير 

 
 مرن ويتماسر مع وبشكل عام، يرسم هذا صورة لاقتصاد عالمي . الولايات المتحدة وكذلك ف

ي عامي 
 
ي النمو العالمي ف

 
.الركود الشديدمع تجنب2025و2024توقعاتنا بتباطؤ معتدل ف

ي من عام •
ي الرب  ع الثان 

 
ي الولايات المتحدة أقل من التوقعات ف

 
على % 3، حيث بلغ معدل التضخم العام 2024كان معدل التضخم ف

. قية مثل المأوىومن المتوقع أن ينخفض   التضخم أكير مع استمرار انخفاض المكونات التضخمية المتب. أساس سنوي حت  يونيو
، مما 

ً
ي وقد أظهرت أسواق العمل علامات على التباطؤ من مستويات ضيقة كما يتضح من ارتفاع معدل البطالة قليلا

 
قد يساعد ف

.عودة التضخم إل المستوى المستهدف

ق الأوسط• ي الشر
 
ي ذلك الصراعات الدائرة ف

 
 جيوسياسية عديدة، بما ف

ً
وأوروبا شهدت الأسواق المالية خلال هذا الرب  ع أحداثا

ي الهند والمكسيك وفرنسا والمملكة المتحدة
 
 عن العديد من الانتخابات ف

ً
قية، فضلا ي وقد أدى هذا الغموض ال. الشر

 
ايد ف سياسي المي  

ي الهند وفرنسا
 
ي أسواق الأسهم المحلية، كما كان الحال ف

 
ة الأجل ف .بعض الحالات إل انخفاضات قصير

2024الرب  ع الأول من عام 

وعلى الرغم من تغيير موقف بنك الاحتياطي الفيدرالي بشأن. 2024واصلت الأسهم إظهار أداء قوي خلال الرب  ع الأول من عام •
زت أسواق الأسهم على الذكاء الاصطناعي والاقتصاد المستقر بشكل عام

ّ
ذات سهم النمو وقد استفادت أ. خفض أسعار الفائدة، رك

ي حير  كانت العائدات على الأسهم ذات الالقيمة السوقية
 
ي الولايات المتحدة بشكل خاص من هذا الأمر، ف

 
ة ف قيمة السوقية الكبير

ة والأسهم غير الأمريكية  الأسهم عائدات وطوال الرب  ع، ظلت التقلبات منخفضة حيث حققت. ولكنها لا تزال إيجابيةأقلالصغير
ي جميع المجالات 

 
.إيجابية ف

ي •
 
ة أبطأ لخفض أسعار الفائدة مقارنة بالتوقعات ف ا مع تكيّف الأسواق مع وتير ً ا كبير

ً
.  2023نهاية عام شهدت العائدات ارتفاع

ي المخاطرةوانخفضت فروق الائتمان خلال هذا الرب  ع
 
.الذي اتسم بالرغبة ف

ي حير  شهدت البلدان المتقدمة خارج الولايات•
 
ي الولايات المتحدة قويًا خلال الرب  ع الأول، ف

 
المتحدة نموًا ظل النمو الاقتصادي ف

ي الرب  . أضعف
 
ة انكماش استمرت لعدة أشهر ف ي مواجهة التحديات، لكنه خرج من في 

 
ي ف

.ع الأولواستمر الاقتصاد الصيت 

ي عودة بنك الاحتياطي الفيدرالي إل كونه أكير حذرًا وتأجيل خف•
 
ض أسعار الفائدة إل تسببت أرقام التضخم الأعلى من المتوقع ف

ي الأسواق المتق. اجتماعات مستقبلية
 
ض وعلى الساحة الدولية، أصبح البنك المركزي السويشي أول بنك مركزي ف

ّ
ى يخف دمة الكير

مستويات ومن ناحية أخرى، خرجت اليابان من سيطرة منحت  العائد مع تصاعد الضغوط التضخمية، وإن كانت من. أسعار الفائدة
.منخفضة للغاية

ق الأوسط وأور • ي الشر
 
ي ذلك الصراعات المستمرة ف

 
ّ  الرب  ع الأول من العام بأحداث جيوسياسية مختلفة، بما ف قية،تمير وبا الشر

ي روسيابالإضافة إل
 
ي كبير ف ي المقام. هجوم إرهانر

 
ا ف

ً
ا خلال الرب  ع الأول، مدفوع

ً
ّ توقعات وشهدت أسعار النفط ارتفاع الأول بتغير

.الطلب والعرض
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النمو الاقتصاديالبنوك المركزيةالتضخم

ي الولايات المتحدة ب•
 
أكير من انخفض معدل التضخم الرئيسي ف

ي الأسواق المتقدم
 
ي حير  يستمر التضخم ف

 
ي المتوقع، ف

 
ة الأخرى ف

ي ا. الاتجاه نحو الانخفاض
لولايات ونتوقع أن يستمر التضخم ف 
ا بانخفاض تك

ً
ي العودة إل طبيعته مدفوع

 
اليف الإسكان المتحدة ف

.وتباطؤ نمو الأجور

ي منطقة اليورو، ارتفع معدل التضخم على أساس سنوي•
بشكل ف 

ي من عام 
ومع ذلك، لا يزال المسار . 2024طفيف حت  الرب  ع الثان 

ا، ولكن العام لعودة التضخم إل مستهدف البنك المركزي قائمً 
ي الأمر سيتطلب مراقبة دقيقة من جانب البنك المركزي الأ .ورونر

، ارتفع معدل التضخم على أساس سنوي بش• ي الصير 
كل وف 

ا بارتفاع أسعار المواد الغذائية ي مايو مدفوعً
ويتجه .طفيف ف 

ي الأسواق الناشئة عمومًا إل الانخفاض، مع ب
قاء التضخم ف 

ي العديد من الاقتصادات ضمن النطاق المسته
.دفالتضخم ف 

كي إل أنه سيك• ون من وأشار بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمير
ي 
 
وري تحقيق المزيد من التقدم ف معدلات التضخم  انخفاض الصر 

.قبل أن يتمكن من خفض أسعار الفائدة

ي أسعار الفائدة للمرة الأو• ض البنك المركزي الأورونر
ّ
ل منذ عام خف

ي السويشي أسعار الفائدة ل2019
ض البنك الوطت 

ّ
لمرة ، وخف

ا أس ي خطوة مفاجئة، بينما أبق  بنك إنجلي 
عار الفائدة الثانية ف 
ي خفض أسعار ثابتة

ا أن يبدأ ف 
ً
ي ولكن من المتوقع أيض

الفائدة ف 
من ناحية أخرى، خرجت اليابان من . وقت لاحق من هذا العام

كان سيطرة منحت  العائد مع تصاعد الضغوط التضخمية، وإن
.من مستويات منخفضة للغاية

ي سياسته دون تغيير •
مع ذلك، و . لقد أبق  بنك الشعب الصيت 

كات المملوكة لل دولة أعلن عن تسهيل إعادة الإقراض لدعم الشر
اء المنازل  ي شر

مطوّرين ولكن غير المباعة، من الالجاهزةالمحلية ف 
ي المدن ذات المخزون المرتفع لتحويلها إل مساكن عام

.ةف 

ي الولايات المتح•
 
دة، حيث تباطأت بيانات النشاط الاقتصادي ف

جاءت أحدث بيانات النمو أقل من التوقعات، مع وجود إشارات
ي الولايات المتحدة

من هذا وعلى الرغم. إل تباطؤ سوق العمل ف 
ي 
 
.الأفقالتباطؤ، فإننا لا نرى أي علامات على أن الركود يلوح ف

ي وعلى النقيض من الولايات المتحدة، بدأ النشاط الاقتص•
ادي ف 

، وإن كان من مستويات منخفضة قد ف. منطقة اليورو يتعاف 
ي أجرتها تحسّنت مبيعات التجزئة، وتشير استطلاعات الرأي ال
ت 

ا إل اتساع نطاق النمو
ً
كات أيض .الشر

ي الصير  ترسم ص•
ورة لا تزال بيانات النشاط الاقتصادي ف 

ا تدر 
ً
ي نهاية المطاف تظهر تحسّن

وتظل . يجيًامختلطة، ولكنها ف 
ل
ّ
حدياتتالمخاطر الجيوسياسية والتعريفات الجمركية تشك

.لتوقعات الصير  

2

2024نتطلع إلى ما تبقى من عام 
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ا % 1.23البالغة DEWSالرسوم الثابتة لخطة (. أي بعد خصم الرسوم والنفقات)تظهر أرقام الأداء أعلاه صافية من الرسوم * ي أسعار الوحدات المستخدمة لحساب هذه الأرقام( DEWSللوصي والإدارة والمشورة الاستثمارية المقدمة لخطة )سنويً
.بالإضافة إل تكاليف ونفقات إدارة الاستثمار يتم احتسابها بالفعل ف 

ي إل أن تكون العائدات على خيارات النمو المنخفض وسوق المال الإسلامية سلبية على مد.1
ي الماص 

ات بعد خصم رسوم خطة ى بلقد أدت بيئة أسعار الفائدة المنخفضة ف  ا% 1.23الثابتة البالغة DEWSعض الفي  .DEWSهذه الرسوم الثابتة مخصصة للوصي والإدارة والمشورة الاستثمارية المقدمة لخطة . سنويً

ا نشطًا بالتبديل إل أ/ الخيار الاستثماري ذو النمو المنخفض.2 ي للخطة وهو المكان الذي سيتم فيه استثمار أموالك ما لم تتخذ قرارً
اص  .الخيارات الاستثمارية الأخرى المتاحةحد المتوسط   هو الخيار الاستثماري الافي 

*2024يونيو 30حتى –تحديث الأداء المؤقت 

تاريخ البدء()الخيار الاستثماري 

الأداء التراكمي
الأداء السنوي

(  لمدة أطول من سنة واحدة)
أداء السنة التقويمية

منذ الإطلاق حتى 

2024يونيو 30

30سنوات حتى 4

2024يونيو 

30سنوات حتى 3

2024يونيو 

30سنتان حتى 

2024يونيو 

30سنة واحدة حتى 

2024يونيو 

ه السنة حتى تاريخ

ديسمبر 31)

30إلى 2023

(2024يونيو 

مارس 31)أشهر 3

30إلى 2024

(2024يونيو 

31)شهر واحد 

إلى 2024مارس 

(2024يونيو 30

منذ الإطلاق حتى 

2024يونيو 30

(سنوياً)

30سنوات حتى 4

2024يونيو 

(سنوياً)

30سنوات حتى 3

2024يونيو 

(سنوياً)

30سنتان حتى 

2024يونيو 

(سنوياً)

سنة التقويم 

2021

سنة التقويم 

2022

سنة التقويم 

2023

%4.0%0.3%1.1-%3.4%1.9%1.1%1.0%0.4%1.0%2.0%4.3%7.0%5.8%4.6%20204.3مارس 123النمو المنخفض

الصندوق )المتوسط النمو المنخفض

2(الافتراضي
%8.3%9.9-%5.2%6.0%0.6%3.4%5.2%0.6%0.6%3.0%6.7%12.3%1.8%14.3%202024.0مارس 26

%10.3%11.3-%9.4%8.0%1.5%5.9%8.4%0.7%0.9%4.6%8.9%16.6%4.5%25.8%202041.0مارس 26النمو المتوسط

%10.2%11.8-%11.1%8.1%1.1%6.3%8.7%1.5%0.8%3.4%8.3%16.8%3.2%27.6%202042.6مارس 26المرتفعالنمو المتوسط 

%11.9%12.6-%13.8%8.9%1.3%7.7%13.8%0.7%0.1%3.4%8.9%18.5%3.9%34.3%202073.6مارس 23النمو المرتفع

%6.4--%4.5--%2.7%0.6%0.9%2.0%6.1%9.1--%20226.4مارس 2السندات الدفاعية العالمية

%23.6--%18.3--%8.4%2.1%2.5%11.3%19.1%40.0--%202220.8مارس 2أسهم الاستثمار غير النشط العالمية

%3.4%0.2%0.6-%2.9%1.7%1.2%1.2%0.3%0.9%1.9%3.8%5.9%5.3%5.0%20205.1أبريل 12سوق المال الإسلامي

%4.7%7.7--%1.6%1.5--%1.6-%0.7%0.2%0.6-%2.3%3.3%4.4--%4.9-2021أبريل 19الصكوك العالمية 

%32.5%25.9--%24.0%9.2-%10.2%5.6%7.7%19.1%27.5%53.7%30.2-%202136.8أبريل 8الأسهم الإسلامية العالمية

ح أدناه هو لأغراض إعلامية فقط. إل توفير وسيلة ادخار متوسطة إل طويلة الأجلDEWSتهدف خطة 
ّ
ات . يعد ملخص بيانات الأداء الموض ي في 

 
ات أخرى12نحن ملزمون بإظهار الأداء السابق ف ا توفير في 

ً
.شهرًا كاملة، ولإفادتك، يتم أيض

ح أدناه وسيعتمد على التاري    خ الذي تم فيه استثمار مساهماته: ملاحظة
ّ
.قد يختلف أداء الفرد بشكل كبير عن الأداء الموض

.الأداء السابق لا يتنبأ بالعوائد المستقبلية

FE  as at 30 June 2024 in USD  http://webfund6.financialexpress.net/clients/zil/Pricetable.aspx?&scheme=230&Range=IPP&Currency=USD: المصدر

http://webfund6.financialexpress.net/clients/zil/Pricetable.aspx?&scheme=230&Range=IPP&Currency=USD
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عوامل المخاطر

ي ذلك،
 
ي قسعلىيجب أن يكون المستثمرون على دراية بمخاطر خيارات الاستثمار والصناديق التابعة المستخدمة حاليًا ضمن كل خيار استثماري، بما ف

 
الاعتبارات الخاصة وعوامل "م  سبيل المثال لا الحصر، المخاطر الموضحة ف

ي ملاحق" المخاطر
 
ة الصندوق / ف (.أنظر الروابط المذكورة تاليًا)نشر

ي وضع يسمح لهم بتحمّل مثل هذه المخاطر
 
ي الصناديق التابعة مناسب فقط للأشخاص الذين هم ف

 
.ولا يمكن ضمان أن الصناديق التابعة ستحقق أهدافها الاستثمارية. يعد الاستثمار ف

ة الإصدار الخاصة بما يلىي / ، يرجر النقر على القائمة أدناه للحصول على ملاحق الصندوق"الاعتبارات الخاصة وعوامل المخاطر"للاطلاع على جميع المعلومات حول 
:نشر

ش أوروبا للاستثمارات العالمية المحدودة • كة مير (MGIE)شر

ي •
ي الوطت  صندوق سوق المال الإسلامي التابع لبنك الإمارات دنر

صندوق فرانكلير  تمبلتون للصكوك العالمية•

ي سي لمؤشر الأسهم العالمية الإسلامية• صندوق إتش إس نر

https://investment-solutions.mercer.com/content/mercer-sites/investment-solutions/global/all/en/investment-solutions-home/middle-east.html?ee=1
https://www.emiratesnbd.com/-/media/enbd/asset-management/downloads/statutory-documents---jersey/sharia-funds/emirates_fund_limited_prospectus.pdf
https://www.franklintempleton.lu/download/en-lu/prospectus/da60c501-e4c3-4953-8ce5-58e7fffd157e/FTSF-prospectus-en.pdf
https://mena.assetmanagement.hsbc.com/api/v1/download/document/LU2288915254/ae/en/prospectus
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هامةملاحظات 
كات التابعة لها  ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة أو أي من الشر ش الشر كة مير ش لتشمل شر كة مير ش2024حقوق الطبع محفوظة © يجب تفسير الإشارات إلى شر .مير

كة  ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة بناء على طلب من شر ش الشر كة مير ق الأوسط)للخدمات الائتمانية " إكويم"تم توزي    ع هذه الوثيقة من قبل شر افها، الوصي الرئيسي لخطة ( الشر ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة خاضعة لرقابة أن، حيث DEWSالمحدودة وتحت إشر ش الشر كة مير شر
كة  ي للخدمات المالية وتمثل مستشار الاستثمار لشر ق الأوسط)للخدمات الائتمانية " إكويم"سلطة دنر ي ( الشر ي إمارة دنر

(.DEWS)المحدودة لخطة صندوق ادخار الموطفير  ف 

ي للخدمات المالية DEWSلا تخضع أي من خيارات الاستثمار الحالية التابعة لخطة  ها من الوثائق ذات الصلة، كما أنها لم تقم بأي إجراء للتأكد من الم(. DFSA)لأي شكل من أشكال التنظيم أو الموافقة من قبل سلطة دنر ي للخدمات المالية أي من بيانات الحقائق أو غير مات علو لم تعتمد سلطة دنر
ي أي من بيانات الحقائق، ولا تتحمل أي مسؤولية تجاه ذلك

ي الحذر الواجب. الواردة ف 
ي الخيارات الاستثمارية وتوج 

.شاري مالي معتمدإن لم تفهم محتوى هذه الوثيقة أو بحاجة للمشورة، يتوجب عليك طلب النصح بصورة شخصية من است. يتوجب على الأعضاء التدقيق ف 

ش لها كة مير ي قدمتها شر
ش وهي مخصصة للاستخدام الحصري للأطراف الت  كة مير شولا يجوز تعديل المحتوى أو بيعه أو تقديمه، كليًا أو جزئيًا، إل أي شخص أو كيان آخر، دون الحصول على إذن كت. يحتوي هذا التقرير على معلومات شية ومملوكة لشر ي من مير ش بجميع . انر كة مير تحتفظ شر

ي المنهجيات وطرق التحليل والأفكار والمفاهيم والمعرفة والنماذج والأدوات والتقن
ة الكامنة وراء هذا التقريرياتحقوق الطبع والنشر وحقوق الملكية الفكرية الأخرى ف  .والمهارات والمعرفة والخير

ش وتخضع للتغيير دون إشعار/تعتير النتائج والتقييمات و كة مير ي هذا التقرير ملكية فكرية لشر
ي تمت مناوليس المقصود منها نقل أي ضمانات فيما يتعلق بالأداء المستقبلىي للمنتجات الاستثمارية أو فئات الأصول أو أسواق رأس المال. أو الآراء الواردة ف 

قد تنخفض قيمة الاستثمارات وقد . قشتهاالت 
ي القيمة. ترتفع وقد يكون المبلغ المعاد أقل من المبلغ المستثمر

ا ف 
ً
اتيجية الاس . عندما يتم خصم الرسوم من رأس المال، قد يتآكل رأس المال أو يقيّد النمو المستقبلىي . قد يتقلب الدخل من الاستثمارات أيض ي اسي 

ات ف  وستختلف قيمة . تثمار إل تكبد تكاليف المعاملاتمن المرجح أن تؤدي التغيير
ي أسعار صرف العملات

ات ف  .الأداء السابق لا يضمن النتائج المستقبلية. الاستثمارات بالعملة الأجنبية نتيجة للتغير

ي الاعتبار بشكل كافٍ الأهداف الاستثمارية الخاصة بصاحب العلاقة أو أوضاعه المالية أو احتياجات
يبيير  والماليير  فيما يتعلق بعوا. هقد لا تأخذ المعلومات الواردة هنا ف  جميع الاستثمارات تواجه الرب  ح أو . قب الاستثماريجب على المستثمرين المحتملير  استشارة مستشاري  هم القانونيير  والصر 

ي أي أداة استثمارية خاصة. الخسارة
ش. قد يخش المستثمر كل أو جزء كبير من استثماره ف  كة مير .لا يمكن ضمان تحقيق الأهداف الاستثمارية لأي صندوق تديره شر

ي هذا التقرير برمته، حيث إن الأقسام الفردية، إذا تمت قراءتها بشكل منفصل، قد يساء فهمها
ي النظر ف 

.ينبغ 

ل نصيحة استثمارية فردية تتعلق بظروفك الخاصة
ّ
ي ظروفك. لا تحتوي هذه الوثيقة على نصيحة استثمارية أو تشك

 على المشورة المهنية المناسبة والنظر ف 
ً
ي اتخاذ أي قرار استثماري بناءً على هذه المعلومات دون الحصول أولا

ي حير  . لا ينبغ 
ش لم تعمل وف   يُعتقد أن المعلومات موثوقة، إلا أن مير

ام . على التحقق منها ش أي تعهدات أو ضمانات فيما يتعلق بدقة المعلومات المقدمة ولا تتحمل أي مسؤولية أو الي   ة أو التبعية أو العرضية)وعلى هذا النحو، لا تقدم مير ار غير المباشر ي ذلك الأصر 
ي البيانات المقدمة(بما ف 

.من قبل أي طرف ثالث، عن أي خطأ أو إغفال أو عدم دقة ف 

ي هذه الوثيقة بمثابة نصائح مالية و
اء أوراق مالية، أو سلع أو. أو مهنية/لا تعتير المعلومات الواردة ف  كات أدوات مالية أخرى، أو منتجات، ولا تمثل طلب بالنيابة عن أي منو أية/إضافة إل ما سبق، لا تعتير المعلومات الواردة بمثابة عرض، أو طلب لبيع، أو شر مقدمي الخيارات الاستثمارية أو الشر

ها ي قد يقوم المشغل بتوفير
اتيجياتها الت  هم من ا. التابعة لها أو منتجاتها أو اسي  ي كل تثمرين المؤسسيير  المسلا يجوز تقديم هذا العرض إلا عن طريق تسليم وثائق عرض شية منفصلة إل المستثمرين المعتمدين أو المستثمرين المهنيير  أو غير

ا لأحكام الاكتتاب الخاص المعمول بها ف 
ً
لمؤهلير  وفق

.لم يتم اعتماد المحتويات والمعلومات الواردة هنا ولا يُقصد أن يتم اعتمادها من قبل أي سلطات تنظيمية. ولاية قضائية

ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة جزءًا منها، ش الشر كة مير ي تعد شر
كة  للاستثمار، والت  ش الخاص بك أو قم بزيارة الموقع التالي ير للاطلاع على بيان تضارب المصالح الخاص بشر كة مير www.mercer.com/conflictsofinterest: جر التواصل مع ممثل شر

، رقم الرخصة التجارية  ي المالي العالمي ي مركز دنر
كة مسجلة ف  ي للخدمات المالية0939شر وخاضعة لتنظيم سلطة دنر
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