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 مقدمة 

ي تعد أساس أي استثمار
ا باسم فئات الاستثمار(، والت 

ً
   من خلال تفصيل فئات الأصول الأساسية، سيكون لديك فهم أفضل لهذه اللبنات الأساسية للاستثمار.  ـدعونا نستكشف مفهوم  فئات الأصول )المعروف أيض

 

 ما هي فئات الأصول؟ 

ي السوق. إنها بشكل أساسي فئات من الاستثما
ي خصائص وسمات مماثلة وتتصرف بالمثل ف 

ك ف  ي تشت 
ي فئات الأصول كمكو  الخاصة  وعوائدها  مخاطرها رات، ولكل منها فئة الأصول هي مجموعة من الاستثمارات الت 

ر ف 
ّ
نات  . فك

ي وصفتك المالية. مثل المكو  
 والفوائد )العناصر الغذائية(.  ،نات، كل فئة من الأصول لها خصائصها الفريدة )النكهات(، والمخاطر )القوام(مختلفة ف 

 
 الأسهم، والسندات، والأصول النقدية، والأصول الحقيقية. دعنا نستكشف كل منها بمزيد من التفصيل: تشمل فئات الأصول الرئيسية 

 

ي  التعريف  فئة الأصول 
 
 مثال:  المخاطر  الأصول فئة الاستثمار ف

  (Stocksالأسهم )

ا باسم 
ً
)المعروفة أيض

equities  أوshares) 

  
 
كة. تمث ي شر

   ل الأسهم الملكية ف 

  ي ي قطعة عندما تشت  سهمًا، فأنت تشت 

كة ة من تلك الشر   . صغتر

  ا، فقد تزداد قيمة
ً
د كة جي  إذا كان أداء الشر

   أسهمك. 

  ي تعد
ا أرباحًا، والت 

ً
تدر بعض الأسهم أيض

كة المدفوعة  جزءًا من أرباح الشر

 .  للمساهمير 

  لدى الأسهم القدرة على توفتر عوائد

  المدى الطويل. عالية، وخاصة على 

  يمكن أن توفر عوائد الأسهم )أي المشاركة

 منتظمًا. 
ا
 بالأرباح( من بعض الأسهم دخلً

   يمكن أن تكون أسعار الأسهم متقلبة

ي أنها يمكن أن ترتفع 
للغاية، مما يعت 

 وتنخفض بشعة. 

  ا، فقد تفقد بعض
ً
كة سيئ إذا كان أداء الشر

 أو كل استثمارك. 

كة أسهمها مطروحة  تخي   اء حصة من شر ل شر
   للتداول العام، مثل مايكروسوفت: 

  ا، فقد يزداد
ً
د إذا كان أداء مايكروسوفت جي 

  سعر الحصة الخاصة بك )أو السهم(. 

   بالإضافة إلى ذلك، قد تدفع لك

مايكروسوفت جزءًا من أرباحها بانتظام 

)أرباح الأسهم(. لذلك، يمكن أن ينمو  

ي القيمة،  
ا  و استثمارك ف 

ً
يمكنك أيض

الحصول على أموال إضافية بشكل دوري 

 . بأسهمك الحتفاظب
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ي فئة الأصول  التعريف  فئة الأصول 
 
 مثال:  المخاطر  الاستثمار ف

  السندات

ا باسم 
ً
)المعروفة أيض

الدخل الثابت، والأوراق  

المالية ذات الدخل 

 الثابت، وأوراق الدين(

  ي الأساس قروض
مها  تعد السندات ف 

 
تقد

ي السند( إلى جهة مُصدِرة  أنت )كمشت 

ض منك(،   )الكيان الذي يُصدِر السند ويقت 

كة.    مثل الحكومة أو الشر

  ي المقابل، يعدك المُصدِر بسداد المبلغ
ف 

ي تاريــــخ 
الأصلىي )المبلغ الذي أقرضته( ف 

محدد ودفع الفائدة )تسمى عائد السند( لك 

 بشكل دوري. 

  ا من
ً
تعتتر السندات بشكل عام أكتر أمان

 . ثابتة الأسهم ويمكنها توفتر عوائد 

 

   إمكانات عوائدها المحتملة أقل مقارنة

 بالأسهم. 

  ة ما تكون أقل
ا
ي حير  أن السندات عاد

ف 

خطورة من الأسهم، إلا أنها ليست خالية من 

ي إمكانية 
المخاطر. هناك خطر يتمثل ف 

تخلف الجهة المُصدِرة عن السداد )عدم 

القدرة على سداد القرض(، وخاصة فيما 

كاتالسندات يتعلق ب  . شر

  م السندات
 
عندما ترتفع أسعار الفائدة، تقد

الجديدة معدلات أعلى، مما يجعل السندات 

الحالية ذات المعدلات المنخفضة أقل 

 يؤدي إلى انخفاض أسعارها. ذا  هجاذبية و 

   ا صادرًا عن تخي
ً
ي سند كة ل أنك تشت  شر

ي الأساس بمثابة   1000بقيمة  
دولار، وهو ف 

كة.     قرض تقدمه لتلك الشر

  ض أن السند مدته سنوات بمعدل  10لنفت 

  % يُدفع سنويًا. 3فائدة 

  دولارًا كمدفوعات  30سوف تتلق  كل عام

  دولار(.  1000% من 3فائدة )

   ستعيد لك ، ي نهاية السنوات العشر
ف 

كة استثمارك الأولىي 
  1000بقيمة الشر

 دولار. 

  عادلات النقد م النقد و 
ي يمكن 

)أي الأصول الت 
تحويلها إلى نقد على  

ا 
ً
الفور، ويشار إليها أيض
باسم أصول السوق 

 المالية( 

  ي
يمكن أن يشمل النقد العملة المادية ف 

شكل عملات معدنية أو أوراق نقدية،  

ي حساب 
بالإضافة إلى الأموال المحفوظة ف 

ي يمكن الوصول إليها  
ي عادي والت 

مصرف 

 بسهولة حسب الحاجة للمعاملات. 

  ة الأجل تعد معادلات النقد استثمارات قصتر

ي أنه يمكن تحويلها 
وعالية السيولة، مما يعت 

   بشعة إلى نقد مع الحد الأدن  من المخاطر. 

   تشمل هذه الأصول حسابات التوفتر

ة الأجل.    وسندات الخزانة قصتر

  ة الأجل تعد سندات الخزانة قروض قصتر

ة  تصدرها حكومة الولايات المتحدة ولها فت 

   استحقاق أقل من عام واحد. 

   مثالية للحفاظ على رأس المال حيث أنها

 . منخفضة المخاطر 

   قد يكون الاحتفاظ بالنقد وما يعادله

ا إذا كانت لديك رغبة أو قدرة  
ً
مفيد

 منخفضة على المخاطرة. 

  يكون بمثابة صندوق طوارئ  يمكن أن

لتغطية النفقات غتر المتوقعة أو حالات 

  الطوارئ المالية. 

   ،تعتتر معادلات النقد عالية السيولة

ي أنه من السهل والشيــــع  
وهذا يعت 

تحويلها إلى نقد، مما يسمح لك بتلبية  

ة الأجل والنفقات غتر   امات قصتر الالت  

المتوقعة دون الحاجة إلى بيع أصول  

 أخرى. 

   على الرغم من انخفاض المخاطر، لا يوجد

الأصول هذه لن  قيمة ضمان صريــــح بأن

إن الرسوم والانخفاضات ، حيث تنخفض

ي أنك قد 
ي مدفوعات الفائدة، تعت 

المحتملة ف 

تحصل على مبلغ أقل من المبلغ الذي  

   استثمرته. 

   قد تكون عوائد الاستثمار سلبية خلال ارتفاع
   أسعار الفائدة. 

  ا خطر عدم مواكبة هذا النوع من
ً
هناك أيض

ي  
ي ارتفاع الأسعار ف 

الأصول للتضخم، مما يعت 

المتاجر بشكل أشع من زيادة قيمة  

ائية.   استثمارك، وبالتالىي تقل القدرة الشر

  ي حساب توفتر سهل
الاحتفاظ بالأموال ف 

ي البنك والذي يدفع معدل 
الوصول إليه ف 

 فائدة متواضعًا. 

  ي
حسابك ببطء ولكنها ستنمو الأموال ف 

ي متناول اليد بسهولة ولن تتأثر 
ستظل ف 

 بتقلبات السوق. 
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ي فئة الأصول  التعريف  فئة الأصول 
 
 مثال:  المخاطر  الاستثمار ف

الأصول الحقيقية  
 )المادية(

  العقاراتلده. وأكتر أنواع الأصول الحقيقية شيوعًا هي تعتمد الأصول الحقيقية على أشياء ملموسة، مثل مبت  أو برميل نفط. وتستمد هذه الأصول قيمتها من خصائصها المادية و/أو الدخل الذي تو 
 . والسلع

ي    الأصول العقارية  ▪
تتضمن الأصول العقارية الاستثمار ف 

العقارات المادية مثل المنازل والشقق  

 . ي
ي التجارية أو الأراض 

  والمبان 

  اء عقار للإيجار )أي عقار ستقوم يعد شر

ي  
ه( طريقة شائعة للاستثمار ف  بتأجتر

  العقارات. 

   يمكنك كسب دخل من الإيجار والاستفادة

المحتملة من زيادة قيمة العقار بمرور  

 الوقت. 

  العقارات  إمكانية الاستفادة من ارتفاع قيمة

  والدخل الثابت من الإيجارات. 

  يوفر فوائد التنويــــع، حيث يتصرف العقار

 . غالبًا بشكل مختلف عن الأسهم/السندات

  
 
مًا وقد تتطلب العقارات رأس مال كبتر مقد

تكون غتر سائلة )من الصعب بيعها 

 بشعة(. 

  يمكن أن تتقلب قيم الممتلكات، كما أن
 إدارة الممتلكات قد 

ا
ا طويلا

ً
تستغرق وقت

 كلفة. وتكون مُ 

  لعائلة واحدة 
ا
لً يت مت   ض أنك اشت  لنفت 

  ألف دولار.   300بمبلغ 

  ه بمبلغ دولار شهريًا،  2000قررت تأجتر

دولار من  24،000مما يؤدي إلى توليد 

  دخل الإيجار كل عام. 

  ي
مع مرور الوقت، ترتفع قيم العقارات ف 

المدارس المنطقة مع افتتاح المزيد من 

والمرافق العامة، وترتفع القيمة السوقية 

لك إلى   ألف دولار.  350لمت  

 
 )يرجر الرجوع إلى الصفحة التالية للحصول على تفاصيل حول السلع الأساسية( 
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ي فئة الأصول  التعريف  فئة الأصول 
 
 مثال:  المخاطر  الاستثمار ف

الأصول الحقيقية  
 )المادية( )تتمّة(

  العقاراتلده. وأكتر أنواع الأصول الحقيقية شيوعًا هي تعتمد الأصول الحقيقية على أشياء ملموسة، مثل مبت  أو برميل نفط. وتستمد هذه الأصول قيمتها من خصائصها المادية و/أو الدخل الذي تو 
 . والسلع

عرف السلع بأنها السلع المادية مثل    السلع  ▪
ُ
ت

المعادن الثمينة )مثل الذهب(، وموارد 

(، والمنتجات  الطاقة )النفط والغاز الطبيعي

 الزراعية )مثل القمح(. 

   ط يمكن أن تعمل هذه الأصول كتحو 

ي أن  
)حماية( ضد التضخم، مما يعت 

أسعارها ترتفع غالبًا عندما يكون التضخم  

مرتفعًا )على الرغم من أن هذه العلاقة غتر 

   مثالية(. 

  .ويمكنها أن توفر فوائد التنويــــع 

   يمكن أن تكون أسعار السلع الأساسية

متقلبة للغاية، وتتأثر بالعديد من العوامل 

مثل الأحداث الجيوسياسية والعرض  

 والطلب. 

   ي السلع المادية
يتضمن الاستثمار المباشر ف 

 . ا تكاليف التخزين والتأمير 
ً
 أيض

 

   ي الذهب عن طريق
ض أنك تستثمر ف  لنفت 

اء سبائك ذهب مادية بسعر    2000شر

  دولار للأونصة. 

  إذا ارتفع التضخم بشكل كبتر على مدار

العام، مما يؤدي إلى زيادة تكلفة السلع 

  تنخفض قيمة النقود. سوف والخدمات، 

  ض أن سعر الذهب ارتفع ومع ذلك، لنفت 

ا خلال العام إلى 
ً
  دولار للأونصة.  2500أيض

  ي حير  انخفضت القيمة
الحقيقية للنقود  ف 

بسبب التضخم )أي أن نفس الكمية من 

ي  
ي أقل(، فإن استثمارك ف  النقود تشت 

ال إلى  الذهب ارتفع، مما أدى بشكل فع 

 مواجهة الآثار السلبية للتضخم. 

 
 

يعة الإسلامية   الاستثمارات المتوافقة مع أحكام الشر

مير  ب   
يعة أحكام يمكن للمستثمرين الملت  ام بإرشادات محددة تحددها المبادئ الإسلامية. حيث تالشر ي مجموعة فرعية من فئات الأصول المذكورة أعلاه، مع الالت  

يعة إلى مجموعة من المبادئ الدينية الإسلامية الاستثمار ف  شتر الشر
. تسمح الاستثما ل جزءًا مهمًا من التقاليد الإسلامية للعديد من المستثمرين المسلمير 

ّ
ي تشك

 من  أحكام رات المتوافقة معالت 
ا
يعة الإسلامية للمستثمر بالاستثمار بما يتماسر مع معتقداته الدينية الإسلامية ويمكن اعتبارها شكلا الشر

ي تستمد معظم دخلها من بيع منتجات معينة مثل الكحول، ومنتجات 
 الاستثمارات الت 

ا
ير، والمقامرة، والمعدات العسكرية، أو الأسلحة. لحم اأشكال الاستثمار المسؤول اجتماعيًا حيث تستبعد عادة  لخت  

 التنوي    ع 

ي توزيــــع استثماراتك على فئات أصول مختلفة لتقليل المخاطر. ومن خلال عدم وضع كل الاست التنوي    عإن 
ة إذا كان أداء هو أحد القواعد الذهبية للاستثمار، وهو ما يعت  ي سلة واحدة، يمكنك حماية نفسك من الخسائر الكبتر

ثمارات ف 

ا. على سبيل المثال، إذا كان سوق الأسهم م 
ً
اجعًا، فقد تظل السندات أو العقارات ثابتة، مما يوازن بير  أداء محفظتك الإجمالية. فئة أصول معينة ضعيف    ت 
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. وبينما يمكن ي العام طويل الأجل لفئات الأصول وقياسه، فمن المهم أن نلاحظ أن   من المهم أن تتذكر أن الأصول المختلفة تنطوي على مخاطر أعلى أو أقل وقد تمنحك عوائد أعلى أو أقل على استثمارك الأولىي تقدير الأداء النستر

ي لا 
ي الماض 

ي كان أداء فئة الأصول بها ف 
ي تستثمر فيها، فإن قيمة استثمار الطريقة الت 

ا، أنه أيًا كانت فئة الأصول أو فئات الأصول الت 
ً
ي المستقبل. يرجر تذكر أيض

ورة أداءها ف  ك قد تنخفض أو ترتفع، وقد تنخفض إلى ما دون  تعكس بالصر 

ا على الاستثمارات "النقدية" و"شبه النقدية"، وال
ً
ورة عوائد إيجابية، ولا توفر حماية كاملة لاستثمارك. المبلغ )المبالغ( المدفوعة. وينطبق هذا أيض ي لا تضمن بالصر 

 ت 

 

ل المخاطر، وأفق الاستثمار، وال ي ذلك أهدافك المالية، وقدرتك على تحم 
. يعتمد المزيــــج الصحيح من فئات الأصول على عوامل مختلفة، بما ف     وضع المالىي الحالىي

 

 الخلاصة 

ا. فلكل فئة من الأصول خصائصها الفريدة وعوائدها ا ً ا ومستنتر
ً
ي وضعك المالىي الشخصي وأهدافك ثم تنويــــع إن فهم فئات الأصول المختلفة يعد خطوة أساسية لكي تصبح مستثمرًا واثق

لمحتملة ومخاطرها. ومن خلال النظر ف 

   استثماراتك عتر فئات الأصول المختلفة، يمكنك إنشاء محفظة استثمارية متوازنة ومرنة. 
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 ملاحظات هامة 

لة خاضع ش جهة استشارية مخو  ش"(. تعتتر متر ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة )"متر ش الشر كة متر ي للخدمات المالية )"ة يتم إصدار هذه الوثيقة من قبل شر  ( "DFSAلتنظيم سلطة دنر
 

ي هذه الوثيقة بمثابة نصائح مالية أو/و مهنية.إضافة إلى ما سبق، )
اء أوراق مالية، أو سلع أو/و أية أدوات مالية أخرى، أو iلا تعتتر المعلومات الواردة ف  منتجات مالية، أو أي ( لا تعتتر المعلومات الواردة بمثابة عرض، أو طلب لبيع، أو شر

ي قد يقوم مiiمنتجات أخرى، و)
اتيجياتها الت  كات التابعة لها أو منتجاتها أو است  ها. ( لا تمثل طلب بالنيابة عن أي من مقدمي الخيارات الاستثمارية أو الشر  شغل المساهمة المحددة بتوفتر

 

 إخلاء مسؤولية 

كات التابعة ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة أو أي من الشر ش الشر كة مير ش على أنها تشير إلى شر كة مير ش.   2024لها © حقوق الطبع محفوظة   يجب تفسير الإشارات إلى شر  مير

ش لها. ولا يجو  كة متر ي قدمتها شر
ش وهي مخصصة للاستخدام الحصري للأطراف الت  كة متر المحتوى أو بيعه أو تقديمه، كليًا أو جزئيًا، إلى أي شخص أو كيان آخر، دون  ز تعديل تحتوي هذه الوثيقة على معلومات شية ومملوكة لشر

ي المنهجيات وطرق التحلي
ش بجميع حقوق الطبع والنشر وحقوق الملكية الفكرية الأخرى ف  كة متر ش. تحتفظ شر ي من متر المهارات والمعرفة ل والأفكار والمفاهيم والمعرفة والنماذج والأدوات والتقنيات و الحصول على إذن كتانر

ة الكامنة وراء هذه الوثيقة.     والختر

ش وتخضع للتغيتر دون إشعار. وليس المقصود منه كة متر ي هذه الوثيقة ملكية فكرية لشر
الأصول أو أسواق  ا نقل أي ضمانات فيما يتعلق بالأداء المستقبلىي للمنتجات الاستثمارية أو فئات تعتتر النتائج والتقييمات و/أو الآراء الواردة ف 

ي تمت مناقشتها. قد تنخفض قيمة الاستثمارات وقد ترتفع وقد يكون المبلغ المعاد أقل من المبلغ المستثمر. قد يتقلب الدخ 
ي القيمة. عندما يتم خصم الرسوم من رأس المال، قد يتآكل رأس  رأس المال الت 

ا ف 
ً
ل من الاستثمارات أيض

. م د النمو المستقبلىي
اتيجية الاستثمار إلى تكبد تكاليف المعاملات. وستختلف قيمة الاستثمارات بالعملة الأجنبية نتيجةالمال أو يقي  ي است 

ات ف  ي أسعار صرف العملات. الأداء السابق لا يضمن  ن المرجح أن تؤدي التغيتر
ات ف  للتغتر

   النتائج المستقبلية. 

ي الاعتبار بشكل كافٍ الأهداف الاستثمارية الخاصة بصاحب العلاقة أو أوضاعه المالية أو احتياجات
يبيير  والماليير  فيما  قد لا تأخذ المعلومات الواردة هنا ف  ه. يجب على المستثمرين المحتملير  استشارة مستشاريــهم القانونيير  والصر 

ي أي أداة استثمارية خاصة. يتعلق بعواقب الاستثمار. جميع الاستثمارات توا
   جه الربــح أو الخسارة. قد يخش المستثمر كل أو جزء كبتر من استثماره ف 

ي هذه الوثيقة برمتها، حيث إن الأقسام الفردية، إذا تمت قراءتها بشكل منفصل، قد يساء فهمها. 
ي النظر ف 

 ينبع 

ي اتخاذ قرار استثمار بناءا 
ي ظروفك   لا تحتوي هذه الوثيقة على نصيحة استثمارية أو تشكل نصيحة استثمارية فردية تتعلق بظروفك الخاصة. لا ينبع 

 على المشورة المهنية المناسبة والنظر ف 
ا
على هذه المعلومات دون الحصول أولا

   الخاصة. 

 لم يتم اعتماد المحتويات والمعلومات الواردة هنا ولا تهدف إلى الاعتماد عليها من قبل أي سلطة تنظيمية. 

ق الأوسط للخدمات المالية المحدودة جزءًا منها، ش الشر كة متر ي تعد شر
كة  للاستثمار، والت  :   للاطلاع على بيان تضارب المصالح الخاص بشر ش الخاص بك أو قم بزيارة الموقع التالىي كة متر يرجر التواصل مع ممثل شر

www.mercer.com/conflictsofinterest 

، رقم الرخصة التجارية  ي المالىي العالمىي ي مركز دنر
كة مسجلة ف  ي للخدمات المالية 0939شر  وخاضعة لتنظيم سلطة دنر


